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Portfoljforvaltarens oversikt

Oversikt av kapitalférvaltarens verkstdllande
direktor till fondernas drsberdttelse

Ar 2024 var ett gynnsamt ar for investeraren

Ar 2024 blev starkt pé de globala aktiemarknaderna. Lik-
som féregdende &r drevs uppgdngen av de stora teknikbo-
lagen i USA, men dven King, Indien och Japan bjéd pé stark
avkastning. Den starka kursutvecklingen drevs av forbatt-
rade ekonomi- och resultatutsikter, entusiasmen foér artifi-
ciell intelligens och en starkare riskaptit hos investerarna.
Centralbankernas upprepade réntesdnkningar stédde ocksé
aktiemarknaden. Den finldndska bérsens utveckling férblev
svag i internationell jamforelse, precis som dret innan.

For ranteinvesteringar var dret lukrativt. | synnerhet kredi-
trisk beldnade investerarna, medan avkastningen pd stats-
obligationer blev en aning svagare. Bdst avkastning av rdn-
teinvesteringarna gav investeringarna i riskfyllda fore-
tagsobligationer och tillvéxtmarknadernas rdntor.

Erkdnnande for LokalTapiolas kunnande in-
om rdantor och allokering

Fondklassificeraren Morningstar tilldelade fonden LokalTa-
piola Nordlig Foretagsrdnta ESG priset Awards for Inve-
sting Excellence som bdsta fond i kategorin Europa rdntor.

I april fick LokalTapiola Kapitalférvaltnings kunnande inom
rdntor och allokering ytterligare erkdnnande ndr tre Lokal-
Tapiola-fonder belénades i Thomson Reuters Lippers &rliga
prisutdelningsceremoni fér nordiska fonder. Fonderna som
belénades var LokalTapiola Féretagsrédnta ESG, LokalTapi-
ola Varlden 20 och LokalTapiola Vdrlden 50. LokalTapiola
Foéretagsrdnta ESG belénades som bdsta nordiska foére-
tagsrdntefond med globala investeringar och fonderna Lo-
kalTapiola Varlden 20 och 50 belénades som de bdsta nor-
diska blandfonderna i sina respektive kategorier.

Vi utvecklar vart fondsortiment i en mer
hdllbar riktning, namndndringar i fonderna
dven pd grund av myndigheternas anvisning-
ar

| boérjan av 2024 overtog Seligson & Co férvaltningen av
Specialplaceringsfonderna LokalTapiola Stjdrnkapitalfér-
valtning 50 och Stjdrnkapitalférvaltning 75, Samfund
Langrdnta ESG, Samfund Féretagsranta ESG, Samfund Eu-
ropa ESG och Samfund USA ESG. Samtidigt dndrades fon-
derna till placeringsfonder i enlighet med fondféretagsdi-
rektivet.

Portfoljférvaltningen av fonden Seligson & Co Emerging
Markets overférdes till LokalTapiola Kapitalférvaltning re-
dan den 1 december 2023, och frdn och med den 1 mars
2024 &r fondens namn LokalTapiola Tillvéxtmarknader.
Fonden dndrades till en fond som investerar direkt i aktier
och som investerar sina tillgdngar med bred diversifiering
pd tillvaxtmarknader. Investeringsobjekten vdljs ut baserat
pd kapitalférvaltaren LokalTapiola Kapitalférvaltnings
kvantitativa analyser. | valet av aktier anvdnds ESG-betyg
som finns tillgdngliga for foretagen som fonden investerar
i. | fondens investeringsbeslut beaktas hdllbarhetsfaktorer
(ESG) som pdverkar investeringsobjekten, héllbarhetsrisker
som kan pdverka investeringarnas vdrde saomt de huvud-
sakliga negativa héllbarhetskonsekvenserna som

investeringsobjektens verksamhet orsakar i enlighet med
LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
hallbar investeringsverksamhet.

Den 1 mars 2024 trddde ocksd LokalTapiola Varlden-fon-
dernas nya stadgar i kraft. Stadgedndringen innebar att 2 §
i de fondspecifika stadgarna fér fonderna LokalTapiola
Rantevdrld, LokalTapiola Varlden 20, LokalTapiola Vdrlden
50 och LokalTapiola Véarlden 80 dndrades sd att varje
fonds mal &r att vid sidan av de dvriga egenskaperna fram-
ja egenskaper som hdanfér sig till miljon och samhdllet. |
Fondens investeringsbeslut beaktas faktorer som hdnfér sig
till miljén, socialt ansvar och god bolagsstyrning (ESG) i en-
lighet med LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens
principer for hdllbar investeringsverksamhet.

Som ett resultat av de ovan ndmnda dndringarna kommer
upplysningsskyldigheterna for fonderna att 6ka i enlighet
med artikel 8 i EU:s upplysningsférordning, och fér fonder-
na publiceras blanketter med férhandsinformation och pe-
riodiska rapporter med avseende pé& hdllbarhet.

Den 16 maj 2024 tradde nya stadgar fér Placeringsfond Lo-
kalTapiola Tillvéxt ESG i kraft. Fonden dndrades till en fond
som utnyttjar megatrenderna inom digitalisering, teknolog
och dndringar i konsumentbeteendet. Fondens nya namn ar
Placeringsfond LokalTapiola Framtid. Samma dag fusione-
rades Placeringsfond LokalTapiola Konsument ESG med
fonden Placeringsfond LokalTapiola Framtid.

Stadgarna for alla LokalTapiola-fonder dndrades den 1 no-
vember 2024, fré&n vilken tidpunkt forvaltningsavgiften for
fonderna och forvaringsarvodet och férvaringsinstitutarvo-
det debiteras fran fondernas tillgdngar som separata kost-
nadsposter. Samtidigt inférdes rabatter motsvarande fon-
dernas forvaltningsavgifter s& att férdndringen inte skulle
pdverka kundens kostnadsbérda. Férdndringen forbdattrar
kostnadstransparensen, eftersom bdda kostnadsposterna
framdver ocksd kommer att rapporteras separat.

| december 2024 tillkénnagav vi stadgedndringar som trd-
der i kraft den 10 februari 2025. Med stadgedndringen dnd-
rades namnet pd manga fonder. Andringen beror p& nya
riktlinjer frdn Europeiska vardepappers- och marknadsmyn-
digheten (ESMA) om namngivning av fonder och anvdnd-
ningen av termer med en héllbarhets- eller ESG-konnota-
tion i fondnamn. Namnd&ndringarna pdéverkar inte fonder-
nas investeringspolitik, héllbarhetsegenskaper eller andra
produktegenskaper. Fonder férvaltas lika ansvarsfullt som
tidigare. Nedan féljer de nya fondnamnen:

LokalTapiola Hallbar P&verkan Ranta: LokalTapiola Projekt
Foretagsrdanta

LokalTapiola Kortrdnta ESG: LokalTapiola Kortrdnta
LokalTapiola Langrdnta ESG: LokalTapiola Langrénta
LokalTapiola Realrdnta ESG: LokalTapiola Realrdnta
LokalTapiola Foretagsrdnta ESG: LokalTapiola Foretags-
ranta

LokalTapiola Nordlig Foretagsrénta ESG: LokalTapiola
Nordlig Féretagsrdnta

LokalTapiola Samfund Langrénta ESG: LokalTapiola Sam-
fund Langrdnta

LokalTapiola Samfund Foéretagsrdnta ESG: LokalTapiola
Samfund Foretagsrdnta

LokalTapiola Europa High Yield ESG: LokalTapiola Europa
High Yield

LokalTapiola 2025 ESG: LokalTapiola 2025

LokalTapiola 2035 ESG: LokalTapiola 2035



LokalTapiola 2045 ESG: LokalTapiola 2045

LokalTapiola Valfard ESG: LokalTapiola Valfard
LokalTapiola Norden ESG: LokalTapiola Norden
LokalTapiola Europa Mid Cap ESG: LokalTapiola Europa
Mid Cap

LokalTapiola USA Mid Cap ESG: LokalTapiola USA Mid
Cap

LokalTapiola  Utvecklode Asien ESG: LokalTapiola
Utvecklade Asien

LokalTapiola Samfund Europa ESG: LokalTapiola Samfund
Europa

LokalTapiola Samfund USA ESG: LokalTapiola Samfund
USA

Med mobilappen LokalTapiola Placeringar ar
det latt att félja upp placeringarna

Den mycket populdra mobilappen LokalTapiola Placeringar
har fé&tt nya funktioner. Forutom att fdlja upp
placeringarna  dr det nu ocksd mdjligt att goéra
fondteckningar i appen. En stor del av vdra kunder har
redan tagit denna tjdnst i aktivt bruk. Appen LokalTapiola
Placeringar kan laddas ner gratis frdn appbutikerna. Vi
kommer att fortsdtta att utveckla appen och vi tar gdrna
emot 6nskemdl av kunderna.

Samu Anttila
verkstdllande direktor
LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab



Den ekonomiska omgivningen

Investeringsmarknaden hade ett starkt ar -
hur ser framtiden ut?

Ar 2024 var ett starkt &r pd investeringsmarknaden. Utsik-
terna for den internationella ekonomin ar fortfarande rim-
ligt goda i bérjan av investeringsdret 2025, men osdkerhe-
ten kring geopolitiken och politiken har dkat frén féregden-
de ar.

Den ekonomiska omvarlden

Den globala ekonomiska tillvéxten férvdntas fortsdtta un-
der 2025 och ligga ndra nivan ar 2024. Tillvaxtutsikterna
stods av starkare real képkraft och centralbankernas latta-
re penningpolitik. Utvecklingen éverskuggas av ckad geopo-
litisk och politisk osdkerhet.

Av de stora ekonomierna har USA fortsatt att overraska
med sin styrka och euroomrédet med sin svaghet. Utveck-
lingen har ocksd avspeglats pd investeringsmarknaderna.
Betydande skillnader har setts i den amerikanska och euro-
peiska aktieavkastningen under de senaste dren, vilket inte
bara férklaras av den ekonomiska utvecklingen, utan ocksé
av de amerikanska teknikforetagens utmdrkta kursutveck-

ling.

| USA tycks den positiva utvecklingen av ekonomin fortsat-
ta. Tillvéxttakten férvantas lugna ner sig ndgot under inne-
varande dr. Euroomrddet kdmpar fortfarande med lang-
sam tillvaxt, men utsikterna férvantas bli bdttre gradvis. Ki-
nas ekonomiska dterhdmtningsdtgdrder har stottat de
kortsiktiga utsikterna, men Kinas tillvaxttakt forvantas av-
ta ndgot ndsta ar.

Finlands ekonomiska tillvéxt dterhdmtar sig gradvis. De in-
hemska prognos- och forskningsinstituten férvdntar sig att
Finlands BNP vdxer med cirka 1-2 procent &r 2025. Ater-
hdmtningen av den finlédndska ekonomin beror dock ocksd
pd utvecklingen av den globala ekonomin och den europeis-
ka ekonomin.

Okad geopolitisk och politisk osdkerhet

Trumps presidentperiod okar osdkerheten kring de ekono-
miska utsikterna, men har hittills inte férdndrat den Gver-
gripande bilden av ekonomin. Den hdrda kdrnan i Trumps
ekonomiska politik bygger pd skattesdnkningar, avregle-
ringar och tullar.

Tillsvidare dr det utmanande att noggrant bedéma effek-
terna av Trumps ekonomiska politik. Politiken férvdntas
dock bli ndgot inflationsdrivande fér USA. Nér det gdller
tillvéxteffekter innehdller Trumps ekonomiska politik bade
positiva och negativa faktorer for landets ekonomi. Bud-
getunderskottet och skulden i den offentliga ekonomin sat-
ter dock grdnser for en finanspolitik som stédjer ekonomin.

Under Trumps ledning kommer USA sannolikt att infora tul-
lar som inverkar negativt p& ekonomin i Europa, men har en
dnnu storre betydelse fér Kina. Tullarnas sammansdttning,
storlek och eventuella mottullar kommer att bestdmma
konsekvensernas nivd. Tillsvidare dr det utmanande att
presentera exakta konsekvensbedémningar.

Tullar medfér nedétrisker fér de ekonomiska tillvéxtpro-
gnoserna, men konsekvenserna fér den europeiska ekono-
miska tillvaxten kan &nd& forbli mattliga. Kina férvantas
stimulera sin ekonomi vid behov pd grund av USA:s tullar.

Foérutom tullarna finns det ocks@ mdanga 6ppna frédgor om
den &vergripande geopolitiska situationen som kan forma
den ekonomiska verksamhetsmiljon.

Investeringsmarknadens utveckling ar 2024

Aret blev starkt p& den globala aktiemarknaden. Kursupp-
gdngen leddes av de stora amerikanska teknikbolagen, pre-
cis som dret innan. Den starka kursutvecklingen drevs av
forbattrade ekonomi- och resultatutsikter, entusiasmen for
artificiell intelligens och en starkare riskaptit hos investe-
rarna. Centralbankernas rdntesdnkningar stédde ocksé ak-
tiemarknaden. Den finldndska bdrsens utveckling férblev
svag i internationell jamforelse, precis som dret innan.

For ranteinvesteringar var dret lukrativt. | synnerhet kredi-
trisk beldnade investerarna, medan avkastningen pd stats-
obligationer blev svagare. Bdst avkastning av rdnteinveste-
ringarna gav investeringarna i riskfyllda foretagsobligatio-
ner och tillvéxtmarknadernas réntor. P& valutamarknaden
stdrktes dollarn mot euron, vilket dkade avkastningen pd
dollarinvesteringar matt i euro.

Investeringsmarknadens utsikter for 2025

Utsikterna for aktiemarknaden &r fortfarande rimliga i bor-
jan av dret ndr det gdller den 6vergripande bilden av eko-
nomin. Utsikterna stdds delvis av centralbankernas pen-
ningpolitiska lattnader, men det finns ocksd frdgetecken
kring geopolitiken, inflationsutvecklingen i USA och den
framtida penningpolitiken i bérjan av dret.

Enligt traditionella vérderingsmatt ser vissa aktiemarkna-
der, som USA och Indien, ocksd& dyrare ut efter kraftiga
kursuppgdngar i vissa sektorer, vilket innebér att eventuella
besvikelser kring resultaten och andra chocker kan dater-
speglas i en hogre kursvolatilitet.

P4 rantefronten stédjer inflationsdémpningen och central-
bankernas sdnkning av styrréntorna nedgdngen i de korta
rdntorna. Ddremot &r riktningen for de ldngre rédntorna mer
osdker. En betydande nedgéng i de ldnga rdntorna skulle
krdva en recession i ekonomin. Ndr det gdller USA finns det
fortfarande osdkerhet kring inflationsutvecklingen, som
kommer att styra den framtida rdntebanan. Fér Europeiska
centralbanken &r situationen tydligare som en foéljd av in-
flationsutvecklingen och ddmpade ekonomiska utsikter.

For foretagsobligationer verkar situationen vara rimlig.
Konjunkturutsikterna stéder I&ga riskpremier trots den dka-
de osdkerheten. Den 6vergripande bilden av ekonomin st6-
der ocksé riskfyllda féretagsobligationer och rénteinveste-
ringar pd tillvéxtmarknader, men riskfyllda rdnteinveste-
ringars kdnslighet for negativa nyheter har ocksé 6kat jam-
fort med forra éret.

De viktigaste osdkerhetsfaktorerna pd investeringsmarkna-
den d&r relaterade till geopolitik och politik. Dessutom kunde
en svag utveckling av USA:s ekonomi eller dterkommande
inflationsrisker utlésa en omprissdttning av risker. Det vikti-
gaste sdttet att hantera kortsiktig osdkerhet dr tillrdcklig
diversifiering och l&ngsiktig investeringsverksamhet.



Jyri Kinnunen
Finansmarknadsekonom, KTT
LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab

Skrivet den 17 januari 2025



Hallbarhet i LokalTapiola Kapitalférvaltnings
investeringsverksamhet under den aret 2024

Hallbar investeringsverksamhet hos LokalTa-
piola-fonderna

Samarbetet mellan bolagen i LokalTapiola Kapitalférvalt-
ningskoncernen kring hdllbar investeringsverksamhet har
intensifierats, till exempel genom att stdrka rollen for kon-
cernens styrgrupp for héllbar investeringsverksamhet. | ett
&r har styrgruppen varit en del av ledningssystemet och
skapat gemensamma principer fér prioriteringarna inom
hallbar investeringsverksamhet. Inom aktivt dgarskap har
tyngdpunkten legat pd klimatarbete och att ta hdnsyn till
den biologiska mangfalden.

Hallbar investeringsverksamhet baseras i allt hégre grad pd
bdde rapporterade ESG-data och pd scenarier fér framti-
den. ESG-datatjdnster fér vardepappersinvesteringar upp-
handlades sommaren 2024. Sedan dess har LokalTapiola
Kapitalférvaltning arbetat med att inféra nya tjdnster och
utbilda personal under ledning av ESG-datatjdnsteleveran-
torerna.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernen rapporterar ar-
ligen om hdllbar investeringsverksamhet till PRI. Resultaten
av utvdrderingsrapporten 2024 PRI Assessment var dteri-
gen pd en stark nivd (4/5 stjérnor) ndr det gdller principer-
nas tdckning och olika tillgéngsklasser. Det bdsta resulta-
tet, fem stjdrnor, uppndddes fér noterade aktier som foér-
valtas med en aktiv kvantitativ portféljférvaltningsmodell.
De fonder som forvaltas enligt modellen &r LokalTapiola
Utvecklade Asien och LokalTapiola Tillvéixtmarknader. Till-
gdngsspecifika uppskattningar hittas i PRI Assessment-rap-
porten (pdf pd engelska).

| samband med rapporteringen genomfoérdes drsrapporte-
ringen inom klimatmadlet Net Zero Asset Managers. Ndr det
gdller vardepappersinvesteringar uppndddes delmélen som
uppstdlldes &r 2022 fér ar 2030 till stor del redan i slutet av
2023. De nya delmdélen uppdaterades hosten 2024.

Agarstyrning

| enlighet med LokalTapiola Kapitalférvaltnings principer
for dgarstyrning d@r vara viktigaste satt att driva aktivt
dgarskap moten med bolagets ledning och fondpartners,
deltagande i bolagsstdmmor och pdéverkan av bolag till-
sammans med andra investerare.

Med fullmakt av LokalTapiolas aktiefonder deltog LokalTa-
piola Kapitalforvaltning i 944 bolagsstdmmor genom att
anvdnda proxy voting-tjdnsten (s. 10). Se bifogad tabell
over bolagsstdmmor. Vid deltagandet i bolagsstdmmor folj-
de man Seligson & Co Fondbolags och LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings réstningspolicy. | omrdstning anvdndes
fullmaktsrddgivaren Institutional Shareholder Services-bo-
lagets (ISS) réstningsplattform och résningsanalys via en
europeisk 6msesidig samarbetspartner. Mer information
om fondens réstningsbeteende finns pd LokalTapiolas
webbplats i sammanstdllningen over finldndska bolags-
stdmmor och i réstningsportalen for utlédndska bolagsstdm-
mor: Bolagsstdmmor och réstningsbeteendet i Finland (pd

och den engelsksprdkiga Proxy voting VDS-portalen.

Information om rdstningsbeteendet per tema med avseen-
de pd styrelsens férslag och aktiedgarnas férslag dterfinns i
den bifogade illustrationen (s. 11).

LokalTapiola Kapitalférvaltning stéder begrdnsning av kli-
matférandringen ocksd genom aktivt dgarskap. Av pdver-
kansprojekten inledde temaprojektet ISS Stoxx Net Zero sin
andra sdsong i april. Investerarna hade méjlighet att pdver-
ka valet av de 50 maélbolagen f&ér den nya sdsongen. Aven
inom de tre andra ISS Stoxx-temaprojekten (Vatten, Biolo-
gisk Méngfald och Jamlikhet) startades nya tvédriga pro-
jekt under hésten. LokalTapiola Kapitalférvaltning deltog
for sjunde gdngen i CDP:s Non-Disclosure-kampanj, som
uppmuntrar féretag att anvdnda formbunden klimatrap-
portering. Dessutom anslot sig LokalTapiola Kapitalférvalt-
ning till investerargrupperna fér tvd europeiska malbolag i
tvd pdverkansprojekt, ndmligen Climate Action 100+ och
biodiversitetprojektet PRI Spring.

Av LokalTapiola-fonderna uppdaterades fondfamiljen Varl-
den under véren fér att Gverensstdmma med artikel 8 i
upplysningsférordningen, dvs. att vara fonder som vid sidan
av sina dvriga egenskaper framjar héllbarhetsfaktorer. Fon-
den LokalTapiola Tillvaxtmarknader éndrades ocksé till en
fond som frdmjar hdllbarhetsfaktorer. Fran darsskiftet dnd-
rades fondens portféljférvaltning s att den genomférs
med direkta aktieinvesteringar i stdllet for de tidigare fon-
dinvesteringarna. Portfdljférvaltningen anvénder nu en
kvantitativ investeringsmodell som innehdller ESG-faktorer.
Den 16 maj 2024 dndrades fonden LokalTapiola Tillvaxt
ESG till LokalTapiola Framtid och fusionerades samtidigt
med fonden LokalTapiola Konsument ESG.

Implementeringen av hdéllbarhet i investeringsverksamhet
och i olika tillgdngsslag beskrivs ndrmare i LokalTapiola Ka-
pitalférvaltningskoncernens darsrapport om hdllbar investe-
ringsverksamhet.

Outi Kalpio
Direktor, portfdljférvaltning och ESG
LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab
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SFDR-klassificering:

SFDR 9: Mdlet med fonden &r att géra hdllbara investeringar, dvs. investeringar som frdmjar miljomdssiga eller sociala mal,
under férutsdttning att investeringarna inte orsakar betydande skada fér nédgot av de miljomdssiga eller sociala mélen och att
de foljer god bolagsstyrning.

SFDR 8: Fondens mal &r att vid sidan av de 6vriga egenskaperna frémja de egenskaper som hanfér sig till miljén och samhdillet.
Principen orsaka inte betydande skada &r endast tilldmplig p& de av den finansiella produktens underliggande investeringar
som beaktar EU-kriterierna for miljomdssigt héllbara ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella
produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna fér miljdmdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter.

Morningstars hdllbarhetsbetyg (Jordklot 1-5) beskriver ESG risker i de placeringsobjekt som fonden placerat i, i férhallande tili
placeringar i andra fonder i samma av Morningstar definierad jamfoérelsegrupp. 1 klassificering av hdllbarhetsbetyg kan
placeringsfondens jamforelsegrupp vara en annan dn den som anvdnds i jamfoérelse av avkastning. Historisk avkastning och
klassificering &r ingen garanti for dess framtida klassificering eller avkastning. Fondernas vdrde kan dven sjunka.

MSCIs ESG-rating (CCC, B, BB, BBB, A, AA, AAA) beskriver fondens hdllbarhetsprofil.

MSCI ESG Research LLC’s (“MSCIl ESG”) Fund Metrics and Ratings (the “Information”) provide environmental, social and
governance data with respect to underlying securities within more than 31,000 multi-asset class Mutual Funds and ETFs
globally. MSCI ESG is a Registered Investment Adviser under the Investment Advisers Act of 1940. MSCI ESG materials have not
been submitted to, nor received approval from, the US SEC or any other regulatory body. None of the Information constitutes
an offer to buy or sell, or a promotion or recommendation of, any security, financial instrument or product or trading strategy,
nor should it be taken as an indication or guarantee of any future performance, analysis, forecast or prediction. None of the
Information can be used to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. The Information is provided
“as is” and the user of the Information assumes the entire risk of any use it may make or permit to be made of the
Information.



LokalTapiola-aktiefondernas deltangande i
bolagsstammor FY2024

Med fullmakt av LokalTapiolas aktiefonder deltog LokalTapiola Kapitalférvaltning i 944 bolagsstdmmor genom att

anvdnda proxy voting-tjdnsten. Se bifogad tabell 6ver bolagsstdmmor. Vid deltagandet i bolagsstdmmor folj-

de man Seligson & Co Fondbolags och LokalTapiola Kapitalférvaltnings réstningspolicy. | omrdstning anvdndes
fullmaktsrddgivaren Institutional Shareholder Services-bolagets (ISS) réstningsplattform och résningsanalys via en

europeisk 6msesidig samarbetspartner. Mer information om fondens réstningsbeteende finns pd LokalTapiolas

webbplats i sammanstdliningen &ver finldndska bolagsstdmmor och i réstningsportalen fér utldndska bolagsstdmmor:
Bolagsstdmmor och réstningsbeteendet i Finland (pdf) och den engelsksprdkiga Proxy voting VDS-portalen.

Andelen férslag Andelen foslag Deltog inte i
Rostat for ddar fonden réstat Réstat emot  dar fonden omrdstningen
for roéstat emot av forslaget

Antalet Antalet

bolagsstétmmér  forslag*

LokalTapiola Europa Klimatindex 142 3093 2713 88 % 361 12 % 19
LokalTapiola Europa Mid Cap ESG 46 779 707 91 % 69 9% 3
Lokaltapiola Framtid*** 40 547 425 78 % 110 20 % 12
LokalTapiola Hallbar Miljé 35 560 487 87 % 68 12 % 5
LokalTapiola Konsument ESG** 29 437 328 75 % 94 22 % 15
LokalTapiola Norden ESG 55 1294 1112 86 % 174 13 % 8
LokalTapiola Samfund Europa ESG 43 1157 1005 87 % 144 12 % 8
LokalTapiola Samfund USA ESG**** 18 686 540 79 % 133 19 % 13
LokalTapiola USA Mid Cap ESG 43 479 363 76 % 92 19 % 24
LokalTapiola USA Klimatindex 203 3095 2322 75 % 653 21% 120
LokalTapiola Utvecklade Asien ESG 248 2406 2031 84 % 373 16 % 2
LokalTapiola Valfard ESG 42 601 477 79 % 120 20 % 4
Totalt 944 15134 12510 83 % 2391 16 % 233

* Antalet forslag inkluderar b&de styrelsens och aktiedgarnas férslag till bolagsstémman
** LokalTapiola Konsument ESG -fonden férenadas med LokalTapiola Framtid 16.5.2024
*#%16.5.2024 till LokalTapiola Tillvaxt ESG

X PG grund av ett tekniskt fel har en del av fondens omrdstningar uteblivit
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Omrdstningsbeteendet under ar 2024
- styrelsens forslag till bolagsstamman

Kapitalstruktur
Styrelse och ledning

Arvoden

Omstrukturering
och fusioner

Arsredovising, affdrsverk-
samhet och bolagsordning

Totalt

B Rostat for

Omrdstningsbeteendet under ar 2024
- aktiedgarnas forslag till bolagsstdmman

Arvoden for styrelsen
och ledningen

Styrelsens
sammansdttning

Milj&

Mdannskliga rattiheter
och jamstdlldhet

Bolagsordningen
Sociala

Ovriga

Totalt

B Rostat for

43 %

50 %

83 %

60 %

72 %

94 %

86 %

45 %

89 %

98 %

84 %

B Ristat emot

52 %

32 %

17 %

39 %

24 %

31 %

B Rostat emot

6 %

12 %

55 %

11 %

1%

15 %

Inte réstat

4%

18 %

0%

1%

3%

2%

2%

5%
| |

Inte rostat

Antalet
foérslag

837

8944

1694

194

2458

14127

Antalet
forslag

46
131
95
175
94
124

94

759

1



Seligson & Co Fondbolag Abp
Verksamhetsberattelse 1.1 - 31.12.2024

Denna verksamhetsberdttelse har upprdttats dver Seligson
& Co Fondbolag Abp och de placeringsfonder som bolaget
férvaltar. For LokalTapiola-fonderna och Seligson & Co-
fonderna har separata bokslut och drsberdttelser
upprdttats. Dessutom har ett separat bokslut och
verksamhetsberdttelse upprdttats fér fonden Russian
Prosperity.

Allmant

Seligson & Co Fondbolag Abp bedriver sddan
fondverksamhet som avses i lagen om placeringsfonder.

Vid rdkenskapsperiodens slut forvaltar bolaget 50
placeringsfonder, varav 15 d@r Seligson & Co-fonder som
ingdtt i sortimentet redan i flera &r och vars
portfoljforvaltning skéts av  fondbolaget, och 35 dar
LokalTapiola-fonder vars portféljforvaltning skots  av
LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab. Bolaget har ocksé
auktorisation fér tillhandahdllande av kapitalférvaltning
enligt 1 kap. 15 § 4 punkten i lagen om investeringstjdnster
och foérvaring av finansiella instrument med avseende pd
placeringsfonders och fond-foretags andelar i enlighet med
2 kap. 3 8§ 1 mom. 7 punkten i samma lag. Efter
rdkenskapsperioden 2022 har bolaget inte Idngre
tillhandahdllit  kapitalférvaltning  efter att  tjdnsten
overforts till LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab.

Bolaget hor till LokalTapiola-gruppen och dess moderbolag
ar LokalTapiola Kapitalforvaltning  Ab. LokalTapiola-
gruppens moderbolag  dr  LokalTapiola  Omsesidigt
Forsdkringsbolag.

Hdndelser under rakenskapsperioden

| bérjan av rdkenskapsperioden éverférdes férvaltningen av
nedan ndmnda specialplaceringsfonder frdn LokalTapiola
Alternativa Investeringsfonder till Seligson & Co Fondbolag.
Samtidigt dndrades fonderna frdn specialplaceringsfonder
till placeringsfonder i enlighet med fondféretagsdirektivet,
och deras namn dndrades enligt féljaonde:

Specialplaceringsfond LokalTapiola  Stjdrnkapitalférvalt-
ning 50 ->

Placeringsfond LokalTapiola Stjdrnkapitalférvaltning 50
Specialplaceringsfond LokalTapiola  Stjérnkapitalférvalt-
ning 75 ->

Placeringsfond LokalTapiola Stjérnkapitalférvaltning 75
Specialplaceringsfond LokalTapiola AIF Langrénta ESG ->
Placeringsfond LokalTapiola Samfund Langrdnta ESG
Specialplaceringsfond LokalTapiola AIF Féretagsobligation
ESG ->

Placeringsfond LokalTapiola Samfund Féretagsrdnta ESG
Specialplaceringsfond LokalTapiola AIF USA ESG ->
Placeringsfond LokalTapiola Samfund USA ESG
Specialplaceringsfond LokalTapiola AIF Europa ESG ->
Placeringsfond LokalTapiola Samfund Europa ESG

Portfoljférvaltningen for fonden Seligson & Co Emerging
Markets overférdes till LokalTapiola Kapitalforvaltning den
1 december 2023. Samtidigt inleddes dndringen av fondens
investeringsobjekt ~ fér  att  motsvara  den nya
investeringspolitiken.

Fondens nya stadgar trddde i kraft den 1 mars 2024 och
fondens namn  dndrades  till  LokalTapiola  Till-
vaxtmarknader.

Fondens investeringsstil dndrades frdn en fondandelsfond
till en fond som i regel investerar direkt i aktier. Fonden
dndrades till en finansiell produkt i enlighet med artikel 8 i
EU:s  upplysningsférordning (EU 2019/2088). Fondens
férvaltningsavgift dndrades till 0,58 %.

| maj dndrades stadgarna for LokalTapiola Tillvéxt ESG.
Fondens nya namn &r Placeringsfond LokalTapiola Framtid
och dess investeringspolitik preciserades. Samtidigt
fusionerades LokalTapiola Konsument ESG med fonden
LokalTapiola Framtid. Stadgedndringarna trddde i kraft
den 16 maj 2024.

De fondspecifika stadgarna fér LokalTapiola-fonderna
dndras den 1 november 2024. Framdver kommer férvarings-
och  férvaringsinstitutarvodena  att debiteras  frdn
fondernas tillgéngar. Samtidigt sdnktes for-
valtningsavgifterna med hdnsyn till aktiedgarnas totala
kostnadsbérda. Med férdndringen harmoniserade  vi
arvodesstrukturen foér Seligson & Co- och LokalTapiola-
fonderna.

Fonden Russian Prosperity Fund Euro har varit stdngd
sedan den 28 februari 2022 som en foljd av kriget i Ukraina.
Den 8 december 2023 beslutade bolagets styrelse att
likvidera fonden, eftersom det fortfarande inte fanns ndgra
utsikter fér ndr andelarna i mottagarfonden skulle kunna
realiseras och eftersom mottagarfonden har bokfért vardet
pd de ryska aktier den dger som noll. Likvidationen sker i
faser. | den foérsta fasen fordelades fondens kontanta
medel till andelsdgarna s& att ett minimibelopp kontanta
medel blev kvar i fonden: 98 % av andelsdgarnas andelar
|6stes in i december 2023. | juni 2024 har den stdngda
mottagarfonden gjort en ny betalning av tillgdngar till
matarfonden. De tillgdngar som delades ut bestod av
kontanter och tillgdngar som innehades i mottagarfonden
och som mottagarfonden hade fatt frén de
investeringsobjekt som fonden redliserat. Tillgdngarna
delades ut frdn mottagarfonden genom beslut av
bolagsstdmman och samtidigt annullerades
mottagarfondens andelar av alla dgare i samma
proportion. Mottagarfonden har inte 6ppnats, utan den har
varit stdngd hela tiden. De erhélina medlen, 4,0 miljoner
euro, fordelades till aktiedgarna den 16 september 2024 i
proportion till innehaven genom att 16sa in hdlften av
andelsdgarnas dterstdende andelar.  Andelarna som i
mottagarfonden &gs av Russian Prosperity Fund Euro forblir
i fondens namn dven efter likvidationen. Om andelar i
mottagarfonden senare kan realiseras betalas de erhdlina
medlen ut till andelsdgarna i proportion till innehaven, med
eventuella kostnader avdragna.

Ovriga férandringar i fonderna

- Fonderna LokalTapiola Varlden 20, LokalTapiola
Vdrlden 50, LokalTapiola Vdrlden 80 och LokalTapiola
Réntevarld dndrades till finansiella produkter i enlighet med
artikel 8 i EU:s upplysningsférordning (EU 2019/2088). |
investeringspolitiken i fondens stadgar lades till en
beskrivning av att fondens mal &r att vid sidan av évriga
egenskaper frdmja egenskaper som hdnfér sig till miljon
och samhdllet. Stadgedndringen trddde i kraft den 1 mars
2024.
- Avkastningsandelarna i féljande LokalTapiola-fonder
avskaffades den 1 mars 2024: LokalTapiola Skydd (B),
LokalTapiola High Yield (B), LokalTapiola Tillvéxtmarknader
Rénta (B), LokalTapiola Utvecklade Asien ESG (B),
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LokalTapiola Konsument ESG (B), LokalTapiola Tillvaxt ESG
(B), LokalTapiola USA Mid Cap ESG (B), LokalTapiola
Foretagsrdnta ESG (B), LokalTapiola Langrénta ESG (B),
LokalTapiola Realrénta ESG (B).

Bolagsstdmman och bolagets ledning

| bérjan av rdkenskapsperioden bestod bolagets styrelse av
Mikko Vasko (ordf.), Samu Anttila och Jarkko Niemi.

Bolagets ordinarie bolagsstdmma holls den 25 mars 2024,
d& boksluten fér bolaget och fér de placeringsfonder som
bolaget forvaltar godkdndes och det beslutades att ingen
dividend delas ut. Bolagsstdmman beslutade dven om
utdelning av avkastning fér fonderna. Beslut fattades om
att  dela ut fdljonde avkastning pd fondernas
avkastningsandelar.

Utdelning av
avkastning
Fond €/andel
Seligson & Co Pharos 0,3545
Seligson & Co Emerging Markets (fr.o.m. 1.3.2024
LokalTapiola Tillvaxtmarknader) 0,2833
Seligson & Co Finland 0,1941
Seligson & Co Europa 0,0510
Seligson & Co Asien 0,1026
Seligson & Co Nordamerika 0,7843
Seligson & Co Global Top 25 Brands 0,1920
Seligson & Co Global Top 25 Pharmaceuticals 0,5527
Seligson & Co Familjebolag 0,5353
Seligson & Co Phoebus 1,2715
Seligson & Co Euroobligation 0,0526
Seligson & Co Euro Corporate Bond 0,2243
Seligson & Co Penningmarknadsfond 0,0328
LokalTapiola Skydd 0,3613
LokalTapiola High Yield 0,4496
LokalTapiola Tillvdxtmarknader Ranta 0,2148
LokalTapiola Foéretagsrdnta ESG 0,3334
LokalTapiola Héllbar Padverkan Ranta 0,3074
LokalTapiola Nordlig Féretagsrédnta ESG 0,4731
LokalTapiola Rantevarld 0,4413
LokalTapiola Langrénta ESG 0,4077
LokalTapiola Realrdnta ESG 0,2913
LokalTapiola Europa High Yield ESG 0,5190
LokalTapiola Valfard ESG 1,0242
LokalTapiola Hallbar Miljé 0,4703
LokalTapiola Tillvéxt ESG 0,6229
LokalTapiola Europa Mid Cap ESG 0,5974
LokalTapiola USA Mid Cap ESG 0,9046
LokalTapiola Utvecklade Asien ESG 0,4945
LokalTapiola Konsument ESG 0,9377
Bolagsstdmman beviljode ansvarsfrihet for

styrelsemedlemmarna och verkstdllande direktoren. Ari
Kaaro, Jarkko Niemi, Samu Anttila och Mikko Vasko valdes
till bolagets styrelse. Ari Kaaro valdes till ordférande.
Revisionssamfundet KPMG Oy Ab valdes till revisor, och
CGR Timo Nummi har verkat som huvudansvarig revisor
utsedd av samfundet, medan CGR Marcus Toétterman
valdes till revisorssuppleant.

Ari Kaaro har verkat som verkstdllande direktor for bolaget
fram till bolagsstdmman, varefter Aleksi Hdrmd har verkat
som verkstdllande direktér. Sanna Jormakka har verkat
som vice verkstdllande direktor.

Affarsverksamhet och tillgdngarna som
forvaltas

Seligson & Co Fondbolag Abp:s arvodesintdkter &kade
jomfért  med  foéregdende  rdkenskapsperiod.  Aven
kostnaderna dkade jamfért med féregdende &r pd grund
av 6kade provisionsintdkter.

De viktigaste ekonomiska nyckeltalen framgdr av féljande
tabell.

1’000 € 2024 2023 2022
Arvodesintdkter 29 661 23890 22 907
Rorelsevinst 7473 5434 4729
Balansomslutning 27 835 26 810 20785
Eget kapital 15 442 15 439 15 436
Avkastning pd eget kapital 38,7 % 28,2 % 27,9 %
Soliditetsgrad 55,5 % 57,6 % 74,3 %

Bolagets intdkter under rdkenskapsperioden hdrstammar
frédn forvaltningen av 15 Seligson & Co-fonder och 35
LokalTapiola-fonder. Ingen férvaltningsavgift har
debiterats for fonden Russian Prosperity Fund Euro sedan
den stdngdes.

Seligson & Co- LokalTapiola-
fonder fonder

2024 2023 2024 2023
Nettoteckning av fonder, m€ 12,6 334,6 320,2 53,8
Fondernas totala formégenhet, m€ 3474 3133 6207 4398

Utdver de ovan ndmnda nettoteckningarna har de 4,0
miljoner euro som ur mottagarfonden betalats till fonden
Russian Prosperity Fund Euro férdelats till andelsdgarna i
matarfonden i proportion till deras innehav.

| slutet av dret var antalet andelségare i fonderna 219 447
(215 343). Antalet andelsdgare beskriver inte direkt antalet
kunder, eftersom en kund kan ha andelar i fler dn en fond
och vissa kundnummer kan omfatta flera kunder.

Bolagets aktiekapital dr 1 681 879,26 euro och antalet
aktier ar 1 246 977. Samtliga aktier dr av samma slag och
har en rést pd& bolagsstdémmor. Bolaget har inga
efterstdllda 1&n och innehar inga egna aktier. Bolaget har
inga kredit- eller andra finansiella fordringar frdn
ndrstdende parter till bolaget och inte heller ndgra ansvar
eller andra ansvarsférbindelser for deras rdkning, med
undantag for de solidariska ansvar som hdnfér sig till
registreringen av mervdrdesskattegrupper och som ndmns i
noterna till bokslutet.

Personal

Det genomsnittliga personalantalet under
rakenskapsperioden var 33 (34). Personalsiffrorna omfattar
deltidsanstdllda och visstidsanstéllda. Vid utgdngen av
rakenskapsperioden var antalet anstdllda 31 (34).

Betalda I6ner

Loner till personalen, 1'000 € 2024 2023
Léner underkastade forskottsinnehdllning totalt 3538 3 415
varav andelen rorliga ersdttningar 871 753

Rorliga ersattningar frén den senaste
rakenskapsperioden i reserv vid utgéngen
av rakenskapsperioden 1388 999

varav uppskjutna ersdttningar 222 163

Totala uppskjutna ersattningar fran tidigare
rakenskapsperioder i reserv vid utgdngen
av rakenskapsperioden 86 162

Uppskjutna ersattningar frdn tidigare
rakenskapsperioder som betalats under

rékenskapsperioden 75 61
Loner till operativa ledningen, 1'000 € *) 2024 2023
Léner underkastade férskottsinnehdllning totalt 496 518
varav andelen rérliga ersdttningar 104 145
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*) Verkstdllande direktéren och styrelsemedlemmarna,
inklusive I6ner till styrelsemedlemmar som arbetar i bolaget

De fasta I6nerna har betalats under rdkenskapsperioden
och de rérliga ersdttningarna som riktar sig till
rdkenskapsperioden och som betalas i pengar har betalats
efter rdkenskapsperiodens utgdng. Ersdttningar pd vilka
tilldmpas bestdmmelserna i 3 kap. 3 och 4 § i
finansministeriets férordning betalas delvis kontant och
delvis i form av andra finansiella instrument under de
foljonde tre dren. Under rdkenskapsperioden har bolaget
inte betalat startersdttningar eller andra liknande
ersdttningar till anstdllda. Avgdngsvederlag eller erséttning
for uppsdgningstid har betalats ut till ett belopp av 94
tusen euro.

Ersdttningssystem

Seligson & Co Fondbolag Abp:s rérliga ersattningar baseras
pd det ersdttningssystem som drligen godkénns av
bolagets styrelse. Utarbetandet av ersdttningssystemet och
betalningen av rérliga ersattningar féljer bestdmmelserna i
4 kap. i lagen om placeringsfonder (213/2019, nedan "LPF")
och bestdmmelserna i finansministeriets férordning
(257/2019, nedan "FMF”) om de utredningar som ska fogas
till ansékan om verksamhetstillstdnd fér fondbolag och
férvaringsinstitut, om ersdttningssystem, fondprospekt och
sddana finansiella instrument som avses i 13 kap. i lagen
om placeringsfonder samt bestdmmelser kopplade till
kapitaltdckningsreglerna i IFD/IFR, vilka eventuellt tilldmpas
pd bolaget pd basis av dess konsoliderade status samt
eventuell annan tilldmplig reglering med beaktande av
aktuella bestdmmelser och riktlinjer samt stdllningsta-
ganden och évriga anvisningar som kompletterar dessa och
som utfdrdats av Finansinspektionen eller Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) eller en
an-nan tillémplig myndighet.

Den totala kostnaden fér bolaget fér rorliga ersdttningar
under det &r under vilket den resultatbaserade ersattningen
faststdlls far inte dverstiga 18 % av bolagets kalkylerade
resultat fére rérliga ersdttningar, eventuella koncernbidrag
och skatter som ska betalas for det &r under vilket den
resultatbaserade ersdttningen faststdlls.

Grundprincipen for bolagets system fér rorliga ersdttningar
ar att de roérliga ersdttningarna faststdlls och betalas som
en skiftesandel av de faktiska tillgdngar som bolaget
intaktsfort. Bolagets intdkter bestar av
férvaltningsprovisioner och andra  provisioner, vilka
intdktsférs hos bolaget periodiserat i efterskott. Den
huvudsakliga intdaktskallan ar placeringsfondernas
férvaltningsprovisioner, som intdktsférs i slutet av varje
mdnad, samt eventuella avkastningsbundna provisioner fér
fonderna, som intaktsfors i slutet av varje kalenderér.
Dessa provisioner dr inte férknippade med den typiska
osdkerheten fér féoretag verksamma pd derivatmarknader
eller for forsdljningsarvoden som  syftar till att
prognostisera framtida kassafléde om huruvida bolaget
faktiskt kommer att fd den kalkylerade intdkt som
ersdttningen baseras pd.

Bolaget tilldmpar ersattningssystemet pd hela sin personal
pd grundval av de kriterier som faststdllts av styrelsen,
dock sd& att féljande tillampas pd& personer som faststdlls
separat: bestdmmelserna i 3 kap. 3 och 4 § i FMF samt
principerna och férfarandena som ndmns i det av styrelsen
godkdnda dokumentet om faststdllande och betalning av
en del av de rérliga ersdttningarna med finansiella
instrument, uppskjutande av betalning samt
férvaringstiden som hanfor sig till de finansiella instrument
som betalas som ersdttning.

Ar 2024 tilldmpades dessutom LokalTapiola
Kapitalférvaltning Ab-koncernens rérelsevinstprocent som
en separat indikator fér verkstdllande direktérens
resultatbaserade ersdttning.

Solvensuppgifter

Kapitalbas

Bolagets kapitalbas bestdr av poster som redovisas i eget
kapital, det vill sdga aoktiekapitalet, fonden fér investerat
fritt eget kapital och resultatet frdn rdakenskapsperioden
och tidigare rdkenskapsperioder. Enligt bolagets styrelses
beslut innehas kapital huvudsakligen i riskfria och
l&griskobjekt, sdsom en penningmarknadsfond,
bankcertifikat, statens skuldebrev och statsobligationer.
Bolagets ledning foljer upp beloppet av kapitalbasen och
foérdelningen av investeringarna pd olika objekt ménatligen
och styrelsen pd sina méten.

Berdkning av bolagets kapitalbas

1,000 € 31.12.2024 31.12.2023
Eget kapital i balansrékningen 15 442 15 439
Rdkenskapsperiodens resultat -3 -3
Karnprimdrkapital fore avdrag 15 439 15 436
Avdrag 1) -738 -631
Karnprimarkapital (CET1) 14 701 14 805
Kapitalbas totalt 14701 14 805
Minimikrav p& kapitalbas baserat pd fasta 4422 4 315
omkostnader

Kapitalbaskrav baserat pd de fdérvaltade 2011 1581

fondernas férmogenhet

Overskott av kapitalbas (kapitalbas - 10 279 10 490
hégre pga. kraven ovan)

Absolut minimibelopp for kapitalbas 125 125

1) Immateriella tillgéngar ingdr i poster som dras av fran
kdrnprimdrkapitalet.

Fondbolagets principer for riskhantering,
solvenshantering och minimibelopp foér
kapitalbasen

Stommen i bolagets riskhantering bestar av principerna om
tillforlitlig  foérvaltning,  riskhanteringsprinciperna  och
principerna fér ICT-riskhantering, kontinuitetsplanen och
strategin for solvenshantering. Bolagets risker foljs upp
genom en regelbunden riskkartldggningsprocess, och de
viktigaste riskerna identifieras genom den. Dessutom har
separata riskhanteringsprinciper utarbetats for
placeringsfonderna. Fondernas risker 6vervakas genom
kontrollpunkter och -verktyg.

Styrelsen  beslutar om  verksamhetsprinciperna  fér
riskhanteringen och ansvarar for att den interna kon-trollen
och riskkontrollen fungerar. Den operativa ledningen
ansvarar for de praktiska dtgérderna.
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Bolagets compliance-funktioner har férvarvats frdn
moderbolaget LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab frén och
med den 1 april 2023. Dessutom har bolaget en oberoende
riskkontrollfunktion fér de fonder som férvaltas av Seligson
& Co Fondbolag. Placeringsfondernas verksamhet
overvakas ocksd av fondernas férvaringsinstitut (OP
Sailytys) och av revisorerna. Utbéver den regelbundna
revisionen utférde revisorerna under rékenskapsperioden en
revision av placeringsfondernas vdrdeberdkning och
process-revisioner. Utdver dessa genomfoér LokalTapiola-
gruppen via LokalTapiola Skadebolag en érlig intern-
revision.

De mest betydande Ovriga utkontrakteringarna av
funktioner &r utkontrakteringen av portfoljférvaltningen,
distributionen och forsdljningen av LokalTapiola-fonderna
till LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab och
utkontrakteringen av LokalTapiola-fondernas bokféring till
LokalTapiola Tjdnster Ab. Andra vdsentliga
utkontrakteringar  inkluderar  utkontrakteringen av
dgarregistret for den boérsnoterade ETF-fonden samt
kalkyleringen av de dokument som krdvs enligt PRIIPS-
férordningen.

Med hdnsyn till branschen d&r bolagets verksamhet
forknippad med I8g risk. Bolaget har t.ex. ingen mdklar-,
finansierings- eller utldningsverksamhet och ingen handel
med vdrdepapper i sin egen balansrdkning. Bolaget har inte
tagit I&n och har inte ndgot handelslager. Kapitalkraven for
kredit- och marknadsrisker bildas framst av kortfristiga
arvodesfordringar och investerade kontanta medel som
hanfér sig till den normala verksamheten.

Saval  arvodesintdkterna  som  affdrsverksamhetens
kostnader dr i huvudsak regelmdssiga. Den storsta risken dr
darfor en plétslig kollaps av flera vardepappersmarknader
och en ddrav fdljonde minskning av den forvaltade
férmodgenheten. Bolaget strdvar efter att hantera den risk
som vdrdepappersmarknaden  medfér  genom  att
upprdatthdlla tillréckligt med eget kapital och likvida medel
och en kostnadsstruktur som &r sd flexibel som mojligt.
Styrelsen fdljer regelbundet upp kapitalutvecklingen och
beaktar de behov som dr forknippade  med
verksamhetskapitalets tillrécklighet dven i sina férslag till
fordelning av tillgdngarna. Den operativa ledningen
ansvarar vid behov for att anpassa kostnadsstrukturen till
den aktuella marknadssituationen och affdrsvolymen. Mer
om solvenshantering nedan.

Andra  betydande risker dar fel eller brister i
fondférvaltningen, t.ex. i vdrdepappershandel, vardeberdk-
ning och utférande av kundorder, samt eventuella ICT-
risker. Dessa risker hanteras genom att uppréatthdlla
omfattande instruktioner och utveckla bdde processer och
verktyg.

Genom att utveckla informationssystemen och utbilda
personalen strdvar man efter att férebygga operativa fel.
Systemen utvdrderas externt. Utéver den operativa
ledningens tillsyn rapporterar compliance-funktionen och
fondernas oavhdngiga riskkontroll regelbundet till bdde
ledningen och styrelsen om de risksituationer de observerat
inom sina  verksamhetsomrdden. Forvaringsinstitutet
Svervakar exempelvis fondernas transaktioner,
vardeberdkning samt emission och inlésen av andelar.
Bokfdringen avstdmmer fondernas transaktioner.

| bolagets verksamhet ingér dagliga kunduppdrag, dagliga
fluktuationer i vdrdet pd de férvaltade tillgdngarna och
exempelvis  dagliga lagstadgade  prestationer  vid
berdkningen av fondernas vdrden. Hanteringen av
verksamhetens  kontinuitet dr  ddrfor  central  for
riskhanteringen.  Syftet &r att férhindra kontinui-
tetsavbrott, till exempel genom omfattande
informationstekniska sdkerhetskopierings- och
reservsystem och genom att upprdtthdlla méngfald i
arbetsbeskrivningar och yrkesskicklighet.

Komplicerad och snabbt o6kande reglering har 6kat
compliance-risken. Detta hanteras genom att bygga in
larm- och kontrollfunktioner i de operativa systemen och
genom att ldgga ut compliance-funktionen. Att
funktionerna i bolagets affdrsverksamhet &r tydliga och
man endast har f& verksamhetsomrdden &r ett satt att
hantera regleringens mangfald och komplexitet, och genom
att fokusera pd fondverksamheten fértydligas funktionerna
ytterligare.

Dessutom tecknas férsdkringar for att tdcka eventuella
externa materiella skador, inklusive skadestdndsansvar och
egendomsbrott.

Bolagets ledning overvakar solvensen genom
internredovisning minst en géng i mdnaden. Utgdngspunk-
ten for solvenshanteringen &r uppfyllandet av minimikraven
pd solvens for kredit-, marknads- och opera-tiva risker (s.k.
pelare 1).

Dessutom finns det en separat solvensberdkning for att
tdcka ovriga likviditets-, koncentrations- och
konjunkturrisker som kravs enligt pelare 2. | berdkningen
definieras ett minimikapitalkrav som goér det mojligt for
bologet att anpassa sin verksamhet i en hypotetisk
situation ddr bolagets inkomstbildning skulle sjunka
betydligt frdn nuvarande niva.

Bolagets likvida medel investeras pd ett sddant sdtt att det
inte bildas ndgon vdsentlig kredit-, marknads-, likviditets-,
kassaflddes-, valuta- eller motpartsrisk. Ar 2024 har
medlen varit placerade pd 5-6 eurokonton i en bank som &r
verksam i Finland.

Aktieinvesteringar som inte ingdr i handelslagret

|  bolagets  balansrdkning  ingdr  aktier i ett
fastighetsaktiebolag. Dessa aktier ger innehavaren ratt att
inneha bolagets kontorslokaler och ingdr inte i
handelslagret. Aktierna som ger rdtt att inneha
kontorslokalerna ingédr i bokslutet till ursprungligt
anskaffningsvdrde och det finns inget som tyder pd att
vardet pd aktierna har minskat jamfoért med férvarvspriset.
Vardet p& aktierna i bokslutet per den 31 december 2024
var 965 tusen euro.

Uppgifterna om solvens publiceras en gdng om dret i
samband med verksamhetsberdttelsen.

Hallbarhet

Bolagets uppgifter har sammanférts i LokalTapiola-
gruppens hdéllbarhetsrapport.

Vi berdttar mer om LokalTapiola-gruppens hdllbarhet och
verksamhet under 2024 i hdllbarhetsrapporten som ingdr i
LokalTapiola Skadebolags verksamhetsberdttelse och i en
separat hdllbarhetsrapport. LokalTapiola Skadebolags
verksamhetsberdttelse och LokalTapiola-gruppens
hallbarhetsrapport publiceras i april pd LokalTapiolas
webbplats https://www.lahitapiola.fi/sv/om-
lokaltapiola/lokaltapiola-gruppen/lokaltapiola-gruppens-
rapporter/.
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Hdandelser efter rakenskapsperioden

Det har inte férekommit ndgra vdsentliga hdndelser i

fondbolaget sedan rékenskapsperiodens slut.

Namnen pd placeringsfonderna nedan d&ndras den 10
februari 2025. Finansinspektionen har faststdllt fondernas

nya stadgar den 13 december 2024.

Placeringsfondens
uvarande namn

LokalTapiola Hallbar
Pdaverkan Ranta

LokalTapiola Kortrénta ESG
LokalTapiola Léngrdnta ESG
LokalTapiola Realrénta ESG
LokalTapiola

ESG

LokalTapiola Nordlig
Foretagsrdnta ESG

LokalTapiola Samfund
Langranta ESG

LokalTapiola Samfund
Foretagsrdnta ESG

LokalTapiola Europa High
Yield ESG

LokalTapiola 2025 ESG
LokalTapiola 2035 ESG
LokalTapiola 2045 ESG
LokalTapiola Valfard ESG
LokalTapiola Norden ESG
LokalTapiola Europa Mid
Cap ESG

LokalTapiola USA Mid
Cap ESG

LokalTapiola Utvecklade
Asien ESG

LokalTapiola Samfund
Europa ESG
LokalTapiola Samfund
USA ESG

Foretagsrdnta

Namnet pd indexet fér nedan ndmnda Seligson & Co-

indexfonder &ndras.

Andringen av indexets namn pdverkar inte indexets
sammansdttning. Fondernas nya stadgar trddde i kraft den
Finansinspektionen har faststdllt

10 februari 2025.

Placeringsfondens nya namn

LokalTapiola Projekt
Foretagsrdnta
LokalTapiola Kortrdnta

LokalTapiola Léngrdnta
LokalTapiola Realrdnta
LokalTapiola Féretagsrdnta

LokalTapiola Nordlig
Foretagsrdnta

LokalTapiola Samfund Langrénta

LokalTapiola Samfund
Foretagsrdnta

LokalTapiola Europa High Yield

LokalTapiola 2025
LokalTapiola 2035
LokalTapiola 2045
LokalTapiola Valfard
LokalTapiola Norden
LokalTapiola Europa Mid Cap

LokalTapiola USA Mid Cap
LokalTapiola Utvecklade Asien
LokalTapiola Samfund Europa

LokalTapiola Samfund USA

fondernas nya stadgar den 13 december 2024.

Seligson & Co Asien Indexfond
- Namnet pd& indexet Dow Jones Sustainability Asia
Det nya namnet dr Dow Jones

Pacific Index NTR &ndras.

Best-in-Class Asia Pacific Index (USD) NTR.

Seligson & Co Nordamerika Indexfond

- Namnet pd indexet Dow Jones Sustainability North
America Index NTR dndras. Det nya namnet dr Dow Jones

Best-in-Class North America Index (USD) NTR.

Seligson & Co Europa Indexfond

- Namnet pd indexet Dow Jones Sustainability Europe
Index (EUR) NTR d&ndras. Det nya namnet &r Dow Jones

Best-in-Class Europe Index (EUR) NTR.

Utsikter for framtiden

Storleken pd de tillgdngar som férvaltas av fondbolaget
pdverkas starkt av vdrdepappersmarknadens ut-veckling
och av verksamheten pé& aktie- och rdntemarknaden, vilket
inte kan férutsdgas p& kort sikt. Un-der de senaste dren
har bolaget lyckats minska den affdrsrisk som dr relaterad
till dess marknader genom att tillgdngarna som férvaltas
fordelas med en jamnare diversifiering pd& aktie- och
rdntefonder tack vare en bredare fondférvaltning. |
framtiden siktar bolaget pd att stdrka afférsverksamheten
genom att erbjuda allt mdangsidigare [6sningar inom
fondtjdanster.

Férutom att stérka intjdningen genom allt méngsidigare
I6sningar inom fondtjdnster strdvar bolaget ocksd efter att
fortsatt effektivera sin verksamhet s& att de fasta
kostnaderna ékar i mattlig takt i forhal-lande till tillvéxten i
tillgédngarna som foérvaltas. Exempelvis har effekterna av
den alleuropeiska regle-ringen, som skapats fér stora
féretag inom sektorn, dkat de fasta kostnaderna redan
under flera ar.
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Styrelsens forslag till anvdndning av vinstmedlen och utdelning av avkastning frén fonderna

Per den 31 december 2024 uppgick fondbolagets utdelningsbara tillgéngar till 13 760 090,16 euro, varav rékenskapsperiodens
resultat var 3 045,57 euro. Styrelsen foresldr att ingen dividend delas ut och att rékenskapsperiodens vinst fors dver till kontot

fér vinstmedel.

Styrelsen féresldr att avkastning delas ut till dgare av avkastningsandelar enligt féljande:

Fond

Seligson & Co Pharos

Seligson & Co Finland

Seligson & Co Europa

Seligson & Co Asien

Seligson & Co Nordamerika

Seligson & Co Global Top 25 Brands
Seligson & Co Global Top 25 Pharmaceuticals
Seligson & Co Familjebolag

Seligson & Co Phoebus

Seligson & Co Euroobligation

Seligson & Co Euro Corporate Bond
Seligson & Co Penningmarknadsfond
LokalTapiola Hallbar Paverkan Rénta
LokalTapiola Nordlig Féretagsrénta ESG
LokalTapiola Rantevarld

LokalTapiola Europa High Yield ESG
LokalTapiola Valfard ESG

LokalTapiola Hallbar Miljé

LokalTapiola Europa Mid Cap ESG
LokalTapiola Tillvaxtmarknader

Avkastningsande-lens vdrde
31.12.2024

12,925
3,935
1,834
3,576
34,118

7,055
17,853
18,873

46,029
1,503
7,469
1,030
9,245
9,174

15,303

10,417

33,610

16,816
21,320
10,449

Férslag till utdelning
av avkastning €/andel

0,3878
0,1770
0,0551
0,1073
1,0236
0,2117
0,5356
0,5662
1,3809
0,0489
0,2241
0,0373
0,3383
0,4994
0,4591
0,5797
1,0083
0,5045
0,6396
0,3135

%

3,00 %
4,50 %
3,00 %
3,00 %
3,00 %
3,00 %
3,00 %
3,00 %
3,00 %
3,25 %
3,00 %
3,62 %
3,66 %
5,44 %
3,00 %
5,56 %
3,00 %
3,00 %
3,00 %
3,00 %
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Placeringsfond LokalTapiola Europa High Yield ESG

Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning
Ab/Teemu Kokko, Kari Pihkala ja Antti Komulainen
Avgifter: Forvaltningsarvode 0,69 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.1.2018 iBoxx EUR Liquid High
Yield Index. T.o.m. 31.12.2017 BoA Merrill Lynch BB-B Global
HY Index (Hedge).

Placeringsfonden LokalTapiola Europa High Yield ESG dr en
aktivt férvaltad ldngrdntefond som investerar pé& den euro-
peiska high yield-marknaden. Fondens mdl &r att uppnd
bdsta mgjliga totala avkastning pd l&ng sikt. Fonden inve-
sterar sina tillgdngar i huvudsak i rdnteinstrument som
emitterats eller garanteras av foretag och offentliga or-
gan. Av fondens investeringsobjekt krdvs inte en viss kredit-
vdrdering som publicerats av internationella kreditvdrde-
ringsinstitut, men fokus ligger pd skuldebrev som emitte-
rats av foretag med hogre risk och lagre kreditvardighet
(hdégst BB+/Ba1). Fondens rdnterisk, dvs. duration dr i regel
mellan 1 och 10 &r. Fonden anvdnder valutaderivatinstru-
ment som gardering mot valutarisk. Fonden kan ocksé an-
vénda standardiserade rdntederivatinstrument i syfte att
effektivera portfoljférvaltningen eller skydda sig mot rdnte-
risk.

Fondens utveckling jamfors i rapporteringen med indexet
Markit iBoxx EUR Liquid High Yield Index TRI. Indexet styr
inte valet av investeringsobjekt.

Utover den ekonomiska analysen genomgdr fondens place-
ringsobjekt dven en héllbarhetsanalys. | hdllbarhetsanalysen
beddms vilken inverkan miljén, samhdlls- och dgarstyrnings-
aspekter (ESG) har pd bolagets verksamhet, dess framtids-
utsikter och bolagets varde pd lang sikt.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljomdassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens Gversikt

Fonden LokalTapiola Europa High Yield ESG avkastade
+9,83 procent &r 2024, medan jémférelseindexet avkasta-
de +6,88 procent.Fonden avkastade klart bdttre dn sitt
jémférelseindex, framst pé& grund av ett framgéngsrikt ur-
val av féretagsobligationer. Ar 2024 var bra for riskfyllda
rdnteinvesteringar: marknaden fick stéd av ldngsammare
inflation, en aning bdttre ekonomisk utveckling dn vantat i
vastldnderna och smé& marknadsfluktuationer. Sarskilt risk-
premierna fér HY-foretag skdrptes avsevdart i Vdsteuropa,
och under andra halvdret bérjade ocksd de l&dnga referens-
rdntorna sjunka tydligt, vilket stédde I&ngsiktiga rdnteinve-
steringar. HY-nyemissionsmarknaden var fortsatt aktiv nds-
tan hela dret, men den positiva tekniska bilden fortsatte
att vara mycket gynnsam och en massa nya pengar strém-
made in i HY-tillgdngsslaget. Betalningsstérningarna i Euro-
pa 6kade som vdntat under hela dret, men ldg dndd kvar
pd en relativt Idg nivd historiskt sett. Efter att riskpremier-
na stramats &t markant prisar marknaden in en gynnsam
utveckling fér europeiska HY-féretag.

Bdst avkastning i fonden 2024 gav investeringarna i fastig-
hetssektorn, som aterhdmtade sig avsevart frdn den ned-
stdmdhet inom fastighetssektorn som bérjade 2022.

Fastighetssektorn har tidigare belastats av 6kade finansie-
ringskostnader, hég skuldhdvstdng och fallande fastighets-
priser. Under dret avkastade bland annat energi- och tek-
niktjanstféretagen att bra. Aven kapitalldn och efterstdllda
I&n avkastade bra. Under dret har vi dkat sdrskilt banker-
nas andel och samtidigt minskat bland annat hdlso- och
sjukvdardens andel i fonden.

Andelen investeringar i EUR i fonden dr cirka 99 procent.
Kapitalet for investeringar i andra valutor dn euro garderas
med hjdlp av valutaderivat fér att minska valutakursrisker-
na. Under 2024 uppgick det nominella vardet av valutade-
rivaten till i genomsnitt 2 procent av portféljen. Under &ret
anvdndes inga rdntederivatinstrument.

Ar 2025, efter att inflationen avtagit, kommer marknads-
fokus att ligga pd& realekonomi och ekonomisk utveckling
och pd& hur snabbt centralbankerna sdnker rdntorna. Fore-
tagens resultat och marginaler har utvecklats gynnsamt
och en liknande utveckling férvantas fortsdtta. Marknaden
prisar in en ganska positiv ekonomisk bild just nu, s nega-
tiva ekonomiska nyheter kan leda till hégre riskpremier.
Fondens l6pande avkastning efter valutasdkringar &r cirka
5,3 procent, vilket gér att investerarnas vinstutsikter andd
dr ratt goda dven i en ndgot svagare konjunkturcykel.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter &ndringen tas forvarings-
och férvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes forvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsborda inte 6kar pd
grund av férdndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport dver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till drsberattelsen.

Avkastning
[ ww) wi
1 man 0,90 % 0,79 %
3 man 2,37 % 1,92 %
6 man 5,98 % 4,75 %
12 man 9,83 % 6,88 %
Ytd. 9,83 % 6,88 %
3 ar arligen 2,17 % 2,64 %

5 ar arligen 2,01 % 2,52 %
Frdn start, arligen 2,31 % 2,91 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 1,62 % 1,51 %
Beta 0,89 -
Tracking Error 0,92 -
Sharpe 4,01 2,39
Mod. duration - -
Kolintensitet (tCO2 e) (31.12.2024) 118,3 NaN
Andelen bolag som rapporterat sina 53 % -

utslépp (31.12.2024)
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Placeringsfond LokalTapiola Europa High Yield ESG

Placeringarnas branschférdelning

Industriella tjanster
Hdlsovard
Telekommunikation
Konsumentvaror
Konsumenttjdnster
Banker och férsdkringsbolag
Fastighetsplaceringar
Allmdnnyttiga
Basindustri

Teknologi
Finansering

BAvriga

0
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7,5 %
5,8 %
5,6 %
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- 0,7%

Distribution av rating
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Placeringsfond LokalTapiola Europa High Yield ESG

GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Antal st / Kurs
nominellt antal / € €/ %

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

Vérdepapper

EUR

Casino Guichard Perrachon SA

Sammanlagt

6 485,00

1,09

Marknadsvérde /
vardefordndring €

7 097,18

7 097,18

%

0,00 %

0,00 %

Vérdepapper som dr féremdl fér handel pd naggon annan reglerad, regelbundet verksam, erkédnd och fér allmédnheten Sppen marknadsplats én

bdrslistan hos en vérdepappersbors.
EUR

Abertis Finance Perp/Call VAR

Accor Perp/Call VAR

Accorinvest Grou 5.5% 15.11.2031 Callable Fixed
Accorinvest Grou 6.375% 15.10.2029 Callable Fixed
Aerof Sweden 5.25% 5.2.2024 Callable Fixed
Ahlstrom-Mun 3.625% 4.2.2028 Callable Fixed
Air Baltic 14.5% 14.8.2029 Callable Fixed

Allianz Se Perp/Call VAR

Ams-Osram Ag 10.5% 30.3.2029 Callable Fixed
Apcoa Group Gmbh 6% 15.4.2031 Callable Fixed
Ardagh Metal Pac 3% 1.9.2029 Callable Fixed
Asr Nederland Nv Perp/Call VAR

Asr Nederland Nv 4.625% Perp/Call Variable
Axactor Se 15.9.2026 Callable FRN

Azelis Finan 5.75% 15.3.2028 Callable Fixed

B2 Impact Asa 18.3.2029 Callable FRN

B2 Impact Asa 30.1.2028 Callable FRN

Banco Sabadell Perp/Call VAR

Banco Sabadell 27.6.2034 Callable VAR

Banijay Entertai 7% 1.5.2029 Callable Fixed
Bank Of Ireland Perp/Call VAR

Bayer Ag 25.9.2083 Callable VAR

Bcp Modular 4.75% 30.11.2028 Callable Fixed
Be Semiconductor 4.5% 15.7.2031 Callable Fixed
Cab 3.375% 1.2.2028 Callable Fixed

Caixabank Perp/Call VAR

Capman Oyj 6.5% 10.6.2029 Callable Fixed
Castellum Ab Perp/Call VAR

Ceconomy Ag 6.25% 15.7.2029 Callable Fixed
Cheplapharm Arzn 4.375% 15.1.2028 Callable Fixed
Cibus Nor Re Perp/Call FRN

Cibus Nor Re 2.4.2028 Callable FRN

Citycon Oyj Perp/Call VAR

Citycon Oyj Perp/Call VAR

Commerzbank Ag Perp/Call VAR

Constellium Se 5.375% 15.8.2032 Callable Fixed
Coty Inc 5.75% 15.9.2028 Callable Fixed

Cpi Property Gro Perp/Call VAR

Cpi Property Gro 6% 27.1.2032 Callable Fixed
Cred Agricole Sa Perp/Call VAR

Cred Agricole Sa Perp/Call VAR

3 000 000,00

700 000,00
3500 000,00
1000 000,00

2033 775,00
1000 000,00
1600 000,00
2 800 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1750 000,00
1500 000,00
1500 000,00
1500 000,00
2600 000,00
1000 000,00
1500 000,00
2500 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
1200 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
1200 000,00
2100 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00

500 000,00
2500 000,00

800 000,00
2500 000,00
2 000 000,00

500 000,00
1000 000,00
2300 000,00
1000 000,00

97,04
111,00
102,51
105,47

82,46

98,73

113,18

87,05

98,97
101,48

85,56
105,03

98,48

93,83
103,36
101,60
104,69
100,69
104,20
105,67
102,73
103,66

98,47
104,61

93,00
109,76
110,73

96,20
103,62

92,79
100,33

104,00

90,31

97,40
109,96
101,80
104,44

96,09
100,68
106,41
103,52

2 965 539,86
814 151,97
3618 329,17
1070 854,58
1699 987,33
996 593,89
1842 465,74
2487 339,73
1525 207,50
2059 326,67
1719 160,00
1577 391,06
1740 211,54
1413 687,00
1576 230,00
1528 508,67
2759 661,67
1009 914,72
1602 957,12
2671813,89
3142 506,22
2076 447,12
1186 829,00
1066 918,04
2832 630,00
1336 488,65
2402 637,33
988 314,25
2134 924,79
1896 533,33
2009 605,22
1058 787,53
457 275,62

2 497 004,11
911 603,51
2599 098,26
2123 320,00
483 665,48
1022 885,57
2452 410,14
1037 226,11

1,14 %
0,31%
1,39 %
0,41 %
0,65 %
0,38 %
0,71%
0,95 %
0,58 %
0,79 %
0,66 %
0,60 %
0,67 %
0,54 %
0,60 %
0,59 %
1,06 %
0,39 %
0,61%
1,02 %
1,20 %
0,80 %
0,45 %
0,41 %
1,08 %
0,51%
0,92 %
0,38 %
0,82 %
0,73 %
0,77 %
0,41 %
0,18 %
0,96 %
0,35 %
1,00 %
0,81%
0,19 %
0,39 %
0,94 %
0,40 %
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Dometic Group Ab 2% 29.9.2028 Callable Fixed
Drax Finco Plc 5.875% 15.4.2029 Callable Fixed
Dynamo Newco li 6.25% 15.10.2031 Callable Fixed
Edp Sa 16.9.2054 Callable VAR

Edp Sa 2.8.2081 Callable VAR

Edp Sa 23.4.2083 Callable VAR

Enel Spa Perp/Call VAR

Ephios Subco S 7.875% 31.1.2031 Callable Fixed
European Energy 4.11.2027 Callable FRN
Explorer li As 3.375% 24.2.2025 Call/Sink Fixed
Fertiberia Corp 8.5.2028 Callable FRN

Finnair Oyj 4.75% 24.5.2029 Callable Fixed

Fnac Darty Sa 6% 1.4.2029 Callable Fixed
Fressnapf Hold 5.25% 31.10.2031 Callable Fixed
Friesland Foods Perp/Call VAR

Grifols Escrow 3.875% 15.10.2028 Callable Fixed
Grifols Sa 2.25% 15.11.2027 Callable Fixed
Gruenenthal Gmbh 4.625% 15.11.2031 Callable Fixed
Heimstaden 4.25% 9.3.2026 Callable Fixed
Heimstaden 4.375% 6.3.2027 Callable Fixed
Heimstaden Bosta Perp/Call VAR

Holding D'infras 4.875% 24.10.2029 Callable Fixed
Huhtamaki Oyj 4.25% 9.6.2027 Callable Fixed
Huhtamaki Oyj 5.125% 24.11.2028 Callable Fixed
lliad 1.875% 11.2.2028 Callable Fixed

lliad 4.25% 15.12.2029 Callable Fixed

lliad 5.375% 14.6.2027 Callable Fixed

Intrum Ab 3.5% 15.7.2026 Callable Fixed

Intrum Ab 9.25% 15.3.2028 Callable Fixed

Ipd 3 Bv 8% 15.6.2028 Callable Fixed

Iqvia Inc 2.25% 15.3.2029 Callable Fixed

Irca Spa 15.12.2029 Callable FRN

Jyske Bank A/S Perp/Call VAR

Kapla Holding Sa 31.7.2030 Callable FRN
Kleopatra Finco 4.25% 1.3.2026 Callable Fixed
Kleopatra Hlding 6.5% 1.9.2026 Callable Fixed
Laboratoire 5% 1.2.2029 Callable Fixed

Link Mobility 23.10.2029 Callable FRN

Link Mobility 3.375% 15.12.2025 Callable Fixed
Lorca Telecom 4% 18.9.2027 Callable Fixed
Mangrove Luxco 15.7.2029 Callable FRN

Maxima Grupe 6.25% 12.7.2027 Callable Fixed
Mlp Group Sa 6.125% 15.10.2029 Callable Fixed
Monitchem Hold 3 8.75% 1.5.2028 Callable Fixed
Mowi Asa 31.1.2025 Callable FRN

2500 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1500 000,00
3 000 000,00
2750 000,00
2500 000,00

425 000,00
2700 000,00
1500 000,00

350 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00

500 000,00
2500 000,00
4 000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
2200 000,00
2500 000,00
2700 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1200 000,00

500 000,00

600 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1300 000,00

500 000,00

400 000,00
1000 000,00

500 000,00
2700 000,00
1200 000,00
2900 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1000 000,00

91,63
105,48
103,31
101,92
97,68
105,31
102,50
109,08
99,35
92,81
101,82
102,20
105,08
103,21
101,45
90,48
95,57
101,24
94,82
91,04
100,78
102,86
102,63
106,23
95,71
101,99
104,85
72,90
72,99
105,75
95,41
101,25
105,44
100,52
91,97
79,41
87,83
99,96
99,61
100,23
101,22
103,18
103,19
103,87
100,18

2303 900,68
2135 098,33
2098 875,48
2 065 923,29
1477 126,44
1641929,38
3161280,82
3010 418,12
2512 233,33
399 642,58
2784 103,80
1576 681,03
373 143,17
208102320
2048 121,97
456 597,92
2396 775,00
4 063 989,39
961 678,33
1386 898,12
2228 439,37
2595 307,19
2836374,78
1067 876,44
1947 644,10
1541354,97
1294 024,60
364 485,00
437 910,00
2123 060,00
2 402 150,00
2035 516,93
2163 142,17
1512 649,50
1214 359,61
408 038,89
359 756,44
1010 566,00
498 933,42
2738 664,00
1236 438,67
3078 975,68
2092 423,33
1564 552,50
1010 087,33

0,88 %
0,82 %
0,80 %
0,79 %
0,57 %
0,63 %
1,21%
1,15 %
0,96 %
0,15 %
1,07 %
0,60 %
0,14 %
0,80 %
0,78 %
0,17 %
0,92 %
1,56 %
0,37 %
0,53 %
0,85 %
0,99 %
1,09 %
0,41 %
0,75 %
0,59 %
0,50 %
0,14 %
0,17 %
0,81%
0,92 %
0,78 %
0,83 %
0,58 %
0,47 %
0,16 %
0,14 %
0,39 %
0,19 %
1,05 %
0,47 %
1,18 %
0,80 %
0,60 %
0,39 %
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Mutuelle Assur Perp/Call VAR

Nexi 2.125% 30.4.2029 Callable Fixed

Nidda Healthcare 5.625% 21.2.2030 Callable Fixed
Nidda Healthcare 7.5% 21.8.2026 Callable Fixed
Nn Group Nv Perp/Call VAR

Nomad Foods Bond 2.5% 24.6.2028 Callable Fixed
O3 Holding Gmbh 10.10.2029 Callable FRN
Odido Group 5.5% 15.1.2030 Callable Fixed

Oi European Grp 5.25% 1.6.2029 Callable Fixed
Oi European Grp 6.25% 15.5.2028 Callable Fixed
Ontex Group 3.5% 15.7.2026 Callable Fixed
Paprec Holding 3.5% 1.7.2028 Callable Fixed
Paprec Holding 7.25% 17.11.2029 Callable Fixed
Pcf Gmbh 4.75% 15.4.2026 Callable Fixed
Perrigo Finance 5.375% 30.9.2032 Callable Fixed
Peu Fin Ltd 7.25% 1.7.2028 Callable Fixed

Phm Group 19.6.2026 Callable FRN

Phm Group 4.75% 18.6.2026 Callable Fixed

PIt Vii Finance 15.6.2031 Callable FRN

PIt Vii Finance 6% 15.6.2031 Callable Fixed
Preem Holding 12% 30.6.2027 Callable Fixed
Progroup 5.125% 12.4.2029 Callable Fixed
Project Grand Uk 9% 1.6.2029 Callable Fixed
Q-Park Holding 5.125% 1.3.2029 Callable Fixed
Rakuten Group Perp/Call VAR

Rcs & Rds Sa 3.25% 5.2.2028 Callable Fixed
Rossini Sarl 31.12.2029 Callable FRN

Rossini Sarl 6.75% 31.12.2029 Callable Fixed
Scatec Asa 19.8.2025 Callable FRN

Schaeffler 4.5% 28.3.2030 Callable Fixed

Sgl Group Aps 22.4.2030 Callable FRN
Synthomer Plc 3.875% 1.7.2025 Callable Fixed
Synthomer Plc 7.375% 2.5.2029 Callable Fixed
Tdf Infrastructu 5.625% 21.7.2028 Callable Fixed
Teamsystem Spa 3.5% 15.2.2028 Callable Fixed
Techem Verwaltun 5.375% 15.7.2029 Callable Fixed
Telecom Italia 2.75% 15.4.2025 Callable Fixed
Telefonica Europ Perp/Call VAR

Telefonica Europ Perp/Call VAR

Telefonica Europ Perp/Call VAR

Teva Pharm Fnc 7.375% 15.9.2029 Callable Fixed

Titanium 2L Bond 6.25% 14.1.2031 At Maturity Pay-In-
Kind

Transcom Holding 15.12.2026 Callable FRN
Tui Ag 5.875% 15.3.2029 Callable Fixed
Verisure Holding 3.875% 15.7.2026 Callable Fixed

500 000,00
2500 000,00
2 000 000,00

1321190,00
3 000 000,00
1750 000,00
2500 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2750 000,00
1000 000,00

1515 000,00
2250 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
1000 000,00
1000 000,00

1569 867,00
1000 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
1400 000,00
2500 000,00
2 000 000,00

400 000,00
3 000 000,00
1500 000,00
2400 000,00

258 000,00
1500 000,00
1000 000,00
2500 000,00
3500 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
2500 000,00
1092 000,00

2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00

88,94
95,31
103,17
103,14
105,17
96,02
102,75
99,71
102,26
103,94
99,76
98,98
106,24
83,29
103,86
104,77
102,88
99,72
100,46
105,45
106,05
98,47
105,38
103,39
93,72
96,84
101,43
106,02
100,14
100,63
100,97
99,50
104,74
106,33
98,80
103,63
99,65
97,57
110,30
93,22
115,31
33,90

71,67
105,00
99,85

445 310,00
2392 046,88
2 085 355,00
1379 949,93
3214 889,59
1700 679,17
2619 012,15
2 045 553,33
1540 840,00
2 095 466,67
2 027 906,67
2754 458,06
1071663,89
1277 495,98

237252175
3255 475,00
1033 068,75
1498 723,75
1007 920,39
1057 696,67
1666 366,73

995 814,17
3185 280,00
1051298,06
1353 839,51
2 454 402,78
2029 753,00

424 305,00
3024 937,50
1561385,75
2 461 854,87

261753,97
1589 829,79
1088 862,19
2489 253,08
3659 796,88
1016 345,07

992 397,15

1111 033,42

947 562,63
2938 112,50

370 166,16

1441790,36
2135 190,00
1016 583,33

0,17 %
0,92 %
0,80 %
0,53 %
1,23 %
0,65 %
1,00 %
0,78 %
0,59 %
0,80 %
0,78 %
1,05 %
0,41%
0,49 %
0,91%
1,25 %
0,40 %
0,57 %
0,39 %
0,41 %
0,64 %
0,38 %
1,22 %
0,40 %
0,52 %
0,94 %
0,78 %
0,16 %
1,16 %
0,60 %
0,94 %
0,10 %
0,61%
0,42 %
0,95 %
1,40 %
0,39 %
0,38 %
0,43 %
0,36 %
113 %
0,14 %
0,55 %
0,82 %
0,39 %
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Verisure Midhold 5.25% 15.2.2029 Callable Fixed
Vodafone Group 27.8.2080 Callable VAR

Vodafone Group 30.8.2084 Callable VAR

Vz Secured Finan 3.5% 15.1.2032 Callable Fixed

Vz Vendor 2.875% 15.1.2029 Callable Fixed

Wepa Hygieneprod 2.875% 15.12.2027 Callable Fixed
Wepa Hygieneprod 5.625% 15.1.2031 Callable Fixed
Wp/Ap Telecom 3.75% 15.1.2029 Callable Fixed

Zf Finance 3% 21.9.2025 Callable Fixed

Zf Finance Gmbh 2% 6.5.2027 Callable Fixed

Ziggo 3.375% 28.2.2030 Callable Fixed

NOK

Ocean Yield As 5.9.2029 Callable FRN

Pelagia Holding 8.12.2025 At Maturity FRN

SEK

Magnolia Bostad 18.3.2025 Call/Put FRN

Sammanlagt

Ickestandardiserade derivatavtal

NOK
FX forward EUR/NOK 15.05.2025

Sammanlagt

Standardiserade derivatavtal

EUR

CASINO BSA3 CASINO GUICHARD-PERRACHON stock
warrants

Sammanlagt

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

500 000,00
1000 000,00
1200 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1000 000,00

200 000,00
1800 000,00
2500 000,00

21000 000,00

20 000 000,00

2500 000,00

-31000 000,00

648 593,00

100,24
98,98
110,13
92,99

91,88
98,50

104,26
99,25
99,26

94,14
91,05

8,55
8,62

7,54

11,84

0,00

511 237,50
999 037,40
1348 474,03
1892 366,67
2312 522,92
1972 795,00
1603 290,00
1009 960,00
200 231,59
1718 352,49
2315 500,00

1806 548,73
1734 296,39

189 534,93

248 852 708,86

-8 083,93

-8 083,93

324,30

324,30

248 852 046,41

12 255 218,96

261107 265,37

0,20 %
0,38 %
0,52 %
0,72 %
0,89 %
0,76 %
0,61%
0,39 %
0,08 %
0,66 %
0,89 %

0,69 %
0,66 %

0,07 %

95,31 %

-0,00 %

-0,00 %

0,00 %

0,00 %

95,31%

4,69 %

100,00 %

23



Placeringsfond LokalTapiola Europa High Yield ESG

Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Antal utestdende avkastningsandelar

Avkastningsandelens varde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden®)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Avkastningsandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Derivatens motparter
FX forward EUR/NOK 15.05.2025
Sdkerhet stdlld av fonden, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

23 344 984,7206

11,183

3 567,0959
10,417

1497 861,59
4 390,98
0,00

0,69 %
0,71%

0,00 %

0%

0,71 %

31.12.2024
275

11,183

10,417

261107 265,37

Motpart
SEB
200 000,00

31.12.2024
261256 471,05
149 205,68

100,0 %

0,0 %

31.12.2023
140

10,182

9,992

179 904 792,91

31.12.2022
40

9,080

162 076 538,82
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Intdkter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Nettointékter av derivatkontrakt
Rdanteintdkter

Ovriga intdkter

Ovriga
Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut
Rdntekostnader

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING

AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Ovriga fordringar
Ovriga
Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA
Fondens vérde
Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

10 045 932,87
-110 731,32
11860 887,50
93 640,81

93 640,81
21889 729,86

-1497 861,59
-4390,98
0,00

-63 131,48
-1565 384,05

20 324 345,81

31.12.2024

248 852 046,41
49 052,22
218 533,78

12 136 838,64

261 256 471,05

261107 265,37

149 205,68

261 256 471,05

1.1. - 31.12.2023

11343 654,38
468 917,65
8 998 632,95
112 717,03
112 717,03
20923 922,01

-1209 445,07
0,00

1,06

-28 242,99
-1237 689,12

19 686 232,89

31.12.2023

172 965 314,39
111 196,87
212 642,55

6714 745,83

180 003 899,64

179 904 792,91

99 106,73

180 003 899,64
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024

1. Nettointdkter av vardepapper
Rdnterelaterade och aktierelaterade poster
Overlatelsevinster, rdnterelaterade poster
Overlatelseforluster, ranterelaterade poster
Orealiserade vardefordndringar, netto
Sammanlagt
2. Nettointdkter av derivatkontrakt
Andra &n aktie- eller rénterelaterade poster
Vinster
Forluster

Orealiserade vardefordndringar, netto

Sammanlagt

3. Utdelad och &terinvesterad avkastning

Avkastning per fondandel som delats ut under rékenskapsperioden, €

Total avkastning som delats ut under rékenskapsperioden
4. Bkning och minskning av placeringarnas verkliga vérde, brutto

Vardedkningar

Vardeminskningar
5. Transaktionskostnader som hdnfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrdkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens varde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Vinstutdelning
Rakenskapsperiodens vinst (férlust)
Fondens vérde 31.12.

Fondens vinstutdelningsbara tillgdngar

Fondbolagets bolagsstémma faststdller
avkastningsbeloppet som utbetalas per
fondandel.

1.1. - 31.12.2024

1063 935,36

-3741701,61

12723 699,12

10 045 932,87

1.1. - 31.12.2024

0,00

-110 731,32

0,00

-110 731,32

1.1. - 31.12.2024

0,5190
1582,48

1.1. - 31.12.2024

8752 375,93
-6 347 513,10
2404 862,83

1.1. - 31.12.2024

1340,06

31.12.2024

179 904 792,91
77 787 059,22
-16 907 350,09
-1582,48

20 324 345,81
261107 265,37

1.1. - 31.12.2023

348 449,52

-3 818 133,49

14 813 338,35

11343 654,38

1.1. - 31.12.2023

582 269,72

-68 073,78

-45 278,29

468 917,65

1.1. - 31.12.2023

0,1736
8 220,46

1.1. - 31.12.2023

3996 200,01

-14 910 838,28

-10 914 638,27

1.1. - 31.12.2023

2 069,80

31.12.2023

162 076 538,82
18 288 083,97
-20 137 842,31

-8 220,46
19 686 232,89
179 904 792,91
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Kari Pihkala, Teemu Kokko, Antti Komulainen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,69 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: iBoxx Corporate Performance

Placeringsfonden LokalTapiola Foretagsrénta ESG dr en
aktivt férvaltad l&dngrdntefond som investerar sina tillgdng-
ar huvudsakligen i féretags och bankers euronoterade skul-
debrev i Europa och andra OECD-ldnder.

Fondens mdl &r att uppnd bdsta mdjliga totala avkastning
pd ldng sikt. Fonden investerar i foretags och bankers skul-
debrev och med tanke pd likviditet och riskspridning i fére-
tagscertifikat, bankcertifikat samt skuldebrev som garante-
ras av stater och andra offentliga organ. Investeringarnas
huvudvikt ligger pd investeringar av investment grade-ni-
van, vilka omfattar sddana rdnteinstrument vars kreditvar-
dighet enligt ett internationellt kreditvdrderingsinstitut &r
minst BBB-/Baa3 och rdnteinstrument som saknar interna-
tionell kreditvardighet men som anses har en kreditvdrdig-
het som motsvarar investment grade-nivd. | fondens inve-
steringar kan dessutom ingd& enskilda rénteinstrument vars
riskklassificering enligt ett internationellt kreditvdrderings-
institut bedéms vara av investment grade-nivd eller lagre,
dvs. hogst BB+ / Ba1l kreditvdrdighet eller en kreditvdrdig-
het av motsvarande nivd. Den genomsnittliga rdnterisken,
dvs. durationen fér fondens investeringar, dr vanligen 2-6
&r. Fonden investerar tidvis i standardiserade rdnte- och
credit-indexderivat fér att framja effektiv portfdljforvalt-
ning eller gardera sig mot ogynnsamma férdndringar pd
marknaderna. | rapporteringen jdmfoérs fondens utveckling
med indexet iBoxx Euro Corporates Overall Performance.
Indexet styr inte valet av investeringsobjekt.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar sé-
dana miljé-, samhdlls- och &garstyrningsaspekter (ESG)
som pdverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfér-
valtnings gors en hdllbarhetsanalys av varje placering.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tilldmplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens dversikt

Avkastningen pd fonden LokalTapiola Féretagsranta ESG
Ar 2024 var 5,81 procent, medan avkastningen pd jamforel-
seindexet var 4,56 procent.Féretagsobligationer gav fér
andra dret i rad en god avkastning, eftersom inflationsned-
gdngen gjorde det majligt fér centralbankerna att l&tta pd
penningpolitiken genom att sdnka rdntorna. Samtidigt har
den amerikanska ekonomin fortsatt att vaxa stadigt, vilket
har uppratthdllit marknadens riskaptit och ytterligare stot-
tat nedgdngen av kreditriskpremierna. Fonden Féretags-
rdnta ESG hade stor nytta av denna utveckling, precis som
under féregdende dr. Den positiva avkastningsdifferensen
mot jémférelseindex berodde framfér allt pd en dvervikt i
utvalda obligationer inom fastighetssektorn, som fortsatte
att utvecklas positivt ndr rdntorna sjonk.

Overviktningen av utvalda efterstdllda obligationer bidrog
ocksé till att skapa en positiv avkastningsdifferens. Natur-
ligtvis har fonden ocksd fortsatt att aktivt delta i nya obli-
gationsemissioner, vilket vanligtvis majliggér tilldggsav-
kastning. Under de senaste mé&naderna har vi minskat an-
delen efterstdllda 1an i portfdljen, eftersom vi anser att den
extra ersdttning som dessa |&n ger &r under genomsnittet
foér ndrvarande.

Fonden anvdnde rdntederivat relaterade till tyska statsobli-
gationer for att reglera rdnterisken. Det nominella vdrdet
pd dessa var i genomsnitt cirka 5 %. | slutet av dret
(31.12.2024) hade fonden 190 Bund-terminer med ett nomi-
nellt vérde pd 19.000.000 euro. Syftet med denna position
var att justera portféljens rdnterisk.

Vi anser att utsikterna fér avkastningen pd 1G-féretagsobli-
gationer fortfarande @r ganska goda 2025. Kreditriskpre-
mierna har sjunkit till nivéer dar vi inte ser ndgon stor ned-
gd@ngsmarginal under nuvarande férhéllanden, men hdjning-
en av de underliggande rdntorna har gjort den I6pande av-
kastningen mer attraktiv igen. Den ekonomiska situationen
i euroomrddet férvantas bli battre efter en svag period
tack vare att rdntorna d&r lagre, féretagen i regel i gott
skick ur ett kreditvardighetsperspektiv och féretagsobliga-
tionsmarknaden fortsatt verkar locka investerare. De stors-
ta riskerna ar forknippade med ofdrutsdgbarheten i USA:s
ekonomi- och utrikespolitik och dess inverkan p& euroom-
rddets ekonomi samt en eventuell acceleration av de geo-
politiska spdnningarna.

Fondens avkastningsandelsklass (B) avskaffades den 1 mars
2024.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas férvarings-
och férvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes férvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsborda inte 6kar pd
grund av fordndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport éver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till drsberdttelsen.

Avkastning
I (1 =)
1 man -0,34 % -0,41%
3 man 0,86 % 0,80 %
6 mén 433 % 4,09 %
12 mén 581 % 4,56 %
Ytd. 5,81 % 4,56 %
3 ér arligen -0,79 % -0,97 %

5 &r arligen -0,07 % -0,26 %
Frén start, arligen 2,52 % 2,61 %
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Placeringarnas branschférdelning

Banker och férsdkringsbolag
Allmdnnyttiga
Fastighetsplaceringar
Industriella tjanster
Finansering
Telekommunikation
Basindustri

Hdlsovérd
Konsumenttjdnster
Konsumentvaror
Teknologi

Ovriga

Utveckling av andelsvdrdet 6 mdan

O 10 20 30 %
341% === Fonden
14,9 % i
L 12,3% € naex 01.07.2024 - 31.12.2024
L 111%
56 % 16.2
4,9 %
3,8% 16
3,5%
33/% 15.8
2,91% 15.6
- 2,8% ’
- 09% 07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

Distribution av rating

O

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet
Beta

Tracking Error
Sharpe

Mod. duration

Kolintensitet (tCO2 e) (31.12.2024)

Andelen bolag som rapporterat sina

utsldpp (31.12.2024)

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

® BBB 51,6 %
=== Fonden

A 20,6 %
® NR191% € Index 19.12.2005 - 31.12.2024
®BB45%
AA 35 % 16
B 0,6 % "
CCC0,1%
12
10

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

2,56 % 2,80 %
0,88 -
0,75 =
1,00 0,47
78,9 NaN

90 % =
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Antal st / Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/% vardefordndring €

Vdardepapper

Vérdepapper som dr féremdl fér handel pd ndgon annan reglerad, regelbundet verksam, erkénd och fér allmdnheten Sppen marknadsplats dn

bérslistan hos en vérdepappersbors.
EUR

Ab Ignitis Grupe 1.875% 10.7.2028 Callable Fixed
Ab Ignitis Grupe 2% 21.5.2030 Callable Fixed

Abn Amro Bank Nv 4.25% 21.2.2030 At Maturity Fixed
Abn Amro Bank Nv 4.375% 16.7.2036 Callable Fixed
Achmea Bv 24.9.2039 Callable VAR

Aib Group Plc 30.5.2031 Callable VAR

Akelius Resident 0.75% 22.2.2030 Callable Fixed
Akelius Resident 1.125% 11.1.2029 Callable Fixed
Aktia Bank 11.12.2034 Callable VAR

Allianz Se Perp/Call VAR

Allianz Se 26.7.2054 Callable VAR

American Tower 4.625% 16.5.2031 Callable Fixed
Asr Nederland Nv 29.9.2045 Callable VAR

Asr Nederland Nv 3.625% 12.12.2028 Callable Fixed
Assa Abloy Ab 4.125% 13.9.2035 Callable Fixed
Astrazeneca Fin 3.278% 5.8.2033 Callable Fixed
At&T Inc 0.8% 4.3.2030 Callable Fixed
Augstsprieguma 0.5% 20.1.2027 Callable Fixed
Autoliv Inc 3.625% 7.8.2029 At Maturity Fixed
Balder 1.875% 23.1.2026 Callable Fixed

Balder Finland 1% 20.1.2029 Callable Fixed
Banco Bilbao Viz 13.1.2031 Callable VAR

Banco Bilbao Viz 16.1.2030 Callable VAR

Banco Bilbao Viz 8.2.2036 Callable VAR

Banco Santander 22.4.2034 Callable VAR

Banco Santander 3.75% 9.1.2034 At Maturity Fixed
Bank Of Amer Crp 26.10.2031 Callable VAR

Bank Of Ireland 10.8.2034 Callable VAR

Barclays Plc 31.1.2033 Callable VAR

Bnp Paribas 10.1.2032 Callable VAR

Bnp Paribas 31.8.2033 Callable VAR

Bpce 13.1.2042 Callable VAR

Caixabank 18.6.2031 Callable VAR

Caixabank 19.7.2029 Callable VAR

Caixabank 9.2.2032 Callable VAR

Cargotec Oyj 1.25% 23.1.2025 Callable Fixed
Cargotec Oyj 1.625% 23.9.2026 Callable Fixed
Carrefour Sa 3.75% 10.10.2030 Callable Fixed
Cellnex Finance 1.25% 15.1.2029 Callable Fixed
Cellnex Finance 1.5% 8.6.2028 Callable Fixed
Citycon Treasury 1.625% 12.3.2028 Callable Fixed
Citycon Treasury 2.375% 15.1.2027 Callable Fixed
Citycon Treasury 6.5% 6.3.2029 Callable Fixed
Cnh Industrial N 3.75% 11.6.2031 Callable Fixed
Cnp Assurances 27.7.2050 Callable VAR

Cnp Assurances 30.6.2051 Callable VAR
Commerzbank Ag 16.7.2032 Callable VAR
Commerzbank Ag 17.1.2031 Callable VAR
Cooperatieve Rab Perp/Call VAR

1500 000,00
4 000 000,00
1400 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
2500 000,00
1700 000,00
1000 000,00
1000 000,00
2500 000,00
7 000 000,00

500 000,00
2 000 000,00
2400 000,00
1750 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1200 000,00
2800 000,00
4500 000,00

750 000,00
1500 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
3500 000,00
1000 000,00
1800 000,00
3200 000,00
4500 000,00
1500 000,00
2500 000,00
1100 000,00
1900 000,00
1750 000,00

500 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1500 000,00
1600 000,00
1300 000,00
1000 000,00

94,88
91,20
104,75
102,50
93,91
99,17
86,12
91,14
99,80
87,05
107,36
107,06
101,14
102,86
107,95
100,33
89,68
92,53
101,39
98,73
90,11
106,08
99,85
104,51
104,67
102,97
86,56
103,26
105,88
102,71
89,99
95,55
97,48
106,41
103,86
99,87
97,29
102,08
92,84
94,91
91,66
96,40
106,34
101,92
90,90
92,19
101,86
105,11
98,85

1436 838,70
3697 873,42
1518 090,15
2091013,15
1892 055,62
1008 881,23
867 715,41
2305 935,25
170187116
888 335,62
1094 967,56
2749 918,15
7174 016,16
515 367,47
2184 315,07
2 440 538,50
1581151,13
1860 035,52
1028 717,95
1005 065,41
910 675,52
3317 449,02
2016 269,62
1089 044,92
1298 146,19
2986 550,69
3900 898,48
788 677,50
1654 708,10
1066 736,94
2708 749,73
2910 300,49
3435 512,74
1087 063,70
1936 295,85
3233 526,21
4398 394,93
1544 299,32
2 351150,41
1053 413,95
1766 681,95
1727 147,30
558 486,37
2080 768,77
1376 635,68
1402 002,33
1659 759,56
1424 216,14
989 110,96

0,42 %
1,07 %
0,44 %
0,61%
0,55 %
0,29 %
0,25 %
0,67 %
0,49 %
0,26 %
0,32 %
0,80 %
2,08 %
0,15 %
0,63 %
0,71%
0,46 %
0,54 %
0,30 %
0,29 %
0,26 %
0,96 %
0,59 %
0,32 %
0,38 %
0,87 %
113 %
0,23 %
0,48 %
0,31%
0,79 %
0,84 %
1,00 %
0,32%
0,56 %
0,94 %
1,28 %
0,45 %
0,68 %
0,31%
0,51%
0,50 %
0,16 %
0,60 %
0,40 %
0,41 %
0,48 %
0,41 %
0,29 %
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Cred Agricole Sa 23.1.2031 Callable VAR

Cred Agricole Sa 3.5% 26.9.2034 At Maturity Fixed
Ctp Nv 0.625% 27.9.2026 Callable Fixed

Ctp Nv 1.5% 27.9.2031 Callable Fixed

Ctp Nv 3.875% 21.11.2032 Callable Fixed

Ctp Nv 4.75% 5.2.2030 Callable Fixed

Danone Perp/Call VAR

Deutsche Boerse 16.6.2047 Callable VAR

Digital Euro Fin 2.5% 16.1.2026 Callable Fixed
Dnb Bank Asa 29.11.2030 Callable VAR

Drax Finco Plc 5.875% 15.4.2029 Callable Fixed
Dsb 3.125% 4.9.2034 Callable Fixed

Dsv Finance Bv 3.25% 6.11.2030 Callable Fixed
Dsv Finance Bv 3.375% 6.11.2034 Callable Fixed
Edp Sa 23.4.2083 Callable VAR

Elenia Finance 0.375% 6.2.2027 Callable Fixed
Elia Trans Be 3.625% 18.1.2033 Callable Fixed
Enel Spa Perp/Call VAR

Enel Spa Perp/Call VAR

Enexis Holding 3.5% 30.5.2036 Callable Fixed
Engie Perp/Call VAR

Engie 3.625% 11.1.2030 Callable Fixed

Engie 4% 11.1.2035 Callable Fixed

Ephios Subco S 7.875% 31.1.2031 Callable Fixed
Epiroc Ab 3.625% 28.2.2031 Callable Fixed

Eqt 0.875% 14.5.2031 Callable Fixed

Eurofins Scien 0.875% 19.5.2031 Callable Fixed
European Energy 4.11.2027 Callable FRN

Fingrid Oyj 3.25% 20.3.2034 Callable Fixed

Hm Finance 4.875% 25.10.2031 Callable Fixed
Holding D'infras 0.625% 16.9.2028 Callable Fixed
Holding D'infras 4.875% 24.10.2029 Callable Fixed
Huhtamaki Oyj 1.125% 20.11.2026 Callable Fixed
Huhtamaki Oyj 5.125% 24.11.2028 Callable Fixed
Iberdrola Fin Sa Perp/Call VAR

Iberdrola Fin Sa 3.375% 30.9.2035 Callable Fixed
Iberdrola Intl Perp/Call VAR

Infrastrutture W 1.625% 21.10.2028 Callable Fixed
Ing Groep Nv 19.11.2032 Callable VAR

Ing Groep Nv 24.8.2033 Callable VAR

Ing Groep Nv 3.9.2035 Callable VAR

Ing Groep Nv 9.6.2032 Callable VAR
Intermediate Cap 1.625% 17.2.2027 Callable Fixed
Intermediate Cap 2.5% 28.1.2030 Callable Fixed
Ipd 3 Bv 8% 15.6.2028 Callable Fixed

Jyske Bank A/S Perp/Call VAR

Jyske Bank A/S 1.5.2035 Callable VAR

Jyske Bank A/S 26.10.2028 Callable VAR

Jyske Bank A/S 28.1.2031 Callable VAR

Kemira Oy 1% 30.3.2028 Callable Fixed

900 000,00
1500 000,00

609 000,00
1000 000,00
2400 000,00
1000 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00

500 000,00

650 000,00
1000 000,00

200 000,00

500 000,00

500 000,00

700 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1500 000,00
1600 000,00
1400 000,00

500 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
3500 000,00
1000 000,00
2500 000,00
1000 000,00
2500 000,00

500 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
2200 000,00
2 000 000,00
1000 000,00

900 000,00
1400 000,00
2 000 000,00

800 000,00
4 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00

500 000,00
1500 000,00
1650 000,00
2 000 000,00
6 500 000,00

101,57
98,52
96,48
86,83
98,91

104,52
95,40
95,30
99,63
99,52

105,48

100,76
101,11

100,20

105,31
94,82

102,49

102,50
93,94

101,74
103,82
102,35
103,58

109,08

102,23
85,15
83,59
99,35

100,83

107,30
88,73

102,86
96,48

106,23
94,33
99,37
98,08
94,64
99,68

102,00

100,84
94,60
96,35
94,16

105,75

105,44

105,72

104,87
97,32
93,45

929 234,95
1492 009,73
588 591,24
872 367,40
2384796,16
1088 437,21
1431784,73
1919 747,12
2040 884,04
998 116,71
533 774,58
661673,73
1016 244,38
201 478,60
547 309,79
475 775,82
741793,04
1053 760,27
1887 635,07
1557 516,16
1596 896,71
1694 284,24
1504 937,96
547 348,75
2105 907,10
1714 299,18
2944 934,04
1004 893,33
2585 057,19
1082 369,32
2222 841,10
519 061,44
1932 212,33
1067 876,44
945 341,23
2205399,34
1987 211,23
949 644,52
900 846,86
1448 828,93
2041928,49
760 749,04
3910 848,20
1929 744,70
1061530,00
540 785,54
1637 867,26
1745 917,89
1969 592,35
6123 934,93

0,27 %
0,43 %
0,17 %
0,25 %
0,69 %
0,32 %
0,42 %
0,56 %
0,59 %
0,29 %
0,15 %
0,19 %
0,29 %
0,06 %
0,16 %
0,14 %
0,22 %
0,31%
0,55 %
0,45 %
0,46 %
0,49 %
0,44 %
0,16 %
0,61%
0,50 %
0,85 %
0,29 %
0,75 %
0,31%
0,65 %
0,15 %
0,56 %
0,31%
0,27 %
0,64 %
0,58 %
0,28 %
0,26 %
0,42 %
0,59 %
0,22 %
113 %
0,56 %
0,31%
0,16 %
0,48 %
0,51%
0,57 %
1,78 %
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Kesko Oyj 3.5% 2.2.2030 Callable Fixed
Kleopatra Finco 4.25% 1.3.2026 Callable Fixed
La Banque Postal 2.8.2032 Callable VAR

Lassila & Tikano 3.375% 19.5.2028 Callable Fixed

Lb Baden-Wuertt 2.875% 28.9.2026 At Maturity Fixed

Luminor Bank 23.9.2026 Callable VAR
Mandatum Life 4.12.2039 Callable VAR

Medio Ambiente 3.715% 8.10.2031 Callable Fixed
Metso Outotec 0.875% 26.5.2028 Callable Fixed
Metso Oy 4.375% 22.11.2030 Callable Fixed
Molnlycke Hld 0.875% 5.9.2029 Callable Fixed
Molnlycke HId 4.25% 11.6.2034 Callable Fixed
Morgan Stanley 7.2.2031 Callable VAR

Mutuelle Assur 0.625% 21.6.2027 Callable Fixed
Nasdaq Inc 0.875% 13.2.2030 Callable Fixed
Natl Grid Na Inc 4.061% 3.9.2036 Callable Fixed
Neste 0.75% 25.3.2028 Callable Fixed

Nn Group Nv Perp/Call VAR

Nokia Oyj 4.375% 21.8.2031 Callable Fixed
Nordea Bank Abp 18.8.2031 Callable VAR
Nykredit 28.7.2031 Callable VAR

Nykredit 3.5% 10.7.2031 At Maturity Fixed

Op Corporate Bk 9.6.2030 Callable VAR
Orange Perp/Call VAR

Orange Perp/Call VAR

Orange Perp/Call VAR

Orsted A/S 14.3.3024 Callable VAR

Orsted A/S 8.12.3022 Callable VAR

Orsted A/S 9.12.3019 Callable VAR

Paprec Holding 3.5% 1.7.2028 Callable Fixed
Pohjolan Voima 4.75% 5.6.2031 Callable Fixed
Postnl 4.75% 12.6.2031 Callable Fixed

Prosus Nv 1.539% 3.8.2028 Callable Fixed
Purmo Group Oy Perp/Call VAR

Rci Banque 3.875% 12.1.2029 Callable Fixed

Rci Banque 3.875% 30.9.2030 Callable Fixed
Rte Reseau De Tr 3.5% 30.4.2033 Callable Fixed
Sagax Ab 2.25% 13.3.2025 Callable Fixed

Sagax Euro Mtn 0.75% 26.1.2028 Callable Fixed
Sampo Oyj 23.5.2049 Callable VAR

Sampo Oyj 3.9.2052 Callable VAR

Sartorius Fin 4.375% 14.9.2029 Callable Fixed
Sato-0yj 1.375% 24.2.2028 Callable Fixed
Sato-Oyj 2.45% 12.6.2030 At Maturity Fixed
Scatec Asa 19.8.2025 Callable FRN

Schaeffler 4.5% 28.3.2030 Callable Fixed
Schaeffler 4.75% 14.8.2029 Callable Fixed
Schneider Elec 3.375% 3.9.2036 Callable Fixed
Securitas Treasu 3.875% 23.2.2030 Callable Fixed
Securitas Treasu 4.375% 6.3.2029 Callable Fixed

3 000 000,00
200 000,00
1000 000,00
3100 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
1400 000,00
3500 000,00
1000 000,00
3500 000,00
1500 000,00
2500 000,00
1500 000,00
1800 000,00
2 000 000,00
3500 000,00
1000 000,00
2500 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
2300 000,00
5500 000,00
400 000,00
1700 000,00
1000 000,00
1500 000,00
950 000,00
1000 000,00
300 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
700 000,00

2 000 000,00
1300 000,00
2 000 000,00
5200 000,00
1800 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1000 000,00
4116 000,00
5000 000,00
600 000,00
500 000,00
800 000,00

2 000 000,00
1600 000,00
2 000 000,00

99,58
91,97
93,33
98,71
99,45
98,14

101,67

100,18
92,90

104,58
90,10

104,78
87,14
94,13
89,93

102,81
92,79
105,17
104,72
96,10
96,63
99,84
99,09
99,58
90,37
106,51
103,97
103,73
94,20
98,98
103,69
103,79
93,57
100,63
101,39
100,51

100,85
99,81
92,81
98,86
91,21

104,79
93,62
88,69

100,14

100,63

102,68

100,52

102,49

104,51

3014 170,33
186 824,56
936 494,38

3125 589,44

3006 271,23

294874874
2 040 797,26
1414 930,90
3270 091,71
1050 864,25
3163 603,49
1607 619,45
2189 836,82
1416 924,25
1632 635,66
2083 267,51
3268 144,66
1071629,86
2 658 428,77
1926 626,03
2910 184,93
2317 318,05
5500 606,51
405 173,21
1551450,74
1103 347,67
1563 777,33
988 968,74
943 208,63
300 486,33
1064 499,04
2129 056,16
1413 166,73
761 636,61
2103 294,26
1319 715,30
2 064 541,64
5285 158,19
1683 231,64
2018 889,59
1380 609,25
1061174,79
3901912,22

4503 051,37
604 987,50
520 461,92
836 231,56

2032 901,64

1693 264,66

2162 796,99

0,87 %
0,05 %
0,27 %
0,91%
0,87 %
0,86 %
0,59 %
0,41 %
0,95 %
0,30 %
0,92 %
0,47 %
0,64 %
0,41 %
0,47 %
0,60 %
0,95 %
0,31%
0,77 %
0,56 %
0,84 %
0,67 %
1,60 %
0,12 %
0,45 %
0,32 %
0,45 %
0,29 %
0,27 %
0,09 %
0,31%
0,62 %
0,41%
0,22 %
0,61%
0,38 %
0,60 %
1,53 %
0,49 %
0,59 %
0,40 %
0,31%
113 %
1,31%
0,18 %
0,15 %
0,24 %
0,59 %
0,49 %
0,63 %
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Skandinav Enskil 17.8.2033 Callable VAR
Skandinav Enskil 27.11.2034 Callable VAR

Spar Nord Bank 1.10.2030 Callable VAR

Stedin Holding Perp/Call VAR

Storebrand Livsf 30.9.2051 Callable VAR
Suominen Oyj 1.5% 11.6.2027 Callable Fixed
Svenska Hndlsbkn 3.25% 27.8.2031 At Maturity Fixed
Swedbank Ab 2.875% 30.4.2029 At Maturity Fixed
Tdc Net As 5.618% 6.2.2030 Callable Fixed

Tdf Infrastructu 1.75% 1.12.2029 Callable Fixed
Tdf Infrastructu 4.125% 23.10.2031 Callable Fixed
Tdf Infrastructu 5.625% 21.7.2028 Callable Fixed
Techem Verwaltun 5.375% 15.7.2029 Callable Fixed
Teleperformance 5.75% 22.11.2031 Callable Fixed
Tennet HId Bv Perp/Call VAR

Tennet HId Bv Perp/Call VAR

Teollisuuden Voi 1.375% 23.6.2028 Callable Fixed
Teollisuuden Voi 4.25% 22.5.2031 Callable Fixed
Tietoevry Oyj 2% 17.6.2025 Callable Fixed

Tikehau Capital 2.25% 14.10.2026 Callable Fixed
Tikehau Capital 6.625% 14.3.2030 Callable Fixed
Tornator Oyj 1.25% 14.10.2026 Callable Fixed
Tornator Oyj 3.75% 17.10.2031 Callable Fixed

Ubs Group 5.11.2028 Callable VAR

Uniga Insurance 9.10.2035 Callable VAR

Uniga Insurance 9.12.2041 Callable VAR
Upm-Kymmene Oyj 3.375% 29.8.2034 Callable Fixed
Valmet Corp 4% 13.3.2029 Callable Fixed

Veolia Envrnmt Perp/Call VAR

Verizon Comm Inc 3.5% 28.6.2032 Callable Fixed
Vgp Nv 1.5% 8.4.2029 Callable Fixed

Viterra Finance 1% 24.9.2028 Callable Fixed
Volksbank Nv 3.625% 21.10.2031 At Maturity Fixed
Y Foundation 1.625% 4.10.2026 Callable Fixed
Yit-Yhtyma Oy 18.6.2027 Callable FRN

Sammanlagt

Standardiserade derivatavtal

EUR

EURO-BUND FUTURE Mar25

Sammanlagt

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

2 000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
3500 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
2 000 000,00

500 000,00

500 000,00

500 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00

700 000,00
3900 000,00
5000 000,00
1500 000,00
3 000 000,00
1900 000,00
3 000 000,00
1000 000,00

800 000,00
1750 000,00
2500 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
1700 000,00
2 000 000,00
5000 000,00
1000 000,00

190,00

104,89
104,15
103,35
95,81
87,84
90,40
100,73
99,10
106,41
91,14
99,69
106,33
103,63
107,01
102,32
99,19
94,32
102,99
99,43
98,44
112,04
97,43
101,31
92,65
99,70
88,43
99,74
101,52
107,02
101,66
91,33
92,47
100,75
94,34
105,63

133,44

2135 822,19
2092 043,29
2088 326,58

1939 129,32
883 270,14
3193 560,14
1018 736,30
298824329
1115 041,09
913 012,19
1507 540,48
2177 724,38
522 828,12
538 378,22
524 037,81

2990 004,00

2 851 404,66

739 329,55
3920 431,73
4946 715,75
1760 886,78
2931131,92
1940 116,03
2780 742,33
1004 667,53
708 717,37
1765 983,01
2619 045,89
2243 905,68
2 069 406,58
2773 187,67
1576 745,11
2029 638,63
4737 156,85
1060 855,78

340 047 765,26

0,00

0,00

340 047 765,26

4528 990,23

344 576 755,49

0,62 %
0,61%
0,61%
0,56 %
0,26 %
0,93 %
0,30 %
0,87 %
0,32 %
0,26 %
0,44 %
0,63 %
0,15 %
0,16 %
0,15 %
0,87 %
0,83 %
0,21%
1,14 %
1,44 %
0,51%
0,85 %
0,56 %
0,81%
0,29 %
0,21%
0,51%
0,76 %
0,65 %
0,60 %
0,80 %
0,46 %
0,59 %
1,37 %
0,31%

98,69 %

0,00 %

0,00 %

98,69 %

1,31 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden*)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader p& basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Avkastningsandelens varde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Derivatens motparter
EURO-BUND FUTURE Mar25
Sdkerhet stdlld av fonden, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

21250 982,0592

16,215

2301662,77
6 028,67
0,00

0,69 %

0,70 %
0,00 %

0%

0,71%

31.12.2024
980
16,215

344 576 755,49

Motpart
SEB
399 030,90

31.12.2024
344789 670,18
212 914,69

100,0 %

31.12.2023

955

15,324

1,112

295 505 949,27

31.12.2022
941

14,025

10,479

315 452 708,39
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Nettointdkter av derivatkontrakt
Rdanteintdkter

Ovriga intakter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING

AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Ovriga fordringar
Ovriga
Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA
Fondens vérde
Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

12770 968,07
-687 608,00
9 056 658,14
1700,00
2114171821

-2301662,77
-6 028,67
-7763,16
-2 315 454,60

18 826 263,61

31.12.2024

340 047 765,26
399 030,90
7360,70

4 335 513,32

344789 670,18

344 576 755,49

212 914,69

344789 670,18

1.1. - 31.12.2023

19 481 213,02
1562 083,51
6 471 410,28

61,24

27 514.768,05

-1989 437,33
0,00

-8 325,27
-1997 762,60

25 517 005,45

31.12.2023

270 099 633,15
500 609,33
64 921,18

25 002 002,65

295 667 166,31

295 505 949,27

161 217,04

295 667 166,31
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024

1. Nettointdkter av vérdepapper
Rénterelaterade och aktierelaterade poster
Overldtelsevinster, rénterelaterade poster
Overlatelseforluster, ranterelaterade poster
Orealiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt
2. Nettointdkter av derivatkontrakt
Rdnterelaterade poster
Vinster

Forluster

Sammanlagt

3. Utdelad och dterinvesterad avkastning

Avkastning per fondandel som delats ut under rakenskapsperioden, €

Total avkastning som delats ut under rdkenskapsperioden
4. Okning och minskning av placeringarnas verkliga vérde, brutto
Vdrdedkningar
Vdrdeminskningar
5. Ovriga férandringar som pdverkar placeringsfondens tillgdngar och &taganden
Fonden har inga andra ansvar utanfér balansrékningen
6. Transaktionskostnader som hanfér sig till placeringsfondens placeringar
Transaktionskostnader som hénfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrédkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens varde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Vinstutdelning
Rakenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondens vdrde 31.12.

1.1. - 31.12.2024

1123 866,20
-1796 400,67
13 443 502,54

12770 968,07

1.1. - 31.12.2024

10 539 600,00

-11227 208,00

-687 608,00

1.1. - 31.12.2024

0,00
0,00

1.1. - 31.12.2024

8 865 315,26
-8 041105,97
824 209,29

1.1. - 31.12.2024

5 568,00
1590,00
7 158,00

31.12.2024

295 505 949,27
91568 291,57
-61323 748,96
0,00

18 826 263,61
344 576 755,49

1.1. - 31.12.2023

37 524,49

-13 547 036,95

32990 725,48

19 481 213,02

1.1. - 31.12.2023

13 056 254,87

-11494 171,36

1562 083,51

1.1. - 31.12.2023

0,3144
19 560,70

1.1. - 31.12.2023

4188 086,64
-18 410 397,57
-14 222 310,93

1.1.-31.12.2023

3152,00
1690,00
4.842,00

31.12.2023

315 452 708,39
51932 357,48
-97 376 561,35
-19 560,70

25 517 005,45
295 505 949,27
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Anssi Wartiainen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,78 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.2.2018 Markit iBoxx Global
Developed Liquid High Yield (EUR Hedged) TR Capped
IBXXGH12 Index. T.o.m. 31.1.2018 JP Morgan Global HY
Hedged EUR. T.o.m. 31.12.2012 JP Morgan High Yield Bond
Index Global.

Placeringsfonden LokalTapiola High Yield &r en aktivt for-
valtad l&dngrdntefond som placerar globalt pd high yield-
marknader.

Fondens mal @r att uppnd bdsta maojliga totala avkastning
pd l&ng sikt. Fonden investerar i obligationer vars emitten-
ter erhdllit en 1&g kreditvardighet. Kreditvdrdigheten
(Moody~s) foér féretagen som emitterat obligationerna som
ar placeringsobjekt dr i huvudsak Baa3 eller Idgre. Fondens
medel kan placeras i andelar i andra placeringsfonder, spe-
cialplaceringsfonder, fondforetag eller alternativa fonder, i
derivat eller direkta vardepapper. Fonden kan investera i
derivatinstrument for att framja effektiv portfoljférvaltning
eller gardera sig mot ogynnsamma férdndringar p& mark-
naden.

Fondens utveckling jamfors i rapporteringen med indexet
iBoxx Global Developed Liquid HY TR Capped (EUR hed-
ged). Indexet styr inte valet av investeringsobjekt.

Denna finansiella produkts underliggande investeringar be-
aktar inte EU-kriterierna for miljémadassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens Gversikt

Fonden LokalTapiola High Yield gav en avkastning p& +5,89
procent &r 2024. Fondens jamfdérelseindex avkastade +6,31
% under motsvarande period.

For High Yield-obligationer var dret 2024 utmdrkt. Avkast-
ningen underbldstes av héga avkastningar pd High Yield-
obligationer, en gradvis avmattning i inflationen och goda
ekonomiska férhdllanden i USA. | Europa var den ekonomis-
ka tillvaxten ldngsam, eftersom tjdnstesektorn endast del-
vis kompenserade fér industrisektorns svaghet. Féretagens
resultat- och omsdttningsutveckling var &tminstone rimlig,
balansrdkningsstrukturerna som helhet var i skick och an-
delen insolventa féretag var fortsatt mycket Idg. Trots rétt
ldngsam ekonomisk tillvéxt var tillgéngen till finansiering
pd en utmdrkt nivd. | USA sjonk riskpremierna for high yi-
eld-obligationer fradn 377 punkter till 325 réntepunkter i slu-
tet av dret. Den amerikanska 10-driga statsobligationsrdn-
tan steg ddremot frén 3,9 procent till strax under 4,6 pro-
cent pd ett ar, vilket innebar att den totala rdntenivan pé
den amerikanska high yield-marknaden sjénk frén 7,8 pro-
cent till 7,6 procent. Fondens underprestation jamfért med
jamfoérelseindexet dr en foljd av den ndgot ldgre risknivdan
for aktiva delfonder jamfért med marknaden. Bdst av inve-
steringsobjekten presterade UBAM Global High Yield Solu-
tion (+8,4 %) och SIM US HY Opportunities (+7,2 %). Robe-
co High Yield Bonds Fund (+4,4 %), som undvek risk, var den
minst framgdngsrika. Under rapportperioden avyttrades
delfonden Goldman Sachs Asian High Yield, och andelar i
fonderna BlueBay High Yield ESG Bond och LokalTapiola
Europa High Yield forvdrvades.

| fondens portfoljférvaltning anvdndes inte derivat ar 2024.

Fundamenten fér High Yield-marknaden &r vettiga under en
period med méttlig ekonomisk tillvéxt, ndr inflationssiffror-
na och den allmdnna rdntenivdn gradvis sjunker. Foreta-
gens balansrdkningar dr fortfarande i gott skick som hel-
het, resultaten dr rimliga och den tekniska bilden av mark-
naden dr till och med utmdrkt. Insolvenser vdntas bli en
aning vanligare men ligga kvar pd ldga nivder. Ur vdrde-
ringssynpunkt ar marknaden dyr, men den hdga nivan pé
I6pandre avkastning ger ett visst skydd mot bredare risk-
premier och insolvenser. Féretagens goda situation och
kvaliteten p& High Yield-marknaden, som har héjts i &ratal,
lindrar trycket. De frdmsta riskfaktorerna dr geopolitiska
spdnningar, den nye amerikanske presidenten Trumps poli-
tiska agerande och centralbankernas eventuella policymiss-
tag.

Fondens avkastningsandelsklass (B) avskaffades den 1 mars
2024.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas férvarings-
och férvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes férvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsboérda inte 6kar pd
grund av férdndringen i avgiftsstrukturen.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
[ wmd) win]
1 mén -0,08 % 0,10 %

3 mén 0,19 % 0,83 %
6 man 3,60 % 4,56 %
12 man 5,89 % 6,31 %
Ytd. 5,89 % 6,31 %
3 ar darligen 0,67 % 1,63 %
5 ar drligen 1,04 % 2,21 %
Frdn start, arligen 3,97 % 6,36 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 2,16 % 2,02 %
Beta 0,37 -
Tracking Error 2,38 -
Sharpe 1,22 1,51

Mod. duration - -
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Placeringarnas branschférdelning

0 5 10 15 20 %
Stater —te 24,5 %
Tillverkningsindustri 12/1%

Kommunikation — 8,9 %
Sallankdpsvaror — 82 %
Finansiell service 8,2 %

Energi 6,5(%

Dagligvaror 59 %
Hdalsovard 50 %
Material 4.5 %
Informationsteknik B,8 %

Fastighetsbolag |—= 1,6/%

BAvriga 10,9 %

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

=== Fonden

€ Index 02.05.2002 - 31.12.2024

40
30
20

10
2004 2008 2012 2016 2020 2024

Utveckling av andelsvdrdet 6 mdan

=== Fonden

e Index 01.07.2024 — 31.12.2024

24.5
24

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper Antal st/
nominellt antal / €

Andra vdrdepapper

EUR

BlueBay High Yield ESG Bond Fund | EUR ACC 66 560,02
Goldman Sachs US High Yield 4 613,23
Impax Global High Yield Fund EUR S ACCUMULATION 37956 072,10
LahiTapiola Eurooppa High Yield ESG (A) 451752,80
Robeco Capital Growth Funds - European High Yield 156 184,56
Bonds |

Robeco Capital Growth Funds - Robeco QI Dynamic 272 192,95
High Yield IH EUR

Robeco High Yield Bonds IH 200 233,45
SIM US High Yield Fund EURO HEDGED INS CAP 427 931,64
UBAM - Global High Yield Solution AH-CAP-EUR 249 319,47
Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

Kurs
€/%

267,04

5 699,59
1,04
1,18
280,43

158,32

260,95
122,83
192,87

Marknadsvdérde /
vardefordndring €

17 774 188,27
26 293 525,28
39284 534,62

5 051 951,57
43798 836,53

43 093 587,08

52 250 919,12
52 560 746,13
48 086 246,37
328 194 534,98

3 063 338,11

331257 873,09

%

5,37 %
7,94 %
11,86 %
1,53 %
13,22 %

13,01 %
15,77 %
15,87 %
14,52 %

99,08 %

0,92 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden*)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga véarde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Avkastningsandelens varde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

13 471 935,0588
24,589

2464 523,63
8 913,36

190 720,04
0,78 %

1,32 %

0,00 %

0%

1,32 %

31.12.2024
1030
24,589

331257 873,09

31.12.2024
331493 922,71
236 049,62

High Yield

100,0 %

31.12.2023
1042

23,221

14,985

282 950 203,33

31.12.2022
1053
21,231
14,124
281327 917,52
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Rdnteintdkter

Ovriga intdkter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING

AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Aktiva Resultatregleringar
Kassa och bank

Aktiva sammanlagt

PASSIVA
Fondens varde

Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

High Yield

1.1. - 31.12.2024

19 060 834,02
327 198,81
608 418,62
19 996 451,45

-2 464 523,63
-8 913,36
-4.825,70

-2 478 262,69

17 518 188,76

31.12.2024

328 194 534,98
160 365,68
3139 022,05

331493 922,71

331257 873,09

236 049,62

331493 922,71

1.1. - 31.12.2023

26 659 437,39
183 705,61
571799,36

27 414 942,36

-2262 042,73
0,00
-4902,34

-2 266 945,07

25147 997,29

31.12.2023

278 934 953,55
151 436,19
4 047 583,10

283133 972,84

282 950 203,33

183 769,51

283133 972,84
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024
1. Nettointdkter av vérdepapper
Rdnterelaterade och aktierelaterade poster

Overlatelsevinster, rénterelaterade poster
Overlatelseférluster, rdnterelaterade poster
Orealiserade vardeférandringar, netto

Sammanlagt

2. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto
Vdrdedkningar

Vdrdeminskningar

3. Ovriga férandringar som paverkar placeringsfondens tillgdngar och &taganden

Fonden har inga andra ansvar utanfoér balansrékningen

4. Transaktionskostnader som hanfér sig till placeringsfondens placeringar
Transaktionskostnader i resultatrékningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens varde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Rakenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondens vdrde 31.12.

1.1. - 31.12.2024

2198 862,45
-3 074 626,17
19 936 597,74

19 060 834,02

1.1. - 31.12.2024

32 913 640,27

0,00
32 913 640,27

1.1. - 31.12.2024

280,00

31.12.2024

282 950 203,33
57 291 417,41
-26 501 936,41
17 518 188,76
331257 873,09

1.1. - 31.12.2023

1622 945,35
-3 845 255,71
28 881747,75
26 659 437,39

1.1. - 31.12.2023
16 537 616,58

-3 560 574,04
12 977 042,54

1.1. - 31.12.2023

310,80

31.12.2023

281327 917,52
19 749 528,83
-43 275 240,31
25147 997,29
282 950 203,33
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Ranta
Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Kari Pihkala, Teemu Kokko, Antti Komulainen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,69 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: iBoxx Euro Corporates Overall
Performance

Placeringsfonden LokalTapiola Hdéllbar Pdverkan Ranta &r
en aktivt forvaltad rdntefond. Fonden placerar i foretags-
och bankobligationer i Europa och andra OECD-lander.
Fondens mdl &r att uppnd bdsta mdjliga totala avkastning
pd ldng sikt och dstadkomma positiv pdverkan pd insatser-
na mot klimatférandringen och fér héllbar utveckling. Jam-
forelseindexet @r iBoxx Euro Corporates Overall Performan-
ce.

Fonden placerar i féretags- och bankobligationer. Fonden
placerar i objekt som férvantas bidra till att motverka kli-
matférandringen eller framja FN:s hdllbarhetsmal (United
Nation’s Sustainable Development Goals).

Fonden placerar foretrddesvis i vardepapper med hdg kre-
ditvardighet, dvs. investment grade (minst BBB-/Baa3). Till
investment grade-placeringarna rdknas dven obligationer
som saknar kreditbetyg, men som enligt kapitalférvaltaren
LokalTapiola Kapitalférvaltnings bedémning motsvarar in-
vestment grade. Hogst 10 procent av fondens placeringar
kan goras i obligationer med lag kreditvardighet, dvs. high
yield (hégst BB+/Ba1).

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar sd-
dana miljé-, samhdlls- och &garstyrningsaspekter (ESG)
som pdverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfér-
valtnings goérs en hdllbarhetsanalys av varje placering.

Portfoljférvaltarens éversikt

Avkastningen pd fonden LokalTapiola Hallbar Péverkan
Ranta var +5,79 procent dr 2024, medan motsvarande av-
kastning pé& indexet iBoxx Euro Corporates Overall Total
Return som anvdnds som jamfdérelse var +4,56 procent.

Inflationen i euroomrddet sjonk med en halv procentenhet
under 2024 och slutade pd en é&rshastighet pd knappt 2,5
procent. ECB siktar pd& en drlig inflationstakt pd cirka 2
procent, och bankens ordférande har kommenterat att hon
&r 6vertygad om att detta mal kommer att uppnds inom
ett par &r. | och med att inflationen sjonk sénkte central-
banken sin inl@ningsrédnta frdn 4 procent till 3 procent d&r
2024. De l&nga referensréntorna vaxlade kraftigt i borjan
av dret och bérjade sjunka klart pd sommaren och fortsat-
te att sjunka fram till hésten. Ytterligare turbulens orsaka-
des av USA, dér férvantningar pd att FED kommer att sén-
ka rdntorna minskade betydligt. ECB &r dock dvertygad om
att inflationsmélet kommer att nds inom ett par &r och
styrréntorna sannolikt kommer att sdnkas ytterligare frdn
nuvarande nivd. Tyska statens 5-driga rdnta stannade pd
2,15 procent dr 2024, vilket var en héjning pd 0,2 procen-
tenheter. Aven féretagens riskpremier minskade. Under
samma tid 6kade riskpremierna for féretagsobligationsin-
dexet euro investment grade med 35 rdntepunkter till i ge-
nomsnitt cirka 1,0 procentenheter.

| portfdljen hos fonden LokalTapiola Hallbar P&verkan Rén-
ta gav majoriteten av investeringarna positiv avkastning
under dret, och fondens avkastning var klart hégre dn mot-
svarande avkastning for dess jamforelseindex. Under dret
gjordes endast sm& d&ndringar i portféljens sammansétt-
ning. Andelen bankers green bond-skuldebrev héjdes med 2
procentenheter till 28 procent av portfdljen.

Under 2024 modifierades rdnterisken for portféljen hos
fonden LokalTapiola Hallbar P&verkan Rdanta genom tyska
statens 10-driga obligationsterminer. Dessa rdntederivatin-
strument utgjorde i genomsnitt cirka 8 procent av portfdl-
jens varde under dret. De anvéndes for att effektivera port-
foljforvaltningen, fér att hdja portféljens rdnterisk s att
den ligger néra jaémfoérelseindexets rdnterisk. | slutet av dret
innehdll fonden +150 tyska statens 10-driga RXH5-termi-
ner. Dessutom anvdnder fonden valutaterminer for att sdk-
ra valutakursrisken for investeringar i fondens portfélj som
inte dr denominerade i euro. | nominellt vdarde uppgick des-
sa valutaderivat i fonden i genomsnitt till cirka 24 procent
av fondportfoljens varde under 2024.

Utsikterna fér fondens investeringsportfélj dr ganska gynn-
samma vid drsskiftet. Referensrédntorna férvdntas ligga nd-
ra drsnivderna under 2025, eftersom inflationen i euroom-
réddet sannolikt kommer att forbli mattlig och eventuellt
falla ndgot ytterligare. Enligt var uppfattning kommer ef-
terfrdgan pd héllbara bank- och féretagsobligationer san-
nolikt att forbli stark och ge investerarna en rimlig avkast-
ningsférvantning pd en mattlig riskniva.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas férvarings-
och forvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgdngar.
Samtidigt sdnktes férvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsbdrda inte Skar pd
grund av férdndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport éver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till drsberdttelsen.

Avkastning
I = =)
1 man 0,47 % -0,41%
3 man 0,65 % 0,80 %
6 mén 4,02 % 4,09 %
12 mén 5,79 % 4,56 %
Ytd. 5,79 % 4,56 %
3 ar arligen -0,57 % -0,97 %

5 ar arligen 0,18 % -0,26 %
Frdn start, arligen 0,72 % 0,26 %
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Rdnta

Placeringarnas branschférdelning

0

Banker och férsdkringsbolag
Allmdnnyttiga
Fastighetsplaceringar
Finansering
Konsumenttjdnster
Industriella tjdnster
Basindustri
Konsumentvaror
Telekommunikation
Halsovard

Samfund |

Distribution av rating

®

Nyckeltal (12 man)

Utveckling av andelsvdrdet 6 mdan

10 20 30 %
33,1% === Fonden
27,9 % Index
4 133% € 01.07.2024 - 31.12.2024
— 60%
48 % 10.4
4.5 %
4.4 %
3,4(% 10.2
1,6 %
0,6 % 10
0,3%

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

® BBB 38,3 % === Fonden

NR 33,3 % € Index 03.04.2019 - 31.12.2024
® A195%
® AAGA % 105
BB 2,6 % 10
9.5
9
2020 2021 2022 2023 2024

Volatilitet
Beta

Tracking Error
Sharpe

Mod. duration

Kolintensitet (tCO2 e) (31.12.2024)

Andelen bolag som rapporterat sina

utsldpp (31.12.2024)

2,56 % 2,80 %
0,88 -
0,76 =
0,99 0,47

71,7 NaN
85 % =
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Ranta

GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper Antal st/ Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/% vardefordndring €

Vérdepapper som dr féremdl fér handel pd ndgon annan reglerad, regelbundet verksam, erkénd och fér allmdnheten Sppen marknadsplats dn

bérslistan hos en vérdepappersbors.
EUR

Acciona Filiales 1.375% 26.1.2032 At Maturity Fixed
Acciona Filiales 5.125% 23.4.2031 Callable Fixed
Achmea Bv 3.625% 29.11.2025 Callable Fixed

Aib Group Plc 23.10.2031 Callable VAR

Alliander 3% 7.10.2034 Callable Fixed

Amprion Gmbh 3.85% 27.8.2039 Callable Fixed
Amprion Gmbh 4% 21.5.2044 Callable Fixed
Amprion Gmbh 4.125% 7.9.2034 Callable Fixed
Amvest Rcf Custo 3.875% 25.3.2030 Callable Fixed
Arise Ab 18.5.2026 Callable FRN

Asr Nederland Nv 3.625% 12.12.2028 Callable Fixed
Augstsprieguma 0.5% 20.1.2027 Callable Fixed
Banco Sabadell 10.11.2028 Callable VAR

Banco Sabadell 24.3.2026 Callable VAR

Banco Sabadell 27.5.2031 Callable VAR

Bank Of Ireland 16.7.2028 Callable VAR

Bank Of Ireland 4.7.2031 Callable VAR

Bayerische Lndbk 22.11.2032 Callable VAR
Bayerische Lndbk 3.75% 14.2.2031 At Maturity Fixed

Bayerische Lndbk 4.375% 21.9.2028 At Maturity Fixed

Bayerische Lndbk 5.1.2034 Callable VAR
Brambles Finance 4.25% 22.3.2031 Callable Fixed
Caixabank 14.11.2030 Callable VAR

Caixabank 18.6.2031 Callable VAR

Caixabank 9.2.2032 Callable VAR

Capman Hotels Il Fcp-Raif 8.91% 10.01.2028 call
Capman Oyj 4.5% 13.4.2027 Callable Fixed
Capman Oyj 6.5% 10.6.2029 Callable Fixed
Citycon Oyj Perp/Call VAR

Citycon Treasury 1.625% 12.3.2028 Callable Fixed
Citycon Treasury 5% 11.3.2030 Callable Fixed
Citycon Treasury 6.5% 6.3.2029 Callable Fixed
Commerzbank Ag 25.3.2029 Callable VAR

Cred Agricole Sa 3.5% 26.9.2034 At Maturity Fixed
Ctp Nv 1.5% 27.9.2031 Callable Fixed

Ctp Nv 3.875% 21.11.2032 Callable Fixed

Ctp Nv 4.75% 5.2.2030 Callable Fixed

Dnb Bank Asa 1.11.2029 Callable VAR

Dnb Bank Asa 16.2.2027 Callable VAR

Dnb Bank Asa 29.11.2030 Callable VAR

E.On Se 3.75% 15.1.2036 Callable Fixed

E.On Se 4.125% 25.3.2044 Callable Fixed

1000 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
2250 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1800 000,00

800 000,00
1000 000,00
1200 000,00
1000 000,00
1500 000,00
3 000 000,00
1100 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00

700 000,00
2 000 000,00
1700 000,00

300 000,00
1200 000,00

900 000,00
1000 000,00
2500 000,00
1000 000,00
1300 000,00
1200 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
1600 000,00
1500 000,00
1300 000,00
1200 000,00
2500 000,00
1000 000,00
3 000 000,00

85,93
106,51
100,49
109,96
99,56
100,93
101,22
105,10
100,55
102,66
102,86
92,53
105,74
99,89
100,30
104,82
108,45
93,38
102,34
105,10
110,49
105,88
109,72
97,48
103,86
99,80
101,52
110,73
97,40
91,66
100,69
106,34
106,18
98,52
86,83
98,91
104,52
105,66
100,88
99,52
101,30
101,58

872 225,93
1100 874,79
2016 652,05
1664 874,25
2 256 283,97
2 045 833,70
1037 086,71
2128 711,23
2032152,88
1037 108,06
1030 734,93
1674 031,97
852 009,75
1019 366,58
1207 797,53
1070 989,04
1664 367,74
2805 996,58
1151 956,25
1063 455,75
1174 537,49
1092 207,81
773 173,11
1963 150,14
1828 723,86
299 406,00
1257 385,48
1029 701,71
998 801,64
2324 581,51
1010 010,68
1452 064,56
1323131,18
2984 019,45
1744 734,79
1589 864,11
1632 655,82
1383 918,74
1248 842,49
2 49529178
1049 250,49
3143 567,67

0,26 %
0,33 %
0,61%
0,50 %
0,68 %
0,61%
0,31%
0,64 %
0,61%
0,31%
0,31%
0,50 %
0,26 %
0,31%
0,36 %
0,32%
0,50 %
0,84 %
0,35 %
0,32 %
0,35 %
0,33 %
0,23 %
0,59 %
0,55 %
0,09 %
0,38 %
0,31%
0,30 %
0,70 %
0,30 %
0,44 %
0,40 %
0,90 %
0,52 %
0,48 %
0,49 %
0,42 %
0,38 %
0,75 %
0,32 %
0,94 %
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East Renewable 13.5% 1.1.2025 At Maturity Fixed
Edp Finance Bv 0.375% 16.9.2026 Callable Fixed
Elia Trans Be 3.75% 16.1.2036 Callable Fixed
Elisa Oyj 4% 27.1.2029 Callable Fixed

Ellevio Ab 4.125% 7.3.2034 At Maturity Fixed
Enexis Holding 3.5% 30.5.2036 Callable Fixed
Enexis Holding 3.625% 12.6.2034 Callable Fixed
Engie 4% 11.1.2035 Callable Fixed

Erg Spa 4.125% 3.7.2030 Callable Fixed

Eurogrid Gmbh 3.732% 18.10.2035 Callable Fixed
European Energy 4.11.2027 Callable FRN

Fingrid Oyj 1.125% 23.11.2027 At Maturity Fixed
Fingrid Oyj 2.75% 4.12.2029 Callable Fixed
Fingrid Oyj 3.25% 20.3.2034 Callable Fixed
Finnfund 24.10.2025 Callable FRN

Fintoil Hamina 7.5% 1.7.2025 Callable Fixed

Hm Finance 4.875% 25.10.2031 Callable Fixed
Iberdrola Fin Sa 3.625% 13.7.2033 At Maturity Fixed
Iberdrola Fin Sa 3.625% 18.7.2034 Callable Fixed
Icebear Steen Bv 9% 13.9.2025 Callable Fixed
Ignitis Grupe Ab 2% 14.7.2027 At Maturity Fixed

lisbeer Energie (NOO010891872) 7.9.2023 At Maturity

FRN PIK 20.12.2024.
Ing Groep Nv 12.2.2035 Callable VAR

Ing Groep Nv 19.11.2032 Callable VAR

Ing Groep Nv 24.8.2033 Callable VAR
Intermediate Cap 2.5% 28.1.2030 Callable Fixed
Jyske Bank A/S 2.9.2026 Callable VAR

Jyske Bank A/S 5.5% 16.11.2027 Callable Fixed
Kesko Oyj 3.5% 2.2.2030 Callable Fixed

Kojamo Oyj 2% 31.3.2026 Callable Fixed

Lassila & Tikano 3.375% 19.5.2028 Callable Fixed
Latvenergo 0.5% 17.5.2028 Callable Fixed
Latvenergo 2.42% 5.5.2027 Callable Fixed
Leaseplan Corp 0.25% 7.9.2026 At Maturity Fixed
Medio Ambiente 3.715% 8.10.2031 Callable Fixed
Natwest Group 12.9.2032 Callable VAR

Nn Bank Nv 0.5% 21.9.2028 At Maturity Fixed

Nn Group Nv 1.3.2043 Callable VAR

Nn Group Nv 3.11.2043 Callable VAR

Nordea Bank Abp 3% 28.10.2031 At Maturity Fixed
Orsted A/S 14.3.3024 Callable VAR

Orsted A/S 18.2.3021 Callable VAR

Orsted A/S 2.25% 14.6.2028 Callable Fixed

1200 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
500 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
1400 000,00
5 000 000,00
950 000,00
4500 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1400 000,00
1400 000,00
29 803,00
4500 000,00
7 989,00

2 000 000,00

900 000,00
1500 000,00
4500 000,00
4 000 000,00
1500 000,00
5000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1200 000,00
4 000 000,00
1400 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1200 000,00

0,02 240,00 0,00 %
96,20 1926 139,73 0,58 %
101,76 2107 536,07 0,63 %
103,32 2141 154,10 0,64 %
104,17 2151 640,27 0,65 %
101,74 1038 344,11 0,31%
102,87 524 519,79 0,16 %
103,58 1074 955,68 0,32 %
103,06 1051394,52 0,32%
101,11 1528 504,48 0,46 %
99,35 1406 850,67 0,42 %
94,26 4719 318,49 1,42 %
99,66 948 936,26 0,29 %
100,83 4653 102,95 1,40 %
100,65 1014 771,22 0,30 %
95,05 988 386,67 0,30 %
107,30 1082 369,32 0,33 %
102,74 1462 497,15 0,44 %
102,36 1456 495,95 0,44 %
100,11 29 984,80 0,01%
96,43 4381917,53 1,32 %
10,50 838,85 0,00 %
103,27 2136 656,83 0,64 %
99,68 900 846,86 0,27 %
102,00 1552 316,71 0,47 %
94,16 434192557 1,30 %
98,12 3925 473,97 1,18 %
104,63 1580 344,32 0,47 %
99,58 5023 617,21 1,51%
98,54 1000 592,88 0,30 %
98,71 1008 254,66 0,30 %
89,63 899 474,38 0,27 %
96,77 1180 609,48 0,35 %
95,82 3835 872,88 1,15 %
100,18 1414 930,90 0,43 %
100,90 2 040 175,62 0,61%
91,24 1827 589,32 0,55 %
107,80 1122 311,37 0,34 %
112,67 3410 092,19 1,02 %
98,97 1990 313,70 0,60 %
103,97 2085 036,44 0,63 %
83,91 852 164,75 0,26 %
97,51 1185 148,44 0,36 %
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Orsted A/S 8.12.3022 Callable VAR

Orsted A/S 9.12.3019 Callable VAR

Prologis Intl li 3.7% 7.10.2034 Callable Fixed

Purmo Group Oy Perp/Call VAR

Pvh Corp 4.125% 16.7.2029 Callable Fixed

Rci Banque 3.375% 26.7.2029 Callable Fixed

Rci Banque 4.875% 14.6.2028 Callable Fixed

Rte Reseau De Tr 3.5% 2.10.2036 Callable Fixed
Sagax Ab 4.375% 29.5.2030 Callable Fixed
Sanoma Oyj 4% 13.9.2027 Callable Fixed

Sbab Bank Ab 26.6.2026 Callable VAR

Scatec Asa 19.8.2025 Callable FRN

Scottish Hydro 3.375% 4.9.2032 At Maturity Fixed
Smaakraft As 1.875% 13.4.2026 Callable Fixed
Smaakraft As 6.10.2028 Callable FRN

Smurfit Kappa 3.454% 27.11.2032 Callable Fixed
Spar Nord Bank 1.10.2030 Callable VAR

Sparebank 1 Smn 3.125% 22.12.2025 At Maturity Fixed
Sparebank 1 Sr 4.875% 24.8.2028 At Maturity Fixed
Statkraft As 3.5% 9.6.2033 Callable Fixed
Statkraft As 3.75% 22.3.2039 Callable Fixed
Statnett Sf 3.5% 8.6.2033 Callable Fixed

Stedin Holding 3.625% 20.6.2031 Callable Fixed
Storebrand Livsf 30.9.2051 Callable VAR

Svenska Hndlsbkn 3.25% 27.8.2031 At Maturity Fixed
Svenska Hndlsbkn 3.75% 15.2.2034 At Maturity Fixed
Svenska Hndlsbkn 4.11.2036 Callable VAR

Sydbank A/S 30.9.2027 Callable VAR

Sydbank A/S 6.9.2028 Callable VAR

Talanx Ag 1.12.2042 Callable VAR

Telefonica Emis 4.055% 24.1.2036 Callable Fixed
Telia Co Ab 30.6.2083 Callable VAR

Tennet HId Bv Perp/Call VAR

Tennet HId Bv Perp/Call VAR

Tikehau Capital 1.625% 31.3.2029 Callable Fixed
Tikehau Capital 6.625% 14.3.2030 Callable Fixed
Topsoe As 23.5.3024 Callable VAR

Tornator Oyj 1.25% 14.10.2026 Callable Fixed
Tornator Oyj 3.75% 17.10.2031 Callable Fixed
Transmssn Financ 0.375% 18.6.2028 Callable Fixed
Tritax Eurobox P 0.95% 2.6.2026 Callable Fixed
Uniga Insurance 9.10.2035 Callable VAR
Upm-Kymmene Oyj 2.25% 23.5.2029 Callable Fixed

800 000,00

2 810 000,00
2 000 000,00
500 000,00
1250 000,00
1000 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
800 000,00
1000 000,00
1000 000,00
4500 000,00
3300 000,00
1500 000,00
1000 000,00
1200 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
1200 000,00
1000 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
2500 000,00
1500 000,00
1000 000,00
2200 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
4 000 000,00
1300 000,00

103,73
94,20
99,78

100,63

102,91
99,38
104,62
99,78
104,07
100,94
100,77
100,14

100,48
97,80

103,00

101,72
103,35
100,46
105,69
102,09
101,95
102,01
102,25

87,84

100,73

103,96

100,19

102,08

104,78
87,19

102,78
96,80
103,91
99,19
92,79
112,04

104,00
97,43
101,31

91,13
97,04
99,70
97,26

832 815,78
2 650 416,25
2013 441,10

544 026,15
1310 494,18
997 313,70
1073 263,01
2013 375,62

1066 940,00
2043 307,95
2 066 340,55
1008 312,50
1015 958,36
1964 364,66
2088 541,33
1020 731,32
3132 489,86
2011194,79
3223 680,41
1040 875,21

839 213,04
1040 141,10

1042 095,07
3974 715,62
3361829,79
1608 966,39
1007 818,90
1237 843,56
3193 526,71

873 522,19
1279 228,03
982 089,04
1077 525,75

1993 336,00
2350 716,78
2934 811,30
1622 414,38

977 043,97
2246 450,14
1826 629,04
1463 918,84
4018 670,14
1282 462,82

0,25 %
0,80 %
0,60 %
0,16 %
0,39 %
0,30 %
0,32 %
0,60 %
0,32 %
0,61%
0,62 %
0,30 %
0,31%
0,59 %
0,63 %
0,31%
0,94 %
0,60 %
0,97 %
0,31%
0,25 %
0,31%
0,31%
1,19 %
1,01%
0,48 %
0,30 %
0,37 %
0,96 %
0,26 %
0,38 %
0,30 %
0,32%
0,60 %
0,71%
0,88 %
0,49 %
0,29 %
0,67 %
0,55 %
0,44 %
1,21%
0,39 %
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Upm-Kymmene Oyj 3.375% 29.8.2034 Callable Fixed 1750 000,00 99,74 1765 983,01 0,53 %
Urw Se 3.875% 11.9.2034 Callable Fixed 1000 000,00 99,77 1009 822,74 0,30 %
Valmet Corp 4% 13.3.2029 Callable Fixed 2500 000,00 101,52 2 619 045,89 0,79 %
Vgp Nv 2.25% 17.1.2030 Callable Fixed 2500 000,00 91,49 2 341 223,36 0,70 %
Volksbank Nv 22.10.2030 Callable VAR 1000 000,00 99,01 993 560,00 0,30 %
Volksbank Nv 27.11.2035 Callable VAR 800 000,00 100,08 803 953,21 0,24 %
Volksbank Nv 4.5.2027 Callable VAR 1000 000,00 99,08 1006 646,71 0,30 %
Volksbank Nv 4.625% 23.11.2027 Callable Fixed 1500 000,00 103,51 1560 487,81 0,47 %
Volksbank Nv 4.875% 7.3.2030 Callable Fixed 2800 000,00 106,55 3096 395,73 0,93 %
Vr-Group Plc 2.375% 30.5.2029 Callable Fixed 1000 000,00 97,32 987 344,93 0,30 %
Y Foundation 1.625% 4.10.2026 Callable Fixed 3 000 000,00 94,34 28422941 0,85 %
Yit-Yhtyma Oy Perp/Call VAR 1000 000,00 93,75 981294,52 0,29 %
Yit-Yhtyma Oy 18.6.2027 Callable FRN 750 000,00 105,63 795 641,83 0,24 %
GBP

Ing Groep Nv 7.12.2028 Callable VAR 1000 000,00 108,68 1087 780,32 0,33 %
Orsted A/S 18.2.3021 Callable VAR 900 000,00 89,46 828 935,94 0,25 %
Pearson Funding 3.75% 4.6.2030 At Maturity Fixed 1000 000,00 113,18 1158 294,49 0,35 %
Pearson Funding 5.375% 12.9.2034 At Maturity Fixed 2 000 000,00 118,43 2 408 944,52 0,72 %
Scottish Hydro 1.5% 24.3.2028 Callable Fixed 2 000 000,00 109,83 2225 021,37 0,67 %
Vattenfall Ab 17.8.2083 Callable VAR 1000 000,00 124,14 1273 050,27 0,38 %
Vattenfall Ab 29.6.2083 Callable VAR 600 000,00 107,88 656 635,08 0,20 %
NOK

Benchmark Hold 27.9.2025 Callable FRN 8 000 000,00 8,71 697 928,39 0,21 %
Bulk Infras 15.9.2026 Callable FRN 5000 000,00 8,87 445 923,73 0,13 %
Bulk Infras 21.3.2028 Callable FRN 14 000 000,00 8,97 1258 897,68 0,38 %
Elkem Asa 31.8.2028 At Maturity FRN 10 000 000,00 8,53 858 219,69 0,26 %
Elopak Asa 5.48% 28.5.2031 At Maturity Fixed 10 000 000,00 8,51 878 629,78 0,26 %
Entra Asa 1.96% 28.11.2025 At Maturity Fixed 4 000 000,00 8,27 331311,30 0,10 %
Entra Asa 2.79% 22.5.2026 At Maturity Fixed 28 000 000,00 8,24 2347 705,67 0,71 %
Leroy Seafood 26.4.2028 At Maturity FRN 7 000 000,00 8,63 610 911,03 0,18 %
Leroy Seafood 3.35% 17.9.2031 At Maturity Fixed 18 000 000,00 7,55 1374 365,61 0,41 %
Mowi Asa 5.407% 3.5.2032 At Maturity Fixed 19 000 000,00 8,45 1664 555,49 0,50 %
Nordea Bank Abp 4.04% 25.3.2030 At Maturity Fixed 20 000 000,00 8,23 1664 388,25 0,50 %
Nordea Bank Abp 6.6.2028 At Maturity FRN 10 000 000,00 8,69 873 517,59 0,26 %
Norlandia Health 4.7.2028 Callable FRN 20 000 000,00 8,73 1790 376,17 0,54 %
Norske Tog As 2.375% 5.10.2030 At Maturity Fixed 10 000 000,00 7,50 754 628,74 0,23 %
Norske Tog As 4.66% 20.2.2034 At Maturity Fixed 6 000 000,00 8,38 523 186,27 0,16 %
Posten Bring As 4.542% 16.10.2031 At Maturity Fixed 11 000 000,00 8,36 928 921,49 0,28 %
Salmar Asa 22.1.2027 At Maturity FRN 10 000 000,00 8,60 870 439,22 0,26 %
Scatec Asa 17.2.2027 Callable FRN 4 000 000,00 9,14 370 561,67 0,11 %
Scatec Asa 7.2.2028 Callable FRN 10 500 000,00 8,79 935 307,42 0,28 %
Sparebank 1 Smn 1.4% 17.11.2026 At Maturity Fixed 38 000 000,00 8,01 3049 812,17 0,92 %
Sparebank 1 Smn 19.11.2029 At Maturity FRN 32 000 000,00 8,56 2759 393,69 0,83 %
Sparebanken Vest 27.8.2029 At Maturity FRN 30 000 000,00 8,52 2572 110,37 0,77 %
Statkraft As 14.6.2027 At Maturity FRN 8 000 000,00 8,58 688 241,33 0,21 %
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Statkraft As 4.597% 22.10.2035 At Maturity Fixed 14 000 000,00 8,31 1174 672,89 0,35 %
Tomra Systems 4.11.2025 At Maturity FRN 12 000 000,00 8,58 1039 907,46 0,31 %
SEK

Arwidsro Fast 20.2.2027 Callable FRN 15 000 000,00 8,95 1353 754,19 0,41 %
Atrium Ljungberg 1.62% 29.4.2027 At Maturity Fixed 14 000 000,00 8,42 1192 527,39 0,36 %
Boliden Ab 1.3.2028 At Maturity FRN 10 000 000,00 9,12 915 621,86 0,28 %
Corem Property 26.9.2027 Callable FRN 15 000 000,00 8,67 1302 574,70 0,39 %
Dnb Bank Asa 2.9.2026 Callable FRN 10 000 000,00 8,77 879 732,67 0,26 %
Ellevio Ab 11.6.2027 At Maturity FRN 9 000 000,00 8,91 803 951,11 0,24 %
Fabege Ab 1.543% 15.10.2026 At Maturity Fixed 10 000 000,00 8,51 853 442,41 0,26 %
Fabege Ab 1.9.2026 At Maturity FRN 6 000 000,00 8,77 527 741,15 0,16 %
Fabege Ab 30.6.2028 At Maturity FRN 20 000 000,00 8,75 1750 575,58 0,53 %
Fastighets Ab Ba 4.653% 4.6.2029 At Maturity Fixed 10 000 000,00 8,96 919 420,37 0,28 %
Ica Gruppen Ab 26.5.2028 At Maturity FRN 10 000 000,00 8,94 898 099,22 0,27 %
Ica Gruppen Ab 4.206% 14.11.2029 At Maturity Fixed 18 000 000,00 8,87 1605 954,21 0,48 %
Jyske Bank A/S 2.2.2027 Callable FRN 15 000 000,00 8,85 1338 586,10 0,40 %
Klovern Ab 10.2.2025 Callable FRN 20 000 000,00 8,75 1764 664,53 0,53 %
Knaust Andersson 1.4.2025 Callable FRN 5 000 000,00 9,00 457 124,97 0,14 %
Knaust Andersson 3.10.2028 Callable FRN 20 000 000,00 8,76 1788 491,83 0,54 %
Kungsleden 27.8.2025 At Maturity FRN 10 000 000,00 8,80 883 433,46 0,27 %
Lantmannen Ek 1.115% 27.4.2026 At Maturity Fixed 10 000 000,00 8,54 860 527,02 0,26 %
Lantmannen Ek 3.96% 22.3.2029 Callable Fixed 6250 000,00 8,88 572 101,39 0,17 %
Logistea Ab 9.3.2028 Callable FRN 11250 000,00 8,75 987 875,12 0,30 %
Magnolia Bostad 18.3.2025 Call/Put FRN 2500 000,00 7,54 189 534,93 0,06 %
Magnolia Bostad 19.5.2026 Callable FRN 10 000 000,00 7,59 769 942,40 0,23 %
Sbab Bank Ab 2.9.2028 Callable FRN 15 000 000,00 8,72 1311703,96 0,39 %
Stendorren Fast 12.12.2027 Callable FRN 12 500 000,00 8,81 1121739,74 0,34 %
Stockholm Exer 0.893% 11.9.2026 At Maturity Fixed 12 000 000,00 8,47 1019 080,99 0,31 %
Stockholm Exer 1.085% 17.9.2027 At Maturity Fixed 6 000 000,00 8,32 500 639,62 0,15 %
Stockholm Exer 1.395% 11.5.2028 At Maturity Fixed 8 000 000,00 8,27 667 753,94 0,20 %
Stockholm Exer 24.6.2031 At Maturity FRN 10 000 000,00 8,77 878 278,07 0,26 %
Stockholm Exer 5.6.2030 At Maturity FRN 14 000 000,00 8,96 1258 375,41 0,38 %
Storebrand Livsf 17.12.2054 Callable FRN 10 000 000,00 8,75 877 158,76 0,26 %
Sveaskog Ab 13.4.2028 At Maturity FRN 12 000 000,00 8,91 1079 011,53 0,32 %
Sveaskog Ab 2.775% 3.10.2029 At Maturity Fixed 12 000 000,00 8,54 1031692,02 0,31%
Svenska Cellulos 1.375% 21.6.2028 At Maturity Fixed 18 000 000,00 8,20 1488 402,91 0,45 %
Trelleborg 8.3.2027 At Maturity FRN 18 000 000,00 8,76 1580 342,29 0,47 %
Vacse 19.4.2029 At Maturity FRN 10 000 000,00 8,87 894 026,92 0,27 %
Vacse 24.3.2028 At Maturity FRN 10 000 000,00 8,80 880 524,35 0,26 %
Vattenfall Ab 26.5.2083 Callable VAR 28 000 000,00 8,35 2 373 691,62 0,71 %
usbD

Avangrid Inc 3.2% 15.4.2025 Callable Fixed 2 000 000,00 96,09 1935 284,08 0,58 %
Bpce 19.10.2027 Callable VAR 1000 000,00 91,41 918 207,25 0,28 %
Ing Groep Nv 1.7.2026 Callable VAR 2 000 000,00 94,90 1911748,48 0,57 %

Niagara Mohawk 1.96% 27.6.2030 Callable Fixed 1000 000,00 81,87 819 031,07 0,25 %
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Smurfit Kappa 5.2% 15.1.2030 Callable Fixed
Verizon Comm Inc 5.5% 23.2.2054 Callable Fixed

Sammanlagt

Ickestandardiserade derivatavtal
GBP

FX forward EUR/GBP 25.04.2024
NOK

FX forward EUR/NOK 22.05.2025
SEK

FX forward EUR/SEK 25.04.2025

FX forward EUR/SEK 25.04.2025

uUsD

FX forward EUR/USD 25.04.2025

Sammanlagt
Standardiserade derivatavtal
EUR

EURO-BUND FUTURE Mar25
Sammanlagt

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

1000 000,00
1000 000,00

-7 360 000,00

-293 000 000,00

25 000 000,00
-470 000 000,00

-7 400 000,00

150,00

97,13 994 714,31
92,68 945 940,23

325 897 321,71

0,83 -112 390,72
11,84 181154,79
1,43 390,61
11,43 197 289,55
1,04 -307 500,69
-41 056,45

133,44 0,00
0,00

325 856 265,26

7 042 127,35

332 898 392,61

0,30 %
0,28 %

97,90 %

-0,03 %

0,05 %

0,00 %
0,06 %

-0,09 %

-0,01%

0,00 %

0,00 %

97,88 %

2,12 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Antal utestdende avkastningsandelar

Avkastningsandelens varde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden®)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrst&ende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Avkastningsandelens varde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Derivatens motparter
EURO-BUND FUTURE Mar25
Sdkerhet stdlld av fonden, EUR

FX forward EUR/GBP 25.04.2024
FX forward EUR/NOK 22.05.2025
FX forward EUR/SEK 25.04.2025
FX forward EUR/SEK 25.04.2025
FX forward EUR/USD 25.04.2025
Sdkerhet stdlld av fonden, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

31898 741,5493
10,430

21913,2695
9,245

2122 688,08
5756,71
0,00

0,69 %
0,71%

0,00 %

0%

0,71 %

31.12.2024
369

10,430

9,245

332898 392,60

Motpart
SEB
314 899,30

SEB
SEB
SEB
SEB
SEB
1140 000,00

31.12.2024
333 402 971,14
504 578,54

99,9 %

0,1%

31.12.2023
364

9,859

9,044

288 257 564,59

31.12.2022
340

9,049

8,554

273160 960,64
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Nettointdkter av derivatkontrakt
Rdanteintdkter

Ovriga intakter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut
Rdntekostnader

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING

AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Ovriga fordringar
Ovriga
Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA

Fondens vdrde

Leverantorsskulder

Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

9 805 304,39
-1790 478,80
11 059 751,84

223 135,88
19 297 713,31

-2122 688,08
-5 756,71
-3,08

-238 836,45
-2367 284,32

16 930 428,99

31.12.2024

325 856 265,25
1454 899,30
4726,68

6 087 079,91

33340297114

332 898 392,60

300 000,00
204 578,54

33340297114

1.1. - 31.12.2023

10 128 227,68
6180 281,79
9 338 570,05
148 943,19
25796 022,71

-1918 506,50
0,00

-15 885,66
-163 949,22
-2.098 341,38

23 697 681,33

31.12.2023

276 393 946,99
2 633 168,50
359 887,00

9 031403,02

288 418 405,51

288 257 564,59

0,00
160 840,92

288 418 405,51
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024

1. Nettointdkter av vérdepapper
Rdnterelaterade och aktierelaterade poster
Overlatelsevinster, rdnterelaterade poster
Overlatelseforluster, ranterelaterade poster
Orealiserade vardefordndringar, netto
Sammanlagt
2. Nettointdkter av derivatkontrakt
Rdnterelaterade poster
Vinster
Foérluster
Andra &n aktie- eller rénterelaterade poster
Vinster

Forluster

Sammanlagt

3. Utdelad och dterinvesterad avkastning

Avkastning per fondandel som delats ut under rdkenskapsperioden, €

Total avkastning som delats ut under rdkenskapsperioden
4. Okning och minskning av placeringarnas verkliga vérde, brutto

Vdrdedkningar

Vardeminskningar
5. Ovriga férandringar som pdéverkar placeringsfondens tillgdngar och dtaganden

Fonden har inga andra ansvar utanfér balansrékningen

6. Transaktionskostnader som hanfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader som hanfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrékningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens varde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inldsningar av fondandelar
Vinstutdelning
Rakenskapsperiodens vinst (férlust)
Fondens vérde 31.12.

Fondens vinstutdelningsbara tillgdngar

Fondbolagets bolagsstdmma faststaller
avkastningsbeloppet som utbetalas per
fondandel.

Hallbar Paverkan

1.1. - 31.12.2024

1308 683,03
-6 541 057,79
15 037 679,15

9 805 304,39

1.1. - 31.12.2024

8 675 500,00
-8 986 800,00

6 682,57
-1485 861,37

-1790 478,80

1.1. - 31.12.2024

0,3074
6736,14

1.1. - 31.12.2024

9 348 822,13
-10 123 912,15
-775 090,02

1.1. - 31.12.2024

3600,00
2 410,00
6 010,00

31.12.2024

288 257 564,59
79 936 882,30
-52 219 747,14

-6 736,14
16 930 428,99
332 898 392,60

1.1. - 31.12.2023

459 830,16

-10 797 214,27

20 465 611,79

10 128 227,68

1.1. - 31.12.2023

12 895 100,00
-11 567 716,00

5260 671,03

-407 773,24

6180 281,79

1.1. - 31.12.2023

0,2566
23 270,73

1.1, -131.12.2023

5980 223,87
-22748 129,04
-16 767 905,17

1.1. - 31.12.2023

3 856,00
2 150,00
6 006,00

31.12.2023

273160 960,64
16 045 041,77
-24 622 848,42
-23 270,73

23 697 681,33
288 257 564,59
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Kari Pihkala, Teemu Kokko, Antti Komulainen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,29 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.6.2018 ICE BofAML Euro Currency
3-month Deposit Offered Rate Constant Maturity (LEC3).
T.0.m. 31.5.2018 3 mon. Eurolibor.

Placeringsfonden LokalTapiola Kortrdnta ESG dr en kor-
trantefond som férvaltas aktivt och som i huvudsak place-
rar tillgdngar i hégklassiga ranteplaceringar i euro i Europa
och 6vriga OECD-ldnder. Fondens mal &r att pd 1&dng sikt
nd en total avkastning som 6vertréffar avkastningen pé tre
mdnaders penningmarknadsinvesteringar. Jamforelseindex-
et dr ICE BofAML Euro Currency 3 Month Deposit Constant
Maturity - index.

Fondens placeringsobjekt dr bankernas och évriga féretags
skuldebrev med rorlig rénta samt korta skuldebrev med
fast rdnta, féretagscertifikat, bankernas placeringscertifi-
kat samt av stater garanterade skuldebrev. Kreditbetyg for
respektive placeringsobjekt &r vid anskaffningstidpunkten
minst investment grade. Fonden placerar dven i nordiska
rdntepapper som saknar kreditbetyg och som enligt port-
foljforvaltarens uppskattning motsvarar ratingen Invest-
ment grade.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar sd-
dana miljé-, samhdills- och d&garstyrningsaspekter (ESG)
som paverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfor-
valtnings goérs en hdllbarhetsanalys av varje placering.

Utover den allmdnna andelsserien har fonden ocksd en an-
delsserie VI, som d&r avsedd att anvdndas av férsdkringsbo-
lag som i egenskap av storinvesterare erbjuder investerings-
produkter. Andelsseriens uppgifter och broschyrer kan er-
hallas frén fondbolaget.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljéomdssigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens dversikt

Avkastningen pd fonden LokalTapiola Kortrénta ESG ar
2024 var +4,82 %, medan motsvarande avkastning for euro
3 mdnaders insdttningsindexet som anvénds som jamforel-
se var +3,97%.

Inflationen i euroomrddet sjénk med ytterligare en halv pro-
centenhet under 2024 och slutade pd en drshastighet pé&
knappt 2,5 %. ECB siktar pd en drlig inflationstakt pd cirka
2 procent, och bankens ordférande har kommenterat att
hon &r dvertygad om att detta mal kommer att uppnds in-
om ett par &r. | och med att inflationstakten sjénk hojde
centralbanken sin inl@ningsrdnta fran 4 procent till 3 pro-
cent &r 2024. De korta referensrdntorna sjonk i takt med
styrréntorna. Under &ret sjonk 3 mdnaders euribor med cir-
ka 1,2 procentenheter till nivéer kring 2,7 procent. Den tydli-
ga neddtgdende trenden i utsikterna foér styrréntorna 6ka-
de efterfrdgan pd kortfristiga skuldebrev och deras priser
var i allmdnhet p& uppgdng.

Foretags och bankers riskpremier fortsatte att sjunka. Un-
der 2024 &kade riskpremierna for foretagsobligationsindex-
et euro investment grade med 35 rdntepunkter till i genom-
snitt cirka 1,0 procentenheter. | portféljen fér LokalTapiola
Kortrdnta ESG gav praktiskt taget alla investeringar positiv
avkastning under dret och fondens avkastning var klart
hégre &n motsvarande avkastning p& euro 3 mdnaders in-
sdttningsindexet som anvdnds som jamforelse. Under dret
dndrades portféljens sammansattning endast ndgot. Ande-
len bankers och férsdkringsbolags efterstdllda skuldebrev
minskades med 4 procentenheter till cirka 8 procent av
portfoljen.

Under 2024 anvdndes inte derivat i fonden LokalTapiola
Kortréinta ESG.

Utsikterna for fondens investeringsportfolj ar ganska gynn-
samma vid drsskiftet. Referensrdntorna férvéntas sjunka
ndgot under &r 2025, eftersom inflationen sannolikt kom-
mer att ddmpas ytterligare. Enligt vér uppfattning kan ef-
terfrdgan pd relativt korta skuldebrev forbli stark och foér
placerare kan de ge relativt god avkastningsforvéntning
med en mattlig riskniva.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas forvarings-
och férvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes férvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsborda inte Skar pd
grund av férdndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport éver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till drsberdttelsen.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
I T
1mén 0,23 % 0,30 %

3 madn 0,98 % 0,90 %
6 man 2,48 % 1,93 %
12 man 4,82 % 3,97 %
Ytd. 4,82 % 3,97 %
3 ar arligen 2,32 % 2,19 %
5 ar drligen 1,33 % 1,11 %
Frdn start, arligen 1,81 % 1,46 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 0,40 % 0,15 %
Mod. duration - -
Kolintensitet (tCO2 e) (31.12.2024) 24,9 NaN
Andelen bolag som rapporterat sina 77 % -

utslapp (31.12.2024)
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Fordelning av placeringar

Ovriga finansiella instituts obligationer

Utveckling av andelsvdrdet 6 mdan

0 50
Bankers masskuldebrevsldn — 62,3 % Fonden
Index
€ 01.07.2024 - 31.12.2024
Foretag 19,2 % 15.4
15.3
— 15,7 %
15.2
15.1

Placeringarnas landsférdelning

Finland
Nederldnderna
Danmark
Sverige
Storbritannien
Spanien
Tyskland

USA

Frankrike
Estland
Ovriga

Foretagscertifikat - 2,8 %

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

Utveckling av andelsvdrdet sedan
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper Antal st/ Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/% vardefordndring €

Vérdepapper som dr féremdl fér handel pd ndgon annan reglerad, regelbundet verksam, erkénd och fér allmdnheten Sppen marknadsplats dn

bérslistan hos en vérdepappersbors.
EUR

Abn Amro Bank Nv 15.1.2027 At Maturity FRN

Abn Amro Bank Nv 3.75% 20.4.2025 At Maturity Fixed
Achmea Bank Nv 2.75% 10.12.2027 At Maturity Fixed

Ald Sa 21.2.2025 At Maturity FRN

Ald Sa 3.875% 22.2.2027 At Maturity Fixed
Ald Sa 4.375% 23.11.2026 At Maturity Fixed
Ald Sa 6.10.2025 At Maturity FRN

American Tower 1.95% 22.5.2026 Callable Fixed
Asr Nederland Nv 29.9.2045 Callable VAR
At&T Inc 3.55% 18.11.2025 Callable Fixed
Balder 1.875% 23.1.2026 Callable Fixed
Banco Bilbao Viz 10.5.2026 Callable VAR
Banco Bilbao Viz 26.11.2025 At Maturity FRN
Banco Sabadell 24.3.2026 Callable VAR
Banco Santander 18.10.2027 Callable VAR
Banco Santander 9.1.2028 Callable VAR
Bank Of Amer Crp 22.9.2026 Callable FRN
Barclays Plc 12.5.2026 Callable FRN

Barclays Plc 8.5.2028 Callable FRN
Bayerische Lndbk 31.1.2026 At Maturity FRN
Bmw Finance Nv 19.2.2026 At Maturity FRN
Bmw Intl Inv Bv 3% 27.8.2027 At Maturity Fixed
Bonum Pankki 17.4.2027 Callable FRN

Bpce 13.1.2042 Callable VAR

Bpce 3.625% 17.4.2026 At Maturity Fixed

Ca Auto Bank 13.1.2025 At Maturity FRN

Ca Auto Bank le 18.7.2027 Callable FRN

Ca Auto Bank le 26.1.2026 At Maturity FRN
Caixabank 10.7.2026 Callable VAR
Caixabank 13.4.2026 Callable VAR
Caixabank 16.5.2027 Callable VAR
Caixabank 19.9.2028 Callable FRN

Cargotec Oyj 1.25% 23.1.2025 Callable Fixed
Castellum Helsin 2% 24.3.2025 Callable Fixed
Citigroup Inc 14.5.2028 Callable FRN

Citycon Treasury 2.375% 15.1.2027 Callable Fixed
Commerzbank Ag 14.9.2027 Callable VAR
Cooperatieve Rab Perp/Call VAR
Cooperatieve Rab Perp/Call VAR
Cooperatieve Rab 16.7.2028 Callable FRN

Cooperatieve Rab 3.913% 3.11.2026 At Maturity Fixed

Cred Agricole Sa 5.6.2030 Callable VAR
Dell Bank Intern 0.5% 27.10.2026 Callable Fixed
Dsv Finance Bv 2.875% 6.11.2026 Callable Fixed
E.On Se 0.875% 8.1.2025 Callable Fixed

Edp Finance Bv 1.875% 13.10.2025 At Maturity Fixed

Elenia Finance 0.375% 6.2.2027 Callable Fixed

3 000 000,00
2 000 000,00

700 000,00
1000 000,00
1800 000,00
2 000 000,00
4 000 000,00
1000 000,00
5000 000,00
1500 000,00
1000 000,00
2 800 000,00
1000 000,00
5000 000,00
3500 000,00
4 000 000,00
6 000 000,00
4500 000,00
2400 000,00
3500 000,00
5000 000,00
2500 000,00
9 000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
2500 000,00
5000 000,00

500 000,00
1000 000,00

700 000,00
4 000 000,00
5800 000,00
9 080 000,00
2500 000,00
5930 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
2200 000,00

10 000 000,00

2 000 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
3 000 000,00
1500 000,00

2162 000,00

100,65
100,23
99,85
100,08
101,74
102,51
100,33
98,89
101,14
100,65
98,73
100,37
100,81
99,89
102,90
101,36
100,60
100,30
100,38
100,20
100,01
100,55
101,99
95,55
100,97
100,04
100,32
100,45
98,78
99,57
102,35
100,24
99,87
99,71
100,19
96,40
100,24
96,87
98,85
99,98
102,40
99,13
96,58
100,42
99,97
99,33
94,82

3044 603,33
2 057 673,70
700 187,75
1005 025,81
1891523,31
2 060 008,77
4051 096,00
1000 983,97
5124 297,26
1516 445,96
1005 065,41
2885 672,33
1012 365,44
5096 832,88
3 635 543,97
4191 904,92
6042 798,17
4539 618,00
2 423 441,60
3529 421,78
5020 437,50
2540 231,85
9280 087,50
2910 300,49
2 071182,47
3028 309,50
2529 456,67
5 058 431,11
495 713,49
1007 487,95
737 028,08

4 015 535,00
5 860 766,25
9195 646,86
2 517 368,06
5 852 561,98
2023 046,58
2907 529,29
2176 044,12
10 080 440,28
2 061019,07
3002 305,07
966 771,51
1513 197,74
3024 871,39
1496 313,49
2 057 254,64

0,64 %
0,43 %
0,15 %
0,21%
0,40 %
0,43 %
0,85 %
0,21%
1,07 %
0,32 %
0,21%
0,60 %
0,21%
1,07 %
0,76 %
0,88 %
1,26 %
0,95 %
0,51%
0,74 %
1,05 %
0,53 %
1,94 %
0,61%
0,43 %
0,63 %
0,53 %
1,06 %
0,10 %
0,21%
0,15 %
0,84 %
1,23 %
1,92 %
0,53 %
1,22 %
0,42 %
0,61%
0,46 %
2,1 %
0,43 %
0,63 %
0,20 %
0,32 %
0,63 %
0,31%
0,43 %
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Eurogrid Gmbh 3.075% 18.10.2027 Callable Fixed
Finnfund 24.10.2025 Callable FRN

Goldman Sachs Gp 19.3.2026 Callable FRN
Goldman Sachs Gp 23.9.2027 Callable FRN
Heimstaden Bost 1.375% 3.3.2027 Callable Fixed
Heimstaden Bosta 1.125% 21.1.2026 Callable Fixed

Hypo Vorarlberg 4.125% 16.2.2026 At Maturity Fixed

Iberdrola Fin Sa Perp/Call VAR

Ing Bank Nv 2.10.2026 At Maturity FRN
Intermediate Cap 1.625% 17.2.2027 Callable Fixed
Jde Peet's Nv 0% 16.1.2026 Callable Fixed

Jyske Bank A/S 2.9.2026 Callable VAR

Jyske Bank A/S 28.1.2031 Callable VAR

Jyske Bank A/S 5.5% 16.11.2027 Callable Fixed
Kraft Heinz Food 9.5.2025 Callable FRN
Leaseplan Corp 0.25% 7.9.2026 At Maturity Fixed
Lhv Group 24.5.2028 Callable VAR

Lseg Nthrind Bv 2.75% 20.9.2027 Callable Fixed
Luminor Bank 10.9.2028 Callable VAR

Luminor Bank 16.1.2026 Callable VAR

Luminor Bank 8.6.2027 Callable VAR
Mercedes-Benz In 1.12.2025 At Maturity FRN
Mercedes-Benz In 19.8.2027 At Maturity FRN

Mitsub Hc Cap Uk 3.616% 2.8.2027 At Maturity Fixed

Mitsub Hc Cap Uk 3.733% 2.2.2027 Callable Fixed
Natwest Group 2.3.2026 Callable VAR
Natwest Markets 13.1.2026 At Maturity FRN

Natwest Markets 2.75% 4.11.2027 At Maturity Fixed

Natwest Markets 27.8.2025 At Maturity FRN
Natwest Markets 9.1.2026 At Maturity FRN

Nibc Bank Nv 6.375% 1.12.2025 At Maturity Fixed
Nordea Bank Abp 10.2.2026 Callable VAR
Nordea Bank Abp 6.9.2026 Callable VAR

Novo Nordisk A/S 3.375% 21.5.2026 Callable Fixed
Nykredit 27.2.2026 At Maturity FRN

Nykredit 3.875% 5.7.2027 At Maturity Fixed

Oma 19.5.2025 At Maturity FRN

Op Corporate Bk 21.11.2025 At Maturity FRN

Op Corporate Bk 28.3.2027 At Maturity FRN

Op Corporate Bk 9.6.2030 Callable VAR

Paccar Financial 3% 29.8.2027 At Maturity Fixed
Postnl 0.625% 23.9.2026 Callable Fixed

Ppf Arena 1B 2.125% 31.1.2025 Callable Fixed

Rci Banque 0.5% 14.7.2025 Callable Fixed

Rci Banque 4.625% 2.10.2026 Callable Fixed
Royal Bk Canada 2.7.2028 Callable FRN

S-Pankki Oyj 18.12.2027 Call/Sink FRN

S-Pankki Oyj 23.11.2026 At Maturity FRN

1800 000,00
4 000 000,00
1000 000,00
7 000 000,00
2 000 000,00
6 000 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
4 000 000,00
3500 000,00
1000 000,00
14 385 000,00
2600 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
1500 000,00
3 000 000,00
2500 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
5000 000,00
2 000 000,00
5000 000,00
5000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
3500 000,00
3 000 000,00
4 000 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
4500 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
6100 000,00
5000 000,00
2500 000,00
8301 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
2900 000,00
600 000,00
1600 000,00
7 000 000,00
749 850,00
5000 000,00

100,65
100,65
100,20
101,25
95,77
97,76
101,01
94,33
100,79
96,35
97,29
98,12
97,32
104,63
100,07
95,82
102,50
99,96
101,11
100,15
106,49
100,17
100,07
101,18
101,23
99,78
100,74
99,83
100,51
100,34
102,92
100,04
100,97
101,02
100,44
102,16
99,75
100,29
100,19
99,09
100,73
96,42
99,70
98,68
102,19
100,10
100,00
102,00

1823 412,58
4 059 084,89
1003 620,42
7 095 991,19
1938 394,79
5930 020,33
1046 410,98
2836 023,70
4072 196,22
3421992,17
972 910,00
14116 985,77
2560 470,05
2107 125,75
2 514 504,44
1438 452,33
3173 988,90
2518 827,40
2 047 690,14
3214 244,59
5546 533,56
2009 233,78
5 025 237,50
5135 332,74
2093 200,33
2 025 078,36
254192250
3509 801,92
3027 342,08
4050 680,89
3104 981,10
1032 856,34
307192110
4 640 398,77
3024 287,92
1040 951,92
6113 130,25
5 035 360,97
2 505 615,28
8301915,38
1526 637,53
1931973,15
2948 268,52
593 507,92
1653 814,79
7 077 238,39
751 274,38
5128 885,42

0,38 %
0,85 %
0,21%
1,48 %
0,41%
1,24 %
0,22 %
0,59 %
0,85 %
0,72 %
0,20 %
2,95 %
0,54 %
0,44 %
0,53 %
0,30 %
0,66 %
0,53 %
0,43 %
0,67 %
1,16 %
0,42 %
1,05 %
1,07 %
0,44 %
0,42 %
0,53 %
0,73 %
0,63 %
0,85 %
0,65 %
0,22 %
0,64 %
0,97 %
0,63 %
0,22 %
1,28 %
1,05 %
0,52 %
1,74 %
0,32 %
0,40 %
0,62 %
0,12 %
0,35 %
1,48 %
0,16 %
1,07 %
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S-Pankki Oyj 30.6.2026 Call/Sink FRN

S-Pankki Oyj 4.4.2025 At Maturity FRN

S-Pankki Oyj 4.875% 8.3.2028 Callable Fixed
S-Pankki Oyj 8.10.2031 Call/Sink FRN

Sagax Ab 2.25% 13.3.2025 Callable Fixed

Santan Cons Bank 4.5% 30.6.2026 At Maturity Fixed
Santan Cons Fin 14.3.2025 At Maturity FRN
Sartorius Fin 4.25% 14.9.2026 Callable Fixed

Savings Bnk Fin 12.2.2026 At Maturity FRN

Saxo Bank 25.3.2028 Callable VAR

Sbab Bank Ab 26.6.2026 Callable VAR

Schaeffler 4.5% 14.8.2026 Callable Fixed

Schneider Elec 3.375% 6.4.2025 Callable Fixed

Sig Combibloc Pu 2.125% 18.6.2025 Callable Fixed
Skandinav Enskil 3.5.2027 At Maturity FRN

Spar Nord Bank 5.10.2027 Callable VAR

Sparebank 1 Smn 0.125% 11.9.2026 At Maturity Fixed
Sparebank 1 Smn 3.125% 22.12.2025 At Maturity Fixed
Sparebank 1 Sor 3.75% 23.11.2027 At Maturity Fixed
Stora Enso Oyj 4% 1.6.2026 Callable Fixed

Svenska Hndlsbkn 3.75% 5.5.2026 At Maturity Fixed
Swedbank Ab 30.8.2027 At Maturity FRN

Swedbank Ab 4.625% 30.5.2026 Callable Fixed
Sydbank A/S 10.11.2026 Callable VAR

Sydbank A/S 30.9.2027 Callable VAR

Sydbank A/S 6.9.2028 Callable VAR

Tennet HId Bv Perp/Call VAR

Tietoevry Oyj 2% 17.6.2025 Callable Fixed

Volksw Fin Servi 3.25% 19.5.2027 At Maturity Fixed
Volkswagen Fin 3.75% 10.9.2026 At Maturity Fixed
Volkswagen Intfn 14.8.2026 At Maturity FRN
Volkswagen Leas 3.625% 11.10.2026 At Maturity Fixed
Volvo Treas Ab 3.125% 26.8.2027 Callable Fixed
Volvo Treas Ab 3.125% 8.9.2026 Callable Fixed
Volvo Treas Ab 9.1.2026 At Maturity FRN

Sammanlagt

EUR

Elisa Oyj 0% 2025-02-14
Elisa Oyj 0% 20250324
Sagax AB 28.2.2025
Sammanlagt
Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

500 000,10

8 000 000,00
7 000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
1200 000,00
2 000 000,00
800 000,00
10 500 000,00
3 000 000,00
10 400 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1200 000,00
4 400 000,00
10 200 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
4 300 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
7 000 000,00
3 000 000,00
5500 000,00
10 500 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
9100 000,00
2500 000,00
1500 000,00
1000 000,00
2500 000,00
2200 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00

3 000 000,00
5000 000,00
5000 000,00

100,00 514 088,48
100,02 8 082 008,00
102,33 7 444 374,38
100,00 3034 785,50
99,81 2032 753,15
102,55 1258 217,75
100,10 2 005 286,00
102,19 827 867,73
100,11 10 572 597,00
103,03 3225 239,18
100,77 10 744 970,85
101,80 1035 536,85
100,03 2 050 881,37
99,53 1194 608,50
100,21 4 434 393,33
103,96 10 738 798,93
95,73 957 680,41
100,46 2 011194,79
102,38 4 420 625,01
101,40 1037 641,23
101,41 2 078 131,51
100,26 7 040 874,17
100,63 3101739,86
97,87 5387 138,49
102,08 10 831131,16
104,78 1064 508,90
99,19 2990 004,00
99,43 9147 674,03
100,03 2510 692,12
101,18 1535 407,60
100,07 1005 707,78
100,96 2544 931,16
100,73 2240 458,30
100,45 3 043 611,37
100,25 2023 002,67

446 752 139,29

99,65 2989 521,57
99,34 4 966 797,95
99,48 4974 124,60

12 930 444,12

459 682 583,41

18 320 036,45

478 002 619,86

0,1%
1,69 %
1,56 %
0,63 %
0,43 %
0,26 %
0,42 %
0,17 %
2,21%
0,67 %
2,25 %
0,22 %
0,43 %
0,25 %
0,93 %
2,25 %
0,20 %
0,42 %
0,92 %
0,22 %
0,43 %
1,47 %
0,65 %
113 %
2,27 %
0,22 %
0,63 %
1,91%
0,53 %
0,32 %
0,21%
0,53 %
0,47 %
0,64 %
0,42 %

93,46 %

0,63 %
1,04 %
1,04 %

2,71%

96,17 %

3,83 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar (A)

Tillvéxtandelens vdrde

Antal utestdende tillvéxtandelar (VI)

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden®)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Férvaltningsarvode (A)

Férvaltningsarvode (VI)

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pé basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvaxtandelens varde (A), EUR
Tillvaxtandelens varde (VI), EUR
Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

30 675 521,4916
15,466

229 999,2786
15,492

1403 989,19
7 958,20
0,00

0,29 %

0,14 %

0,30 %

0,00 %

0%

0,30 %

31.12.2024
4323
15,466
15,492
478 002 619,86

31.12.2024
478 255 373,48
252 753,62

99,3 %

0,7 %

31.12.2023
4281

14,755

14,757

384 618 314,23

31.12.2022
3323
13,996

302 351 848,09
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar

Kostnader

Nettointdkter av vardepapper
Nettointdkter av derivatkontrakt
Rénteintakter

Ovriga intakter

Arvoden

Till fondbolag

Till férvaringsinstitut
Rdntekostnader

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING

AKTIVA

Vdrdepapper till marknadsvarde
Forsdljningsfordringar
Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank

Aktiva sammanlagt

PASSIVA

Fondens vdrde

Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

5778 053,45
0,00

17 837 125,67
6 112,90

23 621292,02

-1403 989,19
-7 958,20
0,00

-7 269,26
1419 216,65

22202 075,37

31.12.2024

459 682 583,41
0,00

19 406,85

18 553 383,22

478 255 373,48

478 002 619,86

252 753,62

478 255 373,48

1.1. - 31.12.2023

7176 686,69
4180,00
11157 154,35
75,81

18 338 096,85

-955 672,25
0,00

-0,03

-7 411,78
-963 084,06

17 375 012,79

31.12.2023

363 352 246,14
12 750,03

39 884,51
21428 518,20

384 833 398,88

384 618 314,23

215 084,64

384 833 398,88

59



Placeringsfond LokalTapiola Kortrdnta ESG

NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024
1. Nettointdkter av vérdepapper
Rénterelaterade och aktierelaterade poster
Overldtelsevinster, rénterelaterade poster
Overlatelseforluster, ranterelaterade poster
Orealiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt
2. Nettointdkter av derivatkontrakt
Rdnterelaterade poster
Vinster
Forluster
Sammanlagt
3. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto
Vdrdedkningar
Vdrdeminskningar
4. Gvriga férandringar som péverkar placeringsfondens tillgéingar och dtaganden
Fonden har inga andra ansvar utanfoér balansrékningen
5. Transaktionskostnader som hanfor sig till placeringsfondens placeringar
Transaktionskostnader som hénfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrédkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens varde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Rakenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondens vdrde 31.12.

1.1. - 31.12.2024

1378 748,98
-3 856 568,75
8 255 873,22

5778 053,45

1.1. - 31.12.2024

0,00

0,00

0,00

1.1. - 31.12.2024

10 714 667,94

-103 129,40
10 611 538,54

1.1. - 31.12.2024

0,00
1780,00
1780,00

31.12.2024

384 618 314,23
250 189 631,43
-179 007 401,17
22202 075,37
478 002 619,86

1.1. - 31.12.2023

516 021,30

-6 358 428,95

13 019 094,34

7 176 686,69

1.1. - 31.12.2023

24 000,00

-19 820,00

4180,00

1.1. - 31.12.2023

5023 342,61

-3 254 476,81
1768 865,80

1.1. - 31.12.2023

320,00
1550,00
1870,00

31.12.2023

302 351 848,09
217 041 707,13
-152 150 253,78
17 375 012,79
384 618 314,23
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Peter Castren och Miikka Pélladnen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,44 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: iBoxx Euro Sovereigns

Placeringsfonden LokalTapiola Langrdnta ESG &r en aktivt
férvaltad langrdntefond som investerar sina tillgéngar i
rdnteinvesteringar i euro i Europa och andra OECD-Idnder.

Fondens mdl &r att uppnd bdsta mdjliga totala avkastning
pd ldng sikt. Investeringsobjekten omfattar frdmst obliga-
tioner och sdkerstdllda obligationer med bra kreditbetyg,
som emitterats av stater, kommuner och andra offentliga
organ. Kreditvdrderingen for ett placeringsobjekt som emit-
terats eller garanteras av ett annat organ dn en stat mdste
vara valdigt hdg vid férvarvstidpunkten, minst AA- (Stan-
dard & Poor’s) eller Aa3 (Moody’s). Det finns ingen gréns
for loptiden, dvs. tiden till den slutliga férfallodagen, for
fondens investeringar. Fonden investerar i standardiserade
rdntederivatinstrument i syfte att gardera sig mot ogynn-
sam utveckling pd marknaderna och fér att generera ytter-
ligare avkastning.

| rapporteringen jamférs fondens utveckling med indexet
iBoxx Euro Sovereigns Eurozone Performance Overall. In-
dexet styr inte valet av placeringsobjekt.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar sa-
dana miljé-, samhdlls- och d&garstyrningsaspekter (ESG)
som paverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfor-
valtnings goérs en hdllbarhetsanalys av varje placering.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljomdassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémdassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens éversikt

Ar 2024 avkastade fonden 1,69 procent, medan jamforel-
seindexet avkastade 1,76 procent.

Den viktigaste faktor som pdverkade avkastning under
granskningsperioden var att fonden hade en egen syn pd
den totala ranterisken. Portféljens duration ldg dver jamfo-
relseindexet som en féljd av att rdntorna féll mot slutet av
dret. Efter centralbanksmétena i december borjade réntor-
na dock stiga igen, vilket nollstéllde den mattliga Gverav-
kastning som uppndtts fram till dess. En sak som ar vérd
att ndmna om fondens allokering dr dverviktningen av me-
delldnga l6ptider (10-15 &r), ddr den totala avkastningsfér-
vantningen dr attraktiv. Den primdra faktor som bestdmde
avkastningskurvorna ar 2024 var marknadens prissdttning
av centralbankernas styrrdntebana. ECB:s styrrdnta pris-
satts nu mer i riktning mot den jamviktsrdnta (ca 2 %) vi
berdknar fram till sommaren 2025. Det tidigarelagda parla-
mentsvalet i Frankrike och presidentvalet i USA gav ytterli-
gare farg dt marknaden under 2024.

| Frankrike har premidrministern redan bytts tvé génger, ef-
tersom regeringens forslag till &tstramningar och skatte-
sdnkningar har lett till en misstroendeomrdstning. Den
storsta risken med Trumps politik ar handelstullar, som skul-
le dadmpa den ekonomiska aktiviteten och eventuellt héja
inflationen, d&tminstone tillfalligt. P& rdntemarknaden
kommer volatiliteten sannolikt att vara fortsatt hdg, vilket
ger mojligheter fér en aktiv investerare att ta stdllning.

Under granskningsperioden anvdnde fonden statsobliga-
tionsterminer i euroomrddet fér durationshantering.

En av de viktigaste drivkrafterna p& rédntemarknaden &r
2025 kommer att vara inflationsutvecklingen och, som en
foljd av denna, centralbankernas d&tgdrder. Penningpoliti-
ken ar fortsatt restriktiv for ekonomisk aktivitet, dven om
inflationsbanan ndrmar sig ECB:s mal. De geopolitiska ris-
kerna 6kar osdkerheten.

Fondens avkastningsandelsklass (B) avskaffades den 1 mars
2024.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas férvarings-
och fdrvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgdngar.
Samtidigt sdnktes forvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsbérda inte Skar pd
grund av fordndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport éver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till drsberattelsen.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
I -
1 man -1,78 % -1,42 %

3 man -0,27 % -0,16 %
6 mén 3,88 % 3,98 %
12 mén 1,69 % 1,76 %
Ytd. 1,69 % 1,76 %
3 ér arligen -3,88 % -3,78 %
5 &r darligen -2,22 % -2,01%
Frdn start, arligen 2,39 % 3,20 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 5,15 % 4,76 %
Beta 1,03 -
Tracking Error 1,60 -
Sharpe -0,29 -0,30
Mod. duration - -
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Fordelning av placeringar
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7,0 %
6,2%
3,7 %

Italien
Nederldnderna
Luxemburg
Multinationella
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Antal st / Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/% vardefordndring €

Vdardepapper

Vérdepapper som dr féremdl fér handel pd ndgon annan reglerad, regelbundet verksam, erkénd och fér allmdnheten Sppen marknadsplats dn

bérslistan hos en vérdepappersbors.
EUR

Belgian 0.35% 22.6.2032 At Maturity Fixed

Belgian 0331 3.75% 22.6.2045 At Maturity Fixed
Belgian Govt 0.4% 22.6.2040 At Maturity Fixed
Belgian valtion obligaatio 4,25% 28.3.2041

Belgian valtion obligaatio 5% 28.3.2035

Berlin Hyp Ag 0.625% 22.10.2025 At Maturity Fixed
Bng Bank Nv 0.625% 19.6.2027 At Maturity Fixed
Btps 1.45% 1.3.2036 At Maturity Fixed

Btps 1.5% 30.4.2045 At Maturity Fixed

Btps 1.8% 1.3.2041 At Maturity Fixed

Btps 2.15% 1.9.2052 At Maturity Fixed

Btps 2.7% 1.3.2047 At Maturity Fixed

Btps 3.1% 1.3.2040 At Maturity Fixed

Btps 4.3% 1.10.2054 At Maturity Fixed
Bundesobl-190 2.5% 11.10.2029 At Maturity Fixed
Bundesschatzanw 3.1% 12.12.2025 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 1% 15.5.2038 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 2.6% 15.5.2041 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 4.25% 4.7.2039 At Maturity Fixed
Duchy Of Lux 0% 14.9.2032 At Maturity Fixed
Duchy Of Lux 0% 24.3.2031 At Maturity Fixed
Duchy Of Lux 3.25% 2.3.2043 At Maturity Fixed
Employment Fund 0.01% 16.6.2027 At Maturity Fixed
Espanjan valtion obligaatio 1.45% 31.10.2027
Espanjan valtion obligaatio 2.9% 31.10.2046
European Invt Bk 2.75% 15.9.2025 At Maturity Fixed
European Union 0% 4.7.2031 At Maturity Fixed
European Union 0.7% 6.7.2051 At Maturity Fixed
European Union 3.375% 5.10.2054 At Maturity Fixed
Finnish Gov't 0.125% 15.4.2036 At Maturity Fixed
Finnish Gov't 0.5% 15.4.2043 At Maturity Fixed
Finnish Gov't 2.75% 15.4.2038 At Maturity Fixed
France O.A.T. 0.5% 25.5.2040 At Maturity Fixed
France O.A.T. 1.25% 25.5.2036 At Maturity Fixed
France O.A.T. 1.25% 25.5.2038 At Maturity Fixed
France O.A.T. 2.5% 25.5.2043 At Maturity Fixed
France O.A.T. 3.25% 25.5.2055 At Maturity Fixed
Hollannin valtion obligaatio 0% 15.1.2052

Ing-Diba Ag 2.75% 9.9.2029 At Maturity Fixed

Int Bk Recon&Dev 0% 21.2.2030 At Maturity Fixed
Irish Govt 0.55% 22.4.2041 At Maturity Fixed
Itdvallan valtion obligaatio 4,15% 15.3.2037

Jyske Realkredit 0.01% 1.10.2027 At Maturity Fixed
Kfw 0% 10.1.2031 At Maturity Fixed

Kfw 0% 9.11.2028 At Maturity Fixed

Kfw 0.625% 15.1.2025 At Maturity Fixed

600 000,00
700 000,00
2500 000,00
700 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
3200 000,00
500 000,00
500 000,00
800 000,00
600 000,00
1200 000,00
1700 000,00
2 000 000,00
3500 000,00
1400 000,00
500 000,00
200 000,00
500 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
500 000,00
2 000 000,00
800 000,00
2 000 000,00
500 000,00
400 000,00
400 000,00
4 000 000,00
2 000 000,00
2 400 000,00
2300 000,00
1900 000,00
7 400 000,00
2 000 000,00
600 000,00
200 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
1400 000,00
2 000 000,00

83,75
105,11
65,35
111,70
117,38
98,41
95,91
80,82
67,42
75,71
69,72
82,10
91,90
102,37
101,55
100,82
82,66
99,97
120,11
81,69
85,44
100,66
94,73
97,58
90,59
100,24
84,51
56,03
99,25
73,45
64,81
97,53
64,97
80,93
77,15
86,08
91,40
49,49
100,58
87,98
70,47
112,48
93,51
86,15
91,31
99,92

503 591,92
749 793,97
1638 992,47
804 782,42
3636 879,45
985 380,00
962 530,41
2602 198,08
338 429,30
381617,85
563 643,68
498 155,16
1115 578,56
1759 184,48
2054 098,87
3535 099,73
1166 190,99
509 295,76
244 477,64
408 470,00
854 390,00
3101 746,85
473 692,53
1956 624,93
728 755,95
202129534
422 525,00
225 524,49
400 324,77
2941562,74
1303 305,48
2388 276,16
1501428,03
1552 237,27
5 765 317,70
1752 187,95
560 337,70
98 988,00
1014 499,73
1759 560,00
1417 075,07
1158 227,40
1402 718,63
1722 940,00
1278 368,00
2010 430,16

0,49 %
0,73 %
1,58 %
0,78 %
3,52 %
0,95 %
0,93 %
2,52 %
0,33%
0,37 %
0,55 %
0,48 %
1,08 %
1,70 %
1,99 %
3,42 %
113 %
0,49 %
0,24 %
0,40 %
0,83 %
3,00 %
0,46 %
1,89 %
0,70 %
1,95 %
0,41%
0,22 %
0,39 %
2,84 %
1,26 %
2,31%
1,45 %
1,50 %
5,58 %
1,69 %
0,54 %
0,10 %
0,98 %
1,70 %
1,37 %
112 %
1,36 %
1,67 %
1,24 %
1,94 %
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Land Schles-Hols 0.01% 1.4.2027 At Maturity Fixed
Luxembourg Govt 0% 13.11.2026 At Maturity Fixed
Natl Australiabk 2.347% 30.8.2029 At Maturity Fixed
Ned Waterschapbk 2.5% 13.9.2027 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 0% 15.1.2038 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 2.5% 15.1.2033 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 2.5% 15.7.2033 At Maturity Fixed
Niederosterreich 3.625% 4.10.2033 At Maturity Fixed
Nordic Invst Bnk 0% 30.4.2027 At Maturity Fixed
Ontario Province 0.625% 17.4.2025 At Maturity Fixed
Ontario Teachers 0.5% 6.5.2025 At Maturity Fixed
Ranskan valtion obligaatio 1,5% 25.5.2050

Rep Of Austria 0% 20.10.2028 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 0% 20.2.2031 At Maturity Fixed

Rep Of Austria 0.25% 20.10.2036 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 0.5% 20.2.2029 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 1.5% 20.2.2047 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 1.85% 23.5.2049 At Maturity Fixed
Societe Generale 3% 28.10.2025 At Maturity Fixed
Sp Kiinnitysluo 1% 28.4.2025 At Maturity Fixed
Spanish Gov't 1.85% 30.7.2035 At Maturity Fixed
Spanish Gov't 3.45% 30.7.2043 At Maturity Fixed
Spanish Gov't 3.45% 30.7.2066 At Maturity Fixed
Spanish Gov't 3.55% 31.10.2033 At Maturity Fixed
Spanish Gov't 4.7% 30.7.2041 At Maturity Fixed
Spanish Gov't 4.9% 30.7.2040 At Maturity Fixed
Sparebank1bokr 0.125% 20.1.2028 At Maturity Fixed

Sammanlagt

Standardiserade derivatavtal

EUR

EURO-BUND FUTURE Mar25

Sammanlagt

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

1000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
4 000 000,00

500 000,00

700 000,00
1200 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1500 000,00

300 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1200 000,00
1000 000,00

500 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00

900 000,00
3 000 000,00

500 000,00
1000 000,00
1000 000,00

-26,00

94,90 949 105,89
95,91 1918 280,00
98,28 1981803,95

100,36 2 022 895,69
70,27 2810 800,00

100,13 512 725,16
99,78 706 699,58

105,94 1282 101,21
94,93 949 300,00
99,35 997 949,18
99,22 1493 287,60
65,05 197 896,32
91,62 1832 480,00
85,68 1713 520,00
73,62 736 683,70
92,73 1863 208,52
75,89 771952,79
80,54 980 188,93

100,36 1009 086,85
99,45 500 679,66
88,84 2 689 042,60
98,83 3009 419,18
93,92 858 617,75

104,48 3153 073,97
115,84 589 303,22

117,80 1199 026,71
93,03 931451,94

101931 311,02

133,44 0,00

0,00

101 931 311,02

1475 896,52

103 407 207,54

0,92 %
1,86 %
1,92 %
1,96 %
2,72%
0,50 %
0,68 %
1,24 %
0,92 %
0,97 %
1,44 %
0,19 %
1,77 %
1,66 %
0,71%
1,80 %
0,75 %
0,95 %
0,98 %
0,48 %
2,60 %
2,91%
0,83 %
3,05 %
0,57 %
1,16 %
0,90 %

98,57 %

0,00 %

0,00 %

98,57 %

1,43 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden*)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Avkastningsandelens varde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Derivatens motparter
EURO-BUND FUTURE Mar25
Sdkerhet stdlld av fonden, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

Langrdnta ESG

5 819 954,0281
17,768

586 892,41
1855,27
0,00

0,44 %
0,45 %
0,00 %
0%

0,45 %

31.12.2024
1223
17,768

103 407 207,54

Motpart
SEB
73 677,20

31.12.2024
103 449 622,21
42 414,67

100,0 %

31.12.2023
1295

17,472

13,590
161556 539,55

31.12.2022
1329

16,236

13,008

180 571 865,63
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Nettointdkter av derivatkontrakt
Rdanteintdkter

Ovriga intakter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut
Rdntekostnader

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING
AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde

Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA

Fondens vdrde

Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

-420 672,58
75 519,34
2095 977,33
864,98

1751 689,07

-586 892,41
-1855,27
-0,78

-6 432,27
-595 180,73

1156 508,34

31.12.2024

101931 311,02
2521,30
1515 789,89

103 449 622,21

103 407 207,54
42 414,67

103 449 622,21

1.1. - 31.12.2023

10 781 771,48
149 352,00
2592 428,72
299,19

13 523 851,39

-868 542,22
0,00

-7,84

-6 958,75
-875 508,81

12 648 342,58

31.12.2023

158 337 211,39
4 670,50
3278 281,98

161 620 163,87

161 556 539,55
63 624,32

161 620 163,87
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024
1. Nettointdkter av vérdepapper
Rénterelaterade och aktierelaterade poster
Overldtelsevinster, rénterelaterade poster
Overlatelseforluster, ranterelaterade poster
Orealiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt
2. Nettointdkter av derivatkontrakt
Rdnterelaterade poster

Vinster

Forluster

Sammanlagt

3. Utdelad och aterinvesterad avkastning

Avkastning per fondandel som delats ut under rakenskapsperioden, €

Total avkastning som delats ut under rdkenskapsperioden

4. Okning och minskning av placeringarnas verkliga vérde, brutto

Vdardedkningar

Vdrdeminskningar

1.1. - 31.12.2024

738 107,00

-7 862 484,28

6703 704,70

-420 672,58

1.1. - 31.12.2024

1020 748,68
-945 229,34

75 519,34

1.1. - 31.12.2024

0,00
0,00

1.1. - 31.12.2024

1354 973,35

-11 381 354,33
-10 026 380,98

1.1. - 31.12.2023

228 447,80

-11520 021,92

22 073 345,60

10 781771,48

1.1. - 31.12.2023

198 300,00
-48 948,00

149 352,00

1.1. - 31.12.2023

0,3903
8501,87

1.1.-31.12.2023

2172 994,89

-18 703 452,50
-16 530 457,61

5. Ovriga férandringar som pdverkar placeringsfondens tillgdngar och &taganden

Fonden har inga andra ansvar utanfér balansrékningen

6. Transaktionskostnader som hanfér sig till placeringsfondens placeringar 1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023
Transaktionskostnader som hénfér sig till placeringsfondens placeringar 396,80 48,00
Transaktionskostnader i resultatrédkningen 690,00 810,00

1 086,80 858,00
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024
Fondens varde 31.12.2024 31.12.2023

Fondens varde 1.1.

Teckningar av fondandelar

Inlésningar av fondandelar

Vinstutdelning

Rakenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondens varde 31.12.

161556 539,55
9 855 671,37
-69 161 511,72
0,00

1156 508,34
103 407 207,54

180 571 865,63
32887 431,93
-64 542 598,72
-8 501,87

12 648 342,58
161 556 539,55

67



Placeringsfond LokalTapiola Nordlig Foretagsrdnta

ESG

Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Kari Pihkala, Teemu Kokko, Antti Komulainen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,69 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: iBoxx Euro Corporates Overall
Performance Index (50%) och iBoxx EUR Liquid High Yield
Index (50%)

Placeringsfonden LokalTapiola Nordlig Féretagsrdnta ESG
ar en aktivt forvaltad rdntefond som placerar i nordiska
och andra nordeuropeiska OECD-ldnders féretags och ban-
kers skuldebrev. Fondens mal &r att uppnd bdsta mgjliga
totala avkastning pé l&ng sikt. Fonden investerar i féretags
och bankers skuldebrev och med tanke pé& likviditet och
riskspridning i foretagscertifikat, bankers depdbevis samt
staters och andra offentliga organs skuldebrev. Av fondens
investeringsobjekt forutsdtts inte en viss kreditvdrdering,
och investeringar goérs ocksd i rdntepapper som saknar kre-
ditvdrdering. Fondens investeringar bildar en branschspeci-
fikt diversifierad portfdlj av féretagsobligationer. Investe-
ringsobjekten vdljs ut baserat pd kapitalférvaltaren Lokal-
Tapiola Kapitalférvaltnings investeringssyn och analyser,
och tonvikten ligger pd skuldebrev av medelstora nordiska
féretag. Den genomsnittliga rdnterisken, dvs. durationen
for fondens investeringar, &r vanligen 1-6 &r. Fonden inve-
sterar ibland i standardiserade rdntederivatinstrument for
att framja effektiv portféljférvaltning eller gardera sig mot
ogynnsamma férdndringar pd marknaderna. Fonden inve-
sterar regelbundet i derivatinstrument som garderar mot
valutarisker. Fondens utveckling jadmfors i rapporteringen
med en kombination av indexen iBoxx Euro Corporates
Overall Performance (50 %) och iBoxx EUR Liquid High Yi-
eld TR (50 %). Indexet styr inte valet av investeringsobjekt.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar s&-
dana miljé-, samhdlls- och &garstyrningsaspekter (ESG)
som pdverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfér-
valtnings gors en hdéllbarhetsanalys av varje placering.

Utover den allmdnna andelsserien har fonden ocksd en an-
delsserie VI, som dr avsedd att anvdndas av forsdkringsbo-
lag som i egenskap av storinvesterare erbjuder investerings-
produkter. Andelsseriens uppgifter och broschyrer kan er-
hallas frén fondbolaget.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tilldmplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljomdssigt héllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens dversikt

Fonden LokalTapiola Nordlig Foretagsrdnta ESG avkastade
+8,50 procent ar 2024, medan jamforelseindexet avkasta-
de +5,72 procent. Fonden avkastade klart bdttre dn sitt
jamférelseindex, fradmst pd grund av ett framgdngsrikt ur-
val av féretagsobligationer. Ar 2024 var en gynnsam tid fér
rdntebdrande tillgdngsslag: marknaden fick stéd av ldgre
inflation, bdttre ekonomisk utveckling @n vdntat i vastlan-
derna och minskade marknadsfluktuationer.

De nordiska féretagens riskpremier, sdrskilt fér HY-obliga-
tioner, sjonk ocksd betydligt, och sdnkningen av de l&dnga
referensrdntorna under andra halvdret var gynnsam for
ldngre rdnteinvesteringar. | de nordiska ldnderna gav den
stora andelen féretagsobligationer med rorlig rdnta skydd
for investerare i en miljé med stigande rdntor under forsta
halvéret. Betalningsstérningarna i de nordiska ldnderna lag
kvar pé en ldg nivd och investeringsflédena till de nordiska
l&dnderna var ocksd positiva.

Bdst avkastning i fonden gav investeringarna i fastighets-
sektorn, som dterhdmtade sig avsevart frédn den nedstamd-
het inom fastighetssektorn som bérjade 2022. Fastighets-
sektorn har tidigare belastats av 6kade finansieringskost-
nader, hég skuldhévstdng och fallande fastighetspriser. |
tilladgg till detta avkastade bland annat konsumentproduk-
ter/-tjdnster och energisektorn utmarkt. Aven kapitall@n
och efterstdllda l&dn avkastade bra. Geografiskt sett avkas-
tade olika lander relativt jamnt. Under dret ékade vi ban-
kernas vikt i fonden och samtidigt minskade vi andelen fér
industritjdnster och allmdnnytta. Investeringsvolymen i EUR
minskade ndgot i fonden och &r nu cirka 66 procent. Kapi-
talet for investeringar i andra valutor dn euro garderas med
hjélp av valutaderivat fér att minska valutakursriskerna. Ar
2024 uppgick det nominella vérdet pd valutaderivaten till i
genomsnitt 34 procent av portféljen. Under dret anvdndes
inga rdntederivatinstrument.

Ar 2025, efter att inflationen avtagit, kommer marknads-
fokus att ligga kvar pé realekonomi och ekonomisk utveck-
ling och pé& hur snabbt centralbankerna sdnker réntorna.
Foretagens resultat och marginaler har utvecklats gynn-
samt och en liknande utveckling férvdntas fortsdtta. Mark-
naden prisar in en ganska positiv ekonomisk bild just nu, s&
negativa ekonomiska nyheter kan leda till hégre riskpremi-
er. Fondens I6pande avkastning efter valutasdkringar dr
cirka 5,4 procent, vilket gér att investerarnas vinstutsikter
dndd& dr ratt goda dven i en ndgot svagare konjunkturcy-
kel.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter &ndringen tas forvarings-
och férvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgdngar.
Samtidigt sdnktes forvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsbérda inte dkar pé
grund av fordndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport 6ver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till drsberattelsen.

Avkastning
I N
1 man 0,43 % 0,19 %

3 man 1,67 % 1,36 %
6 mdn 4,60 % 4,43 %
12 mén 8,50 % 5,72 %
Ytd. 8,50 % 5,72 %
3 ar arligen 323 % 0,84 %
5 ar arligen 3,12 % 1,14 %
Frdn start, arligen 3,44 % 2,47 %
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Placeringarnas branschférdelning
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Placeringarnas landsférdelning
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Volatilitet 0,95 %
Beta 0,46
Tracking Error 1,08
Sharpe 5,50
Mod. duration =
Kolintensitet (tCO2 e) (31.12.2024) 85,4
Andelen bolag som rapporterat sina 68 %
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper

Antal st/
nominellt antal / €

Kurs
€/%

Marknadsvérde /
vardefordndring €

%

Vérdepapper som dr féremdl fér handel pd ndgon annan reglerad, regelbundet verksam, erkénd och fér allmdnheten Sppen marknadsplats dn

bérslistan hos en vérdepappersbors.
EUR

Aerof Sweden 5.25% 5.2.2024 Callable Fixed
Air Baltic 14.5% 14.8.2029 Callable Fixed

Aktia Bank 11.12.2034 Callable VAR

Aktia Livforsakr 26.11.2031 Callable VAR
Allianz Se Perp/Call VAR

Assemblin Caveri 1.7.2031 Callable FRN
Axactor Se 15.9.2026 Callable FRN

B2 Impact Asa 18.3.2029 Callable FRN

B2 Impact Asa 30.1.2028 Callable FRN

Balder 1.125% 29.1.2027 Callable Fixed

Balder 1.25% 28.1.2028 Callable Fixed

Bewi Asa 3.9.2026 Callable FRN

Capman Hotels Il Fep-Raif 8.91% 10.01.2028 call
Capman Oyj 4.5% 13.4.2027 Callable Fixed
Capman Oyj 6.5% 10.6.2029 Callable Fixed
Capnor Weasel 19.3.2029 At Maturity FRN
Cargotec Oyj 1.625% 23.9.2026 Callable Fixed
Cibus Nor Re 1.2.2027 Callable FRN

Cibus Nor Re 2.4.2028 Callable FRN

Citycon Oyj Perp/Call VAR

Citycon Oyj Perp/Call VAR

Citycon Treasury 2.375% 15.1.2027 Callable Fixed
Citycon Treasury 5% 11.3.2030 Callable Fixed
Citycon Treasury 6.5% 6.3.2029 Callable Fixed
Cooperatieve Rab Perp/Call VAR

Cooperatieve Rab Perp/Call VAR

Dna Oyj 1.375% 27.3.2025 Callable Fixed

Dnb Bank Asa 13.9.2033 Callable VAR

Dnb Bank Asa 28.2.2033 Callable VAR

Dometic Group Ab 2% 29.9.2028 Callable Fixed
Dometic Group Ab 3% 8.5.2026 Callable Fixed
Elenia Finance 0.375% 6.2.2027 Callable Fixed
Ephios Subco S 7.875% 31.1.2031 Callable Fixed
Epiroc Ab 3.625% 28.2.2031 Callable Fixed

Eqt 0.875% 14.5.2031 Callable Fixed

Eqt 2.875% 6.4.2032 Callable Fixed

Equipe Hold 3 Bv 16.12.2029 Callable FRN
European Energy 4.11.2027 Callable FRN
Finnair Oyj 4.75% 24.5.2029 Callable Fixed
Fintoil Hamina 7.5% 1.7.2025 Callable Fixed
Fortum Oyj 4% 26.5.2028 Callable Fixed
Heimstaden Perp/Call VAR

Heimstaden 4.375% 6.3.2027 Callable Fixed
Heimstaden Bosta Perp/Call VAR

Hkfoods Oyj 17.6.2027 Callable FRN
Huhtamaki Oyj 1.125% 20.11.2026 Callable Fixed
Huhtamaki Oyj 4.25% 9.6.2027 Callable Fixed
Infront Asa 28.10.2026 Callable FRN

2277 828,00
2 400 000,00
1800 000,00
5 000 000,00
2 000 000,00
4000 000,00
1000 000,00
3200 000,00
3500 000,00
1100 000,00
1500 000,00
3200 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
3500 000,00
2800 000,00
1000 000,00

800 000,00
1000 000,00
3500 000,00

750 000,00
1500 000,00
2 000 000,00

700 000,00
1000 000,00
4000 000,00
4600 000,00
1000 000,00
1600 000,00
1500 000,00
2750 000,00
4000 000,00
2750 000,00
2 000 000,00
3512 000,00
1000 000,00
5 000 000,00
3000 000,00
4 000 000,00
3000 000,00
2200 000,00
1100 000,00
1500 000,00
3300 000,00
3200 000,00
5 000 000,00
400 000,00
1100 000,00

82,46
113,18
99,80
95,99
87,05

100,40
93,83

101,60

104,69
96,03
93,34
99,67
99,80

101,52
110,73

100,32

97,29
103,42

104,00
97,40
90,31
96,40

100,69

106,34
96,87
98,85
99,50

105,24

103,46

91,63
99,32
94,82

109,08

102,23
85,15
94,91
98,91
99,35

102,20
95,05

103,29
70,13
91,04

100,78

102,50
96,48

102,63
101,78

1903 985,81
2763 698,61
1801 981,23
4814 916,44
1776 671,23
4083 180,00
942 458,00
3260 818,49
3714 929,17
1067 825,90
1417 629,26
3206 108,80
998 020,00
2 095 642,47
4004 395,55
2 816 829,17
977 421,10
837 238,40
1058 787,53
3 495 805,75
685 913,42
1480 411,97
2020 021,37
781880,92
969 176,43

3 956 443,85
4625 729,12
1067 762,47
1718 069,60
1382 340,41
2785 491,58
3 806 206,56
3010 418,12
2105 907,10
3010 309,36
970 474,66
4966 990,00
3014 680,00
4204 482,74
2965 160,00
2325 947,29
845 669,00
1386 898,12
3342 659,05
3295 629,42
4 830 530,82
420 203,67
1134 591,76

0,36 %
0,53 %
0,34 %
0,92 %
0,34 %
0,78 %
0,18 %
0,62 %
0,71%
0,20 %
0,27 %
0,61%
0,19 %
0,40 %
0,77 %
0,54 %
0,19 %
0,16 %
0,20 %
0,67 %
0,13 %
0,28 %
0,39 %
0,15 %
0,19 %
0,76 %
0,89 %
0,20 %
0,33%
0,26 %
0,53 %
0,73 %
0,58 %
0,40 %
0,58 %
0,19 %
0,95 %
0,58 %
0,80 %
0,57 %
0,45 %
0,16 %
0,27 %
0,64 %
0,63 %
0,92 %
0,08 %
0,22 %
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Iss Finance B.V. 1.25% 7.7.2025 Callable Fixed
Iss Global A/S 0.875% 18.6.2026 Callable Fixed
Iss Global A/S 3.875% 5.6.2029 Callable Fixed
Jyske Bank A/S Perp/Call VAR

Jyske Bank A/S Perp/Call VAR

Jyske Bank A/S 1.5.2035 Callable VAR

Jyske Bank A/S 26.10.2028 Callable VAR

Jyske Bank A/S 28.1.2031 Callable VAR

Jyske Bank A/S 5.5% 16.11.2027 Callable Fixed
Kemira Oy 1% 30.3.2028 Callable Fixed
Koninklijke Kpn Perp/Call VAR

Lassila & Tikano 3.375% 19.5.2028 Callable Fixed
Link Mobility 23.10.2029 Callable FRN

Link Mobility 3.375% 15.12.2025 Callable Fixed
Luminor Bank 14.10.2035 Callable VAR
Luminor Bank 8.6.2027 Callable VAR

Magellan Bidco 19.12.2029 Callable FRN
Mandatum Life 4.12.2039 Callable VAR
Maxima Grupe 6.25% 12.7.2027 Callable Fixed
Metso Outotec 0.875% 26.5.2028 Callable Fixed
Metso Oy 4.375% 22.11.2030 Callable Fixed
Mohinder Finco 11.12.2029 Callable FRN
Molnlycke HId 0.875% 5.9.2029 Callable Fixed
Molnlycke HId 4.25% 11.6.2034 Callable Fixed
Molnlycke HId 4.25% 8.9.2028 Callable Fixed
Mowi Asa 31.1.2025 Callable FRN

Neste 0.75% 25.3.2028 Callable Fixed

Nidda Healthcare 5.625% 21.2.2030 Callable Fixed

Nidda Healthcare 7.5% 21.8.2026 Callable Fixed
Nkt Holding A/S Perp/Call VAR

Nokia Oyj 2% 11.3.2026 Callable Fixed

Nokia Oyj 4.375% 21.8.2031 Callable Fixed
Nortal As 9.2.2029 Callable FRN

O3 Holding Gmbh 10.10.2029 Callable FRN

Op Corporate Bk 9.6.2030 Callable VAR

Orsted A/S 14.3.3024 Callable VAR

Orsted A/S 18.2.3021 Callable VAR

Orsted A/S 9.12.3019 Callable VAR

Phm Group 19.6.2026 Callable FRN

Phm Group 4.75% 18.6.2026 Callable Fixed

PIt Vii Finance 15.6.2031 Callable FRN

PIt Vii Finance 6% 15.6.2031 Callable Fixed
Pohjolan Voima 4.75% 5.6.2031 Callable Fixed
Project Grand Uk 9% 1.6.2029 Callable Fixed
Public Property 4.625% 12.3.2030 Callable Fixed
Purmo Group Oy Perp/Call VAR

S-Pankki Oyj 4.875% 8.3.2028 Callable Fixed
Sagax Ab 2.25% 13.3.2025 Callable Fixed

Sagax Euro Mtn 1.625% 24.2.2026 Callable Fixed

2 000 000,00
1000 000,00
1250 000,00
1500 000,00
2500 000,00
1500 000,00
1650 000,00
2250 000,00
1500 000,00
3500 000,00
5000 000,00
5000 000,00
2500 000,00
1900 000,00
1500 000,00
5000 000,00
2 000 000,00
2400 000,00
1600 000,00
1500 000,00
2500 000,00
4 000 000,00
2500 000,00
1500 000,00
4700 000,00
1000 000,00
5700 000,00
3 000 000,00
2312 083,00
1200 000,00
1582 000,00
2 000 000,00
3700 000,00
2500 000,00
2500 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1400 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
1500 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
3500 000,00
1000 000,00
660 000,00
2200 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00

99,11
97,34
102,50
91,37
105,44
105,72
104,87
97,32
104,63
93,45
103,92
98,71
99,96
99,61
101,77
106,49
102,25
101,67
103,18
92,90
104,58
102,54
90,10
104,78
103,57
100,18
92,79
103,17
103,14
104,17
98,84
104,72
99,54
102,75
99,09
103,97
83,91
94,20
102,88
99,72
100,46
105,45
103,69
105,38
100,11
100,63
102,33
99,81
98,34

1994 568,77
978 190,55
1309 383,56
1374 971,46
2703 927,72
1637 867,26
1745 917,89
221579139
1580 344,32
3297 503,42
5267 605,48
5041 273,29
2526 415,00
1895 947,01
1544 567,01
5 546 533,56
205157417
2 448 956,71
1698 745,21
1401 467,88
2627 160,62
4122 410,67
2259 716,78
1607 619,45
4931913,45
1010 087,33
5322 407,01
3128 032,50
2414 912,89
1294 337,10
1589 544,19
2126 743,01
3716 654,73
2619 012,15
2500 275,68
1042 518,22
1704 329,51
1320 492,08
2 066 137,50
2997 447,50
1511880,58
3173 090,00
2128 998,08
3716 160,00
1003 857,67
718 114,51
2339 660,52
3049 129,73
1994 682,51

0,38 %
0,19 %
0,25 %
0,26 %
0,52 %
0,31%
0,33%
0,42 %
0,30 %
0,63 %
1,01 %
0,97 %
0,48 %
0,36 %
0,30 %
1,06 %
0,39 %
0,47 %
0,33 %
0,27 %
0,50 %
0,79 %
0,43 %
0,31%
0,94 %
0,19 %
1,02 %
0,60 %
0,46 %
0,25 %
0,30 %
0,41 %
0,71%
0,50 %
0,48 %
0,20 %
0,33 %
0,25 %
0,40 %
0,57 %
0,29 %
0,61%
0,41%
0,71%
0,19 %
0,14 %
0,45 %
0,58 %
0,38 %
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Sanoma Oyj Perp/Call VAR

Sanoma Oyj 4% 13.9.2027 Callable Fixed
Sato-Oyj 2.45% 12.6.2030 At Maturity Fixed
Saxo Bank 2.8.2034 Callable VAR

Saxo Bank 25.3.2028 Callable VAR

Scatec Asa 19.8.2025 Callable FRN

Securitas Ab 0.25% 22.2.2028 Callable Fixed
Securitas Treasu 3.875% 23.2.2030 Callable Fixed
Securitas Treasu 4.25% 4.4.2027 Callable Fixed
Sgl Group Aps 22.4.2030 Callable FRN
Skandinav Enskil 17.8.2033 Callable VAR
Smaakraft As 1.875% 13.4.2026 Callable Fixed
Smaakraft As 6.10.2028 Callable FRN

Stora Enso Oyj 4.25% 1.9.2029 Callable Fixed
Storebrand Livsf 30.9.2051 Callable VAR
Suominen Oyj 1.5% 11.6.2027 Callable Fixed
Tdc Net As 5.186% 2.8.2029 Callable Fixed

Tdc Net As 5.618% 6.2.2030 Callable Fixed
Tele2 Ab 3.75% 22.11.2029 Callable Fixed

Telia Co Ab 21.12.2082 Callable VAR

Telia Co Ab 30.6.2083 Callable VAR
Teollisuuden Voi 3.6% 14.12.2027 At Maturity Fixed
Teollisuuden Voi 4.25% 22.5.2031 Callable Fixed
Teollisuuden Voi 4.75% 1.6.2030 Callable Fixed
Tietoevry Oyj 2% 17.6.2025 Callable Fixed
Topsoe As 23.5.3024 Callable VAR

Tornator Oyj 1.25% 14.10.2026 Callable Fixed
Tornator Oyj 3.75% 17.10.2031 Callable Fixed
Transcom Holding 15.12.2026 Callable FRN

Tui Ag 5.875% 15.3.2029 Callable Fixed
Upm-Kymmene Oyj 3.375% 29.8.2034 Callable Fixed
Valmet Corp 4% 13.3.2029 Callable Fixed
Verisure Holding 5.5% 15.5.2030 Callable Fixed
Volvo Treas Ab 0.625% 14.2.2025 Callable Fixed
Vz Secured Finan 3.5% 15.1.2032 Callable Fixed
Y Foundation 1.625% 4.10.2026 Callable Fixed
Yit-Yhtyma Oy 18.6.2027 Callable FRN
Yit-Yhtyma Oy 3.25% 15.1.2026 Callable Fixed
Ziton As 9.6.2028 Call/Sink FRN

NOK

Aider Konsern As 5.9.2028 Callable FRN

Aker 15.1.2029 At Maturity FRN

Aker 15.4.2031 At Maturity FRN

Austevoll Sea 21.6.2028 At Maturity FRN
Axactor Se 7.9.2027 Callable FRN

Benchmark Hold 27.9.2025 Callable FRN
Boliden Ab 19.6.2030 At Maturity FRN

Bonheur Asa 15.9.2028 Callable FRN

Bulk Infras 15.9.2026 Callable FRN

Bulk Infras 21.3.2028 Callable FRN

2800 000,00
2 000 000,00
6 500 000,00
3740 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
2400 000,00
1600 000,00
2 000 000,00
4 000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
3700 000,00
1300 000,00
4 600 000,00
2700 000,00
3 000 000,00
2300 000,00
2 000 000,00
2 600 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
400 000,00

2 000 000,00
1500 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
2200 000,00
3500 000,00
3 000 000,00
1500 000,00
3500 000,00
2500 000,00
1800 000,00
3500 000,00
4300 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
1699 200,00

32500 000,00
38 500 000,00
30 000 000,00
16 500 000,00
24 000 000,00
21000 000,00
22 000 000,00

9 000 000,00
14 000 000,00
45 000 000,00

103,11
100,94
88,69
103,04
103,03
100,14
91,90
102,49
102,57
100,97
104,89
97,80
103,00
103,52
87,84
90,40
104,82
106,41
101,81
102,70
96,80
99,93
102,99
106,31
99,43
104,00
97,43
101,31
71,67
105,00
99,74
101,52
104,22
99,74
92,99
94,34
105,63
96,29
104,54

8,70
8,61
8,50
8,53
8,20
8,71
8,84
8,72
8,87
8,97

3 066 977,70
2043 307,95
5 853 966,78
3960 209,15
2150 159,45
3024 937,50
2210 660,33
1693 264,66
2115 188,22
4103 091,44
3203 733,29
1964 364,66
3863 801,47
1364 503,86
4063 042,63
2463 603,53
3210 361,97
2 564 594,51
2 044 850,14
2674 430,88
1964 178,08
2503 206,51
422 474,03
2182 439,18
1507 858,36
3244 82877
1954 087,95
2 246 450,14
252313312
3202 785,00
1513 699,73
3 666 664,25
2623 708,33
1805 189,02
3311 641,67
4073 954,89
1591 283,67
1988 628,85
1787 447,24

2 847 568,61
3362 755,27
2586 694,08
1409 629,38
1986 757,66
1832 062,03
1950 778,24

787 326,89
1248 586,45
4 046 456,81

0,59 %
0,39 %
112 %
0,76 %
0,41%
0,58 %
0,42 %
0,32 %
0,40 %
0,79 %
0,61%
0,38 %
0,74 %
0,26 %
0,78 %
0,47 %
0,61%
0,49 %
0,39 %
0,51%
0,38 %
0,48 %
0,08 %
0,42 %
0,29 %
0,62 %
0,37 %
0,43 %
0,48 %
0,61%
0,29 %
0,70 %
0,50 %
0,35 %
0,63 %
0,78 %
0,30 %
0,38 %
0,34 %

0,55 %
0,64 %
0,50 %
0,27 %
0,38 %
0,35 %
0,37 %
0,15 %
0,24 %
0,77 %
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Color Group As 23.4.2029 At Maturity FRN
Color Group As 23.8.2026 At Maturity FRN
Crayon Group 8.4.2028 Callable FRN
Elkem Asa 31.8.2028 At Maturity FRN
Elopak Asa 28.5.2029 At Maturity FRN

GlIx Holding 23.2.2027 Callable FRN
Heimstaden Bosta 24.4.2028 Callable FRN
Leroy Seafood 26.4.2028 At Maturity FRN
Mowi Asa 3.5.2029 At Maturity FRN
Nordea Bank Abp 21.5.2035 Callable FRN
Norlandia Health 4.7.2028 Callable FRN
Nortura Sa 12.8.2047 Callable FRN
Nortura Sa 16.1.2030 At Maturity FRN
Ocean Yield As 22.3.2027 Callable FRN
Ocean Yield As 5.9.2029 Callable FRN
Omda As 4.12.2028 Callable FRN

Pelagia Holding 12.3.2029 At Maturity FRN
Pelagia Holding 8.12.2025 At Maturity FRN
Protector F As 7.3.2054 Callable FRN
Provender 11.2.2026 Callable FRN

Salmar Asa 22.1.2027 At Maturity FRN
Scatec Asa 17.2.2027 Callable FRN

Scatec Asa 7.2.2028 Callable FRN
Schibsted Asa 10.5.2028 At Maturity FRN
Spar Nord Bank 1.12.2029 Callable FRN
Storebrand Livsf 7.63% Perp/Call Fixed
Sydbank A/S 25.4.2034 Callable FRN

Tryg Fors 13.11.2045 Callable FRN

SEK

Addvise Group 26.5.2026 Callable FRN
Aktia Bank 14.6.2034 Callable FRN
Arwidsro Fast 20.2.2027 Callable FRN
Boliden Ab 1.3.2028 At Maturity FRN

Cibus Nor Re 2.10.2027 Callable FRN
Circular Tire Sv 26.11.2029 Callable FRN
Coor Service 21.2.2029 Callable FRN
Corem Property 26.9.2027 Callable FRN
Dnb Bank Asa Perp/Call VAR

Dnb Bank Asa 17.2.2032 Callable VAR
Ellevio Ab 4.29% 20.11.2031 At Maturity Fixed
Foretagsparken 9.5.2025 Callable FRN
Fortum Varme 1.75% 24.2.2025 At Maturity Fixed
Getinge Ab 17.5.2028 At Maturity FRN
Getinge Ab 20.9.2029 At Maturity FRN
Getinge Ab 7.3.2029 At Maturity FRN
Greenfood Ab 13.11.2028 Callable FRN
Heart Bidco Ab 8.5.2029 Callable FRN
Heimstaden Perp/Call FRN

Heimstaden Bosta 1.368% 25.2.2025 Callable Fixed
Heimstaden Bosta 3.9.2027 At Maturity FRN

22 000 000,00

5000 000,00
28 000 000,00
60 000 000,00
13 000 000,00
31000 000,00
12 000 000,00
15 000 000,00
28 000 000,00
20 000 000,00
50 000 000,00
38 000 000,00
12 000 000,00
36 000 000,00
19 500 000,00
13 000 000,00
35 000 000,00
20 000 000,00
30 000 000,00
18 000 000,00
30 000 000,00

7 000 000,00
24 500 000,00

9 000 000,00
24 000 000,00
11 000 000,00

8 000 000,00
45 000 000,00

16 250 000,00

8 000 000,00

7 500 000,00
18 000 000,00
20 000 000,00
35 000 000,00
15 000 000,00
15 000 000,00
30 000 000,00
20 000 000,00
42 000 000,00
30 000 000,00
19 000 000,00
20 000 000,00
26 000 000,00
10 000 000,00
35 000 000,00
40 000 000,00
20 000 000,00

5000 000,00
18 000 000,00

8,61
8,95
8,69
8,53
8,54
8,76
8,39
8,63
8,52
8,53
8,73
8,61
8,49
8,72
8,55
8,56
8,55
8,62
8,86
8,66
8,60
9,14
8,79
8,67
8,84
8,71
8,58
8,62

8,92
8,90
8,95
9,12
9,00
8,89
8,93
8,67
9,02
8,44
8,64
8,71
8,73
8,91
8,75
8,90
8,79
8,91
6,73
8,71
8,88

1922 603,20
452 260,16

2 477 300,85
5149 318,14
1116 872,24
2748 619,44
1018 502,61
1309 095,07
2 409 634,30
1718 240,53
4 475 940,42
3315 065,73
1023 071,75
3145 640,28
1677 509,54
1122 310,77
3 005 667,67
1734 296,39
2674 783,97
1583 131,51
2611317,65
648 482,92
2182 383,99
787 471,20
2134 029,37
970 307,43
696 720,82
3919 007,89

1461 407,45
713 598,15
676 877,10

1648 119,34
1829 018,38
3135 980,12
1347 298,47
1302 574,70
2760 257,54
1712 467,29
3648 810,48
2 647 202,81
1682 829,14
1791909,42
2277 704,33
892 701,81
3118 212,06
3608 823,99
1345 516,80
440 473,87
1605 796,25

0,37 %
0,09 %
0,47 %
0,99 %
0,21%
0,53 %
0,19 %
0,25 %
0,46 %
0,33%
0,86 %
0,63 %
0,20 %
0,60 %
0,32%
0,21%
0,58 %
0,33 %
0,51%
0,30 %
0,50 %
0,12 %
0,42 %
0,15 %
0,41%
0,19 %
0,13 %
0,75 %

0,28 %
0,14 %
0,13 %
0,32%
0,35 %
0,60 %
0,26 %
0,25 %
0,53 %
0,33 %
0,70 %
0,51%
0,32 %
0,34 %
0,44 %
0,17 %
0,60 %
0,69 %
0,26 %
0,08 %
0,31%
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Hoist Finance Ab 12.4.2027 At Maturity FRN
Hoist Finance Ab 22.5.2034 Callable FRN

Hoist Finance Ab 24.9.2029 At Maturity FRN
Hoist Finance Ab 5.3.2029 At Maturity FRN

Ica Gruppen Ab 26.5.2028 At Maturity FRN

Ica Gruppen Ab 4.206% 14.11.2029 At Maturity Fixed
Ica Gruppen Ab 4.905% 24.2.2027 At Maturity Fixed
Jyske Bank A/S 2.2.2027 Callable FRN

Kahrs Bondco Ab 14.11.2028 Callable FRN
Knaust Andersson 3.10.2028 Callable FRN
Lansforsakr Bank Perp/Call FRN

Luminor Bank 27.3.2027 Callable FRN
Sanolium Ab 15.3.2029 Callable FRN

Sbab Bank Ab 18.1.2028 Callable FRN

Sibs Ab 7.10.2027 Callable FRN

Skandinav Enskil Perp/Call FRN

Spar Nord Bank 23.1.2030 Callable FRN

Ssab Ab 4.875% 21.6.2028 At Maturity Fixed
Sscp Lager Bid 5.12.2026 Callable FRN

Stena Metall Fin 10.5.2028 Callable FRN
Stena Metall Fin 3.5.2027 Callable FRN

Stora Enso Oyj 5% 8.11.2028 At Maturity Fixed
Storskogen Group 22.3.2027 Callable FRN
Storskogen Group 3.10.2028 At Maturity FRN
Swedavia Ab Perp/Call FRN

Tryg Fors Perp/Call FRN

Vestum Ab 18.4.2026 Callable FRN

usbD

Dnb Bank Asa Perp/Call VAR

Skandinav Enskil Perp/Call VAR

Sammanlagt
Ickestandardiserade derivatavtal
NOK

FX forward EUR/NOK 15.05.2025
SEK

FX forward EUR/SEK 15.05.2025

uUsD
FX forward EUR/USD 15.05.2025

Sammanlagt

Vdrdepapper totalt
Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

15 000 000,00
10 000 000,00
10 000 000,00
15 000 000,00
24 000 000,00
18 000 000,00
14 000 000,00
20 000 000,00
25 000 000,00
20 000 000,00

8 000 000,00
16 000 000,00

11250 000,00
20 000 000,00
42 500 000,00
26 000 000,00
14 000 000,00
30 000 000,00
17 500 000,00
10 000 000,00
20 000 000,00
30 000 000,00
17 500 000,00
30 000 000,00
30 000 000,00
16 000 000,00
27 500 000,00

2500 000,00
2200 000,00

-845 500 000,00

-946 000 000,00

-4 500 000,00

9,19
9,37
8,92
8,81
8,94
8,87
9,03
8,85
8,81
8,76
8,99
8,84
8,98
8,82
8,77
8,90
9,11
9,11
9,03
8,86
8,87
9,17
9,26
8,79
8,87
9,02
9,04

97,83
94,35

1,84

11,43

1,04

1398 864,01
945 610,66
893 260,17

1327 212,04
2155 438,13
1605 954,21
1316 111,89
1784.781,47
2229 495,09
1788 491,83
727 438,75
1415 850,83
1013 201,99

1780 559,37

3817 403,97

2324 504,19

1288 410,68

2 801567,99

1590 453,42
892 243,78

1789 186,26
2771386,07
1624 239,67
2680 424,43
2677 919,64
1446 329,56
2534 928,55

2462 000,05
2 099 151,62

507 118 129,29

-143 650,80

-901402,30

-161 047,39

-1206 100,48

505 912 028,81

16 445 712,64

522 357 741,45

0,27 %
0,18 %
0,17 %
0,25 %
0,41%
0,31%
0,25 %
0,34 %
0,43 %
0,34 %
0,14 %
0,27 %
0,19 %
0,34 %
0,73 %
0,45 %
0,25 %
0,54 %
0,30 %
0,17 %
0,34 %
0,53 %
0,31%
0,51%
0,51%
0,28 %
0,49 %

0,47 %
0,40 %

97,08 %

-0,03 %

-0,17 %

-0,03 %

-0,23 %

96,85 %

3,15 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar (A)

Tillvéxtandelens vdrde

Antal utestdende avkastningsandelar (B)

Avkastningsandelens varde

Antal utestdende tillvaxtandelar (VI)

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden*)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingér i fondens placeringar (estimat)
Férvaltningsarvode (A)

Férvaltningsarvode (VI)

Loépande kostnader

Transaktionskostnader pé basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal

Tillvéixtandelens vérde (A), EUR
Avkastningsandelens véarde (B), EUR
Tillvéixtandelens vérde (VI), EUR
Fondens véarde, EUR

Derivatens motparter

FX forward EUR/NOK 15.05.2025
FX forward EUR/SEK 15.05.2025
FX forward EUR/USD 15.05.2025
Sdkerhet stdlld av fonden, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

34 296 234,9847
14,744

129 538,1851
9,174

1046 211,7481
14,802

3188 250,77
8799,98
0,00

0,69 %

0,34 %

0,70 %

0,00 %

0%

0,71%

31.12.2024
1949

14,744

9,174

14,802

522 357 741,44

Motpart

SEB

SEB

SEB

2240 000,00

31.12.2024
523 765 456,30
1407 714,86

96,7 %

0,4 %

2,9 %

31.12.2023
1286

13,589

8,920

13,594

395 246 258,06

31.12.2022
741
12,553
8,579

321220 927,79
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Nettointdkter av derivatkontrakt
Rdanteintdkter

Ovriga intakter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut
Rdntekostnader

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING

AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Forsdljningsfordringar

Ovriga fordringar

Ovriga
Aktiva Resultatregleringar
Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA
Fondens vérde

Leverantorsskulder

Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

16 445 210,02
-840 844,70
24 989 820,94
512 290,34
41106 476,60

-3188 250,77
-8799,98
40,80

-309 297,86
-3506 307,81

37 600 168,79

31.12.2024

505 912 028,80

12 010,50

2240 000,00
2240 000,00

30 492,41
15 570 924,59

523 765 456,30

522 357 741,44

1000 000,00
407 714,86

523 765 456,30

1.1. - 31.12.2023

3 555 738,05
8765 195,11
18 897 951,86
425 592,62
31644 477,64

-2 486 691,04
0,00

-25 640,96
-345 059,89
-2 857 391,89

28787 085,75

31.12.2023

378 600 210,00

15 961,84

5940 000,00
5940 000,00

41 644,09
10 879 058,47

395 476 874,40

395 246 258,06

0,00
230 616,34

395 476 874,40
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024

1. Nettointdkter av vdardepapper
Rdnterelaterade och aktierelaterade poster
Overldtelsevinster, rénterelaterade poster
Overldtelsefdrluster, rénterelaterade poster
Orealiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt
2. Nettointdkter av derivatkontrakt
Andra dn aktie- eller ranterelaterade poster
Vinster

Forluster

Sammanlagt

3. Utdelad och dterinvesterad avkastning

Avkastning per fondandel som delats ut under rdkenskapsperioden, €

Total avkastning som delats ut under rdkenskapsperioden
4. Okning och minskning av placeringarnas verkliga vérde, brutto
Vdardedkningar
Vdardeminskningar
5. Ovriga férandringar som pdverkar placeringsfondens tillgdngar och &taganden
Fonden har inga andra ansvar utanfér balansrdkningen
6. Transaktionskostnader som hanfér sig till placeringsfondens placeringar
Transaktionskostnader som hanfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrédkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens vdrde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Vinstutdelning
Rakenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondens vérde 31.12.
Fondens vinstutdelningsbara tillgdngar

Fondbolagets bolagsstémma faststdller
avkastningsbeloppet som utbetalas per
fondandel.

1.1. - 31.12.2024

2 467 213,97
-9 400 402,88
23 378 398,93

16 445 210,02

1.1. - 31.12.2024

935 138,07

-1775 982,77

-840 844,70

1.1. - 31.12.2024

0,4731
32190,37

1.1. - 31.12.2024

14902 841,82
-10 231 197,43
4 671644,39

1.1. - 31.12.2024

0,00
2 000,00
2 000,00

31.12.2024

395 246 258,06
162 257 933,12
-72714 428,16

-32190,37
37 600 168,79
522 357 741,44

1.1. - 31.12.2023

1166 075,72

-8 040 539,53

10 430 201,86

3 555 738,05

1.1. - 31.12.2023

8765 195,11

0,00

8765 195,11

1.1. - 31.12.2023

0,3453
53 389,58

1.1. - 31.12.2023

8 247 143,99
-28 253 551,76
-20 006 407,77

1.1. - 31.12.2023

0,00
1550,00
1550,00

31.12.2023

321220 927,79
108 873 365,43
-63 581731,33
-53 389,58

28 787 085,75
395 246 258,06
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Peter Castren och Miikka Pd&lldnen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,54 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: -

Placeringsfonden LokalTapiola Realrdnta ESG dr en aktivt
forvaltad ldngrdntefond som investerar sina tillgéngar i
rdnteinvesteringar i euro i Europa och andra OECD-ldnder.
Fondens mdl &r att uppnd bdsta mdjliga totala avkastning
pd ldng sikt. Investeringsobjekten utgérs huvudsakligen av
obligationer med bra kreditbetyg, som emitterats av stater,
kommuner och andra offentliga organ samt av inflations-
bundna obligationer. Kreditvdrderingen for ett placerings-
objekt som emitterats eller garanteras av ett annat organ
dn en stat mdste vara valdigt hég vid férvarvstidpunkten,
minst AA- (Standard & Poor”s) eller Aa3 (Moody’s). Fondens
investeringsobjekt vdljs ut baserat pd& kapitalférvaltaren
LokalTapiola Kapitalférvaltnings investeringssyn och analy-
ser. Det finns ingen grdns for I6ptiden, dvs. tiden till den
slutliga forfallodagen, for fondens investeringar. Fonden in-
vesterar i standardiserade rdntederivatinstrument i syfte
att gardera sig mot ogynnsam utveckling p& marknaderna
och fér att generera ytterligare avkastning.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar sd-
dana miljé-, samhdlls- och &garstyrningsaspekter (ESG)
som pdverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfér-
valtnings gérs en hdllbarhetsanalys av varje placering.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljomdssigt héllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens dversikt

Fonden avkastade -2,02 procent ar 2024.

De viktigaste faktorerna som pdverkade avkastningen un-
der granskningsperioden var I6ptidsviktningen, den totala
rdnterisken och en aktiv egen syn pd Frankrikes inflations-
ldnkade skuldebrev. Portfdljens duration var relativt ldng
som en foljd av att realrdntorna sjonk mot slutet av dret.
Efter centralbanksmdtena i december bérjade rdntorna
dock stiga igen, vilket vénde den uppnddda avkastningen
till negativ avkastning. En sak som d&r vdrd att ndmna om
fondens allokering ar &verviktningen av medellénga 16pti-
der (10-15 ar), dar den totala avkastningsférvdntningen ar
attraktiv. Den primdra faktor som bestdmt rdntenivén ar
marknadens prissdttning av centralbankernas styrrdnteba-
na. ECB:s styrrdnta prissdtts nu mer i riktning mot den jam-
viktsrdnta (ca 2 %) vi berdknar fram till sommaren 2025.

Det tidigarelagda parlamentsvalet i Frankrike och presi-
dentvalet i USA gav ytterligare fdarg dt marknaden under
2024. | Frankrike har premidrministern redan bytts tvé
gdnger, eftersom regeringens férslag till Gtstramningar och
skattesdnkningar har lett till en misstroendeomrdstning.
Den storsta risken med Trumps politik ar handelstullar, som
skulle ddmpa den ekonomiska aktiviteten och eventuellt
hoja inflationen, dtminstone tillfalligt.

P& rédntemarknaden kommer volatiliteten sannolikt att vara
fortsatt hdg, vilket ger mojligheter for en aktiv investerare
att ta stdllning.

Fonden anvdnde inte derivat under granskningsperioden.

En av de viktigaste drivkrafterna pé rdntemarknaden &r
2025 kommer att vara inflationsutvecklingen och, som en
foljd av denna, centralbankernas d&tgdrder. Penningpoliti-
ken dr fortsatt restriktiv fér ekonomisk aktivitet, dven om
inflationsbanan n&rmar sig ECB:s mal. ECB &vervakar noga
de viktigaste drivkrafterna bakom ké&rninflationen, sédsom
I6netryck och féretagens vinstmarginaler, ndr banken over-
vdger penningpolitiska lattnader.

Fondens avkastningsandelsklass (B) avskaffades den 1 mars
2024.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas férvarings-
och férvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes férvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsborda inte Skar pd
grund av férdndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport éver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till drsberdttelsen.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
1 man -1,96 %
3 mén -1,40 %
6 man 0,96 %
12 mén 2,02%
Ytd. 2,02%
3 ar éarligen -2,64 %
5 ar érligen -0,19 %
Frén start, arligen 0,15 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 4,77 %
Beta 0,00
Tracking Error 0,00
Sharpe -1,08

Mod. duration -
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Placeringarnas landsférdelning
Frankrike
Spanien

Italien

0

— 10,3

Tyskland ‘ —_

7,2 %

20

- 16,5 %

%

30

Distribution av rating

Distribution av maturitet

0-1ar

1-3ar

3-54dr

5-7 ér

7-10 ér

10+ ér

¢}

10

4,09

8,6 %

10,1%

8,8 %

20,1 %

® BBB 10,3 %

%

66,0 %

48,4 %

Utveckling av andelsvérdet 6 man
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper

EUR

Btps 1.4% 26.5.2025 At Maturity Fixed

Btps 1.8% 15.5.2036 At Maturity Fixed

Btps 2.4% 15.5.2039 At Maturity Fixed

Btps I/L 0.15% 15.5.2051 At Maturity Fixed
Deutschland I/L 0.1% 15.4.2046 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.1% 1.3.2025 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.1% 1.3.2028 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.1% 1.3.2029 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.1% 1.3.2036 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.1% 25.7.2031 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.1% 25.7.2036 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.1% 25.7.2038 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.1% 25.7.2047 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.55% 1.3.2039 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.6% 25.7.2034 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.95% 25.7.2043 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 1.8% 25.7.2040 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 3.15% 25.7.2032 At Maturity Fixed
Spain I/L Bond 0.65% 30.11.2027 At Maturity Fixed
Spain I/L Bond 0.7% 30.11.2033 At Maturity Fixed
Spain I/L Bond 1% 30.11.2030 At Maturity Fixed
Spain I/L Bond 1.15% 30.11.2036 At Maturity Fixed
Spain I/L Bond 2.05% 30.11.2039 At Maturity Fixed

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

Antal st/

nominellt antal / €

1123 000,00
5000 000,00
3 000 000,00

500 000,00
6 000 000,00
6 000 000,00
4 000 000,00
4 300 000,00
2 000 000,00
11700 000,00
11300 000,00
7 000 000,00

300 000,00

1100 000,00
3500 000,00
2700 000,00
1500 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
2500 000,00
4 600 000,00
2 000 000,00
1000 000,00

Kurs
€/%

99,84
99,13
104,26
64,47
89,48
99,79
97,40
96,97
87,52
94,73
87,60
84,70
75,28
89,70
94,66
92,46
105,95
115,53
100,05
96,54
100,84
97,93
107,55

Marknadsvérde /

vardefordndring €

1123 650,80
5072 570,85
3267 283,72
390 207,04
6884 574,58
7128 947,73
4631176,04
5 069 009,90
1994 352,29
13 357 753,84
12 292 409,50
7 015 808,89
284 616,18
1039 049,71
3636 379,12
2582 141,15
2314 294,89
1824 467,89
3777 571,42
2992 988,32
5 851153,28
1998 603,63
1145 382,93

95 674 393,69

6 057 890,54

101732 284,23

%

1,10 %
4,99 %
321%
0,38 %
6,77 %
7,01%
4,55 %
4,98 %
1,96 %
1313 %
12,08 %
6,90 %
0,28 %
1,02 %
3,57 %
2,54 %
2,27 %
1,79 %
371%
2,94 %
5,75 %
1,96 %
113 %

94,05 %

5,95 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden*)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Avkastningsandelens varde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

10 072 540,2164
10,100

633 474,09
1722,89
0,00

0,54 %
0,55 %
0,00 %
0%

0,55 %

31.12.2024
176
10,100

101732 284,23

31.12.2024
101782 840,47
50 556,24

Realranta ESG

100,0 %

31.12.2023
213

10,308

9,708

132 593 742,28

31.12.2022
245

9,842

9,550

166 692 048,87
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Rdnteintdkter

Ovriga intdkter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut
Rdntekostnader

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING

AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Aktiva Resultatregleringar
Kassa och bank

Aktiva sammanlagt

PASSIVA
Fondens vdrde

Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

-2 622 210,41
680 912,03
0,80
-1941297,58

-633 474,09
-1722,89
0,00

-6 246,64
-641 443,62

-2582 741,20

31.12.2024

95 674 393,69
15 445,37
6 093 001,41

101782 840,47

101732 284,23

50 556,24

101782 840,47

1.1. - 31.12.2023

7187 211,08
736 576,16
1084,80

7 924 872,04

-887 107,84
0,00

-0,03

-6 642,48
-893 750,35

7 031121,69

31.12.2023

127 980 547,98
15 496,50
4 659 203,95

132 655 248,43

132 593 742,28

61506,15

132 655 248,43
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024

1. Nettointdkter av vérdepapper

Rdnterelaterade och aktierelaterade poster

Sammanlagt

Overlatelsevinster, rdnterelaterade poster

Overlatelseforluster, ranterelaterade poster

Orealiserade vardeférandringar, netto

2. Utdelad och aterinvesterad avkastning

Avkastning per fondandel som delats ut under rdkenskapsperioden, €

Total avkastning som delats ut under rékenskapsperioden

3. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto

4. Gvriga férandringar som péverkar placeringsfondens tillgéingar och dtaganden

Vardedkningar

Vardeminskningar

Fonden har inga andra ansvar utanfdr balansrékningen

5. Transaktionskostnader som hanfor sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrdkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens varde

Fondens varde 1.1.

Fondens vdrde 31.12.

Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Vinstutdelning

Rakenskapsperiodens vinst (férlust)

1.1. - 31.12.2024

1552 811,63
-1770 545,49
-2 404 476,55

-2 622 210,41

1.1. - 31.12.2024

0,00
0,00

1.1. - 31.12.2024

1578 499,60
-7 094 269,63
-5 515 770,03

1.1. - 31.12.2024

320,00

31.12.2024

132 593 742,28
337 296,28
-28 616 013,13
0,00

-2 582 741,20
101732 284,23

1.1. - 31.12.2023

3 027 899,38
-2707 805,13
6 867 116,83
7187 211,08

1.1. - 31.12.2023

0,2865
1913,74

1.1. - 31.12.2023

2636 021,98

-5690 881,43
-3 054 859,45

1.1. - 31.12.2023

380,00

31.12.2023

166 628 427,05
1797 990,40
-42 861883,12
-1913,74

7 031121,69
132 593 742,28
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab
Avgifter: Férvaltningsarvode 0,39 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: -

Placeringsfonden LokalTapiola Rédnta 100 &r en aktivt for-
valtad fond som investerar globalt i rdnteinstrument med
varierande [6ptid, som emitterats eller garanteras av sta-
ter, andra offentliga organ och foretag.

Fonden strdvar efter att dra nytt av prisskillnaden mellan
olika marknader. Fondens mal ar att uppnd bdsta mdjliga
totala avkastning pd ldng sikt. Den aktivt férvaltade fon-
den strdvar efter att ta stdllning till placeringsobjektens po-
sitiva eller negativa vardeutveckling. Fonden investerar hu-
vudsakligen via andelar i bérsnoterade placerings- och spe-
cialplaceringsfonder och fondféretag. Fondens investe-
ringsobjekt vdljs ut baserat pd kapitalférvaltaren LokalTa-
piola Kapitalférvaltnings investeringssyn och analyser.
Fonden kan investera i derivatinstrument for att fradmja ef-
fektiv portfoljférvaltning eller gardera sig mot ogynnsam-
ma férandringar p&d marknaden.

Denna finansiella produkts underliggande investeringar be-
aktar inte EU-kriterierna for miljémdassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljforvaltarens dversikt

Arsavkastningen fér fonden LokalTapiola Rénta 100 var
3,94 procent. Fonden har inget jamférelseindex.

Investeringsdret 2024 var varierande for olika rdnteinveste-
ringar. P& rdantemarknaderna gav féretagsbundna till-
gdngsslag med kreditrisk bdst avkastning, medan avkast-
ningen pd statsobligationer med rdnterisk var svagare. |
takt med att inflationen sjonk blev rdntesdnkningarna ett
centralt tema, och vid drsstart forvdntades centralbanker-
na gora flera sénkningar. Men allteftersom dret framskred
var investerarna tvungna att stdvja sina férvdntningar om
sdnkta rdntor, eftersom framfér allt den amerikanska eko-
nomin var Overraskande positiv. Detta bromsade central-
bankirernas vilja att sénka rdntorna.

Under férsta kvartalet 2024 6kades aktierisken i LokalTapi-
ola Kapitalférvaltnings marknadssyn, vilket minskade fon-
dens kapital. Efter varen férblev synen p& aktiemarknaden
oférdndrad och aktierna var fortsatt éverviktade, och inga
betydande kapitalrérelser gjordes i fonden. Bdst avkastning
pd drsbasis gav SPDR Refinitiv Global Convertible Bond
UCITS ETF (13,64 %), som investerar i konvertibler, och
iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF (5,87 %), som
investerar i europeiska high yield-obligationer. Avkastning-
en pd IG-féretagsobligationer med lagre risk var drygt 4
procent. Avkastningen pd& investeringar i statsobligationer
pdverkades kraftigt av de férédndrade férvéntningarna om
sdnkta rdntor.

| slutet av dret borjade sdledes de I1dnga rdntorna stiga, vil-
ket tyngde ned den é&rliga avkastningen pd amerikanska
statsobligationer (-2,52 %). Motsvarande europeiska stats-
obligationer avkastade 1,55 procent. P& de framvdxande
rdntemarknaderna gav hard currency-statsobligationer en
avkastning pd knappt 4 procent.

Fonden anvdnde inte derivat under granskningsperioden.

| utsikterna for 2025 ar inflationen, centralbankerna och
den ekonomiska tillvéxten fortsatt viktiga drivkrafter. Ater-
hdmtningen av konjunkturférvédntningarna i industrildnder-
na kommer sannolikt att fortsdtta stddja utvecklingen av
riskfyllda tillgdngsslag. De ledande centralbankerna férvan-
tas fortsdtta att latta pd penningpolitiken i bdrjan av dret.
Sarskilt inflationen och den ekonomiska utvecklingen i USA
ar i rampljuset ndr Trump bérjar sin andra mandatperiod.
Osdkerheten pd investeringsmarknaderna &kar genom
Trumps hot om importtullar, som om de realiseras kommer
att 6ka inflationstrycket. Dessa skulle ocksd vara ett gift
for centralbanken FED:s maojlighet att fortsdtta sdnka rdn-
torna. De stoérsta riskerna som identifierats fér fonden roér
politik, penningpolitik och 6kade geopolitiska spdnningar.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas férvarings-
och forvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes férvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsbdrda inte Skar pd
grund av férdndringen i avgiftsstrukturen.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
1 man -1,13 %
3 mén 0,37 %
6 man 3,57 %
12 man 3,94 %
Ytd. 3,94 %
3 ér arligen -2,01 %
5 &r darligen 0,04 %
Frén start, érligen 2,09 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 3,44 %
Beta 0,00
Tracking Error 0,00
Sharpe 0,21

Mod. duration -
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Utveckling av andelsvdrdet 6 man

=== Fonden

c Index 01.07.2024 - 31.12.2024

13.4
13.2
13

12.8

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

Fordelning av placeringar

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF

Amundi ETF Euro Corporates SRI UCITS ETF(C) EUR
iShares JP Morgan USD EM Bond EUR Hedg. UCITS Dist
X-Trackers iBoxx Sovereigns Eurozone Ind. ETF

SPDR Refinitiv Global Convertible Bond UCITS ETF
iShares Global Inflation Linked Government Bond
iShares USD Treasury Bond 20+yr UCITS ETF

iShares EUR Inflation Linked Govt Bond UCITS ETF

Kontant

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

=== Fonden

€ Index 07.09.2011 - 31.12.2024

14
13
12
M
10

2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

4 6 8 10 12 14 16
16,1%
15,7 %
14,4 %
14,2 %
10,7/%
10,2 %
5,8 %
490%
42 %
37 %
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper Antal st/ Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/ % vdrdeforandring €

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

EUR

Amundi Euro Corporates UCITS E 5 370,00 220,69 1185 111,74 14,39 %
iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF 10 927,00 121,40 1326 537,80 16,11 %
iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF 13 800,00 93,93 1296 206,40 15,74 %
iShares Euro Inflation Linked Govt Bond UCITS ETF 1500,00 228,39 342 585,00 4,16 %
iShares Global Inflation Linked Govt Bond UCITS ETF 3 300,00 145,19 479 127,00 5,82 %
iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF EUR Hedged 17 700,00 66,24 1172 448,00 14,24 %
iShares USD Treasury Bond 20+yr UCITS ETF 130 000,00 3,09 401167,00 4,87 %
SPDR FTSE Global Conv Bond UCI 18 000,00 46,83 842 850,00 10,24 %
Xtrackers Il Eurozone Governme 4 000,00 220,79 883 160,00 10,73 %
Vdrdepapper totalt 7 929 192,94 96,31 %
Kontanter och andra tillgdngar, netto 304 187,42 3,69 %
Sammanlagt 8 233 380,36 100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden*)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga véarde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

621074,6418
13,257

38 660,51
187,32

12 989,27
0,39 %
0,73 %
0,02 %
0%

0,75 %

31.12.2024
63

13,257

8233 380,36

31.12.2024
8 236 936,94
3 556,58

100,0 %

31.12.2023

69

12,755

10 400 408,90

31.12.2022

78

11,884

20 062 270,87
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Dividendintdkter och vinstandelar
Rdanteintdkter

Ovriga intakter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING
AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Ovriga fordringar
Ovriga
Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA
Fondens vérde
Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

161338,29
256 619,83
7 469,28
526,52

425 953,92

-38 660,51
187,32
-4.166,52
-43 014,35

382 939,57

31.12.2024

7929 192,94
0,00
460,68

307 283,32

8 236 936,94

8 233 380,36

3 556,58

8 236 936,94

1.1. - 31.12.2023

711 736,28
292 843,24
8 948,24
2705,27
1016 233,03

-54 491,14
0,00

-5 112,52
-59 603,66

956 629,37

31.12.2023

9998 664,15
13 898,60
498,42

391155,11

10 404 216,28

10 400 408,90

3 807,38

10 404 216,28
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024
1. Nettointdkter av vérdepapper
Rénterelaterade och aktierelaterade poster
Overldtelsevinster, rénterelaterade poster
Overlatelseforluster, ranterelaterade poster
Orealiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt
2. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto
Vdrdedkningar
Vdrdeminskningar
3. Ovriga féréndringar som paverkar placeringsfondens tillgdngar och &taganden
Fonden har inga andra ansvar utanfdr balansrékningen
4. Transaktionskostnader som hénfor sig till placeringsfondens placeringar
Transaktionskostnader som hénfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrdkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens vdrde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Rakenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondens vdrde 31.12.

ta 100

1.1. - 31.12.2024

175 419,52
-177 348,66
163 267,43

161 338,29
1.1. - 31.12.2024

484 415,74
-340 604,29
143 811,45

1.1. - 31.12.2024

154813
110,50
1658,63

31.12.2024

10 400 408,90
482320

-2 554 791,31
382 939,57
8233 380,36

1.1. - 31.12.2023

441 370,90
-1863 003,96
2133 369,34

711736,28

1.1. - 31.12.2023

451 041,20

-470 497,18
-19 455,98

1.1. - 31.12.2023

6 403,96
335,00
6738,96

31.12.2023

20 062 270,87
158 456,56
-10 776 947,90
956 629,37
10 400 408,90
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Jari Jarvinen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,34 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: iBOXX Euro Overall

Placeringsfonden LokalTapiola Rdntevdrld dr en aktivt for-
valtad rdantekapitalférvaltningsfond som investerar globalt
i rdnteinvesteringar bdde pé& utvecklade och pé& framvaxan-
de rdntemarknader.

Fondens mdl &r att uppnd bdsta mdjliga totala avkastning
pd lang sikt. Fonden investerar huvudsakligen i andelar i
placerings- och specialplaceringsfonder samt fondforetag.
De underliggande fonderna investerar i obligationsldn emit-
terade av bdde féretag och offentliga organ. Mottagarfon-
derna kan vara aktivt férvaltade eller indexreplikerande.
Fondens investeringsobjekt vdljs ut baserat pd kapitalfor-
valtaren LokalTapiola Kapitalférvaltnings investeringssyn
och analyser. Fonden investerar endast i undantagsfall i de-
rivatinstrument for att gardera sig mot ogynnsamma for-
&ndringar pd marknaden eller fér att framja effektiv port-
foljforvaltning.

Fondens utveckling jamfors i rapporteringen med indexet
iBoxx EUR Overall. Indexet styr inte valet av aktier.

Principen orsaka inte betydande skada &r endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoéljférvaltarens Gversikt

Ar 2024 kade fondens vdrde med +7,21 procent, medan
jamfoérelseindexet steg med +2,51 procent. Fonden preste-
rade bdttre dn sitt jamforelseindex.

Under granskningsperioden 6kade vdrdet pd ndstan alla
fondens investeringsobjekt. Overlag gav kreditrisk mer be-
[6ning dn rdnterisk. Bland investeringsobjekten som 6kade
mest var fonder som investerar i konvertibler, féretagsobli-
gationer med hég risk och pd tillvéxtmarknader. Ddremot
blev indexandelsfonden som investerar i I&dngsiktiga ameri-
kanska statsobligationer och den globala inflationsbundna
obligationsfonden pd minus. P& valutamarknaden gav fon-
dens investeringar i dollar bdttre avkastning ur europlace-
rarens perspektiv pd grund av att dollarns vdrde stdrktes
mot euron.

Under granskningsperioden hélls fondens urval av investe-
ringsobjekt ndstan ofdrdndrad. Den aktivt forvaltade glo-
bala konvertibelfonden ersattes av en motsvarande index-
andelsfond. Dessutom avvecklades den aktivt férvaltade
europeiska hogriskfonden for féretagsobligationer helt och
hallet. P& det hela taget gjorde fonden endast smé and-
ringar i allokeringen, vilket berodde pd investeringsproces-
sens lugna karaktér. Besluten baseras pé& en bedémning av
den relativa vdrderingen av tillgdngsslagen, konjunkturut-
sikterna och de identifierade riskerna. De forbdttrade utsik-
terna och den avtagande inflationen gynnade kreditrisk
och tillvéxtmarknader framfér korta rdntor och statsobli-
gationer. Den relativa vdrderingen gynnar ocksd kreditrisk
framfoér rénterisk.

Fonden anvdnde inte derivat under rapportperioden.

Utsikterna fér 2025 @r mer utmanande &n under féregden-
de &r. Aterhédmtningen av konjunkturférvéntningarna i in-
dustrildnderna kommer sannolikt att fortsdtta stédja ut-
vecklingen av riskfyllda tillgdngsslag. De ledande central-
bankerna férvantas fortsdtta att Iatta pd penningpolitiken
i borjan av dret.

De storsta riskerna som identifierats for fonden ror politik,
penningpolitiska misstag och stigande geopolitiska spdn-
ningar. Om dessa risker realiserades, kunde det leda till att
prissd@ttningen av risker fordndras. Detta kunde i sin tur re-
sultera i att priserna pd riskfyllda investeringsobjekt igen
borjar sjunka. Dessutom har uppgdngen i de ldnga rdntorna
gjort rénterisken mer attraktiv i férhéllande till kreditrisken.
Trots riskerna pd kort sikt ar utsikterna foér fonden pd lang-
re sikt fortfarande goda.

Fonden dndrades till en finansiell produkt i enlighet med ar-
tikel 8 i EU:s upplysningsforordning (EU 2019/2088). | inve-
steringspolitiken i fondens stadgar lades till en beskrivning
av att fondens mal &r att vid sidan av évriga egenskaper
fradmja egenskaper som hdnfor sig till miljon och samhdllet.
Stadgedndringen trddde i kraft den 1 mars 2024.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas forvarings-
och férvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes férvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsbérda inte dkar pé
grund av fordndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport 6ver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till drsberdttelsen.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
[ [ Ee] ws]
1 man 0,06 % -1,07 %

3 man 1,92 % 0,08 %
6 mén 4,68 % 3,90 %
12 man 7,21 % 2,51 %
Ytd. 7,21 % 2,51 %
3 ar érligen 0,18 % -3,07 %
5 ar drligen 0,72 % -1,63 %
Frdn start, arligen 2,87 % 1,99 %

Nyckeltal (12 man)

[ ) ]

Volatilitet 2,20 % 3,98 %
Beta 0,29 -
Tracking Error 3,41 -
Sharpe 1,79 -0,17

Mod. duration - -
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Fordelning av placeringar

(o]
T. Rowe Price Global High Yield - 17,3 %
LokalTapiola Nordlig Féretagsrénta ESG A 13,7 %
Global Evolution Frontier Markets = 9,4 %
Amundi EM Loc Cur Bond -IUSD C |- 8,4 %
Amundi Funds EM Corporate Bond | USD 7,8 %
LokalTapiola Kortranta ESG A 6,5 %
Robeco High Yield Bonds 57 %
Robeco QI Global Dynamic Duration 4,4 %
LokalTapiola Hallbar Paverkan Ranta A 42 %
Goldman Sachs Global Senior Loans Lux | Cap EUR 41 %
Ovriga | — 18,6 %

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

=== Fonden
€ Index 21.09.1999 - 31.12.2024
20
15
10
2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024

Utveckling av andelsvdrdet 6 mdan

=== Fonden
Index 01.07.2024 - 31.12.2024

20.5

20

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

EUR
iShares USD Treasury Bond 20+yr UCITS ETF
SPDR FTSE Global Conv Bond UCI

Sammanlagt

Andlra vdrdepapper

EUR

Global Evolution Funds Frontier Markets R

Goldman Sachs Emerging Markets Debt Hard Currency
Goldman Sachs Global Senior Loans Lux

L&ahiTapiola Kestava Vaikuttajakorko (A)

L&ahiTapiola Lyhytkorko ESG (A)

L&hiTapiola Pitkakorko ESG (A)

L&hiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG (A)

LahiTapiola Yrityskorko ESG (A)

PIMCO GIS Global Real Return Fund EUR (Hedged) Acc
Robeco High Yield Bonds IH

Robeco QI Global Dynamic Duration IH EUR

uUsD

Amundi Funds - Emerging Markets Corporate Bond |
USD (C)

Amundi Funds - Emerging Markets Local Currency Bond
| USD (C)

T. Rowe Price Funds SICAV - Global High Yield Bond
Fund

Sammanlagt

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

Antal st/

nominellt antal / €

1265 000,00
42 500,00

54 472,70
745,32
49,99

398 870,13
417 180,93
58 735,43
924 873,50
225 456,93
187 383,89
21832,17
30 204,49

4598,64
8 810,05

360 183,06

Kurs
€/%

3,09
46,83

172,40
5 365,94
82 346,53
10,43
15,47
17,77
14,74
16,22
18,31
260,95
143,80

1699,75
945,48

47,77

Marknadsvdérde /
vardefordndring €

3903 663,50
1990 062,50

5893 726,00

9 391092,62
3999 347,77
4116 585,38
4160 215,44
6 452 120,33
1043 611,06
13 636 334,89
3 655 784,10
3430 999,06
5697 104,97
4 343 405,66

7 816 535,05
8329 689,34

17 207 393,43

93 280 219,11

99 173 945,11

585 257,62

99 759 202,73

%

3,91 %
1,99 %

5,91%

9,41%
4,01%
413 %
417 %
6,47 %
1,05 %

13,67 %
3,66 %
3,44 %
571%
4,35 %

7,84 %
8,35 %

17,25 %

93,51 %

99,41 %

0,59 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Antal utestdende avkastningsandelar

Avkastningsandelens varde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden®)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Avkastningsandelens varde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

4 815 345,7010
20,681

11214,3444
15,303

382 042,70
2 088,67
84 694,98
0,34 %
0,83 %
0,00 %
0%

0,83 %

31.12.2024
1313

20,681

15,303

99 759 202,73

31.12.2024
99 827 551,61
68 348,88

99,8 %

0,2 %

31.12.2023
1343

19,291

14,710

115 126 058,66

31.12.2022
1388

17,994

14,140

134 935 835,13
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Dividendintdkter och vinstandelar
Rdanteintdkter

Ovriga intakter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut
Rdntekostnader

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING

AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Ovriga fordringar
Ovriga
Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA
Fondens vérde
Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

7511 050,41
185 511,02
44 887,13
279 803,81
8 021 252,37

-382 042,70
-2 088,67
0,00

-82 127,04
-466 258,41

7 554 993,96

31.12.2024

99 173 945,11
0,00
72 626,60

580 979,90

99 827 551,61

99 759 202,73

68 348,88

99 827 551,61

1.1. - 31.12.2023

8708 217,48
194 706,48
38 511,71

308 594,37

9 250 030,04

-441 512,40
0,00
0,53
-99 759,78
-541 271,65

8708 758,39

31.12.2023

113 957 713,75
82 104,19
75 866,61

1068 272,52

115 183 957,07

115 126 058,66

57 898,41

115183 957,07
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024

1. Nettointdkter av vérdepapper 1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Rénterelaterade och aktierelaterade poster

Overlatelsevinster, ranterelaterade poster 4 604 385,57 3200 342,95
Overlatelseforluster, ranterelaterade poster -259 624,90 -3613 551,28
Orealiserade vardeférandringar, netto 3166 289,74 9 121 425,81
Sammanlagt 7 511 050,41 8708 217,48

2. Utdelad och aterinvesterad avkastning 1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Avkastning per fondandel som delats ut under rdkenskapsperioden, € 0,4413 0,4242

Total avkastning som delats ut under rdkenskapsperioden

3. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto

Vdrdedkningar

Vdrdeminskningar

4. Gvriga férandringar som péverkar placeringsfondens tillgéingar och dtaganden

Fonden har inga andra ansvar utanfér balansrékningen

5. Transaktionskostnader som hanfor sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader som hénfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrédkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens vdrde

Fondens varde 1.1.

Fondens vdrde 31.12.

Fondens vinstutdelningsbara tillgdngar

Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Vinstutdelning

Rdkenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondbolagets bolagsstémma faststdller
avkastningsbeloppet som utbetalas per
fondandel.

4 948,89

1.1. - 31.12.2024

15 520 079,37
-1823 877,08
13 696 202,29

1.1. - 31.12.2024

904,00
188,50
1092,50

31.12.2024

115 126 058,66
2743 356,39
-25 660 257,39
-4948,89

7 554 993,96
99 759 202,73

475712

1.1. - 31.12.2023

12 569 528,72
-2 039 616,16
10 529 912,56

1.1. - 31.12.2023

6717,67
150,20
6 867,87

31.12.2023

134 935 835,13
2535 126,57
-31048 904,31
-4757,12

8 708 758,39
115 126 058,66
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Foretagsranta ESG

Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Teemu Kokko, Kari Pihkala ja Antti Komulainen
Avgifter: Forvaltningsarvode 0,64 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: iBoxx Euro Corporates 1-5 TR

Placeringsfond LokalTapiola Samfund Féretagsrdnta ESG
ar en aktivt férvaltad ldngrdntefond som investerar i fore-
tagsobligationer och bankobligationer i euro i Europa och
andra OECD-ldnder. Investeringsobjekten &r framst fére-
tagsobligationer och bankobligationer. Fondens mal ar att
uppnd bésta maojliga totala avkastning pd I&ng sikt.

Fondens mdl &r att vid sidan av évriga egenskaper framja
egenskaper som hdnfor sig till miljon och samhdllet. | fon-
dens investeringsbeslut beaktas hdllbarhetsfaktorer (ESG)
som pdverkar investeringsobjekten, hdllbarhetsrisker som
kan pdverka investeringarnas vdrde samt de huvudsakliga
negativa hdllbarhetskonsekvenserna som investeringsobjek-
tens verksamhet orsakar i enlighet med LokalTapiola Ka-
pitalférvaltningskoncernens principer for héllbar place-
ringsverksamhet.

Utdver den allmanna andelsserien har fonden ocksd en an-
delsserie 1V, som dr avsedd for storkunder. Andelsseriens
uppgifter och broschyrer kan erhdéllas fran fondbolaget.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tilldmplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens éversikt

Avkastningen pd fonden LokalTapiola Féretagsrdnta ESG
&r 2024 var 5,42 procent, medan avkastningen pd jamfo-
relseindexet var 4,77 procent.

Féretagsobligationer gav fér andra dret i rad en god av-
kastning, eftersom inflationsnedgdngen gjorde det mgjligt
for centralbankerna att latta pd penningpolitiken genom
att sdnka rdntorna. Samtidigt har den amerikanska ekono-
min fortsatt att vdxa stadigt, vilket har uppratthdllit mark-
nadens riskaptit och ytterligare stéttat nedgdngen av kre-
ditriskpremierna. Fonden Samfund Féretagsrdnta ESG ha-
de stor nytta av denna utveckling, precis som under féregd-
ende &r. Den positiva avkastningsdifferensen mot jamforel-
seindex berodde framfér allt pd en dvervikt i utvalda obli-
gationer inom fastighetssektorn, som fortsatte att utveck-
las positivt ndr rdntorna sjonk. Overviktningen av utvalda
efterstdllda obligationer bidrog ocksd till att skapa en posi-
tiv avkastningsdifferens. Naturligtvis har fonden ocksd fort-
satt att aktivt delta i nya obligationsemissioner, vilket van-
ligtvis mojliggor tilldggsavkastning. Under de senaste ma-
naderna har vi minskat andelen efterstdllda 1&n i portfdljen,
eftersom vi anser att den extra ersdttning som dessa 1&n
ger dr under genomsnittet for ndrvarande.

Fonden anvdnde rdntederivat relaterade till tyska statsobli-
gationer for att reglera rdnterisken. Det nominella vdrdet
pd dessa var i genomsnitt cirka 1 %. | slutet av dret
(3112.2024) hade fonden sélt 20 Bund-terminer kort. Det
nominella vardet av denna position var 2 000 000 euro.
Syftet med positionen var att justera portféljens rdnterisk.

Vi anser att utsikterna fér avkastningen pd IG-féretagsobli-
gationer fortfarande dr ganska goda 2025. Kreditriskpre-
mierna har sjunkit till nivéer dér vi inte ser ndgon stor ned-
gdngsmarginal under nuvarande férhdllanden, men héjning-
en av de underliggande rdntorna har gjort den I6pande av-
kastningen mer attraktiv igen. Den ekonomiska situationen
i euroomrddet férvdntas bli bdttre efter en svag period
tack vare att rdntorna dr ldgre, foretagen i regel i gott
skick ur ett kreditvdrdighetsperspektiv och foretagsobliga-
tionsmarknaden fortsatt verkar locka investerare. De stors-
ta riskerna dr forknippade med ofdrutsdgbarheten i USA:s
ekonomi- och utrikespolitik och dess inverkan p& euroom-
rddets ekonomi samt en eventuell acceleration av de geo-
politiska spdnningarna.

Fonden dndrades frdn en specialplaceringsfond till en
UCITS-fond (en fond som uppfyller kraven i fondféretagsdi-
rektivet) den 1 januari 2024 och samtidigt dndrades fon-
dens namn. Fondens tidigare namn var Specialplacerings-
fond LokalTapiola AIF Féretagsobligation ESG. Forvaltning-
en av fonden 6verfordes till Seligson & Co Fondbolag Abp
den 1 januari 2024. Fére denna tidpunkt ansvarade Lokal-
Tapiola Alternativa Investeringsfonder Ab for férvaltningen
av fonden. Fondens férvaringsinstitut byttes den 1 januari
2024. Sedan den 1 januari 2024 har OP Sdilytys Oy varit
fondens férvaringsinstitut. Det tidigare férvaringsinstitutet
var SEB.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas férvarings-
och férvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes férvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsborda inte 6kar pé
grund av férdndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport éver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till drsberdttelsen.

Avkastning

I =)
1 man -0,05 % -0,01%
3 man 0,93 % 0,89 %
6 mén 3,66 % 3,62 %
12 mén 5,42 % 4,77 %
Ytd. 5,42 % 4,77 %
3 ar arligen 1,02 % 0,67 %
5 ar arligen 0,96 % 0,60 %
Frdn start, arligen 1,17 % 0,77 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 1,69 % 1,62 %
Beta 0,97 -
Tracking Error 0,60 =
Sharpe 1,29 0,95
Kolintensitet (tCO2 e) (-) NaN NaN

Andelen bolag som rapporterat sina - -
utslépp (-)
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Utveckling av andelsvérdet 6 man Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum
= Fonden
€ Index 01.07.2024 - 31.12.2024 == Fonden
€ Index 15.06.2017 - 31.12.2024
10.9 M
10.8 10.5
10.7
10
10.6

9.5
07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Placeringarnas landsfordelning

0 5 10 15 20 %
Finland — 245 %
Frankrike 15,4 %
Nederlédnderna 12,1 %
Sverige — 10,8 %
Spanien 7,2 %
Danmark 57 %
Storbritannien 5,4 %
Norge 31 %
USA 2,7 %
Tyskland 2,6 %
Ovriga — 10,4 %
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdrdepapper Antal st / Kurs Marknadsvdérde / %
nominellt antal / € €/% vardeférdndring €

Vérdepapper som dr féremdl fér handel pd ndgon annan reglerad, regelbundet verksam, erkédnd och fér allmédnheten Sppen marknadsplats én

bdrslistan hos en vdrdepappersbors.
EUR

Ab Ignitis Grupe 2% 21.5.2030 Callable Fixed

Abn Amro Bank Nv 3.625% 10.1.2026 At Maturity Fixed
Abn Amro Bank Nv 4.25% 21.2.2030 At Maturity Fixed

Acciona Filiales 5.125% 23.4.2031 Callable Fixed
Achmea Bv 24.9.2039 Callable VAR

Achmea Bv 3.625% 29.11.2025 Callable Fixed

Ald Sa 3.875% 22.2.2027 At Maturity Fixed

Alfa Laval Treas 0.875% 18.2.2026 Callable Fixed
American Tower 1.95% 22.5.2026 Callable Fixed
Amprion Gmbh 3.875% 7.9.2028 Callable Fixed
Asr Nederland Nv 3.625% 12.12.2028 Callable Fixed
Astrazeneca Fin 3.121% 5.8.2030 Callable Fixed
Balder 1.875% 23.1.2026 Callable Fixed

Balder Finland 1% 20.1.2029 Callable Fixed
Banco Bilbao Viz 0.5% 14.1.2027 At Maturity Fixed
Banco Bilbao Viz 15.9.2033 Callable VAR

Banco Sabadell 15.1.2030 Callable VAR

Banco Santander 2.4.2029 Callable VAR

Banco Santander 22.4.2034 Callable VAR

Bank Of Ireland 10.8.2034 Callable VAR

Bank Of Ireland 5.6.2026 Callable VAR
Bayerische Lndbk 22.11.2032 Callable VAR
Bayerische Lndbk 23.9.2031 Callable VAR
Bayerische Lndbk 3.75% 7.2.2029 At Maturity Fixed
Blackstone Prop 1% 20.10.2026 Callable Fixed
Bnp Paribas 10.1.2031 Callable VAR

Bnp Paribas 13.4.2027 Callable VAR

Bonum Pankki 17.4.2027 Callable FRN

Bpce 15.9.2027 Callable VAR

Bpce 2.2.2034 Callable VAR

Bpce 3.625% 17.4.2026 At Maturity Fixed

Bpce 4.375% 13.7.2028 At Maturity Fixed
Brambles Finance 4.25% 22.3.2031 Callable Fixed
Ca Auto Bank le 4.75% 25.1.2027 Callable Fixed
Caixabank 18.6.2031 Callable VAR

Caixabank 19.7.2029 Callable VAR

Cargotec Oyj 1.25% 23.1.2025 Callable Fixed
Cargotec Oyj 1.625% 23.9.2026 Callable Fixed
Carrefour Banque 0.107% 14.6.2025 Callable Fixed
Carrefour Sa 3.75% 10.10.2030 Callable Fixed
Castellum Ab 4.125% 10.12.2030 Callable Fixed
Castellum Helsin 2% 24.3.2025 Callable Fixed
Cellnex Finance 0.75% 15.11.2026 Callable Fixed
Cellnex Finance 1% 15.9.2027 Callable Fixed

1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
500 000,00

2 000 000,00
1875 000,00
500 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1600 000,00
3 000 000,00
1200 000,00
750 000,00
2200 000,00
1000 000,00
500 000,00
1300 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
3500 000,00
3300 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1500 000,00
1000 000,00
500 000,00
1500 000,00
1500 000,00
1500 000,00
1000 000,00
1500 000,00
2500 000,00
2300 000,00

91,20
101,05
104,75
106,51

93,91

100,49

101,74
97,91
98,89

102,89
102,86

100,99

98,73
90,11
95,57

106,55
103,45
100,26
104,67
103,26

99,53
93,38
95,07
103,15
96,10
103,42
96,61
101,99
95,76
91,93

100,97
103,91
105,88
103,28

97,48
106,41
99,87
97,29
98,80
102,08
100,88
99,71
96,31
95,30

924 468,36
1046 076,69
1084 350,11
1651312,19
946 027,81
1008 326,03
1576 269,43
1480 125,41
2001967,95
1041 387,40
515 367,47

2 045 683,07
1884 497,64
455 337,76
960 559,73
2165 697,53
1717 117,64
3032702,47
1298 146,19
788 677,50
2213 684,90
935 332,19
476 757,26
1384 986,11
963 004,79
3 216 746,64
338770274
3402 698,75
1918 133,70
1870 651,15
1035 591,23
3179 808,49
2184 415,62
1616 092,21
1472 362,60
1087 063,70
505 238,47
1466 131,64
1482 847,64
1544 299,32
1011 532,33
1519 104,66
2410 292,12
2198 716,51

0,26 %
0,29 %
0,30 %
0,46 %
0,27 %
0,28 %
0,44 %
0,42 %
0,56 %
0,29 %
0,14 %
0,57 %
0,53 %
0,13 %
0,27 %
0,61%
0,48 %
0,85 %
0,36 %
0,22 %
0,62 %
0,26 %
0,13%
0,39 %
0,27 %
0,90 %
0,95 %
0,96 %
0,54 %
0,53 %
0,29 %
0,89 %
0,61%
0,45 %
0,41%
0,31%
0,14 %
0,41 %
0,42 %
0,43 %
0,28 %
0,43 %
0,68 %
0,62 %
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Placeringsfond LokalTapiola Samfund
Foretagsranta ESG

Cellnex Finance 3.625% 24.1.2029 Callable Fixed
Citycon Treasury 1.625% 12.3.2028 Callable Fixed
Citycon Treasury 2.375% 15.1.2027 Callable Fixed
Citycon Treasury 5% 11.3.2030 Callable Fixed
Citycon Treasury 6.5% 6.3.2029 Callable Fixed
Cnh Industrial N 3.75% 11.6.2031 Callable Fixed
Coca-Cola Hbc Bv 3.375% 27.2.2028 Callable Fixed
Cred Agricole Sa 11.7.2029 Callable VAR

Cred Agricole Sa 26.1.2029 Callable VAR

Ctp Nv 0.625% 27.9.2026 Callable Fixed

Ctp Nv 2.125% 1.10.2025 Callable Fixed

Ctp Nv 4.75% 5.2.2030 Callable Fixed

Daimler Truck 3.125% 23.3.2028 At Maturity Fixed
Danfoss Fin 2 Bv 4.125% 2.12.2029 Callable Fixed
Digital Euro Fin 2.5% 16.1.2026 Callable Fixed
Dna Oyj 1.375% 27.3.2025 Callable Fixed

Dnb Bank Asa 13.9.2033 Callable VAR

Dnb Bank Asa 23.2.2029 Callable VAR

Dnb Bank Asa 29.11.2030 Callable VAR

Dsv Finance Bv 3.125% 6.11.2028 Callable Fixed
Elenia Finance 0.375% 6.2.2027 Callable Fixed
Elia Group Sa/Nv Perp/Call VAR

Enel Fin Intl Nv 3.375% 23.7.2028 Callable Fixed
Enel Spa Perp/Call VAR

Engie Perp/Call VAR

Equinix Inc 0.25% 15.3.2027 Callable Fixed
Eurogrid Gmbh 3.075% 18.10.2027 Callable Fixed
Fingrid Oyj 2.75% 4.12.2029 Callable Fixed
Fortum Oyj 4% 26.5.2028 Callable Fixed
Heimstaden Bost 1.375% 3.3.2027 Callable Fixed
Heimstaden Bosta 1.125% 21.1.2026 Callable Fixed
Holding D'infras 0.125% 16.9.2025 Callable Fixed
Holding D'infras 4.5% 6.4.2027 Callable Fixed
Huhtamaki Oyj 1.125% 20.11.2026 Callable Fixed
Iberdrola Fin Sa 2.625% 30.3.2028 Callable Fixed
Ignitis Grupe Ab 2% 14.7.2027 At Maturity Fixed
Infrastrutture W 1.875% 8.7.2026 Callable Fixed
Ing Groep Nv 12.8.2029 Callable VAR

Ing Groep Nv 16.2.2027 Callable VAR

Ing Groep Nv 26.5.2031 Callable VAR

Ing Groep Nv 26.8.2035 Callable VAR

Ing Groep Nv 3.9.2030 Callable VAR
Intermediate Cap 1.625% 17.2.2027 Callable Fixed
Intermediate Cap 2.5% 28.1.2030 Callable Fixed
Iss Global A/S 0.875% 18.6.2026 Callable Fixed

900 000,00
1000 000,00

750 000,00
1000 000,00

500 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
3600 000,00
1300 000,00

406 000,00

278 000,00

500 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
1500 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1200 000,00
3500 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
1400 000,00
2 000 000,00
1100 000,00
1100 000,00

950 000,00
2300 000,00
1000 000,00
1000 000,00
2750 000,00
2500 000,00
3800 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
1300 000,00

700 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
2500 000,00

101,69
91,66
96,40
100,69
106,34
101,92
101,75
103,50
99,85
96,48
99,37
104,52
100,65
104,54
99,63
99,50
105,24
91,89
99,52
101,11
94,82
105,08
101,77
93,94
103,82
94,54
100,65
99,66
103,29
95,77
97,76
97,35
101,75
96,48
99,65
96,43
98,52
102,74
98,18
98,67
101,83
101,17
96,35
94,16
97,34

935 159,21
929 832,60
740 205,98

1010 010,68
558 486,37

2080 768,77

2092 356,56

3799 703,34

1308 973,73
392394,16
277 767,20
544 218,61

2030 385,75

1573 524,66

3 061326,07

3016 779,86

1601 643,70
921 091,64
998 116,71

1219 302,90

3330 430,74

3249 526,03

1032 894,38

1321344,55
2129 195,62
1042 166,07

1114 307,68
948 936,26

243167216
969 197,40
988 336,72

2678 014,04

2627 510,62

3 671203,42

2 006 564,38

973 759,45
1491592,81
1355 545,97

694 944,09

1499 391,99

2 066 833,97

3070 165,89

2933136,15

1929 744,70

2 445 476,37

0,26 %
0,26 %
0,21%
0,28 %
0,16 %
0,58 %
0,59 %
1,07 %
0,37 %
0,1%
0,08 %
0,15 %
0,57 %
0,44 %
0,86 %
0,85 %
0,45 %
0,26 %
0,28 %
0,34 %
0,93 %
0,91%
0,29 %
0,37 %
0,60 %
0,29 %
0,31%
0,27 %
0,68 %
0,27 %
0,28 %
0,75 %
0,74 %
1,03 %
0,56 %
0,27 %
0,42 %
0,38 %
0,20 %
0,42 %
0,58 %
0,86 %
0,82 %
0,54 %
0,69 %
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Placeringsfond LokalTapiola Samfund

Foretagsranta ESG

Iss Global A/S 3.875% 5.6.2029 Callable Fixed
Jyske Bank A/S 1.5.2035 Callable VAR

Jyske Bank A/S 10.11.2029 Callable VAR

Kemira Oy 1% 30.3.2028 Callable Fixed

Kesko Oyj 3.5% 2.2.2030 Callable Fixed

La Banque Postal 2.8.2032 Callable VAR

La Mondiale 0.75% 20.4.2026 Callable Fixed
Lassila & Tikano 3.375% 19.5.2028 Callable Fixed
Leaseplan Corp 0.25% 23.2.2026 At Maturity Fixed
Lhv Group 24.5.2028 Callable VAR

Luminor Bank 10.9.2028 Callable VAR

Luminor Bank 23.9.2026 Callable VAR

Luminor Bank 8.6.2027 Callable VAR

Mandatum Life 4.12.2039 Callable VAR

Medio Ambiente 5.25% 30.10.2029 Callable Fixed
Merck 27.8.2054 Callable VAR

Metso Oy 4.375% 22.11.2030 Callable Fixed
Metso Oyj 4.875% 7.12.2027 Callable Fixed

Mitsub Hc Cap Uk 3.616% 2.8.2027 At Maturity Fixed

Mitsub Hc Cap Uk 3.733% 2.2.2027 Callable Fixed
Mutuelle Assur 0.625% 21.6.2027 Callable Fixed
Natl Grid Na Inc 3.631% 3.9.2031 Callable Fixed
Natl Grid Plc 0.25% 1.9.2028 Callable Fixed

Natl Grid Plc 3.875% 16.1.2029 Callable Fixed
Natwest Markets 3.625% 9.1.2029 At Maturity Fixed
Neste 0.75% 25.3.2028 Callable Fixed

Neste 3.875% 16.3.2029 Callable Fixed

Nokia Oyj 4.375% 21.8.2031 Callable Fixed
Nordea Bank Abp 18.8.2031 Callable VAR

Norsk Hydro Asa 1.125% 11.4.2025 Callable Fixed
Nykredit 3.5% 10.7.2031 At Maturity Fixed
Nykredit 3.875% 5.7.2027 At Maturity Fixed
Nykredit 4% 17.7.2028 At Maturity Fixed

Op Corporate Bk 9.6.2030 Callable VAR

Orange Perp/Call VAR

Orange Perp/Call VAR

Orsted A/S 14.3.3024 Callable VAR

Orsted A/S 8.12.3022 Callable VAR

Pff Telecom Grp 3.25% 29.9.2027 Callable Fixed
Pluxee Nv 3.5% 4.9.2028 Callable Fixed

Pohjolan Voima 4.75% 5.6.2031 Callable Fixed
Postnl 4.75% 12.6.2031 Callable Fixed

Rci Banque 1.125% 15.1.2027 Callable Fixed

Rci Banque 3.875% 30.9.2030 Callable Fixed

Rci Banque 4.125% 4.4.2031 Callable Fixed

1250 000,00
2 000 000,00
1200 000,00
6 000 000,00
3000 000,00
3000 000,00
2 400 000,00
1500 000,00
1300 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
1500 000,00
1600 000,00
1000 000,00
1500 000,00
1500 000,00
1800 000,00
3000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
3200 000,00
2200 000,00
1400 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
4 000 000,00
1800 000,00
3500 000,00
2300 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
2 000 000,00

300 000,00

500 000,00

750 000,00
3300 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2700 000,00

700 000,00

600 000,00
2 000 000,00

102,50
105,72
105,47
93,45
99,58
93,33
97,33
98,71
97,06
102,50
101,11
98,14
106,49
101,67
107,68
100,88
104,58
104,81
101,18
101,23
94,13
101,73
90,77
103,17
102,83
92,79
102,47
104,72
96,10
99,48
99,84
102,16
102,76
99,09
102,65
99,58
103,97
103,73
99,50
101,09
103,69
103,79
96,22
100,51
101,48

1309 383,56
2183 823,01
1274 342,79
5 652 863,01
3014 170,33
2809 483,15
2348 739,29
1512 381,99
1264 564,13
3173 988,90
1023 845,07
294874874
1663 960,07
1632 637,81
1086 179,32
1519 137,12
1576 296,37
1893 071,10
3081199,64
1046 600,16
944 616,16
3294 196,78
1998 786,49
1496 689,09
2127 991,48
1867 511,23
3167 448,49
4253 486,03
1733 963,42
3510 463,08
2 317 318,05
2081903,84
2092 540,27
2500 275,68
2119 062,19
303 879,90
521259,11
780 764,79
3311609,22
2 045 005,48
2128 998,08
2874 225,82
681163,80
609 099,37
209159151

0,37 %
0,61%
0,36 %
1,59 %
0,85 %
0,79 %
0,66 %
0,42 %
0,36 %
0,89 %
0,29 %
0,83 %
0,47 %
0,46 %
0,30 %
0,43 %
0,44 %
0,53 %
0,86 %
0,29 %
0,27 %
0,92 %
0,56 %
0,42 %
0,60 %
0,52 %
0,89 %
1,19 %
0,49 %
0,99 %
0,65 %
0,58 %
0,59 %
0,70 %
0,59 %
0,09 %
0,15 %
0,22 %
0,93 %
0,57 %
0,60 %
0,81%
0,19 %
0,17 %
0,59 %
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Placeringsfond LokalTapiola Samfund

Foretagsranta ESG

S-Pankki Oyj 18.12.2027 Call/Sink FRN

S-Pankki Oyj 4.875% 8.3.2028 Callable Fixed
S-Pankki Oyj 8.10.2031 Call/Sink FRN

Sagax Ab 2.25% 13.3.2025 Callable Fixed

Sanoma Oyj 4% 13.9.2027 Callable Fixed

Santan Cons Fin 4.125% 5.5.2028 At Maturity Fixed

Santander Consum 0.5% 11.8.2025 At Maturity Fixed

Sato-Oyj 2.45% 12.6.2030 At Maturity Fixed

Saxo Bank 25.3.2028 Callable VAR

Sbab Bank Ab 0.5% 8.2.2027 At Maturity Fixed
Schneider Elec 3% 3.9.2030 Callable Fixed
Securitas Ab 1.25% 6.3.2025 Callable Fixed
Securitas Treasu 3.875% 23.2.2030 Callable Fixed
Securitas Treasu 4.25% 4.4.2027 Callable Fixed
Sig Combibloc Pu 2.125% 18.6.2025 Callable Fixed
Skandinav Enskil 0.75% 9.8.2027 At Maturity Fixed
Skandinav Enskil 17.8.2033 Callable VAR
Skandinav Enskil 27.11.2034 Callable VAR
Skandinav Enskil 3.75% 7.2.2028 At Maturity Fixed
Smaakraft As 1.875% 13.4.2026 Callable Fixed
Smaakraft As 6.10.2028 Callable FRN

Solvay Sa 3.875% 3.4.2028 Callable Fixed

Stedin Holding Perp/Call VAR

Stora Enso Oyj 2.5% 7.6.2027 Callable Fixed

Stora Enso Oyj 4.25% 1.9.2029 Callable Fixed
Suominen Oyj 1.5% 11.6.2027 Callable Fixed
Swedbank Ab 2.875% 30.4.2029 At Maturity Fixed
Swedbank Ab 4.25% 11.7.2028 At Maturity Fixed
Tdc Net As 5.056% 31.5.2028 Callable Fixed

Tdc Net As 5.618% 6.2.2030 Callable Fixed

Tdf Infrastructu 2.5% 7.4.2026 Callable Fixed

Tdf Infrastructu 5.625% 21.7.2028 Callable Fixed
Tele2 Ab 3.75% 22.11.2029 Callable Fixed
Teleperformance 0.25% 26.11.2027 Callable Fixed
Telia Co Ab 21.12.2082 Callable VAR

Tennet HId Bv Perp/Call VAR

Teollisuuden Voi 3.6% 14.12.2027 At Maturity Fixed
Teollisuuden Voi 4.75% 1.6.2030 Callable Fixed
Terna Rete 3.625% 21.4.2029 Callable Fixed
Tietoevry Oyj 2% 17.6.2025 Callable Fixed

Tikehau Capital 1.625% 31.3.2029 Callable Fixed
Tikehau Capital 2.25% 14.10.2026 Callable Fixed
Tornator Oyj 3.75% 17.10.2031 Callable Fixed
Transmssn Financ 0.375% 18.6.2028 Callable Fixed
Traton Fin Lux 3.75% 27.3.2030 Callable Fixed

749 850,00

6 000 000,00
2 000 000,00
5300 000,00
2500 000,00
3200 000,00
1000 000,00
6 500 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
2215 000,00
1200 000,00
2 000 000,00
4620 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
700 000,00

2 000 000,00
2 600 000,00
1100 000,00
2200 000,00
3 000 000,00
3500 000,00
1500 000,00
2200 000,00
500 000,00

2 000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
600 000,00
1000 000,00
3500 000,00
800 000,00
2500 000,00
1000 000,00
1500 000,00
3500 000,00
1200 000,00
1500 000,00
1300 000,00

100,00
102,33
100,00
99,81
100,94
103,92
98,53
88,69
103,03
95,61
101,21
99,65
102,49
102,57
99,53
94,71
104,89
104,15
102,34
97,80
103,00
102,16
95,81
99,02
103,52
90,40
99,10
104,28
104,29
106,41
99,65
106,33
101,81
93,49
102,70
102,32
99,93
106,31
102,57
99,43
92,79
98,44
101,31
91,13
101,33

751274,38
6380 892,33
2023190,33
5386 795,85
2 554 134,93
3 413 415,45

987 316,30
5 853 966,78
1075 079,73

960 588,20
1533 206,10
2230 276,22
1269 948,49

2115 188,22
4599 242,72
1900 221,10
1067 911,10
2092 043,29
2643 359,84
1964 364,66
1044 270,67

735 528,64

1939 129,32

26711813,26
1154 580,19
2007 380,66
2988 24329
3721666,03
1609 498,44

2453 090,40

507 525,82

2177 724,38
1022 425,07
1402 710,41

617 176,36
1048 075,62
3504 489,11

872 975,67
2628 059,93
1005 238,90
1410 430,07
3462 701,03
1225 336,44

1369 971,78
1354 928,38

0,21%
1,79 %
0,57 %
1,51%
0,72 %
0,96 %
0,28 %
1,64 %
0,30 %
0,27 %
0,43 %
0,63 %
0,36 %
0,59 %
1,29 %
0,53 %
0,30 %
0,59 %
0,74 %
0,55 %
0,29 %
0,21%
0,54 %
0,73 %
0,32 %
0,56 %
0,84 %
1,04 %
0,45 %
0,69 %
0,14 %
0,61%
0,29 %
0,39 %
0,17 %
0,29 %
0,98 %
0,25 %
0,74 %
0,28 %
0,40 %
0,97 %
0,34 %
0,38 %
0,38 %
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Placeringsfond LokalTapiola Samfund

Foretagsranta ESG

Upm-Kymmene Oyj 2.25% 23.5.2029 Callable Fixed
Valmet Corp 4% 13.3.2029 Callable Fixed

Vgp Nv 1.625% 17.1.2027 Callable Fixed

Viterra Finance 0.375% 24.9.2025 Callable Fixed
Volksw Fin Servi 3.625% 19.5.2029 At Maturity Fixed
Volkswagen Leas 3.875% 11.10.2028 At Maturity Fixed
Volvo Treas Ab 3.125% 26.8.2029 Callable Fixed

Y Foundation 1.625% 4.10.2026 Callable Fixed

Sammanlagt
Standardiserade derivatavtal
EUR

EURO-BUND FUTURE Mar25

Sammanlagt

Vdrdepapper totalt
Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

1000 000,00
2500 000,00
3 500 000,00
1500 000,00
1000 000,00
1600 000,00
2500 000,00
3500 000,00

-20,00

97,26 986 509,86
101,52 2619 045,89
96,78 3 442 104,45
98,00 1471 556,51
100,20 1006 439,18
101,65 1640 684,49
100,21 2533 125,34
94,34 3316 009,79

351763 359,43

133,44 0,00

0,00

351763 359,43

4 446 066,97

356 209 426,40

0,28 %
0,74 %
0,97 %
0,41%
0,28 %
0,46 %
0,71%
0,93 %

98,75 %

0,00 %

0,00 %

98,75 %

1,25 %

100,00 %
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Placeringsfond LokalTapiola Samfund

Foretagsranta ESG

Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Antal utestdende tillvéxtandelar (1V)

Tillvéxtandelens vérde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden®)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Férvaltningsarvode (1V)

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal

Tillvéxtandelens vérde, EUR
Tillvaxtandelens (1V) vérde, EUR
Avkastningsandelens (IV) varde, EUR
Fondens vdrde, EUR

Derivatens motparter
EURO-BUND FUTURE Mar25
Sdkerhet stdlld av fonden, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

3,0096
10,489

33 807 692,8122
10,536

674 552,62
6 290,70
0,00

0,64 %
0,19 %
0,66 %
0,00 %
0%

0,66 %

31.12.2024
38

10,489
10,536

356 209 426,40

Motpart
SEB
56 671,70

31.12.2024
356 272 667,00
63 240,60

0,0 %

100,0 %

31.12.2023
36

9,950
314 721 086,71

31.12.2022
36

9,243
268 877 218,11
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Placeringsfond LokalTapiola Samfund

Foretagsranta ESG

RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Intdkter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Nettointékter av derivatkontrakt
Rdanteintdkter
Ovriga intdkter
Ovriga

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut
Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024
BALANSRAKNING
AKTIVA

Vdrdepapper till marknadsvarde

Ovriga
Aktiva Resultatregleringar
Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA
Fondens vérde

Ovriga

Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

10734 433,22
-346 682,00

9 624 637,82
1500,00
1500,00

20 013 889,04

-674 552,62
-6 290,70
-24 962,92
-705 806,24

19 308 082,80

31.12.2024

351763 359,43
56 671,70
56 671,70

7 678,20
4 444 957,67

356 272 667,00

356 209 426,40

0,00
0,00

63 240,60

356 272 667,00

1.1. - 31.12.2023

15 130 806,76
-2 400,00

7 811282,49
54 188,06

54 188,06
22993 877,31

-627 741,68
-15 400,40
624521
-636 896,87

22 356 980,44

31.12.2023

302 450 786,04
0,00
0,00

3892 374,14
8 377 926,53

314721 086,71

314 666 428,77

2 635,00
2 635,00

52 022,94

314721 086,71
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Placeringsfond LokalTapiola Samfund

Foretagsranta ESG
NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024

1. Nettointdkter av vérdepapper

Rénterelaterade och aktierelaterade poster
Overldatelsevinster, ranterelaterade poster
Overlatelseforluster, ranterelaterade poster

Orealiserade vardeforandringar, netto
Sammanlagt
2. Nettointdkter av derivatkontrakt
Rénterelaterade poster
Vinster
Foérluster
Sammanlagt
3. Okning och minskning av placeringarnas verkliga vérde, brutto
Vardedkningar
Vardeminskningar
4. Ovriga férandringar som péverkar placeringsfondens tillgéngar och dtaganden
Fonden har inga andra ansvar utanfér balansrédkningen

5. Transaktionskostnader som hdnfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader som hanfoér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrédkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens varde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Réakenskapsperiodens vinst (férlust)
Fondens vérde 31.12.

1.1. - 31.12.2024

1216 393,58
-2732718,57
12 250 758,21

10 734 433,22

1.1. - 31.12.2024

1877 100,00
-2223782,00
-346 682,00

1.1. - 31.12.2024

12 361 803,33
-3 088 698,69
9 273 104,64

1.1. - 31.12.2024

2752,00
2730,00
5 482,00

31.12.2024

314 666 428,77
65 218 239,09
-42 983 324,26
19 308 082,80
356 209 426,40

1.1. - 31.12.2023

165 216,97
-4 697 357,91
19 662 947,70

15130 806,76

1.1. - 31.12.2023

0,00

-2 400,00

-2 400,00

1.1. - 31.12.2023

19 662 947,70

0,00
19 662 947,70

1.1. - 31.12.2023

4 800,33
0,00
4 800,33

31.12.2023

268 829 972,11
44100 000,00
-20 620 523,78
22 356 980,44
314 666 428,77
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Placeringsfond LokalTapiola Samfund Langrénta

ESG

Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Peter Castren ja Miikka Pollanen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,42 % p.a., -, -
Marknadsindex: 80% Markit IBoxx e Overall AAA-AA + 20%
Markit Iboxx EUR Sovereign & Sub_Sovereign AAA-AA 15+

Placeringsfond LokalTapiola Samfund Langrédnta ESG &r en
aktivt férvaltad langrdntefond som investerar i rdnteinve-
steringar i euro i Europa och andra OECD-Iénder.

Fondens mdl &r att uppnd bdsta mdjliga totala avkastning
pd ldng sikt. Investeringsobjekten omfattar frdmst obliga-
tioner och sdkerstdllda obligationer med bra kreditbetyg,
som emitterats av stater, kommuner och andra offentliga
organ. Kreditvdrderingen for ett investeringsobjekt som
emitterats eller garanteras av ett annat organ &n en stat
mdste vara hog vid férvarvstidpunkten, minst A- (Standard
& Poor’s) eller A3 (Moody’s). Den genomsnittliga rdnteris-
ken, dvs. durationen fér fondens investeringar, dr vanligen
1-20 &r. Durationen &r vanligtvis ldngre dn for statsobliga-
tionsmarknaden i genomsnitt. Fonden investerar i standar-
diserade rdntederivatinstrument i syfte att gardera sig mot
ogynnsam utveckling p& marknaderna och fér att generera
ytterligare avkastning. Fondens utveckling jamfoérs i rappor-
teringen med kombinationen av indexen Markit iBoxx €
Overall AAA-AA (60 %) och Markit iboxx EUR Sovereign &
Sub_Sovereign AAA-AA 15+ (40 %). Indexen styr inte valet
av investeringsobjekt.

I fondens investeringsbeslut beaktas hdallbarhetsfaktorer
(ESG) som paverkar investeringsobjekten, hallbarhetsrisker
som kan pdverka investeringarnas vdrde saomt de huvud-
sakliga negativa hdllbarhetskonsekvenserna som investe-
ringsobjektens verksamhet orsakar i enlighet med LokalTa-
piola Kapitalférvaltningskoncernens principer fér hallbar
placeringsverksamhet.

Utover den allmdnna andelsserien har fonden ocksd en an-
delsserie IV, som dr avsedd for storkunder. Andelsseriens
uppgifter och broschyrer kan erhdllas fran fondbolaget.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens éversikt

Ar 2024 avkastade fonden -1,14 procent, medan jamforel-
seindexet avkastade -0,67 procent.

Den viktigaste faktor som pdverkade avkastning under
granskningsperioden var att fonden hade en egen syn pd
den totala rdanterisken. Portfdljens duration ldg dver jamfo-
relseindexet som en féljd av att rdntorna foéll mot slutet av
dret. Efter centralbanksmotena i december bérjade rdntor-
na dock stiga igen, vilket nollstéllde den mattliga Sverav-
kastning som uppndétts fram till dess. En sak som &r vérd
att ndmna om fondens allokering dr dverviktningen av me-
delldnga I6ptider (10-15 ar), ddr den totala avkastningsfor-
vantningen dr attraktiv. Den primdra faktor som bestdmde
avkastningskurvorna é&r 2024 var marknadens prisséttning
av centralbankernas styrréntebana.

ECB:s styrrdnta prissdtts nu mer i riktning mot den jam-
viktsranta (ca 2 %) vi berdknar fram till sommaren 2025.
Det tidigarelagda parlamentsvalet i Frankrike och presi-
dentvalet i USA gav ytterligare farg &t marknaden under
2024. | Frankrike har premidrministern redan bytts tvd
gdnger, eftersom regeringens fér slag till dtstramningar
och skattesdnkningar har lett till en misstroendeomrost-
ning. Den storsta risken med Trumps politik dr handelstullar,
som skulle ddmpa den ekonomiska aktiviteten och eventu-
ellt héja inflationen, dtminstone tillfalligt. P& rdntemark-
naden kommer volatiliteten sannolikt att vara fortsatt hog,
vilket ger mojligheter fér en aktiv investerare att ta stall-
ning. Under granskningsperioden anvdnde fonden statsobli-
gationsterminer i euroomrddet fér durationshantering.

En av de viktigaste drivkrafterna pé rdntemarknaden ér
2025 kommer att vara inflationsutvecklingen och, som en
foljd av denna, centralbankernas d&tgdrder. Penningpoliti-
ken ar fortsatt restriktiv for ekonomisk aktivitet, dven om
inflationsbanan ndrmar sig ECB:s madl. De geopolitiska ris-
kerna 6kar osdkerheten.

Fonden dndrades frdn en specialplaceringsfond till en
UCITS-fond (en fond som uppfyller kraven i fondféretagsdi-
rektivet) den 1 januari 2024 och samtidigt &ndrades fon-
dens namn. Fondens tidigare namn var Specialplacerings-
fond LokalTapiola AIF Ldngrdnta ESG. Forvaltningen av
fonden &verférdes till Seligson & Co Fondbolag Abp den 1
januari 2024. Fore denna tidpunkt ansvarade LokalTapiola
Alternativa Investeringsfonder Ab for férvaltningen av fon-
den. Fondens forvaringsinstitut byttes den 1 januari 2024.
Sedan den 1 januari 2024 har OP Sdilytys Oy varit fondens
férvaringsinstitut. Det tidigare forvaringsinstitutet var
SEB.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas férvarings-
och férvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes forvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsborda inte 6kar pd
grund av fordndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport 6ver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till drsberattelsen.

Avkastning
I N =)
1 man -2,89 % -2,49 %
3 man -1,14 % -0,71%
6 mdn 3,20 % 3,50 %
12 mén -1,14 % -0,67 %
Ytd. -1,14 % -0,67 %
3 ér arligen -4,80 % -4,47 %

5 &r arligen -2,93 % -2,69 %
Frdn start, arligen -1,84 % -1,57 %
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Utveckling av andelsvdrdet 6 man

=== Fonden

e Index 01.07.2024 — 31.12.2024

8.8
8.6

8.4

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

Placeringarnas landsfordelning

0] 5 10 15 20 %

Frankrike —— 245 %
Tyskland 23,7 %
14,4 %
Finland —= 10,6 %
Belgien 7,6 %
Osterrike 7,5 %
Multinationella 4.8 %
Kanada 2,2 %
Luxemburg 1,7 %
Norge 1,4 %
Ovriga | — 1,7 %

Nederlédnderna

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

=== Fonden

€ Index 14.06.2017 - 31.12.2024

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Nyckeltal (12 méan)

[ rond | ndex]

Volatilitet 7,39 % 7,1 %
Beta 0,99 -
Tracking Error 2,20 -
Sharpe -0,58 -0,54
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdrdepapper Antal st / Kurs Marknadsvdérde / %
nominellt antal / € €/% vardeférdndring €

Vérdepapper som dr féremdl fér handel pd ndgon annan reglerad, regelbundet verksam, erkédnd och fér allmédnheten Sppen marknadsplats én

bdrslistan hos en vdrdepappersbors.
EUR

Belgian 0.35% 22.6.2032 At Maturity Fixed

Belgian 0331 3.75% 22.6.2045 At Maturity Fixed
Belgian 0336 1.9% 22.6.2038 At Maturity Fixed
Belgian 0338 1.6% 22.6.2047 At Maturity Fixed
Belgian Govt 0.4% 22.6.2040 At Maturity Fixed
Belgian Govt 1.45% 22.6.2037 At Maturity Fixed
Belgian valtion obligaatio 4,25% 28.3.2041

Belgian valtion obligaatio 5% 28.3.2035

Bng Bank Nv 0.125% 19.4.2033 At Maturity Fixed
Can Imperial Bk 3.25% 31.3.2027 At Maturity Fixed
Commerzbank Ag 2.25% 1.9.2032 At Maturity Fixed
Council Of Europ 0% 10.4.2026 At Maturity Fixed
Council Of Europ 0.05% 21.1.2030 At Maturity Fixed
Deutsche Kredit 2.75% 2.10.2034 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 0% 15.2.2032 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 0% 15.5.2035 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 0% 15.5.2036 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 0% 15.8.2050 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 0% 15.8.2052 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 1% 15.5.2038 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 1.8% 15.8.2053 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 2.6% 15.5.2041 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 3.25% 4.7.2042 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 4.25% 4.7.2039 At Maturity Fixed
Dnb Boligkreditt 0.25% 7.9.2026 At Maturity Fixed
Duchy Of Lux 0% 14.9.2032 At Maturity Fixed
Duchy Of Lux 0% 24.3.2031 At Maturity Fixed
Duchy Of Lux 3.25% 2.3.2043 At Maturity Fixed
Employment Fund 0.01% 16.6.2027 At Maturity Fixed
European Invt Bk 0.01% 15.5.2041 At Maturity Fixed
European Union 0% 4.10.2030 At Maturity Fixed
European Union 0% 4.7.2031 At Maturity Fixed
European Union 0% 4.7.2035 At Maturity Fixed
European Union 0.7% 6.7.2051 At Maturity Fixed
European Union 1.25% 4.2.2043 At Maturity Fixed
European Union 3.375% 4.10.2038 At Maturity Fixed
European Union 3.375% 5.10.2054 At Maturity Fixed
Finnish Gov't 0% 15.9.2030 At Maturity Fixed
Finnish Gov't 0.125% 15.4.2036 At Maturity Fixed
Finnish Gov't 0.125% 15.4.2052 At Maturity Fixed
Finnish Gov't 0.5% 15.4.2043 At Maturity Fixed
Finnish Gov't 2.75% 15.4.2038 At Maturity Fixed
France O.A.T. 0% 25.5.2032 At Maturity Fixed

1000 000,00

700 000,00
1000 000,00
6 000 000,00
2 000 000,00
5000 000,00
3700 000,00
2 000 000,00
5000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
1000 000,00

10 000 000,00

8 300 000,00
6 000 000,00
3500 000,00
4100 000,00
2300 000,00
4500 000,00
7 000 000,00
9 000 000,00
700 000,00
1100 000,00
200 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
300 000,00
3 000 000,00
500 000,00
500 000,00
500 000,00
400 000,00
500 000,00
2 000 000,00
800 000,00
5000 000,00

10 000 000,00

1500 000,00
1000 000,00
12 500 000,00
9 000 000,00

83,75
105,11
86,08

71,81
65,35
82,74
111,70
117,38
80,45
101,54
96,34
97,13
88,59
99,32
85,73
78,13
75,83
52,54
49,96
82,66
84,27
99,97

109,09
120,11
96,44

81,69
85,44
100,66
94,73
61,01
86,53
84,51
73,82
56,03
72,81

102,65
99,25
86,84

73,45
47,63
64,81
97,53
80,66

839 319,86
749 793,97
870 990,68
4359 767,67
1311193,97
4175 682,88
4253 849,96
2424 586,30
4026 784,93
2 080 286,85
1942 167,67
971310,00

2 659 066,23
1000 206,85
8 573 000,00
6 484.707,00
4549 500,00
1838 795,00
2048 483,00
1915 885,19
3823 395,41
7130 140,66
9964 660,68
855 671,75
1061 740,04
163 388,00
854 390,00
3101746,85
284 215,52
1830 401,51
432 640,00
422 525,00
369 110,00
225 524,49
369 738,55
2069 788,77
800 649,53
4341800,00
7 353 906,85
715 771,03
651652,74

12 438 938,36
7 258 950,00

0,33%
0,30 %
0,35 %
1,74 %
0,52 %
1,66 %
1,70 %
0,97 %
1,61%
0,83 %
0,77 %
0,39 %
1,06 %
0,40 %
3,42 %
2,59 %
1,81%
0,73 %
0,82 %
0,76 %
1,52 %
2,84 %
3,97 %
0,34 %
0,42 %
0,07 %
0,34 %
1,24 %
0,1%
0,73 %
0,17 %
0,17 %
0,15 %
0,09 %
0,15 %
0,83 %
0,32 %
1,73 %
2,93 %
0,29 %
0,26 %
4,96 %
2,89 %
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France O.A.T. 0.75% 25.5.2053 At Maturity Fixed
France O.A.T. 1.25% 25.5.2034 At Maturity Fixed
France O.A.T. 1.25% 25.5.2036 At Maturity Fixed
France O.A.T. 1.25% 25.5.2038 At Maturity Fixed
France O.A.T. 2.5% 25.5.2043 At Maturity Fixed
France O.A.T. 3% 25.5.2054 At Maturity Fixed
France O.A.T. 3.25% 25.5.2055 At Maturity Fixed
Gem Dt Laender 1.25% 4.5.2029 At Maturity Fixed
Hollannin valtion obligaatio 0% 15.1.2052

Ing-Diba Ag 2.375% 13.9.2030 At Maturity Fixed

Int Bk Recon&Dev 0% 21.2.2030 At Maturity Fixed
Irish Govt 0.55% 22.4.2041 At Maturity Fixed

Irish Govt 1.3% 15.5.2033 At Maturity Fixed

Jyske Realkredit 0.01% 1.10.2027 At Maturity Fixed
Kfw 0% 10.1.2031 At Maturity Fixed

Kfw 0% 15.9.2031 At Maturity Fixed

Kfw 0% 9.11.2028 At Maturity Fixed

Kommunekredit 0.5% 24.1.2025 At Maturity Fixed
Land Schles-Hols 0.01% 1.4.2027 At Maturity Fixed
Natl Australiabk 2.347% 30.8.2029 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 0% 15.1.2038 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 0% 15.7.2030 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 0% 15.7.2031 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 2% 15.1.2054 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 2.5% 15.1.2033 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 2.5% 15.7.2033 At Maturity Fixed
Niederosterreich 3.625% 4.10.2033 At Maturity Fixed
Niedersachsen 0.75% 21.3.2031 At Maturity Fixed
Ontario Province 0.625% 17.4.2025 At Maturity Fixed
Ontario Teachers 0.5% 6.5.2025 At Maturity Fixed
Rentenbank 0% 22.9.2027 At Maturity Fixed

Rep Of Austria 0% 20.2.2031 At Maturity Fixed

Rep Of Austria 0.25% 20.10.2036 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 1.5% 20.2.2047 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 1.85% 23.5.2049 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 2.9% 20.2.2033 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 3.15% 20.10.2053 At Maturity Fixed
Royal Bk Canada 0.125% 26.4.2027 At Maturity Fixed
Saksan valtion obligaatio 2,5% 15.8.2046

Sp Kiinnitysluo 1% 28.4.2025 At Maturity Fixed
Sparebanklbokr 0.125% 20.1.2028 At Maturity Fixed
Sr-Boligkreditt 0.01% 8.10.2026 At Maturity Fixed

Sammanlagt

12 000 000,00
4800 000,00
8 000 000,00
8 500 000,00

20 500 000,00

13 000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
2900 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00

500 000,00
800 000,00
1000 000,00
1000 000,00
700 000,00
250 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
4200 000,00
5000 000,00
2 000 000,00
8 000 000,00

10 200 000,00
3700 000,00
1500 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
1500 000,00
1800 000,00
5000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
5000 000,00
5000 000,00
1000 000,00

250 000,00
500 000,00
1000 000,00
1500 000,00

49,49
84,76
80,93

77,15
86,08
87,46
91,40
95,03
49,49
98,45
87,98
70,47
91,08
93,51
86,15
84,76

91,31
99,88
94,90
98,28
70,27
88,09
85,75
85,89

100,13
99,78

105,94
89,70
99,35
99,22
93,89
85,68
73,62
75,89
80,54

101,42

101,36
94,72
98,68
99,45
93,03
95,94

5993 666,30
4105 041,53
6535 735,89
6 622 324,38

17 959 926,45

11608 333,97
933 896,16
958 676,16

1435 326,00
1983 475,34

1759 560,00
708 537,53
459 564,32
748 116,60
861470,00
847 550,00
639 184,00
250 870,78
949 105,89

1981803,95

2 951 340,00

4 404 400,00
1714 940,00
7 025 954,10

10 459 593,34
3735 412,04
1602 626,51

902 937,81
997 949,18
1493 287,60
1408 365,00
1542 168,00
3683 418,49
771 952,79
816 824,11
5196 733,61
5100 263,01
948 093,01
249 124,38
500 679,66
931451,94
1439 135,75

248 814 939,33

2,39 %
1,64 %
2,61%
2,64 %
716 %
4,63 %
0,37 %
0,38 %
0,57 %
0,79 %
0,70 %
0,28 %
0,18 %
0,30 %
0,34 %
0,34 %
0,25 %
0,10 %
0,38 %
0,79 %
1,18 %
1,76 %
0,68 %
2,80 %
417 %
1,49 %
0,64 %
0,36 %
0,40 %
0,60 %
0,56 %
0,61%
1,47 %
0,31%
0,33%
2,07 %
2,03 %
0,38 %
0,10 %
0,20 %
0,37 %
0,57 %

99,19 %
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EURO-BOBL FUTURE Mar25
Euro-OAT Future Mar25

Sammanlagt
Vdrdepapper totalt
Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

100,00
21,00

117,86
123,40

0,00
0,00

0,00

248 814 939,33

2 021137,95

250 836 077,28

0,00 %
0,00 %

0,00 %

99,19 %

0,81 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Antal utestdende tillvéxtandelar (1V)

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden®)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Férvaltningsarvode (1V)

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pé basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal

Tillvéxtandelens vérde, EUR
Tillvaxtandelens (1V) vérde, EUR
Avkastningsandelens (IV) varde, EUR
Fondens vdrde, EUR

Derivatens motparter
Euro-OAT Future Mar25
EURO-BOBL FUTURE Mar25
Sdkerhet stalld av fonden, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

3,4534
8,587

29142 911,0739
8,607

478 484,09
433317
0,00

0,42 %
0,19 %
0,44 %
0,00 %
0%

0,44 %

31.12.2024
37

8,587
8,607

250 836 077,28

Motpart
SEB

SEB

169 633,70

31.12.2024
252 912 904,22
2 076 826,94

0,0 %

100,0 %

31.12.2023
36

8,686
246 752 238,13

31.12.2022
36

8,067
183 136 798,30
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Intdkter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Nettointékter av derivatkontrakt
Rdanteintdkter

Ovriga intdkter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING

AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Ovriga fordringar
Ovriga
Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA
Fondens vdrde
Leverantorsskulder
Ovriga skulder
Ovriga

Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

-5 695 068,52
53 560,64
3835 179,68
826,70
-1805 501,50

-478 484,09
-4333,17
-12 657,89
-495 475,15

-2 300 976,65

31.12.2024

248 814 939,33
169 633,70
4199,98

3924 131,21

252 912 904,22

250 836 077,28

2 032775,65

0,00
44 051,29

252 912 904,22

1.1. - 31.12.2023

14 351 296,76
-48,00

2905 161,09
10 431,64

17 266 841,49

-486 317,82
-12 358,83
-233,02
-498 909,67

16 767 931,82

31.12.2023

244 090 003,96
0,00
1958 492,13

703 742,04

246 752 238,13

246 708 924,55

0,00

2 635,00
40 678,58

246 752 238,13
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024

1. Nettointdkter av vérdepapper
Rénterelaterade och aktierelaterade poster
Overldtelsevinster, rénterelaterade poster
Overlatelseforluster, ranterelaterade poster
Orealiserade vardefordndringar, netto
Sammanlagt
2. Nettointdkter av derivatkontrakt
Rénterelaterade poster
Vinster

Forluster

Sammanlagt

3. Okning och minskning av placeringarnas verkliga vérde, brutto
Vardedkningar
Vardeminskningar

4. Ovriga férandringar som péverkar placeringsfondens tillgéingar och dtaganden
Fonden har inga andra ansvar utanfér balansrédkningen

5. Transaktionskostnader som hanfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader som hanfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrékningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens varde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Rékenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondens varde 31.12.

1.1. - 31.12.2024

917 625,00
-5284 171,00
-1328 522,52

-5 695 068,52

1.1. - 31.12.2024

749 150,00

-695 589,36

53 560,64

1.1. - 31.12.2024

4 366 160,10
-13 956 822,77
-9 590 662,67

1.1. - 31.12.2024

555,20
1590,00
2145,20

31.12.2024

246 708 924,55
23 637 029,25
-17 208 899,87
-2 300 976,65
250 836 077,28

1.1. - 31.12.2023

27 073,28

-1515 022,00

15 839 245,48

14 351 296,76

1.1. - 31.12.2023

0,00

-48,00

-48,00

1.1. - 31.12.2023

15 839 245,48
0,00
15 839 245,48

1.1. - 31.12.2023

96,00
0,00
96,00

31.12.2023

179 892 036,70
54 600 000,00
-4 551 043,97
16 767 931,82
246 708 924,55
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Ranta
Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Anssi Wartiainen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,58 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.5.2020 33,3 % JPMorgan EMBI
Global Diversified Hedged in EUR, 33,3 % JPMorgan GBI-
EM Global Diversified 10% Cap 1% Floor, 33,3 % JPMorgan
CEMBI Broad Diversified Comp Index Hedged in EUR. T.o.m.
30.4.2020 50 % JPMorgan Emerging Markets Bond Index
usd (EMBI), 50 % JPMorgan Emerging Local Markets usd
(ELMI+).

Placeringsfonden LokalTapiola Tillvixtmarknader Ranta ar
en aktivt forvaltad rdntekapitalférvaltningsfond som inve-
sterar globalt i rénteinvesteringar bdade pd tillvéxtmarkna-
der och i utvecklingsldnder. Fondens mal @r att uppnd bds-
ta mdjliga totala avkastning pd ldng sikt. Fonden investe-
rar huvudsakligen i andelar i placerings- och specialplace-
ringsfonder samt fondféretag. Mottagarfonderna kan inve-
stera i obligationsl&dn emitterade av bdde féretag och of-
fentliga organ. Mottagarfonderna kan vara aktivt forvalta-
de eller indexreplikerande. Fondens investeringsobjekt vdljs
ut baserat pd kapitalférvaltaren LokalTapiola Kapitalfér-
valtnings investeringssyn och analyser. Fonden kan investe-
ra i derivatinstrument som garderar mot valutarisker ndr
det enligt portféljférvaltningens valutasyn dr motiverat. In-
dexen styr inte valet av investeringsobjekt.

Denna finansiella produkts underliggande investeringar be-
aktar inte EU-kriterierna for miljémdssigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens dversikts

Fonden LokalTapiola Tillvéxtmarknader Rénta avkastade
+5,94 procent ar 2024. Fondens jamforelseindex avkastade
+4,82 % under motsvarande period.

P& de framvdxande rédntemarknaderna var 2024 dverlag
ett bra é&r, men med den volatilitet som vi &r vana vid. Den
gradvisa avmattningen i inflationen, sjunkande rdntenivén
och de vdsterldndska ekonomiernas mdattliga framgéng
stédde marknaden. Den ldngsamma takten hos den ameri-
kanska centralbanken FED:s rdntesdnkningar och dollarns
styrka mot tillvixtmarknadernas valutor bromsade dock ut-
vecklingen. Bland valen som foérrdttades i stora ldnder var
Indiens Modi, Mexikos Scheinbaum och Sydafrikas ANC-
parti framgdngsrika. | Asien &r Kinas ekonomiska utveckling
stabil men blygsam, och Brasilien lider av en ndgot éverhet-
tad ekonomi. | vér egen tidszon fortsatte Turkiet pd re-
formvdgen, och i Egypten startade en vag av radikala eko-
nomiska reformer. Konflikten i Mellandstern har & sin sida
en betydande inverkan p& maktbalansen i regionen. Av-
kastningen pd& dollardenominerade statsobligationer steg
till plus 6,5 % och rdntedifferensen till USA:s statsobligatio-
ner minskade under &ret fran 317 till 295 rdntepunkter. |
dollardenominerade féretagsobligationer minskade rdnte-
differensen rentav frén 281 till 206 rdntepunkter, medan
avkastningen 6verskred 7,6 procent. Avkastningen pd obli-
gationer i lokala valutor blev -2,4 procent p& minus och den
totala marknadsréntenivdn steg med 0,2 procent. Valutor-
na pd tillvéxtmarknaderna férsvagades med drygt 11 pro-
cent mot dollarn, men euroinvesterarens situation lindrades
av att euron férsvagades 7 procent mot dollarn.

Fondens dveravkastning i forhdllande till jamférelseindexet
forklaras av delfondernas goda relativa prestation. Global
Evolution Frontier Markets (+12,8 %) och BlueBay EM Un-
constrained Bond Fund (+12,5 %) var de mest framgd&ngsri-
ka investeringarna. Sdmst presterade Goldman Sachs Fron-
tier Market Debt (-0,9 %) och Barings EM Local Debt (+3,4
%), som dr investeringar i lokala valutor.Under rapportperi-
oden férvdrvades andelar i fonder som ingdr i BlueBay EM
Unconstrained Bond.

| fondens portféljférvaltning anvdndes inte derivat ar 2024.

Ekonomiska indikatorer férutspdr ett fluktuerande ar pd
tillvéxtmarknaderna, och darfér kan inte betydelsen av den
ekonomiska utvecklingen pd de vdsterldndska marknaderna
och ddrigenom USA:s centralbank FED ignoreras. Geopoliti-
ken, de globala kriserna och i synnerhet atgérderna som
den nya amerikanske presidenten Trump hotar med skapar
osdkerhet p&d marknaden. De ekonomiska fundamenten pd
tillvéxtmarknaderna ar fortsatt starka, men den tekniska
bilden har férsdmrats ndgot och varderingsnivderna har
stigit till en hdg nivd pd vissa hdll. Den potentiella avkast-
ningen pd tillvéxtldndernas rantemarknader har sjunkit ef-
ter att riskpremierna har minskat. Det finns dock potential,
sdrskilt i obligationer noterade i lokala valutor.

Fondens avkastningsandelsklass (B) avskaffades den 1 mars
2024.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas férvarings-
och férvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes férvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsboérda inte 6kar pé
grund av férdndringen i avgiftsstrukturen.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
I =N =)
1 man -0,22 % -0,77 %
3 man -0,05 % 1,20 %
6 mén 4,35 % 3,52 %
12 mén 5,94 % 4,82 %
Ytd. 5,94 % 4,82 %

3 ar arligen -0,41 % -0,59 %
5 ar arligen -1,31% -0,29 %
Frdn start, arligen 1,11 % 1,59 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 2,76 % 3,11 %
Beta 0,78 -
Tracking Error 1,52 -
Sharpe 0,97 0,51
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Placeringsfond LokalTapiola Tillvaxtmarknader

Rdnta

Utveckling av andelsvérdet 6 man

=== Fonden

c Index 01.07.2024 - 31.12.2024

1.2

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

Fordelning av placeringar

Goldman Sachs EMD (Hard Currency) | Cap EUR (hg i)
Barings Emerging Markets Local Debt

MSIF - EM Local Income Fund | ACC

Robeco Transition Emerging Credits ZH EUR
BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond Fund
Barings Emerging Markets Sovereign Debt Fund
Impax EM Corporate Bond Fund

Kontant

Global Evolution Frontier Markets

Goldman Sachs Frontier Market Debt HC | (hedged)
Ovriga

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

=== Fonden
€ Index
13

25.05.2011 - 31.12.2024

12

"

10

2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

4 6 8 10 12
13,8 %
13,5 %
11,6 %
M5%
9,2/%
9,1%
8,2 %
7,2 %
6,6 %
6,5 %
2,7 %
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Rdnta

GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper

Andra vdrdepapper
EUR

Barings Emerging Markets Sovereign Debt Fund
Tranche B EUR Acc

Global Evolution Funds Frontier Markets R

Goldman Sachs Emerging Markets Debt Hard Currency
Goldman Sachs Emerging Markets Debt Local Bond
Goldman Sachs Frontier Markets Debt Hard Currency

Impax EM Corporate Bond Fund EUR S
ACCUMULATION

Robeco Capital Growth Funds-Robeco Sustainable
Emerging Credits ZH EUR

usD
Barings Emerging Markets Local Debt Fund A

BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond Fund Q
USD ACC

Morgan Stanley Investment Funds - Emerging Markets
Local Income Fund Z

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

Antal st/

nominellt antal / €

301433,36

118 149,41
7922,28
1509,32
3173,98

24773 953,38

309 719,66

389 641,73
271747,60

3476 732,02

Kurs
€/%

93,22

172,40
5 365,94
5 609,35
6334,39

1,02

114,80

106,70
103,76

10,28

Marknadsvérde /

vardeférdandring €

28 099 617,82

20 368 957,94
42 510 473,78

8 466 298,53
20 105 239,84
25318 980,35

35555 816,43

41575 581,59
28195 617,53

35757 795,94

285 954 379,76

22 107 550,21

308 061 929,97

%

9,12 %

6,61%
13,80 %
2,75 %
6,53 %
8,22 %

11,54 %

13,50 %

9,15 %

1,61%

92,82 %

7,18 %

100,00 %
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Rdnta

Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden*)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Avkastningsandelens varde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

26 425 567,1787
11,658

1515 880,87
7 868,89
413 400,55
0,58 %

1,24 %

0,00 %

0%

1,24 %

31.12.2024
494
11,658

308 061 929,97

31.12.2024
308 259 331,98
197 402,01

100,0 %

31.12.2023
528

11,004

7,159

217 549 215,80

31.12.2022
530

10,166

6,818

225 874.792,74
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Rdnta

RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Rdnteintdkter

Ovriga intdkter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING
AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde

Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA

Fondens vdrde

Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

15 205 874,43
374 676,61
391 208,51

15 971 759,55

-1515 880,87
-7 868,89
-116 288,17
-1640 037,93

14 331721,62

31.12.2024

285 954 379,76
155 927,62
22149 024,60

308 259 331,98

308 061 929,97
197 402,01

308 259 331,98

1.1. - 31.12.2023

18 285 534,19
188 947,60
449 661,07

18 924 142,86

-1381554,78
0,00

-54. 865,98
-1436 420,76

17 487 722,10

31.12.2023

216 200 551,14
100 543,94
1374 482,49

217 675 577,57

217 549 215,80
126 361,77

217 675 577,57
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Rdnta

NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024
1. Nettointdkter av vdardepapper
Rdnterelaterade och aktierelaterade poster
Overldtelsevinster, rénterelaterade poster
Overldtelsefdrluster, rénterelaterade poster
Orealiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt
2. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto
Vdrdedkningar
Vdrdeminskningar
3. Ovriga férandringar som paverkar placeringsfondens tillgdngar och &taganden
Fonden har inga andra ansvar utanfdr balansrékningen
4. Transaktionskostnader som hanfér sig till placeringsfondens placeringar
Transaktionskostnader som hénfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrdkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens vdrde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Réakenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondens varde 31.12.

1.1. - 31.12.2024

647 060,20
0,00
14 558 814,23

15 205 874,43

1.1. - 31.12.2024

13 540 615,66
-3230 207,89
10 310 407,77

1.1. - 31.12.2024

0,00
210,00
210,00

31.12.2024

217 549 215,80
88 867 586,02
-12 686 593,47
14 331721,62
308 061 929,97

1.1. - 31.12.2023

1660 949,08
-6 465 917,76
23 090 502,87

18 285 534,19

1.1. - 31.12.2023

3883 096,36

-8131502,82
-4 248 406,46

1.1. - 31.12.2023

0,00
312,00
312,00

31.12.2023

225874 792,74
21984 355,68
-47 797 654,72

17 487 722,10

217 549 215,80
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Placeringsfond LokalTapiola 2025 ESG

Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Jari Jarvinen och Jyri Kinnunen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,74 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.5.2020 Morningstar Global
Markets Large-Mid Cap NR USD och iBoxx EUR Overall.
T.0.m. 30.4.2020 MSCI World TR (EUR) & iBOXX Euro
Overall.

Placeringsfonden LokalTapiola 2025 ESG &r en aktivt for-
valtad blandfond som investerar globalt p& b&de utveckla-
de och framvdxande rdnte- och aktiemarknader.
Investeringarnas huvudvikt ligger pd rdnteinvesteringar. Ef-
ter maldaret 2025 finns det inte ldngre ndgra aktieinveste-
ringar i fonden. Under placeringstiden dndras andelen akti-
er och rdnteinvesteringar i enlighet med portfoljférvalta-
rens investeringssyn. Fonden strdvar efter att uppnd bdsta
mojliga totalavkastning till maléret 2025. Fonden ladmpar
sig for placerare som séker bdttre avkastning dn vad rdnte-
placeringar ger genom att placera en liten del av medlen i
aktier.

Fonden investerar huvudsakligen i andelar i placerings- och
specialplaceringsfonder samt fondféretag. Mottagarfon-
derna kan vara aktivt férvaltade eller indexreplikerande.
Rénteinvesteringar kan goéras i obligationsldn emitterade av
béde féretag och offentliga organ. Fondens investeringsob-
jekt valjs ut baserat pd kapitalférvaltaren LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings investeringssyn och analyser. | utvdrde-
ringen av fondpartner ingdr ocksd en hdllbarhetsanalys.
Fonden investerar endast i undantagsfall i derivatinstru-
ment fér att gardera sig mot ogynnsamma férdndringar pd
marknaden eller for att framja effektiv portfoljforvaltning.

| rapporteringen jamférs fondens utveckling med en kombi-
nation av indexen Morningstar Global Markets Large-Mid
Cap NR USD (5 %) och iBoxx EUR Overall (95 %) Indexen
styr inte valet av placeringsobjekt.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar sd-
dana miljé-, samhdlls- och d&garstyrningsaspekter (ESG)
som paverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfér-
valtnings goérs en hdllbarhetsanalys av varje placering.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tilldmplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens dversikt

Ar 2024 avkastade fonden +6,26 procent, medan jadmférel-
seindexet avkastade 3,55 procent.Bdst avkastning av fon-
dens investeringsobjekt under férsta halvdret gav aktiein-
vesteringarna i USA. Avkastningen p& de 6vriga aktieinve-
steringarna var ocksd i stark under granskningsperioden.
Bdst avkastning av rdntefondsinvesteringarna gav investe-
ringarna i riskfyllda féretagsobligationer, framvdxande rdn-
temarknader och konvertibler. Sdmst avkastning av fon-
dens investeringar gav investeringarna i inflationsbundna
statsobligationer. Dollarns starkare stdllning mot euron in-
verkade positivt pd fondens avkastning.

Under granskningsperioden hélls fondens urval av investe-
ringsobjekt ndstan oférdndrad. Bland fondens investerings-
objekt ersattes en global aktiv fond med konvertibla obliga-
tioner i en motsvarande passiv indexandelsfond. Dessutom
avvecklades en aktivt férvaltad europeisk hégriskfond med
féretagsobligationer. P& det hela taget gjorde fonden en-
dast smd andringar i allokeringen, vilket berodde pd inve-
steringsprocessens lugna karaktdr. Utgdngspunkten for
fondens investeringsbeslut ar att uppnd en sd stabil och bra
avkastning som majligt fram till maldret.

Under rapportperiod anvdndes inte derivat i fonden.

Utsikterna fér 2025 dr mer utmanande &n under féregden-
de &r. Aterhdmtningen av konjunkturférvéntningarna i in-
dustrildnderna kommer sannolikt att fortsdtta stédja ut-
vecklingen av riskfyllda tillgdngsslag. De ledande central-
bankerna férvdntas fortsdtta att latta pd penningpolitiken
i boérjan av dret. De stérsta riskerna som identifierats for
fonden rér politik, penningpolitik och dkade geopolitiska
spdnningar. Om dessa risker realiserades, kunde det leda till
att prissdttningen av risker férdndras. Detta kunde i sin tur
resultera i att priserna pd riskfyllda investeringsobjekt igen
borjar sjunka. Trots riskerna p& kort sikt &r utsikterna for
fonden pd langre sikt fortfarande goda.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas forvarings-
och férvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes férvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsborda inte 6kar pd
grund av férdndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport 6ver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till drsberdttelsen.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
I (T =)
1 man -0,27 % -1,04 %

3 man 0,95 % 0,39 %
6 man 3,87 % 417 %
12 mén 6,26 % 3,55 %
Ytd. 6,26 % 3,55 %
3 ér arligen 0,03 % -2,10 %
5 ar drligen 1,83 % 1,00 %
Frdn start, arligen 3,59 % 3,79 %

Nyckeltal (12 man)

[ ) ]

Volatilitet 2,09 % 3,86 %
Beta 0,39 -
Tracking Error 2,77 -
Sharpe 1,43 0,09
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Utveckling av andelsvérdet 6 man Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum
=== Fonden
¢ T Index 01.07.2024 - 31.12.2024 = Fonden
€ === |ndex 21.09.1999 - 31.12.2024

1\

25 ”’\3 =
24.5 Iﬂ/wmwﬂwﬁ EZ M‘vﬂ/ f ‘
e eanl E

28 AN
- O
07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024

Fordelning av placeringar

| | 17,6 %
— 147%
14,4 %

LokalTapiola Nordlig Féretagsrénta ESG A
Robeco QI Global Dynamic Duration
LokalTapiola Kortrénta ESG A
LokalTapiola Langrénta ESG A

6 8 10 12 14 16
\
|
|

7,8 %
6,0 %
5,9 %
- 15,8 %
52 %

LokalTapiola Héllbar Pdverkan Rénta A
LokalTapiola Féretagsrénta ESG A

T. Rowe Price Global High Yield

PIMCO Global Real Return Fund Inst EUR (Hedged)
Amundi Funds EM Corporate Bond | USD
Goldman Sachs EMD (Hard Currency) - | Cap USD
Ovriga

0]
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|

151 %

Fordelning mellan aktier och rdntor

® Rantor 91,7 %
® Aktier 8,4 %
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

EUR

iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF
SPDR FTSE Global Conv Bond UCI

Xtrackers Russell 2000 UCITS ETF

Sammanlagt

Andlra vdrdepapper

EUR

Global Evolution Funds Frontier Markets R
L&ahiTapiola Kasvu ESG (A)

L&ahiTapiola Kestdva Vaikuttajokorko (A)
L&ahiTapiola Kestdvd Ympdristo (A)
L&hiTapiola Lyhytkorko ESG (A)

L&hiTapiola Pitkédkorko ESG (A)

LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG (A)
LahiTapiola Yrityskorko ESG (A)

PIMCO GIS Global Real Return Fund EUR (Hedged) Acc
Robeco High Yield Bonds IH

Robeco QI Emerging Conservative Equities |
Robeco QI Emerging Markets Active Equities |
Robeco QI Global Dynamic Duration [H EUR
JPY

Amundi Funds - Japan Equity Value 12 JPY (C)
usbD

Amundi Funds - Emerging Markets Corporate Bond |
USsD (C)

Amundi Funds - Emerging Markets Local Currency Bond
| USD (C)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt Hard Currency

Most Diversif Portf SICAV- TOBAM Anti-Bench World
Eq Fund A

T. Rowe Price Funds SICAV - Global High Yield Bond
Fund

Sammanlagt

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

Antal st/

nominellt antal / €

346 000,00
440 200,00
47 400,00
8 200,00

11783,86
27 707,61
1176 683,54
16 848,55
1890 128,80
888 083,09
2426 506,86
735 544,76
581537,82
12 829,52
5919,15

3 659,45
207 769,92

1371,00

4778,92
5194,26

913,79
61,78

245 778,03

Kurs Marknadsvdérde /
€/ % vdrdeforandring €

8,36 2891522,00
10,79 4751518,80
46,83 2219 505,00

312,80 2 564 960,00

12 427 505,80

172,40 2031538,15
31,27 866 278,45
10,43 12 272 809,31
22,36 376 767,38
15,47 29 232 732,07
17,77 15 779 460,28
14,74 35 776 417,14
16,22 11926 858,26
18,31 10 647 957,48
260,95 3347 862,25
243,05 1438 649,21
303,40 1110 277,86
143,80 29 877 314,96
1400,01 1919 401,42
1699,75 8122 957,28
945,48 4911047,12

8 385,30 7 662 438,46
17 623,75 1088 796,85
47,77 11 741 805,01

190 131 368,96

202 558 874,76

1129 559,15

203 688 433,91

%

1,42 %
2,33 %
1,09 %
1,26 %

6,10 %

1,00 %
0,43 %
6,03 %
0,18 %

14,35 %
7,75 %

17,56 %
5,86 %
5,23 %
1,64 %
0,71%
0,55 %

14,67 %

0,94 %

3,99 %
2,41%

3,76 %
0,53 %

5,76 %

93,34 %

99,45 %

0,55 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden*)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga véarde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

8 221177,7251
24,776

1507 100,26
3 013,16

17 123,27
0,74 %

1,06 %

0,00 %

0%

1,06 %

31.12.2024

689

24,776

203 688 433,91

31.12.2024
203 838 145,76
149 711,85

100,0 %

31.12.2023
699

23,317

196 145 027,21

31.12.2022

713

21,710

183 918 830,54
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Dividendintdkter och vinstandelar
Rdanteintdkter

Ovriga intakter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024
BALANSRAKNING
AKTIVA

Vdrdepapper till marknadsvarde

Ovriga
Aktiva Resultatregleringar
Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA
Fondens vérde

Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

13 120 363,48
48 889,70

23 143,95
550 906,79
13743 303,92

-1507 100,26
-3013,16

-55 344,65
-1565 458,07

12 177 845,85

31.12.2024

202 558 874,76
0,00
0,00

143 056,80
1136 214,20

203 838 145,76

203 688 433,91
149 711,85

203 838 145,76

1.1. - 31.12.2023

14 402 396,30
39 590,82
92 420,48
519 354,55
15 053 762,15

-1411 038,20
0,00
-61473,69
-1472 511,89

13 581 250,26

31.12.2023

195 604 518,18
19 871,78
19 871,78

133 626,03
512 651,44

196 270 667,43

196 145 027,21
125 640,22

196 270 667,43
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024

1. Nettointdkter av vérdepapper

Rénterelaterade och aktierelaterade poster
Overldtelsevinster, rénterelaterade poster
Overlatelsevinster, aktierelaterade poster
Overlatelseférluster, aktierelaterade poster

Orealiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt
2. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto
Vdrdedkningar
Vdrdeminskningar
3. Ovriga féréndringar som paverkar placeringsfondens tillgédngar och &taganden
Fonden har inga andra ansvar utanfér balansrékningen
4. Transaktionskostnader som hénfor sig till placeringsfondens placeringar
Transaktionskostnader som hénfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrdkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens vdrde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Rakenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondens vdrde 31.12.

1.1. - 31.12.2024

1325 410,23
1332633,28
-586 934,48
11 049 254,45

13120 363,48

1.1. - 31.12.2024

25 996 554,23
-3 253 079,28
22743 474,95

1.1. - 31.12.2024

1778,54
68,50
1847,04

31.12.2024

196 145 027,21
219 399,12

-4 853 838,27
12 177 845,85
203 688 433,91

1.1. - 31.12.2023

51342,49
0,00
0,00
14 351 053,81

14 402 396,30

1.1. - 31.12.2023

15 930 250,39

-4 236 029,89
11694 220,50

1.1. - 31.12.2023

0,00
22,70
22,70

31.12.2023

183 918 830,54
233 351,09
-1588 404,68
13 581 250,26
196 145 027,21
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Jari Jarvinen och Jyri Kinnunen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,74 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.5.2020 Morningstar Global
Markets Large-Mid Cap NR USD och iBoxx EUR Overall.
T.0.m. 30.4.2020 MSCI World TR (EUR) & iBOXX Euro
Overall.

Placeringsfonden LokalTapiola 2035 ESG d&r en aktivt for-
valtad blandfond som investerar globalt p& b&de utveckla-
de och framvdxande rdnte- och aktiemarknader. Investe-
ringarnas huvudvikt ligger férst pd& aktieinvesteringar, men
rdnteinvesteringarnas mangd dkas ndr maldret ndrmar sig.
Efter méldret 2035 finns det inte ldngre ndgra aktieinveste-
ringar i fonden. Under placeringstiden dndras andelen akti-
er och rdnteinvesteringar i enlighet med portféljférvalta-
rens investeringssyn. Fonden strdvar efter att uppnd bdsta
m&jliga totalavkastning till maldret 2035.

Fonden investerar huvudsakligen i andelar i placerings- och
specialplaceringsfonder samt fondféretag. Mottagarfon-
derna kan vara aktivt férvaltade eller indexreplikerande.
Rdnteinvesteringar kan goras i obligationsldn emitterade av
béde foretag och offentliga organ. Fondens investeringsob-
jekt valjs ut baserat pd kapitalférvaltaren LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings investeringssyn och analyser. | utvdrde-
ringen av fondpartner ingdr ocks& en hdllbarhetsanalys.
Fonden investerar endast i undantagsfall i derivatinstru-
ment for att gardera sig mot ogynnsamma férandringar pé
marknaden eller for att framja effektiv portfoljforvaltning.

| rapporteringen jamfors fondens utveckling med en kombi-
nation av indexen Morningstar Global Markets Large-Mid
Cap NR USD (82,5 %) och iBoxx EUR Overall (17,5 %) Index-
en styr inte valet av investeringsobjekt.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar sd-
dana miljé-, samhdills- och d&garstyrningsaspekter (ESG)
som paverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfor-
valtnings goérs en hdllbarhetsanalys av varje placering.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljomdssigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens éversikt

Ar 2024 avkastade fonden +18,1 procent, medan jamforel-
seindexet avkastade 20,7 procent.Bdst avkastning av fon-
dens investeringsobjekt under férsta halvdret gav aktiein-
vesteringarna i USA. Avkastningen p& dvriga aktieinveste-
ringar var ocksd i huvudsak stark under granskningsperio-
den. Av rdntefondsinvesteringarna gav investeringarna i
riskfyllda féretagsobligationer och framvdxande rdnte-
marknader bdst avkastning. Sdmst avkastning av fondens
investeringar gav indexandelsfonden som investerar i Fin-
lands mest omsatta aktier. Dollarns starkare stdllning mot
euron inverkade positivt pé& fondens avkastning.

Fondens strategiska allokeringsviktningar justerades en
aning under dret genom att dndra investeringsfordelning-
arna. Andelen aktieindexinvesteringar 6kades ndgot. Syftet
med fordndringarna ar att effektivera férdelningen mellan
aktie- och rdnteinvesteringar och Ovriga investeringar i
fonden. P& det hela taget gjorde fonden endast smd dnd-
ringar i allokeringen, vilket berodde pd investeringsproces-
sens lugna karaktdr. Utgdngspunkten fér fondens investe-
ringsbeslut @r att uppnd en s& stabil och bra avkastning
som majligt fram till méldret. | enlighet med sin investe-
ringsstrategi ldgger fonden tonvikten pd aktieinvesteringar.

Under rapportperiod anvdndes inte derivat i fonden.

Utsikterna fér 2025 @r mer utmanande &n under féregden-
de &r. Aterhédmtningen av konjunkturférvéntningarna i in-
dustrildnderna kommer sannolikt att fortsdtta stédja ut-
vecklingen av riskfyllda tillgdngsslag. De ledande central-
bankerna férvantas fortsdtta att latta pd penningpolitiken
i boérjan av dret. De stérsta riskerna som identifierats for
fonden rér politik, penningpolitik och dkade geopolitiska
spdnningar. Om dessa risker realiserades, kunde det leda till
att prissdttningen av risker férdndras. Detta kunde i sin tur
resultera i att priserna pd riskfyllda investeringsobjekt igen
borjar sjunka. Trots riskerna p& kort sikt &r utsikterna for
fonden pad langre sikt fortfarande goda.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas forvarings-
och férvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes férvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsborda inte 6kar pd
grund av férdndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport 6ver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till drsberdttelsen.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
[ [ ]l ws
1 man -0,27 % -0,59 %

3 madn 3,84 % 5,25 %
6 mén 6,02 % 8,11 %
12 mén 18,10 % 20,70 %
Ytd. 18,10 % 20,70 %
3 ar érligen 4,29 % 6,45 %
5 é&r drligen 6,50 % 9,23 %
Frén start, arligen 6,73 % 7,98 %

Nyckeltal (12 man)

[ ) ]

Volatilitet 8,35 % 8,95 %
Beta 0,82 -
Tracking Error 4.21 -
Sharpe 1,75 1,92
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Utveckling av andelsvérdet 6 man
startdatum
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Fordelning av placeringar

| -+ 123%
9,9%
9,0 %

LokalTapiola USA Klimatindex A

Robeco Tillvéxtmarknader aktie kvantitativ

iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF
X-trackers Russell 2000 UCITS

Robeco QI Emerging Conservative Equities

Seligson & Co Nordamerika Indexfond A

Seligson & Co OMX Helsinki 25 bérshandlad fond ETF
LokalTapiola Framtid A

LokalTapiola Nordlig Féretagsrénta ESG A

6,4 %
5,7 %
55 %
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Ovriga

Fordelning mellan aktier och rdntor

® Aktier 84,8 %
® Rdntor 15,2 %

%

25,9 %
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper Antal st/ Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/ % vdrdeforandring €

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

EUR

iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF 1527 400,00 8,36 12 764 481,80 8,99 %
iShares MSCI Japan ESG Screened UCITS ETF 615 000,00 6,35 3905 250,00 2,75 %
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF 1896 300,00 10,79 20 468 662,20 14,41 %
Seligson & Co OMX Helsinki 25 UCITS ETF (Acc.) 91 000,00 63,39 5768 490,00 4,06 %
Xtrackers Russell 2000 UCITS ETF 29 097,00 312,80 9101 541,60 6,41 %
Sammanlagt 52 008 425,60 36,63 %
Andlra vdrdepapper
EUR
Global Evolution Funds Frontier Markets R 5179,47 172,40 892 940,97 0,63 %
Goldman Sachs Europe High Yield Former NN 124,42 10 515,66 1308 379,45 0,92 %
L&hiTapiola Eurooppa lImastoindeksi (A) 172 537,84 16,01 2762 330,89 1,95 %
LahiTapiola Eurooppa Keskisuuret ESG (A) 66 088,02 29,04 1919 262,23 1,35 %
L&hiTapiola Hyvinvointi ESG (A) 60 952,72 42,10 2 566 353,46 1,81 %
LahiTapiola Kasvu ESG (A) 155 573,57 31,27 4 864 007,58 3,43 %
LahiTapiola Kestévé Vaikuttajakorko (A) 99 176,83 10,43 1034 414,36 0,73 %
LahiTapiola Kestdva Ympdristd (A) 80 168,75 22,36 1792 733,51 1,26 %
L&hiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG (A) 329 050,21 14,74 4 851 516,31 3,42 %
LahiTapiola USA IImastoindeksi (A) 552 438,32 31,56 17 433 848,63 12,28 %
Robeco QI Emerging Conservative Equities | 33 440,80 243,05 8127 786,83 572 %
Robeco QI Emerging Markets Active Equities | 46 122,42 303,40 13 993 542,14 9,85 %
Robeco QI Global Dynamic Duration IH EUR 16 196,60 143,80 2329 071,45 1,64 %
Seligson & Co Aasia Indeksirahasto A 87 376,09 8,44 737 628,98 0,52 %
Seligson & Co Eurooppa Indeksirahasto A 274 108,26 4,74 1299 821,35 0,92 %
Seligson & Co Pohjois-Amerikka Indeksirahasto A 130 333,24 60,33 7 862 482,77 5,54 %
JPY
Amundi Funds - Japan Equity Value 12 JPY (C) 2 357,16 1400,01 3300 039,88 2,32 %
usb
ﬁrsnlsjrggl) Funds - Emerging Markets Corporate Bond | 731,13 1699,75 1242 728,92 0,88 %
Goldman Sachs Emerging Markets Debt Hard Currency 263,28 8 385,30 2207 707,41 1,55 %
ichroder Intl Selection Fund Asian Smaller Companies | 4 476,29 405,45 1814 909,30 1,28 %
cc
g. nge Price Funds SICAV - Global High Yield Bond 77 045,47 47,77 3680 771,98 2,59 %
un
Sammanlagt 86 022 278,41 60,58 %
Vdrdepapper totalt 138 030 704,01 97,21 %
Kontanter och andra tillgdngar, netto 3967 610,00 2,79 %
Sammanlagt 141 998 314,01 100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden*)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

3749 535,1526
37,871

983 057,29
2264,31

19 893,35
0,74 %
1,07 %
0,00 %
0%

1,07 %

31.12.2024

877

37,871

141 998 314,01

31.12.2024
142 100 661,74
102 347,73

100,0 %

31.12.2023
779

32,068

117 474 291,25

31.12.2022
758

28,619

99 654 876,55
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Dividendintdkter och vinstandelar
Rdanteintdkter

Ovriga intakter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING
AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Ovriga fordringar
Ovriga
Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA
Fondens vérde
Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

21992 028,82
173 593,13
23171,1

293 027,75

22 481 820,81

-983 057,29
-2 264,31
-31914,92
-1017 236,52

21464 584,29

31.12.2024

138 030 704,01
0,00
82 322,44

3987 635,29

142100 661,74

141998 314,01

102 347,73

142100 661,74

1.1. - 31.12.2023

12728 814,84
155 541,42

55 531,17

303 658,93
13 243 546,36

-811 029,54
0,00
-32742,99
-843 772,53

12 399 773,83

31.12.2023

117 079 381,09
78 319,72
74 885,43

318 333,42

117 550 919,66

117 474 291,25

76 628,41

117 550 919,66
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024

1. Nettointdkter av vérdepapper

Rénterelaterade och aktierelaterade poster
Overldtelsevinster, rénterelaterade poster
Overlatelsevinster, aktierelaterade poster
Overlatelseférluster, aktierelaterade poster

Orealiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt
2. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto
Vdrdedkningar
Vdrdeminskningar
3. Ovriga féréndringar som paverkar placeringsfondens tillgédngar och &taganden
Fonden har inga andra ansvar utanfér balansrékningen
4. Transaktionskostnader som hénfor sig till placeringsfondens placeringar
Transaktionskostnader som hénfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrédkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens vdrde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Rakenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondens vdrde 31.12.

1.1. - 31.12.2024

59 079,85
1384 528,04
0,00

20 548 420,93

21992 028,82

1.1. - 31.12.2024

50 643 740,03
-170 928,55
50 472 811,48

1.1. - 31.12.2024

558,91
37,00
595,91

31.12.2024

117 474 291,25
3728 425,24
-668 986,77
21464 584,29
141 998 314,01

1.1. - 31.12.2023

0,00
1527 589,91
-248 636,07

11449 861,00

12728 814,84

1.1. - 31.12.2023

30 308 814,01

-384 423,45
29924 390,56

1.1. - 31.12.2023

7 952,70
47,90
8 000,60

31.12.2023

99 654 876,55
5645 467,31
-225 826,44
12399 773,83
117 474 291,25
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Jari Jarvinen och Jyri Kinnunen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,74 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.5.2020 Morningstar Global
Markets Large-Mid Cap NR USD och iBoxx EUR Overall.
T.0.m. 30.4.2020 MSCI World TR (EUR) & iBOXX Euro
Overall.

Placeringsfond LokalTapiola 2045 ESG &r en blandfond
som foérvaltas aktivt. Placeringsobjekten i fonden vdljs pd
basis av LokalTapiola Kapitalférvaltnings, som fungerar
som kapitalférvaltare, placeringssynpunkter och analyser.
Fonden strévar efter att uppnd bdsta mgjliga totalavkast-
ning till maléret 2045. Jamfoérelseindexet dr kombination
av Morningstar Global Markets Large-Mid Cap NR USD
(82,5 %) och iBoxx EUR Overall (17,5 %) -index. Indexen styr
inte valet av investeringsobjekt.

LokalTapiola 2045 ESG placerar globalt pd bdde de ut-
vecklade och vdxande rdnte- och aktiemarknaderna. | bor-
jan av spartiden placeras stérsta delen av tillgédngarna i ak-
tier men ndr mdaldret ndrmar sig 6kas andelen rdnteplace-
ringar. Efter maldret 2045 innehdller fonden inga aktiepla-
ceringar. Under placeringstiden justeras proportionen mel-
lan aktie- och rdnteplaceringar enligt portféljférvaltarens
placeringssynpunkter. Placeringsobjekt dr i huvudsak ande-
lar i placerings- och specialplaceringsfonder samt andelar i
féretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara vardepap-
per. Dessa fonder kan vara aktivt férvaltade eller félja in-
dex. Rénteplaceringar kan goras i obligationsl&dn emittera-
de av béde féretag och offentliga samfund.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar s&-
dana miljé-, samhdlls- och &garstyrningsaspekter (ESG)
som pdverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfér-
valtnings gors en hdéllbarhetsanalys av varje placering.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tilldmplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljdmdssigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens dversikt

Ar 2024 avkastade fonden +18,8 procent, medan jamférel-
seindexet avkastade 20,7 procent.

Bdst avkastning av fondens investeringsobjekt under forsta
halvéret gav aktieinvesteringarna i USA. Avkastningen pd
ovriga aktieinvesteringar var ocksd i huvudsak stark under
granskningsperioden. Av rdntefondsinvesteringarna gav in-
vesteringarna i riskfyllda féretagsobligationer och perifera
marknader bdst avkastning. Sdmst avkastning av fondens
investeringar gav indexandelsfonden som investerar i Fin-
lands mest omsatta aktier. Dollarns starkare stdlining mot
euron inverkade positivt pd& fondens avkastning.

Fondens strategiska allokeringsviktningar justerades en
aning under dret genom att dndra investeringsférdelning-
arna. Andelen aktieindexinvesteringar 6kades ndgot.

Syftet med férdndringarna dr att effektivera férdelningen
mellan aktie- och rdnteinvesteringar och évriga investering-
ar i fonden. Utgdngspunkten fér fondens investeringsbeslut
ar att uppnd en sé stabil och bra avkastning som méjligt
fram till maldret.

| enlighet med sin investeringsstrategi Idgger fonden ton-
vikten pd aktieinvesteringar. Under férsta halvéret avstod
fonden fran en fond med konvertibla obligationer.

Under rapportperiod anvdndes inte derivat i fonden.

Utsikterna fér 2025 @r mer utmanande &n under féregden-
de ér. ,&terhdmtningen av konjunkturférvéntningarna i in-
dustrildnderna kommer sannolikt att fortsdtta stédja ut-
vecklingen av riskfyllda tillgdngsslag. De ledande central-
bankerna férvantas fortsdtta att latta pd penningpolitiken
i bérjan av dret. De stérsta riskerna som identifierats for
fonden rér politik, penningpolitik och 6kade geopolitiska
spdnningar. Om dessa risker realiserades, kunde det leda till
att prissdttningen av risker férdndras. Detta kunde i sin tur
resultera i att priserna pd riskfyllda investeringsobjekt igen
borjar sjunka. Trots riskerna p& kort sikt &r utsikterna for
fonden pd langre sikt fortfarande goda.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas férvarings-
och foérvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes forvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsboérda inte 6kar pé
grund av fordndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport éver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till drsberattelsen.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
I EE ]
1mén -0,35 % -0,59 %
3 mén 4,03 % 5,25 %
6 man 6,21 % 8,11 %
12 man 18,80 % 20,70 %
Ytd. 18,80 % 20,70 %
3 ar arligen 4,66 % 6,45 %

5 ar arligen 6,93 % 9,23 %
Frdn start, arligen 5,26 % 7,27 %

Nyckeltal (12 man)

[ Fond | e

Volatilitet 8,56 % 8,95 %
Beta 0,84 -
Tracking Error 4,32 -
Sharpe 1,79 1,92
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Utveckling av andelsvérdet 6 man Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum
=== Fonden
e T Index 01.07.2024 - 31.12.2024 === Fonden
- M € = |ndex 01.11.2007 - 31.12.2024

A
24 P N‘\/ 30 ,.,qf
» M ,._f\v,plf il . 4 /ﬁWm’
. Vd ey

10 \vv W""M

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

Fordelning av placeringar

‘ ‘ ‘ 1 16,8 %
— 13,7 %

iShares MSCI USA ESG Screened UCITSETF
LokalTapiola USA Klimatindex A

iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF
Seligson & Co Nordamerika Indexfond A
Robeco QI Emerging Conservative Equities
Robeco Tillvaxtmarknader aktie kvantitativ
X-trackers Russell 2000 UCITS

Seligson & Co OMX Helsinki 25 bérshandlad fond ETF
Amundi Funds Japan Equity Value 12
LokalTapiola Nordlig Féretagsrénta ESG A
Ovriga

8,39
7,9 %

4 6 8 10 12 14 16 18 %
|

|

|

|

|

} } 6,3%

3,7%
A4 %
29 %
19,9 %

0]
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|

Fordelning mellan aktier och rdntor

® Aktier 89,3 %
® Rdntor 10,8 %
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

EUR

iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF
iShares MSCI Japan ESG Screened UCITS ETF
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF
Seligson & Co OMX Helsinki 25 UCITS ETF (Acc.)
Xtrackers Russell 2000 UCITS ETF

Sammanlagt

Andlra vdrdepapper

EUR

Global Evolution Funds Frontier Markets R
L&ahiTapiola Eurooppa lImastoindeksi (A)
L&hiTapiola Hyvinvointi ESG (A)

L&ahiTapiola Kasvu ESG (A)

LahiTapiola Kestdvéa Vaikuttajakorko (A)
LahiTapiola Kestdvé Ympdristd (A)
LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG (A)
L&hiTapiola USA IImastoindeksi (A)

Robeco High Yield Bonds IH

Robeco QI Emerging Conservative Equities |
Robeco QI Emerging Markets Active Equities |
Robeco QI Global Dynamic Duration [H EUR
Seligson & Co Aasia Indeksirahasto A
Seligson & Co Eurooppa Indeksirahasto A
Seligson & Co Pohjois-Amerikka Indeksirahasto A
JPY

Amundi Funds - Japan Equity Value 12 JPY (C)
usbD

Amundi Funds - Emerging Markets Local Currency Bond
| USD (C)

Schroder Intl Selection Fund Asian Opportunities | Acc

Schroder Intl Selection Fund Asian Smaller Companies |
Acc

T. Rowe Price Funds SICAV - Global High Yield Bond
Fund

Sammanlagt

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

Antal st/

nominellt antal / €

459 300,00
67 000,00
583 700,00
21800,00
7 828,00

859,48
60 907,43
12 267,74
23 624,75
39 996,00
14 081,44
73 504,37
163 752,39
2136,11

12 134,61
81377,75
2070,25
29 378,03
99 156,33
51547,48

918,06

170,20

13 907,63
895,26

11047,28

Kurs
€/%

8,36
6,35
10,79
63,39
312,80

172,40
16,01
42,10
31,27
10,43
22,36
14,74
31,56

260,95

243,05

303,40

143,80
8,44
4,74

60,33

1400,01

945,48

35,06
405,45

47,77

Marknadsvdérde /
vardefordndring €

3838370,10

425 450,00
6300 457,80
1381902,00
2 448 598,40

14 394 778,30

148 173,66
975 127,94
516 520,94
738 627,88
417 158,28
314 889,20

1083 748,47

5167 697,87

557 418,71

2949 317,08

2 541 808,11
297 702,02

248 009,35
470 199,31
3109 653,26

1285 286,84

160 918,06

487 602,45
362 982,67

527 773,00

22 360 615,10

36 755 393,40

840 403,68

37 595 797,08

%

10,21 %
113 %
16,76 %
3,68 %
6,51%

38,29 %

0,39 %
2,59 %
1,37 %
1,96 %
1,11 %
0,84 %
2,88 %

13,75 %
1,48 %
7,84 %
6,76 %
0,79 %
0,66 %
1,25 %
8,27 %

3,42 %

0,43 %

1,30 %
0,97 %

1,40 %

59,48 %

97,76 %

2,24 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden*)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

1531438,4730
24,549

259 638,65
586,06

10 870,75
0,74 %
1,06 %
0,00 %
0%

1,06 %

31.12.2024
579

24,549

37 595 797,08

31.12.2024
37 623 562,95
27 765,87

100,0 %

31.12.2023
496

20,664
30733 980,11

31.12.2022
465

18,357

25 884 816,56
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Dividendintdkter och vinstandelar
Rdanteintdkter

Ovriga intakter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING
AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Ovriga fordringar
Ovriga
Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA
Fondens vérde
Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

6 014 879,21
52 295,95
13 128,33
61397,70

6141701,19

-259 638,65
-586,06
-11956,22
-272 180,93

5869 520,26

31.12.2024

36 755 393,40
0,00
17 764,56

850 404,99

37 623 562,95

37 595 797,08

27 765,87

37 623 562,95

1.1. - 31.12.2023

3454701,85
47 543,89
14 468,02
72 379,67
3589 093,43

-212 543,56
0,00

-12 009,91
-224 553,47

3364 539,96

31.12.2023

30 412 950,08
23 933,57
17 307,18

300 292,77

30 754 483,60

30733 980,11

20 503,49

30 754 483,60
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024

1. Nettointdkter av vérdepapper

Rénterelaterade och aktierelaterade poster
Overldtelsevinster, rénterelaterade poster
Overlatelsevinster, aktierelaterade poster
Overlatelseférluster, aktierelaterade poster

Orealiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt
2. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto
Vdrdedkningar
Vdrdeminskningar
3. Ovriga féréndringar som paverkar placeringsfondens tillgédngar och &taganden
Fonden har inga andra ansvar utanfér balansrékningen
4. Transaktionskostnader som hénfor sig till placeringsfondens placeringar
Transaktionskostnader som hénfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrédkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens varde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Rakenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondens varde 31.12.

1.1. - 31.12.2024

87 970,18
69 444,99
0,00

5 857 464,04

6 014 879,21

1.1. - 31.12.2024

12 957 110,73
-2297,98
12 954 812,75

1.1. - 31.12.2024

500,27
38,50
538,77

31.12.2024

30 733 980,11
1242 207,19
-249 910,48

5869 520,26

37 595 797,08

1.1. - 31.12.2023

0,00
780 763,52
-66 302,95

2740 241,28

3454701,85

1.1. - 31.12.2023

7140 316,65

-42 967,94
7 097 348,71

1.1. - 31.12.2023

2 600,33
30,90
263123

31.12.2023

25 884 816,56
1643 749,42
-159 125,83
3364 539,96
30733 980,11
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab / Jyri
Kinnunen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,49 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: -

Placeringsfonden LokalTapiola Skydd &r en aktivt férvaltad
blandfond som investerar globalt pd bdde utvecklade och
framvdxande rdnte- och aktiemarknader. Investeringarnas
huvudvikt ligger pd rdnteinvesteringar. Fonden kan investe-
ra pd utvecklade marknader och pé tillvaxtmarknader. Fon-
dens mal dr att uppnd en sd stabil total avkastning pd ldng
sikt som majligt. Mdlet ar att fondandelsvardet inte sjunker
under skyddsmdlet. Skyddsmdlet faststdlls dagligen och &r
90 procent av det hdgsta historiska fondandelsvérdet un-
der de senaste 12 mdnaderna.

Fonden investerar huvudsakligen i andelar i placerings- och
specialplaceringsfonder samt fondféretag. Fonden anvan-
der en riskbudget, inom ramen foér vilken den investerar i
mer riskfyllda objekt, s@som bdérsnoterade aktiefonder
(ETF), derivat eller omsdttningsbara strukturerade produk-
ter av derivatkaraktdr. Fondens investeringsobjekt vdljs ut
baserat pd kapitalférvaltaren LokalTapiola Kapitalférvalt-
nings investeringssyn och analyser. Fonden kan investera i
derivatinstrument for att framja effektiv portféljférvaltning
eller gardera sig mot ogynnsamma férandringar p& mark-
naden.

Denna finansiella produkts underliggande investeringar be-
aktar inte EU-kriterierna for miljémdassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens dversikt

Ar 2024 avkastade fonden +7,8 procent. Fonden har inget
jamfoérelseindex.

Bdst avkastning av fondens investeringsobjekt under forsta
halvéret gav aktieinvesteringarna i USA. . Avkastningen pd
ovriga aktieinvesteringar var ocksd i huvudsak stark under
granskningsperioden. Av rdntefondsinvesteringarna gav in-
vesteringarna i riskfyllda féretagsobligationer och perifera
marknader bdst avkastning. Sdmst avkastning av fondens
investeringar gav indexandelsfonden som investerar i Fin-
lands mest omsatta aktier. Dollarns starkare stdlining mot
euron inverkade positivt pd& fondens avkastning.

Inga vasentliga férdndringar gjordes i fondens investerings-
férdelning mellan aktie- och rdnteinvesteringar under dret.
De korta rdnteinvesteringarnas vikt minskades en aning.
Samtidigt 6kades vikten av Idngre rdnteinvesteringar, EMD-
investeringar och mer riskfyllda investeringar i féretagsobli-
gationer. | samband med férdndringarna avyttrade fonden
sina investeringar i ETF-fonden som investerar i Amundis
kortfristiga féretagsobligationer. Till exempel avyttrades
ocksd investeringarna i indexandelsfonden som investerar i
Finlands mest omsatta aktier ndr aktieinvesteringarnas in-
boérdes fordelning justerades. Allokeringsdndringarna gjor-
des i enlighet med portféljférvaltningsmodellen.

Under rapportperiod anvdndes inte derivat i fonden.

N&r dret inleds motsvarar fondens investeringsférdelning
mellan aktie- och rdnteinvesteringar neutralsituationen. Ut-
sikterna fér 2025 dr mer utmanande dn under féregdende
&r. Aterhédmtningen av konjunkturférvéntningarna i indu-
strildnderna kommer sannolikt att fortsdtta stédja utveck-
lingen av riskfyllda tillgdngsslag. De ledande centralbanker-
na férvantas fortsdtta att Iatta p& penningpolitiken i bor-
jan av éret. De stérsta riskerna som identifierats fér fonden
ror politik, penningpolitik och ckade geopolitiska spdnning-
ar. Trots riskerna pd& kort sikt &r utsikterna for fonden pd
Iangre sikt fortfarande goda.

Fondens avkastningsandelsklass (B) avskaffades den 1 mars
2024.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas férvarings-
och foérvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes férvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsborda inte Skar pd
grund av férdndringen i avgiftsstrukturen.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
[ ] e
1 mén -0,49 % -
3 mén 1,23 % -
6 man 4,00 % -
12 mdn 7,83 % -
Ytd. 7,83 % .
3 ar éarligen 1,39 % -

5 ar éarligen 1,84 % -
Frdn start, arligen 2,37 % -

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 2,99 % -
Sharpe 1,52 -
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Fordelning av placeringar

Statslén

Féretagslan, IG

Short-term Corporates

Aktier, USA

Rantor, Tillvéxtmarknader

Aktier, Europa

Féretagslan, High yield

Aktier, Tillvaxtmarknader

Aktier, Asien och Japan

Likvida medel och penningmarknad

Aktier, Norden |

10 20

25,5 %
22,6 %
17,4 %

—192%
8,9 %
5,9 %
41%
3,5 %
2,3%
0,7 %
0,0 %

Utveckling av andelsvdrdet sedan

startdatum

=== Fonden
€ Skydds mall

14
13
12
1

10

28.05.2009 - 31.12.2024

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Utveckling av andelsvdrdet 6 mdan

= Fonden
Skydds mall

01.07.2024 - 31.12.2024
14.5

14
13.5

13

12.5
07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper Antal st/ Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/ % vdrdeforandring €

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

EUR

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF 8 883,00 121,40 1078 396,20 2,04 %
iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETF (Acc.) 30 700,00 32,74 1005 025,90 1,91 %
iShares Core MSCI Japan IMI UC 17 463,00 52,14 910 555,75 1,73 %
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 5 190,00 600,78 3118 048,20 5,91 %
iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF 12 000,00 93,93 1127 136,00 2,14 %
iShares Euro Inflation Linked Govt Bond UCITS ETF 2 150,00 228,39 491 038,50 0,93 %
iShares Global Govt Bond UCITS 35 000,00 84,62 2 961840,00 5,61%
iShares Global High Yield Corp 13 900,00 81,82 1137 242,40 2,16 %
iShares Global Inflation Linked Govt Bond UCITS ETF 4 600,00 145,19 667 874,00 1,27 %
iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF EUR Hedged 50 900,00 66,24 3371 616,00 6,39 %
Lyxor Core STOXX Europe 600 DR 8 000,00 238,46 1907 680,00 3,62 %
Xtrackers Russell 2000 UCITS ETF 1810,00 312,80 566 168,00 1,07 %
Sammanlagt 18 342 620,95 34,77 %
Andra vdrdepapper

EUR

Global Evolution Funds Frontier Markets R 14 520,06 172,40 2 503 258,00 4,75 %
L&hiTapiola Eurooppa llmastoindeksi (A) 75 022,72 16,01 1201113,78 2,28 %
LahiTapiola Lyhytkorko ESG (A) 466 891,85 15,47 7 220 949,29 13,69 %
LahiTapiola Pitkdkorko ESG (A) 391548,30 17,77 6 957 030,20 13,19 %
LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG (A) 524 657,24 14,74 7 735 546,37 14,66 %
LahiTapiola USA Ilimastoindeksi (A) 56 048,14 31,56 1768 767,18 3,35%
LahiTapiola Yrityskorko ESG (A) 244 062,63 16,22 3 957 475,47 7,50 %
Robeco QI Global Dynamic Duration IH EUR 17 159,84 143,80 2 467 584,79 4,68 %
Sammanlagt 33 811 725,08 64,09 %
Vdrdepapper totalt 52 154 346,03 98,86 %
Kontanter och andra tillgdngar, netto 598 772,31 1,14 %
Sammanlagt 52753 118,34 100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden*)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Avkastningsandelens varde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

3 633 727,4167
14,518

284 004,67
624,79

22 510,67
0,49 %
0,72 %
0,01%

0%

0,72 %

31.12.2024
836
14,518

52 753 118,34

31.12.2024
52778 578,97
25 460,63

100,0 %

31.12.2023
839

13,464

12,043

54378 737,83

31.12.2022
865

12,687

11,691

60 560 919,86
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Dividendintdkter och vinstandelar
Rdanteintdkter

Ovriga intakter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING

AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Ovriga fordringar

Ovriga
Aktiva Resultatregleringar
Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA
Fondens vérde

Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

4 020 780,48
418 219,94
17 559,87
134 914,89
4591 475,18

-284 004,67
-624,79

-4 445,04
-289 074,50

4302 400,68

31.12.2024

52154 346,03

0,00
0,00

35 828,61
588 404,33

52778 578,97

52753 118,34
25 460,63

52778 578,97

1.1. - 31.12.2023

3123 881,20
311 045,19
68 443,61
100 445,45
3603 815,45

-289 110,55
0,00

-5 253,93
-294 364,48

3309 450,97

31.12.2023

54 021 824,79

13 113,19
13 113,19

28 976,33
337 696,90

54 401 611,21

54 378 737,83
22 873,38

54 401 611,21
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024

1. Nettointdkter av vérdepapper

Rénterelaterade och aktierelaterade poster
Overldtelsevinster, rénterelaterade poster
Overlatelsevinster, aktierelaterade poster
Overlatelseférluster, ranterelaterade poster
Overlatelseférluster, aktierelaterade poster

Orealiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt
2. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto
Vdrdedkningar
Vdrdeminskningar
3. Ovriga féréndringar som paverkar placeringsfondens tillgédngar och &taganden
Fonden har inga andra ansvar utanfdr balansrékningen
4. Transaktionskostnader som hénfor sig till placeringsfondens placeringar
Transaktionskostnader som hénfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrdkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens vdrde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Rakenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondens vdrde 31.12.

1.1. - 31.12.2024

478 274,83
596 192,87
-26 590,07
0,00

2972 902,85

4020 780,48

1.1. - 31.12.2024

5300 596,03
-395 459,35
4905 136,68

1.1. - 31.12.2024

3 768,25
124,00
389225

31.12.2024

54 378 737,83
2767 248,80
-8 695 268,97
4302 400,68
52753 118,34

1.1. - 31.12.2023

194 466,82
34.773,61
-97 003,29
-2724,04
2994 368,10

3123 881,20

1.1. - 31.12.2023

2315 917,48

-383 683,65
1932 233,83

1.1. - 31.12.2023

15 930,69
625,90
16 556,59

31.12.2023

60 560 919,86
6 09195211
-15 583 585,11
3309 450,97
54 378 737,83

143



Placeringsfond LokalTapiola Vdarlden 20

Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Jari Jarvinen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,44 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m 1.5.2020 Morningstar Global
Markets Large-Mid Cap NR USD ja iBoxx EUR Overall.
T.0.m. 30.4.2020 20 % MSCI World TR & 80 % iBoxx Euro
Overall.

Placeringsfonden LokalTapiola Vdrlden 20 &r en aktivt for-
valtad blandfond som investerar globalt p& b&de utveckla-
de och framvéxande rdnte- och aktiemarknader. | nor-
malldget ar 20 % av fondens tillgdngar investerade i aktier,
men deras andel kan variera mellan O % och 40 %. Andelen
aktier och rdnteinvesteringar dndras i enlighet med port-
foljforvaltarens investeringssyn. Fondens mal &r att uppnd
bdsta majliga totala avkastning pd Idng sikt.

Fonden investerar huvudsakligen i andelar i placerings- och
specialplaceringsfonder samt fondféretag. Mottagarfon-
derna kan vara aktivt férvaltade eller indexreplikerande.
Rénteinvesteringar kan goéras i obligationsldn emitterade av
bé&de féretag och offentliga organ. Fondens investeringsob-
jekt vdljs ut baserat pé kapitalférvaltaren LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings investeringssyn och analyser. Fonden inve-
sterar endast i undantagsfall i derivatinstrument for att
gardera sig mot ogynnsamma férdndringar pd marknaden
eller for att framja effektiv portfdljforvaltning.

Fondens utveckling jamfors i rapporteringen med en kombi-
nation av indexen Morningstar Global Markets Large-Mid
Cap NR USD (20 %) och iBoxx EUR Overall (80 %).

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljdmdssigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljomdassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens dversik

Ar 2024 8kade fondens vérde med +11,23 procent, medan
jamforelseindexet steg med +6,74 procent. Fonden avkas-
tade bdattre dn sitt jdmforelseindex.

Under granskningsperioden &kade vardet pd nastan alla
fondens investeringsobjekt. Indexfonderna som investerar i
stora amerikanska féretag steg mest. Ddremot blev index-
andelsfonden som investerar i ldngsiktiga amerikanska
statsobligationer och den aktivt férvaltade globala infla-
tionsbundna obligationsfonden p& minus. Ur euroinvestera-
rens perspektiv forbdttrades fondens avkastning av att dol-
larns varde steg mot euron pd valutamarknaden.

Under granskningsperioden gynnades fonden av en hogre
aktievikt dn hos jamférelseindexet. Andelen aktier holls nd-
ra maximiandelen enligt stadgarna under hela gransknings-
perioden. Investeringsbesluten baseras pd den relativa vér-
deringen av tillgdngsslagen, konjunkturutsikterna och de
identifierade riskerna. Starkare utsikter och férmdnliga ak-
tier gynnade en hdgre aktievikt dn hos jamférelseindexet.

P& produktnivé gjordes fordndringar i investeringsobjekten
genom att byta ut en aktivt forvaltad global fond med kon-
vertibla obligationer mot en motsvarande indexandelsfond,

och vikten av den europeiska féretagsobligationsfonden
med hog risk minskades. Dessutom ersattes den globala ak-
tieindexfonden med ESG-Leaders-versionen, som badttre
dverensstdmmer med fondens hdllbarhetsmal.

Fonden anvdnde inte derivat under rapportperioden.

Utsikterna for 2025 &r mer utmanande dn under foregéen-
de ar. Aterhdmtningen av konjunkturférvéntningarna i in-
dustrildnderna kommer sannolikt att fortsdtta stédja ut-
vecklingen av riskfyllda tillgdngsslag. De ledande central-
bankerna forvantas ocksé fortsdtta att Idtta pd penning-
politiken.

De storsta riskerna som identifierats for fonden ror politik,
penningpolitiska misstag och stigande geopolitiska spdn-
ningar. Om dessa risker realiserades, kunde det leda till att
prissattningen av risker fordndras. Detta kunde i sin tur re-
sultera i att priserna pd riskfyllda investeringsobjekt igen
borjar sjunka. Dessutom har uppgdngen i de ldnga rdntorna
gjort rdnterisken mer attraktiv i forhdllande till aktie- och
kreditrisken. Trots riskerna p& kort sikt &r utsikterna for
fonden pd langre sikt fortfarande goda.

Fonden dndrades till en finansiell produkt i enlighet med ar-
tikel 8 i EU:s upplysningsférordning (EU 2019/2088). | inve-
steringspolitiken i fondens stadgar lades till en beskrivning
av att fondens mal &r att vid sidan av dévriga egenskaper
frdmja egenskaper som hanfor sig till miljon och samhdllet.
Stadgedndringen tradde i kraft den 1 mars 2024.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas férvarings-
och forvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes férvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsbérda inte okar pé
grund av férdndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport éver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till drsberdttelsen.

Avkastning
[ =
1 man 0,18 % -0,95 %

3 mdn 252 % 1,33 %
6 man 4,94 % 4,96 %
12 man 11,23 % 6,74 %
Ytd. 11,23 % 6,74 %
3 ar érligen 1,65 % -0,73 %
5 &r arligen 3,00 % 1,07 %
Fran start, érligen 4,39 % 3,86 %

Nyckeltal (12 man)

[ rond | ndex]

Volatilitet 4,24 % 3,98 %
Beta 0,66 -
Tracking Error 3,61 -
Sharpe 1,86 0,87
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Utveckling av andelsvérdet 6 man Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum
=== Fonden
g — Index 01.07.2024 - 31.12.2024 == Fonden
= € == |ndex 01.10.2007 - 31.12.2024
215 “/_,

AP P,
A 20 ”

205 |\ v idi N /Wy—f W
ﬂ'\v\ 15 7/& el
20 Y ) .

10
07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Fordelning av placeringar

o] 5 10 15 20 25 30 35 40 45
Amundi EM Loc Cur Bond -1 USD C | L L 10,69
T. Rowe Price Global High Yield ‘ — 8,9 %
LokalTapiola Kortrénta ESG A ‘ — 54 %
AMUNDI NASDAQ 100-EUR ‘ —| 4,8 %
Robeco QI Emerging Conservative Equities ‘ 4,6 %
SPDR Refinitiv Global Convertible Bond UCITS ETF ‘ 4.3 %
Global Evolution Frontier Markets ‘ - 14,3 %
Seligson & Co Nordamerika Indexfond A ‘ 4,0 %
LokalTapiola USA Klimatindex A ‘ 3,8%
Seligson & Co Global Top 25 Brands A ‘ 3,7%
Ovriga 1 45,6 %

Fordelning mellan aktier och rdntor

® Rantor 61,7 %
® Aktier 38,3 %
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper Antal st/ Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/ % vdrdeforandring €

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

EUR

Amundi MSCI World ESG Leaders UCITS ETF 12 800,00 93,08 1191 424,00 1,94 %
Amundi Nasdag 100 UCITS ETF EUR 12 650,00 231,75 2 931637,50 4,78 %
iShares USD Treasury Bond 20+yr UCITS ETF 217 600,00 3,09 671491,84 1,10 %
Seligson & Co OMX Helsinki 25 UCITS ETF (Acc.) 12 230,00 63,39 775 259,70 1,26 %
SPDR FTSE Global Conv Bond UCI 56 800,00 46,83 2 659 660,00 4,34 %
Sammanlagt 8 229 473,04 13,42 %
Andlra vdrdepapper

EUR

Global Evolution Funds Frontier Markets R 15 363,87 172,40 2648 731,88 4,32 %
Goldman Sachs Emerging Markets Debt Hard Currency 172,81 5 365,94 927 293,46 1,51 %
Goldman Sachs Europe High Yield Former NN 189,25 10 515,66 1990 057,11 3,25%
Goldman Sachs Global Senior Loans Lux 20,06 82 346,53 1652 118,43 2,70 %
L&hiTapiola Eurooppa lImastoindeksi (A) 87 798,20 16,01 1405 649,18 2,29 %
LahiTapiola Kestévé Vaikuttajakorko (A) 49 756,52 10,43 518 960,51 0,85 %
L&hiTapiola Lyhytkorko ESG (A) 214 084,42 15,47 3311 029,57 5,40 %
LahiTapiola Pitkdkorko ESG (A) 48 235,99 17,77 857 057,12 1,40 %
L&hiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG (A) 85 919,37 14,74 1266 795,15 2,07 %
LahiTapiola USA IImastoindeksi (A) 73 675,68 31,56 2 325 057,10 3,79 %
LahiTapiola Yrityskorko ESG (A) 86 687,29 16,22 1405 634,34 2,29 %
PIMCO GIS Global Real Return Fund EUR (Hedged) Acc 106 213,49 18,31 1944 768,98 3,17 %
Robeco High Yield Bonds IH 2 156,10 260,95 562 634,76 0,92 %
Robeco QI Emerging Conservative Equities | 11 620,55 243,05 2 824 374,60 4,61 %
Robeco QI Emerging Markets Active Equities | 6 637,29 303,40 2 013752,54 3,29 %
Robeco QI Global Dynamic Duration IH EUR 10 675,30 143,80 1535 107,92 2,50 %
Seligson & Co Aasia Indeksirahasto A 74 208,88 8,44 626 471,40 1,02 %
Seligson & Co Eurooppa Indeksirahasto A 249 500,50 4,74 1183 131,37 1,93 %
Seligson & Co Global Top 25 Brands A 130 142,00 17,39 2263 299,53 3,69 %
Seligson & Co Pohjois-Amerikka Indeksirahasto A 40 732,97 60,33 2 457 257,41 4,01 %
JPY

Amundi Funds - Japan Equity Value 12 JPY (C) 430,22 1400,01 602 313,44 0,98 %
Schroder Intl Selection Fund Japanese Smaller 116 019,66 1,75 202 672,54 0,33 %
Companies | Acc

UsD

ﬁgﬁsr(wgl) Funds - Emerging Markets Corporate Bond | 977,79 1699,75 1661 994,09 2,71%
IAlrJ'15u|51(EIiC)Funds - Emerging Markets Local Currency Bond 6 868,96 945,48 6 494 432,30 10,59 %
Goldman Sachs Emerging Markets Debt Hard Currency 55,19 8 385,30 462 759,65 0,75 %
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MDP SICAV - Tobam Anti-Benchmark US Eqty Fund A
Cap

Schroder Intl Selection Fund Asian Opportunities | Acc

Schroder Intl Selection Fund Asian Smaller Companies |
Acc

T Rowe Price Funds SICAV - US Smaller Companies
Equity Fund |

T. Rowe Price Funds SICAV - Global High Yield Bond
Fund

Sammanlagt

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

24,35

20 073,51
1839,06

5598,99

114 009,75

23 011,69

35,06
405,45

115,37

47,77

560 421,98

703 778,63
745 645,86

645 979,08

5 446 704,30

51245 884,22

59 475 357,26

1825 632,52

61300 989,78

0,91%

1,15 %
1,22 %

1,05 %

8,89 %

83,60 %

97,02 %

2,98 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden*)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

2 876 641,4970
21,310

263 107,70
1133,92

57 815,36
0,44 %
0,91%
0,00 %
0%

0,92 %

31.12.2024
6923
21,310
61300 989,78

31.12.2024
61341377,97
40 388,19

100,0 %

31.12.2023
6873
19,159
55 651 083,00

31.12.2022
6978

17,51

47 714 475,82
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Dividendintdkter och vinstandelar
Rdanteintdkter

Ovriga intakter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING

AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Ovriga fordringar
Ovriga
Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA
Fondens vérde
Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

6 310 264,07
38 355,74
50 063,98
104 059,94
6502 743,73

-263 107,70
-1133,92
-31716,76
-295 958,38

6206 785,35

31.12.2024

59 475 357,26
0,00
30 234,29

1835 786,42

61341 377,97

61300 989,78

40 388,19

61341 377,97

1.1. - 31.12.2023

4843 446,56
42 400,22
44 890,35
110 764,66

5 041501,79

-239 763,59
0,00

-28 480,82
-268 244,41

4773 257,38

31.12.2023

55172 591,25
14.123,22
26 544,62

475 672,05

55 688 931,14

55 651 083,00

37 848,14

55 688 931,14
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024

1. Nettointdkter av vérdepapper

Rénterelaterade och aktierelaterade poster
Overldtelsevinster, rénterelaterade poster
Overlatelsevinster, aktierelaterade poster
Overlatelseférluster, ranterelaterade poster
Overlatelseférluster, aktierelaterade poster

Orealiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt
2. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto
Vdrdedkningar
Vdardeminskningar
3. Ovriga féréndringar som paverkar placeringsfondens tillgédngar och &taganden
Fonden har inga andra ansvar utanfér balansrékningen
4. Transaktionskostnader som hénfor sig till placeringsfondens placeringar
Transaktionskostnader som hénfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrédkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens varde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Rakenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondens vdrde 31.12.

1.1. - 31.12.2024

1072 778,51
427 016,84
-45 475,61
0,00

4855 944,33

6 310 264,07

1.1. - 31.12.2024

12 058 645,95
-424 627,10
11634 018,85

1.1. - 31.12.2024

2 580,95
94,00
2 674,95

31.12.2024

55 651 083,00
3792 426,26
-4 349 304,83
6206 785,35
61300 989,78

1.1. - 31.12.2023

225 609,92
758 516,71

-1 055 385,18
-91 689,01
5006 394,12

4 843 446,56

1.1. - 31.12.2023

7 294 594,38

-516 519,86
6778 074,52

1.1. - 31.12.2023

8 088,88
141,40
8230,28

31.12.2023

47 714 475,82
8900 594,90
-5737 245,10
4773 257,38
55 651 083,00
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Jari Jarvinen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,54 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.5.2020 Morningstar Global
Markets Large-Mid Cap NR USD ja iBoxx EUR Overall. T.o.m
30.4.2020 50 % MSCI World TR & 50 % iBoxx Euro Overall.

Placeringsfonden LokalTapiola Varlden 50 dr en aktivt for-
valtad blandfond som investerar globalt p& bdde utveckla-
de och framvdxande rdnte- och aktiemarknader. | nor-
malldget dr 50 % av fondens tillgdngar investerade i aktier,
men deras andel kan variera mellan 15 % och 65 %. Ande-
len aktier och rdnteinvesteringar dndras i enlighet med
portfdljférvaltarens investeringssyn. Fondens mdal &r att
uppnd bdasta mojliga totala avkastning pé ldng sikt. Fonden
investerar huvudsakligen i andelar i placerings- och special-
placeringsfonder samt fondféretag. Mottagarfonderna kan
vara aktivt férvaltade eller indexreplikerande. Rdnteinve-
steringar kan goéras i obligationslén emitterade av bade fo-
retag och offentliga organ. Fondens investeringsobjekt vdljs
ut baserat pd kapitalférvaltaren LokalTapiola Kapitalfor-
valtnings investeringssyn och analyser. Fonden investerar
endast i undantagsfall i derivatinstrument fér att gardera
sig mot ogynnsamma férdandringar pd marknaden eller for
att framja effektiv portféljférvaltning.

Fondens utveckling jamfors i rapporteringen med en kombi-
nation av indexen Morningstar Global Markets Large-Mid
Cap NR USD (50 %) och iBoxx EUR Overall (50 %). Indexen
styr inte valet av investeringsobjekt.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljomdssigt héllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens éversikt

Ar 2024 5kade fondens vérde med +14,32 procent, medan
jamforelseindexet steg med +13,30 procent. Fonden preste-
rade bdttre dn sitt jamforelseindex.

Under granskningsperioden &kade vdrdet pd ndstan alla
fondens investeringsobjekt. Indexfonderna som investerar i
stora amerikanska féretag steg mest. Ddremot blev index-
andelsfonden som investerar i langsiktiga amerikanska
statsobligationer och den aktivt férvaltade globala infla-
tionsbundna obligationsfonden p& minus. Ur euroinvestera-
rens perspektiv forbdttrades fondens avkastning av att dol-
larns vérde steg mot euron pd valutamarknaden.

Under granskningsperioden gynnades fonden av en hdgre
aktievikt dn hos jamforelseindexet. Andelen aktier hdlls nd-
ra maximiandelen enligt stadgarna under hela gransknings-
perioden. Investeringsbesluten baseras pd& den relativa var-
deringen av tillgdngsslagen, konjunkturutsikterna och de
identifierade riskerna. Starkare utsikter och férmaénliga ak-
tier gynnade en hégre aktievikt dn hos jdmfoérelseindexet.
P& produktnivéd gjordes férdndringar i investeringsobjekten
genom att byta ut en aktivt forvaltad global fond med kon-
vertibla obligationer mot en motsvarande indexandelsfond,

och vikten av den europeiska féretagsobligationsfonden
med hog risk minskades. Dessutom ersattes den globala ak-
tieindexfonden med ESG-Leaders-versionen, som badttre
overensstdmmer med fondens hdllbarhetsmdl. Fonden an-
vdnde inte derivat under rapportperioden.

Utsikterna for 2025 &r mer utmanande dn under foregéen-
de ar. Aterhdmtningen av konjunkturférvéntningarna i in-
dustrildnderna kommer sannolikt att fortsdtta stédja ut-
vecklingen av riskfyllda tillgdngsslag. De ledande central-
bankerna férvéntas ocksd fortsdtta att IGtta pd penning-
politiken.

De storsta riskerna som identifierats for fonden ror politik,
penningpolitiska misstag och stigande geopolitiska spdn-
ningar. Om dessa risker realiserades, kunde det leda till att
prissattningen av risker fordndras. Detta kunde i sin tur re-
sultera i att priserna pd riskfyllda investeringsobjekt igen
bérjar sjunka. Dessutom har uppgdngen i de ldnga rdntorna
gjort rdnterisken mer attraktiv i forhdllande till aktie- och
kreditrisken. Trots riskerna p& kort sikt &r utsikterna for
fonden pd langre sikt fortfarande goda.

Fonden dndrades till en finansiell produkt i enlighet med ar-
tikel 8 i EU:s upplysningsférordning (EU 2019/2088). | inve-
steringspolitiken i fondens stadgar lades till en beskrivning
av att fondens mal &r att vid sidan av &vriga egenskaper
frdmja egenskaper som hanfor sig till miljon och samhdllet.
Stadgedndringen trddde i kraft den 1 mars 2024.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas férvarings-
och forvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes férvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsbérda inte okar pé
grund av férdndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport éver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till drsberdttelsen.

Avkastning
T Ee ]
1 man 0,10 % -0,77 %

3 mdn 3,13 % 3,21 %
6 man 519 % 6,51 %
12 mén 14,32 % 13,30 %
Ytd. 14,32 % 13,30 %
3 ar érligen 2,82 % 2,75 %
5 &r arligen 4,73 % 5,05 %
Fran start, érligen 4,78 % 532 %

Nyckeltal (12 man)

[ rond | ndex]

Volatilitet 5,87 % 5,87 %
Beta 0,81 -
Tracking Error 3,59 -
Sharpe 1,86 1,69
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Utveckling av andelsvérdet 6 man Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum
=== Fonden
¢ T Index 01.07.2024 - 31.12.2024 == Fonden
€ === |ndex 18.02.2002 - 31.12.2024

. i
29 "',,“"V//’Q;\NV a 0 J\W;//
28 M ﬁ W i 20 r/j&;ﬂw W

|4 A=

27 10 m

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024 -

2004 2008 2012 2016 2020 2024

Fordelning av placeringar

0 5 10 15 20 25 30 35 40 %
Robeco Tillvéixtmarknader aktie kvantitativ | 6,8 %
Robeco QI Emerging Conservative Equities ‘ - 6,7 %
T. Rowe Price Global High Yield ‘ — 6,6 %
AMUNDI NASDAQ 100-EUR ‘ — 6,4 9
LokalTapiola USA Klimatindex A ‘ 6,4 %
Amundi MSCI World ESG Leaders UCITS ETF ‘ 58 %
Amundi EM Loc Cur Bond -1 USD C ‘ ‘ 53 %
Seligson & Co Nordamerika Indexfond A ‘ 47 %
Seligson & Co Global Top 25 Brands A ‘ 3,8%
Tobam Anti-Benchmark US A Most Div SICAV ‘ 3,7 %
Ovriga 1 i 43,9 %

Fordelning mellan aktier och rdntor

® Aktier 62,6 %
® Rantor 37,4 %
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper Antal st/ Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/ % vdrdeforandring €

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

EUR

Amundi MSCI World ESG Leaders UCITS ETF 107 500,00 93,08 10 006 100,00 5,77 %
Amundi Nasdag 100 UCITS ETF EUR 48 250,00 231,75 11181 937,50 6,44 %
iShares USD Treasury Bond 20+yr UCITS ETF 422 000,00 3,09 1302 249,80 0,75 %
Seligson & Co OMX Helsinki 25 UCITS ETF (Acc.) 69 500,00 63,39 4 405 605,00 2,54 %
SPDR FTSE Global Conv Bond UCI 63 900,00 46,83 2992 117,50 1,72 %
Sammanlagt 29 888 009,80 17,22 %
Andlra vdrdepapper

EUR

Global Evolution Funds Frontier Markets R 11 136,45 172,40 1919 923,64 1,11 %
Goldman Sachs Emerging Markets Debt Hard Currency 259,56 5 365,94 1392 804,85 0,80 %
Goldman Sachs Europe High Yield Former NN 299,44 10 515,66 3148 840,78 1,81 %
Goldman Sachs Global Senior Loans Lux 20,06 82 346,53 1652 118,43 0,95 %
L&hiTapiola Eurooppa lImastoindeksi (A) 287 577,74 16,01 4 604 119,62 2,65 %
L&hiTapiola Hyvinvointi ESG (A) 48 752,18 42,10 2 052 661,85 1,18 %
LahiTapiola Kasvu ESG (A) 64 905,00 31,27 2029 254,72 1,17 %
LéhiTapiola Kestdva Vaikuttajakorko (A) 157 026,64 10,43 1637 787,82 0,94 %
LahiTapiola Lyhytkorko ESG (A) 274 786,21 15,47 4249 843,48 2,45 %
LahiTapiola Pitkdkorko ESG (A) 87 435,12 17,77 1553 547,19 0,90 %
L&hiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG (A) 365 484,87 14,74 5388 708,99 3,10 %
LahiTapiola USA Ilimastoindeksi (A) 353 275,72 31,56 11148 675,11 6,42 %
LahiTapiola Yrityskorko ESG (A) 190 218,81 16,22 3084 397,95 1,78 %
PIMCO GIS Global Real Return Fund EUR (Hedged) Acc 154 757,18 18,31 2833603,93 1,63 %
Robeco High Yield Bonds IH 4 312,20 260,95 1125 269,50 0,65 %
Robeco QI Emerging Conservative Equities | 47 738,14 243,05 11 602 753,98 6,68 %
Robeco QI Emerging Markets Active Equities | 38 922,41 303,40 11 809 058,89 6,80 %
Robeco QI Global Dynamic Duration IH EUR 33 923,19 143,80 4 878 154,94 2,81%
Seligson & Co Aasia Indeksirahasto A 148 417,77 8,44 1252 942,80 0,72 %
Seligson & Co Eurooppa Indeksirahasto A 499 001,00 4,74 2 366 262,74 1,36 %
Seligson & Co Global Top 25 Brands A 37517714 17,39 6 524 705,56 3,76 %
Seligson & Co Pohjois-Amerikka Indeksirahasto A 134 474,67 60,33 8112 318,73 4,67 %
JPY

Amundi Funds - Japan Equity Value 12 JPY (C) 789,13 1400,01 1104 788,25 0,64 %
Schroder Intl Selection Fund Japanese Smaller 531 259,90 1,75 928 047,83 0,53 %
Companies | Acc

usD

Amundi Funds - Emerging Markets Corporate Bond | 802,32 1699,75 1363 739,15 0,79 %

usD (C)

153



Placeringsfond LokalTapiola Varlden 50

Amundi Funds - Emerging Markets Local Currency Bond
| USD (C)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt Hard Currency

MDP SICAV - Tobam Anti-Benchmark US Eqty Fund A
Cap

Schroder Intl Selection Fund Asian Opportunities | Acc
Schroder Intl Selection Fund Asian Smaller Companies |
Acc

T Rowe Price Funds SICAV - US Smaller Companies
Equity Fund |

T. Rowe Price Funds SICAV - Global High Yield Bond
Fund

Sammanlagt

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

9 781,41 945,48 9 248 080,86
84,82 8 385,30 711 258,07
276,25 23 011,69 6357 007,95

133 489,27 35,06 4680 142,88
6 922,33 405,45 2 806 654,86
49 673,35 115,37 573102376
239 402,58 47,77 11437 224,12

138 735 723,23

168 623 733,03

4940 724,14

173 564 457,17

5,33 %

0,41%
3,66 %

2,70 %
1,62 %

3,30 %

6,59 %

79,93 %

97,15 %

2,85 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden*)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga véarde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

5 827 505,4026
29,784

900 545,49
3 059,12
183 990,53
0,54 %
0,99 %
0,01 %

0%

1,00 %

31.12.2024
9927

29,784

173 564 457,17

31.12.2024
173 679 418,24
14 961,07

100,0 %

31.12.2023
9500

26,053

150 630 979,07

31.12.2022
9376

23,747

125 392 595,77
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Dividendintdkter och vinstandelar
Rdanteintdkter

Ovriga intakter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut
Rdntekostnader

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING
AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Ovriga fordringar
Ovriga
Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA
Fondens vérde
Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

22 225 145,65
68 361,12

135 962,66
265 404,07
22 694 873,50

-900 545,49
-3059,12
0,00

-97 725,59
-1001 330,20

21693 543,30

31.12.2024

168 623 733,03
0,00
81319,64

4 974 365,57

173 679 418,24

173 564 457,17

114 961,07

173 679 418,24

1.1. - 31.12.2023

13 475 212,09
71349,74

118 979,87
318 676,13

13 984 217,83

-780 822,63
0,00

-873

-84 501,51
-865 332,87

13 118 884,96

31.12.2023

149 434 084,18
27 389,70
74 239,58

1197 777,85

150 733 491,31

150 630 979,07

102 512,24

150 733 491,31
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024

1. Nettointdkter av vérdepapper

Rénterelaterade och aktierelaterade poster
Overldtelsevinster, rénterelaterade poster
Overlatelsevinster, aktierelaterade poster
Overlatelseférluster, ranterelaterade poster
Overlatelseférluster, aktierelaterade poster

Orealiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt
2. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto
Vdardedkningar
Vdrdeminskningar
3. Ovriga féréndringar som paverkar placeringsfondens tillgdngar och &taganden
Fonden har inga andra ansvar utanfdr balansrékningen
4. Transaktionskostnader som hénfor sig till placeringsfondens placeringar
Transaktionskostnader som hénfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrdkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens varde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Rakenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondens vdrde 31.12.

1.1. - 31.12.2024

1391 454,98
2043 830,53
0,00
0,00
18 789 860,14

22 225 145,65

1.1. - 31.12.2024

41873 753,55
-1137 917,69
40 735 835,86

1.1. - 31.12.2024

10 848,69
121,00
10 969,69

31.12.2024

150 630 979,07
9198 239,31

-7 958 304,51
21693 543,30
173 564 457,17

1.1. - 31.12.2023

296 442,80
6193 036,53
-1341631,78

-119 696,82
8 447 061,36

13 475 212,09

1.1. - 31.12.2023

23 490 877,54

-1544 901,82
21945 975,72

1.1. - 31.12.2023

20 289,13
149,90
20 439,03

31.12.2023

125 392 595,77
16 885 051,56
-4765 553,22
13 118 884,96
150 630 979,07
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Jari Jarvinen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,64 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m 1.5.2020 Morningstar Global
Markets Large-Mid Cap NR USD ja iBoxx EUR Overall.
T.0.m. 30.4.2020 80 % MSCI World TR & 20 % iBoxx Euro
Overall.

Placeringsfonden LokalTapiola Varlden 80 &r en aktivt for-
valtad blandfond som investerar globalt p& b&de utveckla-
de och framvdxande rdnte- och aktiemarknader. | nor-
malldget dr 80 % av fondens tillgdngar investerade i aktier,
men deras andel kan variera mellan 60 % och 100 %. Ande-
len aktier och rdnteinvesteringar dndras i enlighet med
portféljforvaltarens investeringssyn. Fondens mal &r att
uppnd bdsta mojliga totala avkastning pd ldng sikt. Fonden
investerar huvudsakligen i andelar i placerings- och special-
placeringsfonder samt fondféretag. Mottagarfonderna kan
vara aktivt foérvaltade eller indexreplikerande. Rdnteinve-
steringar kan goéras i obligationsldn emitterade av béde fo-
retag och offentliga organ. Fondens investeringsobjekt vdljs
ut baserat pd kapitalférvaltaren LokalTapiola Kapitalfér-
valtnings investeringssyn och analyser. Fonden investerar
endast i undantagsfall i derivatinstrument fér att gardera
sig mot ogynnsamma férédndringar pd marknaden eller for
att fradmja effektiv portfoljférvaltning.

Fondens utveckling jamfors i rapporteringen med en kombi-
nation av indexen Morningstar Global Markets Large-Mid
Cap NR USD (80 %) och iBoxx EUR Overall (20 %). Indexen
styr inte valet av investeringsobjekt.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljéomdssigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens éversikt

Ar 2024 8kade fondens vérde med +16,99 procent, medan
jamforelseindexet steg med +20,12 procent. Fonden preste-
rade sdmre dn sitt jdmforelseindex.

Under granskningsperioden &kade vardet pd nastan alla
fondens investeringsobjekt. Indexfonderna som investerar i
stora amerikanska féretag steg mest. Ddremot blev index-
andelsfonden som investerar i ldngsiktiga amerikanska
statsobligationer och den aktivt férvaltade globala infla-
tionsbundna obligationsfonden p& minus. Ur euroinvestera-
rens perspektiv forbdttrades fondens avkastning av att dol-
larns varde steg mot euron pd valutamarknaden.

Under granskningsperioden gynnades fonden av en hogre
aktievikt dn hos jamférelseindexet. Andelen aktier hélls
hégre dn hos jamforelseindexet under hela granskningsperi-
oden. Investeringsbesluten baseras pd den relativa vérde-
ringen av tillgdngsslagen, konjunkturutsikterna och de
identifierade riskerna. Starkare utsikter och férmdénliga ak-
tier gynnade en hogre aktievikt dn hos jdmforelseindexet.
P& produktnivé gjordes férdndringar i investeringsobjekten
genom att sdljo bort en aktivt férvaltad fondmed konver-
tibla obligationer och latta vikten for en europeisk

foretagsobligationsfonden med hdg risk. Dessutom ersattes
den globala aktieindexfonden med ESG-Leaders-versionen,
som bdttre 6verensstdmmer med fondens hallbarhetsmal.
Fonden anvdnde inte derivat under rapportperioden.

Utsikterna fér 2025 @r mer utmanande &n under féregden-
de ar. Aterhdmtningen av konjunkturférvéntningarna i in-
dustrildnderna kommer sannolikt att fortsdtta stédja ut-
vecklingen av riskfyllda tillgdngsslag. De ledande central-
bankerna férvantas ocksd fortsatta att latta pd penning-
politiken.

De storsta riskerna som identifierats for fonden rér politik,
penningpolitiska misstag och stigande geopolitiska spdn-
ningar. Om dessa risker realiserades, kunde det leda till att
prissdttningen av risker férdndras. Detta kunde i sin tur re-
sultera i att priserna péd riskfyllda investeringsobjekt igen
borjar sjunka. Dessutom har uppgdngen i de l&dnga réntorna
gjort rdnterisken mer attraktiv i férhdllande till aktie- och
kreditrisken. Trots riskerna pd kort sikt &r utsikterna foér
fonden pad langre sikt fortfarande goda.

Fonden dndrades till en finansiell produkt i enlighet med ar-
tikel 8 i EU:s upplysningsférordning (EU 2019/2088). | inve-
steringspolitiken i fondens stadgar lades till en beskrivning
av att fondens mal &r att vid sidan av dvriga egenskaper
fradmja egenskaper som hanfor sig till miljon och samhdllet.
Stadgedndringen trddde i kraft den 1 mars 2024.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas férvarings-
och férvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes forvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsboérda inte 6kar pé
grund av fordndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport 6ver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till drsberattelsen.

Avkastning
I ) N
1 man -0,23 % 0,60 %
3 mén 418 % 5,09 %
6 man 5,91 % 7,99 %
12 man 16,99 % 20,12 %
Ytd. 16,99 % 20,12 %
3 ar arligen 3,51 % 6,17 %

5 ar drligen 6,07 % 8,91 %
Frdn start, arligen 5,00 % 5,47 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 8,34 % 8,70 %
Beta 0,80 -
Tracking Error 4,99 -
Sharpe 1,62 1,91
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Utveckling av andelsvérdet 6 man

=== Fonden

=== |ndex

€ 01.07.2024 - 31.12.2024
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Fordelning av placeringar

Amundi MSCI World ESG Leaders UCITS ETF
AMUNDI NASDAQ 100-EUR

Robeco QI Emerging Conservative Equities

T. Rowe Price US Smaller Companies Equity | USD
Robeco Tillvaxtmarknader aktie kvantitativ
Tobam Anti-Benchmark US A Most Div SICAV
LokalTapiola USA Klimatindex A

Seligson & Co Nordamerika Indexfond A
Seligson & Co Global Top 25 Brands A
Schroder ISF Asian Opportunities | Acc USD
Ovriga

0]
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|

Utveckling av andelsvdrdet sedan

startdatum

6,6 %

6,0 %
54 %
4,8 %

3,7 %

Fordelning mellan aktier och rdntor

® Aktier 91,5 %
® Rdntor 8,5 %

%
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

EUR

Amundi MSCI World ESG Leaders UCITS ETF
Amundi Nasdaq 100 UCITS ETF EUR

iShares USD Treasury Bond 20+yr UCITS ETF
Seligson & Co OMX Helsinki 25 UCITS ETF (Acc.)

Sammanlagt

Andlra vdrdepapper

EUR

Global Evolution Funds Frontier Markets R
Goldman Sachs Emerging Markets Debt Hard Currency
Goldman Sachs Global Senior Loans Lux
L&hiTapiola Eurooppa lImastoindeksi (A)
L&hiTapiola Hyvinvointi ESG (A)

L&hiTapiola Kasvu ESG (A)

LahiTapiola Kestdvéa Vaikuttajakorko (A)
LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG (A)
LahiTapiola USA IImastoindeksi (A)

PIMCO GIS Global Real Return Fund EUR (Hedged) Acc
Robeco High Yield Bonds IH

Robeco QI Emerging Conservative Equities |
Robeco QI Emerging Markets Active Equities |
Robeco QI Global Dynamic Duration IH EUR
Seligson & Co Aasia Indeksirahasto A

Seligson & Co Eurooppa Indeksirahasto A
Seligson & Co Global Top 25 Brands A

Seligson & Co Pohjois-Amerikka Indeksirahasto A
JPY

Amundi Funds - Japan Equity Value 12 JPY (C)

Schroder Intl Selection Fund Japanese Smaller
Companies | Acc

usD

Amundi Funds - Emerging Markets Corporate Bond |
UsD (C)

Amundi Funds - Emerging Markets Local Currency Bond
I USD (C)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt Hard Currency

MDP SICAV - Tobam Anti-Benchmark US Eqty Fund A
Cap
Schroder Intl Selection Fund Asian Opportunities | Acc

Schroder Intl Selection Fund Asian Smaller Companies |
Acc

Antal st/

nominellt antal / €

196 000,00
50 800,00
182 340,00

67 352,00

6 008,58
24,98

6,64

179 610,87
28 353,06
127 012,23
50 130,85
19 628,86
216 978,41
53 106,75
2156,10

47 765,20
27 572,83
6144,04
265 300,89
249 500,50
270 157,56
101107,14

2482,99
2186 164,05

642,83
1886,32

20,10
333,54

126 506,17
9 900,68

Kurs
€/%

93,08
231,75
3,09
63,39

172,40
5 365,94
82 346,53
16,01
42,10
31,27
10,43
14,74
31,56
18,31
260,95
243,05
303,40
143,80
8,44

4,74

17,39
60,33

1400,01
1,75

1699,75
945,48

8 385,30
23 011,69

35,06
405,45

Marknadsvdérde /
vardefordndring €

18 243 680,00
11772 900,00
562 683,01
4269 443,28

34 848 706,29

1035 879,88
134 062,64
546 451,57
2875 570,05
1193 777,24
3971037,28
522 864,80
289 407,88
6 847 404,67
972 384,50
562 634,76
11609 332,78
8 365 595,68
883 513,60
2239 670,07
1183 131,37
4 698 310,14

6 099 389,21

3476 198,46
3818 968,44

1092 647,89
1783 464,84

168 578,11
7 675 425,63

4 435 314,92
4 014 225,21

%

14,27 %
9,21%
0,44 %
3,34 %

27,25%

0,81%
0,10 %
0,43 %
2,25 %
0,93 %
3,1%
0,41%
0,23 %
5,36 %
0,76 %
0,44 %
9,08 %
6,54 %
0,69 %
1,75 %
0,93 %
3,67 %
4,77 %

2,72 %
2,99 %

0,85 %
1,39 %

0,13 %
6,00 %

3,47 %
3,14 %
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T Rowe Price Funds SICAV - US Smaller Companies
Equity Fund |

T. Rowe Price Funds SICAV - Global High Yield Bond
Fund

Sammanlagt

Vardepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

89 087,54 115,37 10 278 404,99

26 421,58 47,77 1262 265,14

92 035 911,77

126 884 618,06

981 640,60

127 866 258,66

8,04 %

0,99 %

71,98 %

99,23 %

0,77 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden*)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga véarde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

3 658 392,4141
34,952

779 168,87
2503,34
193 055,09
0,64 %
1,15 %

0,01 %

0%

1,17 %

31.12.2024
4410

34,952

127 866 258,66

31.12.2024
127 969 667,19
103 408,53

100,0 %

31.12.2023
3934

29,877

109 588 621,16

31.12.2022
3848
27,231
94 566 685,01
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Dividendintdkter och vinstandelar
Rdanteintdkter

Ovriga intakter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut
Rdntekostnader

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING

AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Ovriga fordringar
Ovriga
Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA
Fondens vérde
Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

19 260 676,51
25942,20

31 316,82

147 617,63

19 465 553,16

-779 168,87
-2503,34
0,00

-88 897,35
-870 569,56

18 594 983,60

31.12.2024

126 884 618,06
0,00
44 047,48

1041 001,65

127 969 667,19

127 866 258,66

103 408,53

127 969 667,19

1.1. - 31.12.2023

10 035 200,76
32 676,01

49 529,48

216 649,80

10 334 056,05

-677 530,29
0,00

-0,20

-76 021,21
-753 551,70

9 580 504,35

31.12.2023

108 810 648,91
11 834,69
46 709,09

798 141,28

109 667 333,97

109 588 621,16

78 712,81

109 667 333,97
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024

1. Nettointdkter av vérdepapper

Rénterelaterade och aktierelaterade poster
Overldtelsevinster, rénterelaterade poster
Overlatelsevinster, aktierelaterade poster
Overlatelseférluster, ranterelaterade poster

Orealiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt
2. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto
Vdrdedkningar
Vdrdeminskningar
3. Ovriga féréndringar som paverkar placeringsfondens tillgédngar och &taganden
Fonden har inga andra ansvar utanfér balansrékningen
4. Transaktionskostnader som hénfor sig till placeringsfondens placeringar
Transaktionskostnader som hénfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrdkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens varde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Rakenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondens varde 31.12.

1.1. - 31.12.2024

244 233,84

4 814 153,81
-13 202,62

14 215 491,48

19 260 676,51

1.1. - 31.12.2024

37 671 646,62
-187 463,75
37 484 182,87

1.1. - 31.12.2024

17 660,33
144,50
17 804,83

31.12.2024

109 588 621,16
5246 900,11
-5 564 246,21
18 594 983,60
127 866 258,66

1.1. - 31.12.2023

249 724,07
9170 417,95
-910 959,85
1526 018,59

10 035 200,76

1.1. - 31.12.2023

23 678 482,98

-409 791,57
23 268 691,41

1.1. - 31.12.2023

16 464,87
169,90
16 634,77

31.12.2023

94 566 685,01
9 161389,24
-3719 957,44
9 580 504,35
109 588 621,16
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab
Avgifter: Férvaltningsarvode 0,39 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: -

Placeringsfonden LokalTapiola Aktie 100 &r en aktivt for-
valtad fond som placerar globalt pd aktiemarknaderna hu-
vudsakligen i andelar i sddana bérsnoterade placerings- och
specialplaceringsfonder, fondféretag och alternativa fon-
der som investerar sina tillgdngar i olika bolags vdrdepap-
per. Fondens mal &r att uppnd bdésta mojliga totala avkast-
ning pd ldng sikt. Den aktivt férvaltade fonden strdvar efter
att ta stdllning till investeringsobjektens positiva eller nega-
tiva vdrdeutveckling. Fonden investerar huvudsakligen via
andelar i boérsnoterade placerings- och specialplacerings-
fonder och fondféretag. Investeringsobjekten vdljs ut base-
rat pd LokalTapiola Kapitalférvaltnings investeringssyn och
analyser. Fonden kan investera i derivatinstrument fér att
framja effektiv portféljforvaltning eller gardera sig mot
ogynnsamma féréndringar pd marknaden.

Denna finansiella produkts underliggande investeringar be-
aktar inte EU-kriterierna for miljémdssigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens éversikt

Under 2024 avkastade aktiemarknaderna mycket bra. Den
sjunkande inflationen, centralbankernas Idttare penningpo-
litik och i synnerhet den positiva dynamiken i den ameri-
kanska ekonomin stédde aktiemarknaden. Fondens avkast-
ning uppgick under é&ret till 13,64 procent. Fonden har inget
jamforelseindex.

Bdst avkastning under granskningsperioden gav ETF-fon-
derna som investerar i amerikanska aktier. Betydande upp-
gdngar i aktier inom tekniksektorn drev upp den darliga av-
kastningen for ETF-fonder som investerar i landets aktie-
marknader till mer dn 30 procent. Aven de &vriga aktie-
marknaderna uppnddde som regel utmdarkt avkastning, men
den framvdxande asiatiska aktiemarknaden stack ut med
en avkastning pd cirka 20 procent. ETF-fonden som inve-
sterar i finldndska aktier var den enda vars avkastning var
ndra noll.

Fonden LokalTapiola Aktie 100 kompletterar kapitalfér-
valtningsportféljernas innehdll, och darfér vidtas &tgdrder i
fonden alltid d& kapitalférvaltningsportféljernas aktievikt-
ning fordndras. Under 2024 blev investeringssynen mer po-
sitiv gentemot aktier, men av portfoljférvaltningsskdl gjor-
des ocksd inlésen i fonden under dret. Mdlinvesteringar sdl-
des i jamn takt, men forvdrven som gjordes framst i slutet
av dret fokuserade sdrskilt pd japanska och asiatiska akti-
er. Fonden anvdnde inga derivat under granskningsperio-
den.

Utsikterna for 2025 dr mer utmanande dn under féregden-
de ar. Aterhdmtningen av konjunkturférvéntningarna i in-
dustrildnderna kommer sannolikt att fortsdtta stédja ut-
vecklingen av riskfyllda tillgdngsslag. De ledande central-
bankerna férvantas fortsdtta att Idtta pd penningpolitiken
i bérjan av dret. De stdrsta riskerna som identifierats for
fonden ror politik, penningpolitik och 6kade geopolitiska
spdnningar. Om dessa risker realiserades, kunde det leda till
att prissdttningen av risker fordndras. Detta kunde i sin tur
resultera i att priserna pd riskfyllda investeringsobjekt igen
bérjar sjunka. Trots riskerna pd kort sikt ar utsikterna for
fonden pd langre sikt fortfarande goda.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas férvarings-
och férvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes forvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsboérda inte 6kar pé
grund av fordndringen i avgiftsstrukturen.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
1 madn -1,01%
3 mén -0,27 %
6 man 1,08 %
12 man 13,64 %
Ytd. 13,64 %
3 ar arligen 3,81%
5 ar arligen 7,76 %
Fran start, érligen 8,68 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 10,70 %
Beta 0,00
Tracking Error 0,00
Sharpe 0,96
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Utveckling av andelsvdrdet 6 man

32

31

30

29

Index

=== Fonden

01.07.2024 - 31.12.2024

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

Fordelning av placeringar

Amundi Stoxx Europe 600 UCITS ETF
Xtrackers MSCI Nordic UCITS ETF (Acc.)

Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF (Acc)
iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF

X-trackers MSCI USA Index UCITS ETF (DR)

Amundi Prime Japan UCITS ETF DR
iShares Core S&P 500 UCITS
Amundi ETF MSCI EM Asia UCITS ETF

Seligson & Co OMX Helsinki 25 borshandlad fond ETF
Amundi Index MSCI Emerging Markets Ucits ETF DR

Ovriga

Utveckling av andelsvdrdet sedan

startdatum

=== Fonden
€ Index
30
25
20
15

10

07.09.2011 - 31.12.2024

2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
4 6 8 10 12 14
14,0 %
13,6 %
1,5 %
13,4 %
13,3 %
83 %
73 %
6,6 %
3,8%
31%
2,9 %
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

EUR

Amundi Index MSCI Emerging Markets UCITS ETF DR
Amundi Msci EM Asia UCITS ETF

AMUNDI PRIME JAPAN UCITS ETF DR

iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETF (Acc.)
iShares Core S&P 500 UCITS ETF

Lyxor Core STOXX Europe 600 DR

Seligson & Co OMX Helsinki 25 UCITS ETF (Acc.)
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF (Acc)
Xtrackers MSCI Nordic UCITS ETF (Acc.)

Xtrackers MSCI USA UCITS ETF

usbD

Amundi Prime USA UCITS ETF

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

Antal st/

nominellt antal / €

16 750,00
61479,00
106 219,00
147 417,00
4 400,00
21150,00
21723,00
90 088,00
101 450,00
29 100,00

8 300,00

Kurs
€/%

67,48
38,58
28,17
32,74
600,78
238,46
63,39
54,03
48,25
165,15

36,65

Marknadsvdérde /
vardefordndring €

1130 256,50
2371724,57
2992 189,23
4825 990,33
2 643 432,00
5043 429,00
1377 020,97
4867 274,46
4894 455,25
4805 865,00

304 226,46

35255 863,77

742 737,48

35998 601,25

%

3,14 %
6,59 %
8,31%
13,41 %
7,34 %
14,01%
3,83 %
13,52 %
13,60 %
13,35 %

0,85 %

97,94 %

2,06 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden*)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga véarde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

1160 868,7361
31,010

143 483,01
805,73

13 849,04
0,39 %
0,57 %
0,01%
0%

0,57 %

31.12.2024
63

31,010

35998 601,25

31.12.2024
36 011 922,93
13 321,68

100,0 %

31.12.2023
73

27,287

33 808 909,89

31.12.2022
80

24,282

22 019 286,28
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Dividendintdkter och vinstandelar
Rdanteintdkter

Ovriga intakter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING
AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde

Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA

Fondens vdrde

Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

4 464 341,44
187 969,91
7209,46
887,94

4 660 408,75

-143 483,01
-805,73
-4375,13
-148 663,87

4 511744,88

31.12.2024

35 255 863,76
1407,99
754 651,18

36 011 922,93

35998 601,25
13 321,68

36 011922,93

1.1. - 31.12.2023

323294429
126 917,74
24780,73
120,25
3384 763,01

-119 273,34
0,00

-5 118,88
-124.392,22

3260 370,79

31.12.2023

33418 038,78
822,86
401 273,39

33820 135,03

33 808 909,89
11 225,14

33820 135,03
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024

1. Nettointdkter av vérdepapper
Rénterelaterade och aktierelaterade poster
Overlatelsevinster, aktierelaterade poster
Overlatelseférluster, aktierelaterade poster
Orealiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt
2. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto
Vdrdedkningar
Vdrdeminskningar
3. Ovriga féréndringar som paverkar placeringsfondens tillgdngar och &taganden
Fonden har inga andra ansvar utanfdr balansrékningen
4. Transaktionskostnader som hénfor sig till placeringsfondens placeringar
Transaktionskostnader som hénfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrédkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens vdrde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Rakenskapsperiodens vinst (férlust)
Fondens vérde 31.12.

1.1. - 31.12.2024

580 354,96
-2984,78
3886 971,26

4 464 341,44

1.1. - 31.12.2024

5603 637,71
0,00
5603 637,71

1.1. - 31.12.2024

2516,85
238,00
2754,85

31.12.2024

33 808 909,89
703 952,85

-3 026 006,37
4 511744,88
35998 601,25

1.1. - 31.12.2023

79 666,38
-182 286,28
3335 564,19

3232944,29

1.1. - 31.12.2023

2417 348,49

-700 682,04
1716 666,45

1.1. - 31.12.2023

889524
518,50
9 413,74

31.12.2023

22 019 286,28
13 962 860,41
-5 433 607,59
3260 370,79
33 808 909,89
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Anssi Wartiainen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,31 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.1.2023 Morningstar Developed
Europe Large Cap Target Market Exposure Paris Aligned
Benchmark Select Index NR EUR. T.o.m. 31.12.2022
Morningstar Developed Europe Large Cap Target Market
Exposure NR EUR. T.o.m. 30.4.2020 MSCI Daily Net TR
Europe Euro t.o.m. 30.4.2020.

Placeringsfonden LokalTapiola Europa Klimatindex |dmpar
sig for sparare och investerare som vill investera p& aktie-
marknaderna i Europa pé ett férmdnligt och diversifierat
satt.

Placeringsfonden LokalTapiola Europa Klimatindex &r en in-
dexfond som investerar sina tillgéngar i stora bolags aktier
i Europa. Fondens mal ar att ge investerarna en totalav-
kastning som motsvarar avkastningen p& fondens jamforel-
seindex, med beaktande av fondens kostnader. Fonden
strdvar efter att, p& det sdtt som avses i lagen om place-
ringsfonder, efterbilda indexet Morningstar® Developed Eu-
rope Large Cap Target Market Exposure Paris Aligned
Benchmark Select Index™. N&r fonden féljer indexet har
den som mal att investera hdllbart genom att minska koldi-
oxidutsldppen via sina investeringsobjekt enligt artikel 9,
punkt 3, i EU-férordningen 2019/2088. Investeringar gors i
bolag vilka inte férvantas orsaka betydande skada for fak-
torer i anknytning till miljén, socialt ansvar och en god for-
valtningssed (ESG).

Utdver att folja indexet dr malet med portfoljférvaltningen
att hélla fondens handelskostnader ldga och likviditeten pé
en bra nivd. Det hdr betyder att fonden inte nédvéndigtvis
dger exakt de vdrdepapper som ingdr i indexet utan den
kan anvdnda derivat och avbilda samansdttningen av in-
dexet for att effektivera portfoljférvaltningen.

Portfoljférvaltarens dversikt

Ar 2024 avkastade fonden LokalTapiola Europa Klimatin-
dex 7,72 procent. Fondens jadmforelseindex avkastade
+8,03 % under motsvarande period.

Ar 2024 var ett rimligt &r for den europeiska aktiemarkna-
den som helhet. Lagre rdntor, en gradvis nedgdng i inflatio-
nen och goda ekonomiska férhéllanden i USA stédde mark-
nadssentimentet. | Europa var den ekonomiska tillvéxten
trog, eftersom den viktiga industrisektorn avtog medan
tjdnstesektorn forsdkte kompensera situationen. Foreta-
gens resultat och omsdttningar var p& en god nivéd trots de
globala riskerna. Bdst avkastning av branscherna gav fi-
nansiella tjanster (+26,3 %), kommunikationstjdnster (+15,4
%) och industritjdnster (+15,4 %). Sdmst avkastning gav
energi (-4,3 %), fastighetsbolag (-2,3 %) och konsumtions-
varubolag (-2,3 %). De mest framgdngsrika av de enskilda
namnen i portfdljen var brittiska banken Natwest Group Plc
(+104,0 %), brittiska banken Barclays Plc (+90,5 %) och
holldndska bioteknikféretaget Argenx SE (75,0 %). Sémst
presterade danska vindkraftverkstillverkaren Vestas Wind
Systems A/S (-54,3 %), portugisiska férnybara energibola-
get EDP Renovaveis SA (-45,0 %) och svenska biltillverka-
ren Volvo Car AB (-38,8 %).

| fondens portfoljférvaltning anvdndes inte derivat &r 2024.

Utsikterna for den europeiska aktiemarknaden 2025 &r véx-
lande. Foretagens balansrdkningar dr i skick och resultaten
rimliga, men konjunkturutvecklingen i ekonomin blir lam.
Langsammare inflation och centralbankernas fortsatta
sdnkning av rdntorna fortsdtter dock att stédja aktier.
Mdatt med traditionella mdatare verkar den europeiska aktie-
marknaden vara vettigt vdarderad och betydligt billigare dn
den amerikanska aktiemarknaden. De frdmsta riskfaktorer-
na pd den europeiska aktiemarknaden &r geopolitiska
spdnningar, den nye amerikanske presidenten Trumps poli-
tiska agerande och centralbankernas eventuella policymiss-
tag.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas férvarings-
och férvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgdngar.
Samtidigt sdnktes forvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsbdrda inte Skar pd
grund av fordndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport éver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till drsberdttelsen.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
I = )
1 man -0,72 % -0,59 %

3 man -4,40 % -4.23 %
6 mén -3,22 % -3,00 %
12 mén 7,72 % 8,03 %
Ytd. 7,72 % 8,03 %
3 ér arligen 5,05 % 5,43 %
5 ar darligen 7,25 % 6,96 %
Frdn start, arligen 6,65 % 6,56 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 10,86 % 10,87 %
Beta 1,00 -
Tracking Error 0,15 -
Sharpe 0,41 0,44
Active Share (31.12.2024) 0,29 % -
Kolintensitet (tCO2 e) (31.12.2024) 29,3 82,2
Andelen bolag som rapporterat sina 100 % 99 %

utslapp (31.12.2024)
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Placeringarnas branschférdelning

o]
Hdlsovérd
Finansiell service
Dagligvaror
Sdllankdpsvaror
Informationsteknik
Tillverkningsindustri
Allmd&nnyttigt
Kommunikation

Material

10 20 %

27,7 %
18,7 %
13,1%
— 122%
10,7 %
9,0%
40%
3,7 %

1,0 %

Placeringarnas landsférdelning

¢}

Storbritannien
Schweiz
Frankrike
Tyskland
Nederldnderna
Danmark
Spanien
Sverige

Italien

5 10 15 %

19,6 %
18,5 %
17,0 %
12,6 %
8,7 %
7,2 %
52 %
43 %

3383 %
Belgien 1,5 %

BAvriga — 2,3 %

Utveckling av andelsvdrdet 6 mdan

=== Fonden

e Index 01.07.2024 - 31.12.2024

17

16.5

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

=== Fonden

€ Index 24.10.2017 - 31.12.2024

14
12

10

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Investeringsfond LokalTapiola Europa Klimatindex eller Investeringsfond LokalTapiola USA Klimatindex sponsras, sdljs eller marknadsférs inte av Morningstar Norge AS eller nédgon av dess
dotterbolag (alla liknande enheter benémns gemensamt fér ”Morningstar Entities”). Morningstar Entities ger inga 16ften eller garantier, uttalade eller outtalade, till dgarna till Investeringsfond
LokalTapiola Europa Klimatindex eller Investeringsfond LokalTapiola USA Klimatindex eller négon person ur allménheten om i vilken utstréckning det &r tillrédligt att investera i
investeringsfonder allmdnt sett eller i synnerhet Investeringsfond LokalTapiola Europa Klimatindex eller Investeringsfond LokalTapiola USA Klimatindex eller férmégan hos Morningstar®
Developed Europe Large Cap Target Market Exposure Paris Aligned Benchmark Select Index™ och Morningstar® US Large Cap Target Market Exposure Paris Aligned Benchmark Select
Index™ att félja det allm&nna marknadsresultatet fér aktiefonder.

Morningstar Entities garanterar inte att Investeringsfond LokalTapiola Europa Klimatindex eller Investeringsfond LokalTapiola USA Klimatindex &r korrekt eller fullsténdig eller nagra
andra uppgifter och Morningstar Entities tar inte ansvar for eventuella fel, uteblivna uppgifter eller stérningar.
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper Antal st/ Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/% vardefordndring €

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

CHF

ABB Ltd 452,00 52,28 23 631,56 0,01 %
Alcon Inc 26 185,00 81,93 2145 442,50 0,91 %
Cie Financiere Richemont SA 25 251,00 146,93 3710 058,93 1,58 %
Holcim Ltd 760,00 93,08 70 739,86 0,03 %
Lonza Group AG 1908,00 570,87 1089 228,61 0,46 %
Nestle SA 106 941,00 79,78 8 531944,73 3,63 %
Novartis AG 104 333,00 94,51 9 860 144,37 419 %
Roche Holding AG 35 560,00 272,23 9 680 340,10 411 %
Roche Holding AG 1520,00 288,31 438 237,30 0,19 %
Sika AG 6 352,00 229,93 1460 494,37 0,62 %
Swiss Re AG 8 006,00 139,79 1119 147,63 0,48 %
Swisscom AG 711,00 587,58 382 180,68 0,16 %
UBS Group AG 86 068,00 29,55 2542 901,52 1,08 %
Zurich Insurance Group AG 4 095,00 574,07 2 350 820,41 1,00 %
DKK

AP Moller - Maersk A/S 15,00 1547,50 23 212,47 0,01 %
AP Moller - Maersk A/S 15,00 1596,44 23 946,66 0,01 %
Coloplast A/S 8 051,00 105,43 848 803,33 0,36 %
DSV PANALPINA A/S 8 027,00 205,04 1645 829,94 0,70 %
Novo Nordisk A/S 159 924,00 83,70 13 386 332,71 5,69 %
Orsted AS 7 985,00 43,47 347 145,98 0,15 %
Vestas Wind Systems A/S 52 925,00 13,15 696 090,24 0,30 %
EUR

adidas AG 6 918,00 236,80 1638 182,40 0,70 %
Adyen NV 811,00 1437,00 1165 407,00 0,50 %
Allianz SE 8 212,00 295,90 2 429 930,80 1,03 %
Amadeus IT Group SA 11 996,00 68,20 818 127,20 0,35 %
Anheuser-Busch InBev SA/NV 45 005,00 48,25 2171 491,25 0,92 %
Argenx SE 3118,00 600,00 1870 800,00 0,80 %
ASML Holding NV 19 498,00 678,70 13 233 292,60 5,62 %
AXA SA 49 053,00 34,32 1683 498,96 0,72 %
Banco Bilbao Vizcaya Argentari 133 838,00 9,45 1265 036,78 0,54 %
Banco Santander SA 419 778,00 4,46 1874 098,88 0,80 %
BASF SE 4 437,00 42,46 188 395,02 0,08 %
Bayerische Motoren Werke AG 1330,00 72,40 96 292,00 0,04 %
Bayerische Motoren Werke AG 6 433,00 78,98 508 078,34 0,22 %
Beiersdorf AG 5 008,00 124,00 620 992,00 0,26 %
BNP Paribas SA 28 663,00 59,22 1697 422,86 0,72 %
CaixaBank SA 105 554,00 5,24 552 680,74 0,23 %
Cellnex Telecom SA 31147,00 30,51 950 294,97 0,40 %
Cie de Saint-Gobain 15 522,00 85,70 1330 235,40 0,57 %
Credit Agricole SA 25 356,00 13,29 336 981,24 0,14 %
Daimler AG 19 479,00 53,80 1047 970,20 0,45 %
Daimler Truck Holding AG 12 778,00 36,85 470 869,30 0,20 %
Danone SA 24 612,00 65,12 1602 733,44 0,68 %
Deutsche Bank AG 51 373,00 16,64 854 846,72 0,36 %
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Deutsche Boerse AG
Deutsche Telekom AG

DHL Group

Dr Ing hc F Porsche AG
E.ON SE

EDP - Energias de Portugal SA
EDP Renovaveis SA

Endesa SA

Enel SpA

Engie SA

Erste Group Bank AG
EssilorLuxottica SA

Ferrari NV

GENERALI

Heineken NV

Henkel AG & Co KGaA
Henkel AG & Co KGaA
Hermes International
Iberdrola SA

Industria de Diseno Textil SA
Infineon Technologies AG
ING Groep NV

Intesa Sanpaolo SpA

KBC Group NV

Kering SA

Kerry Group PLC

Kone Oyj

Koninklijke Ahold Delhaize NV
L'Oreal SA

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt
Muenchener Rueckversicherungs-
Nokia Oyj

Pernod Ricard SA

Poste Italiane SpA

Prosus NV

RWE AG

Sampo Oyj

Sanofi

SAP SE

Schneider Electric SE
Siemens AG

Siemens Healthineers AG
Telefonica SA

UCB SA

UniCredit SpA

5 241,00
176 485,00
27 542,00
5 750,00
40 410,00
104 170,00
12 573,00
6 971,00
201 876,00
6 389,00

6 396,00
14 903,00
5 385,00
26 363,00
12 322,00
2550,00
1606,00
1630,00
238 906,00
55 574,00
59 402,00
74 529,00
393 197,00
21889,00
3227,00
4903,00
12 347,00
3701,00
11754,00
12 298,00
3772,00
46 211,00
9151,00

12 525,00
37 091,00
3342,00
11589,00
58 985,00
36 149,00
20 657,00
1000,00
12 280,00
126 749,00
6 405,00
42 187,00

222,40
28,89
33,98
58,42

11,25
3,09
10,04
20,77
6,89
15,31
59,66
235,60
412,40
27,27
68,70
84,70
74,40

2322,00
13,30
49,64
31,40

15,13
3,86
74,54
238,25
93,25
47,00
31,49
341,85
635,50
487,10
4,27
109,00
13,62
38,35
28,83
39,38
93,74
236,30
240,90
188,56
51,20
3,94
192,20
38,53

1165 598,40 0,50 %
5 098 651,65 217 %
935 877,16 0,40 %
335 915,00 0,14 %
454 410,45 0,19 %
321989,47 0,14 %
126 232,92 0,05 %
144 787,67 0,06 %
1390 118,14 0,59 %
97 815,59 0,04 %
381585,36 0,16 %

3 511146,80 1,49 %
2220 774,00 0,94 %
718 919,01 0,31%
846 521,40 0,36 %
215 985,00 0,09 %
119 486,40 0,05 %

3 784 860,00 1,61%
3177 449,80 1,35 %
2758 693,36 117 %
1865 222,80 0,79 %
1127 623,77 0,48 %
1518 920,01 0,65 %
215 346,06 0,09 %
768 832,75 0,33%
457 204,75 0,19 %
580 309,00 0,25 %
116 544,49 0,05 %
4018 104,90 1,71%
7 815 379,00 3,32%
1837 341,20 0,78 %
197 528,92 0,08 %
997 459,00 0,42 %
170 590,50 0,07 %
1422 439,85 0,60 %
96 349,86 0,04 %
456 374,82 0,19 %
5529 253,90 2,35 %
8 542 008,70 3,63 %
4976 271,30 2,12 %
188 560,00 0,08 %
628 736,00 0,27 %
499 010,81 0,21%
1231041,00 0,52 %
1625 254,18 0,69 %
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Universal Music Group NV
UPM-Kymmene Oyj

Vinci SA

Volkswagen AG

GBP

3i Group PLC

Ashtead Group PLC
Associated British Foods PLC
AstraZeneca PLC

Barclays PLC

Compass Group PLC
Diageo PLC

Experian PLC

GSK PLC

Haleon PLC

HSBC Holdings PLC

Legal & General Group PLC
Lloyds Banking Group PLC

London Stock Exchange Group PL

National Grid PLC
Natwest Group PLC
Prudential PLC

Reckitt Benckiser Group PLC
RELX PLC

Rio Tinto PLC

SSE PLC

Standard Chartered PLC
Tesco PLC

Unilever PLC

Vodafone Group PLC
NOK

DNB Bank ASA

Telenor ASA

SEK

Alfa Laval AB

Assa Abloy AB

Atlas Copco AB

Atlas Copco AB

Epiroc AB

Epiroc AB

EQT AB

Essity AB

Essity AB

H & M Hennes & Mauritz AB
Hexagon AB
Industrivarden AB
Industrivarden AB

Investment AB Latour

25 401,00
19 335,00
17 307,00

1898,00

28 602,00
13 727,00

12 380,00
79 666,00
406 078,00
42 668,00
103 840,00
26 763,00
195 411,00
334 234,00
506 470,00
148 793,00
1009 171,00
13 674,00
216 603,00
171 884,00
68 364,00
19 083,00
53 024,00
250,00

42 865,00
33 825,00
336 644,00
77 326,00
1021436,00

20 662,00
16 599,00

1717,00
19 932,00
95 004,00
56 436,00
17 024,00
26 218,00
12 746,00
481,00

26 553,00
21872,00
94 540,00
4 400,00
3 695,00
3 548,00

24,72
26,56
99,74
89,04

43,12
60,07
24,72
126,65
3,24
32,21
30,70
41,68
16,29
4,57
9,50
2,78
0,66
136,54
11,49
4,86
7,71
58,47
43,91
57,14
19,41
11,96
4,46
55,03
0,83

19,29
10,79

40,43
28,56
14,76
13,06
15,07
16,83
26,75
25,83
25,84
13,03
9,23
30,51
30,54
24,11

627 912,72
513 537,60
1726 200,18
168 997,92

1233 334,09
824 596,57
306 010,02
10 089 818,64
1317 449,41
1374 222,23
3187 992,98
1115 502,77
3183 479,10
1526 156,90
4812 114,29
413 693,94
668 857,35
1866 997,65
2489 629,47
836 211,53
526 882,24
1115 860,94
2328 123,87
14 285,80
831866,87
404 580,59
1500 096,77
4254 932,12
844 069,77

398 633,39
179 106,10

69 420,12
569 301,55
1402 014,12
737 159,70
256 512,37
441 217,29
340 993,95
12 422,59
686 237,38
285 020,16
872 547,29
134 249,28
112 835,77
85 554,88

0,27 %
0,22 %
0,73 %
0,07 %

0,52 %
0,35 %
0,13 %
4,29 %
0,56 %
0,58 %
1,35 %
0,47 %
1,35 %
0,65 %
2,05 %
0,18 %
0,28 %
0,79 %
1,06 %
0,36 %
0,22 %
0,47 %
0,99 %
0,01%
0,35 %
0,17 %
0,64 %
1,81%
0,36 %

0,17 %
0,08 %

0,03 %
0,24 %
0,60 %
0,31%
0,1%
0,19 %
0,14 %
0,01%
0,29 %
0,12 %
0,37 %
0,06 %
0,05 %
0,04 %
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Investor AB

Investor AB

Nordea Bank Abp

Sandvik AB

Skandinaviska Enskilda Banken
Svenska Handelsbanken AB
Svenska Handelsbanken AB
Swedbank AB
Telefonaktiebolaget LM Ericsso
Volvo Car AB

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

16 800,00
50 276,00
76 912,00
36 539,00
33 988,00
1944,00
37 856,00
26 050,00
48 486,00
629,00

25,54
25,58
10,51
17,33
13,24
13,00

9,98
19,08

7,86

2,10

429 041,14
1286 153,74
808 666,00

633 269,87

449 887,91

25 264,85

377 842,02

497 016,62
380 880,61

1318,28

235 048 838,41

232539,48

235 281 377,89

0,18 %
0,55 %
0,34 %
0,27 %
0,19 %
0,01%
0,16 %
0,21%
0,16 %
0,00 %

99,90 %

0,10 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden*)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader p& basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

14 696 258,3747
16,010

701 881,69
5 433,08
0,00
0,31%
0,33 %
0,09 %
0%

0,43 %

31.12.2024
2561

16,010

235 281 377,87

31.12.2024
235354 048,90
72 671,03

100,0 %

31.12.2023
2158

14,863

166 938 225,30

31.12.2022
1339

12,882

119 630 117,34
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Dividendintdkter och vinstandelar
Rdanteintdkter

Ovriga intakter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut
Rdntekostnader

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING
AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde

Ovriga fordringar

Ovriga
Aktiva Resultatregleringar
Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA
Fondens vérde

Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

8 693 422,70
5797 789,87
25 709,00
63,71

14 516 985,28

-701 881,69
-5 433,08
0,00

-37 946,58
-745 261,35

13771723,93

31.12.2024

235 048 838,39

118 393,47
118 393,47

963,45
185 853,59

235 354 048,90

235281 377,87
72 671,03

235 354 048,90

1.1. - 31.12.2023

16 384 335,92
3 521583,81
14 164,15

102 019,44
20 022 103,32

-446 501,11
0,00

-0,96

-56 384,49
-502 886,56

19 519 216,76

31.12.2023

166 793 309,90

90 218,83
90 218,83

545,49
116 544,61

167 000 618,83

166 938 225,80
62 393,03

167 000 618,83
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024
1. Nettointdkter av vardepapper
Rdnterelaterade och aktierelaterade poster
Overldtelsevinster, aktierelaterade poster
Overlatelsefsriuster, aktierelaterade poster
Orealiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt
2. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto
Vdrdedkningar
Vdrdeminskningar
3. Ovriga féréndringar som paverkar placeringsfondens tillgédngar och &taganden
Fonden har inga andra ansvar utanfér balansrékningen
4. Transaktionskostnader som hénfor sig till placeringsfondens placeringar
Transaktionskostnader som hénfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrdkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens varde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Réakenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondens varde 31.12.

1.1. - 31.12.2024

7 623 115,39
-2 051905,86
3122 213,17

8 693 422,70

1.1. - 31.12.2024

31874 634,58
-9 089 808,22
22784 826,36

1.1. - 31.12.2024

191 411,78
13 785,00
205 196,78

31.12.2024

166 938 225,80
63771 078,69
-9 199 650,55

13771723,93
235 281377,87

1.1. - 31.12.2023

8 379 628,02
-1681903,23
9 686 611,13

16 384 335,92

1.1. - 31.12.2023

24 252 492,96

-4 589 879,78
19 662 613,18

1.1. - 31.12.2023

123 859,11
17 136,70
140 995,81

31.12.2023

119 630 117,34
48 803 113,04
-21014 221,34
19 519 216,76
166 938 225,80
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Outi Kalpio, Jaakko Kinanen, Timo Ritari, Heikki Urpelainen,
Janne Yliheikkilé & Tommi Aikés

Avgifter: Férvaltningsarvode 1,49 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.5.2020 Morningstar Developed
Europe Mid Cap Target Market Exposure NR EUR. T.o.m.
30.4.2020 MSCI Daily Net TR Europe Euro mid Cap. T.o.m.
14.12.2017 MSCI Daily Net TR Europe Euro. T.o.m.
31.12.2014 Dow Jones Stoxx 600 TR.

Placeringsfonden LokalTapiola Europa Mid Cap ESG d&r en
aktivt forvaltad aktiefond som investerar i aktier och aktie-
relaterade instrument.

Fonden investerar i bolag som dr noterade i Europa eller i
féretag av vars verksamhet en betydande del kommer frdn
Europa. Fondens mal &r att uppnd bdsta méjliga totala av-
kastning pd ldng sikt. Fonden kan investera i derivatinstru-
ment som skyddar mot valutarisker ndr det enligt portfdlj-
forvaltningens valutasyn dr motiverat. Fondens vdrde kan
variera kraftigt pd kort sikt.

Fondens utveckling jamfors i rapporteringen med indexet
Morningstar Europe Mid Cap Target Market Exposure NR
EUR USD. Indexet styr inte valet av investeringsobjekt.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer for ansvarsfulla investeringar sd-
dana miljé-, samhdlls- och d&garstyrningsaspekter (ESG)
som paverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfor-
valtnings gérs en hallbarhetsanalys av varje placering.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljédmdassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens éversikt

Borskurserna i Europa steg ganska stadigt under hela 2024,
med undantag fér kursnedgdngen i bérjan av augusti. Fon-
dens avkastning var 10,21 procent (fondens jamforelsein-
dex avkastade 8,38 procent under motsvarande period).
Det fanns stora skillnader i avkastningen i olika branscher:
bdst avkastning av de europeiska medelstora bolagen gav
industritjanster (+23 %) och finansiella tjanster (+19 %),
sdmst avkastade informationsteknik (-9 %) och dagligvaror
(-8 %). | valet av foretag lyckades fonden bdst inom hdlso-
vérden (t.ex. UCB +146 %), dagligvaror (t.ex. Coca-Cola Eu-
ropacific +28 %) och informationsteknik (t.ex. Halma +24
%). De sdmsta foretagsvalen fanns inom industritjanster (t.
ex. Spirax Group -30 %). Nér det gdller branschvikter fanns
det inga storre skillnader i avkastning.

Under 2024 har flera nya bolag tagits in i fonden, t.ex. Wol-
ters Kluwer, Belimo, Weir Group, Amundi, Intercontinental
Hotels Group och Tritax Big Box. Amadeus IT har sdlts ur
fonden. N&r det gdller branscher var de stérsta fordndring-
arna okningen av vikterna for finansiella tjanster och for
fastighetsbolag.

Nar det gdller landvikter var den stérsta férdndringen ok-
ningen av Storbritanniens landvikt. Derivat har inte an-
vants.

Utsikterna for féretagen har varit fortsatt forsiktigt opti-
mistiska, eftersom en kraftig inbromsning av inflationen
och starten pd centralbankens rdntesdnkningscykel har
okat fortroendet bland aktieinvesterarna. Aktiemarknadens
vardering har legat kvar pd en rimlig niva trots kurshéjning-
en 2024, vilket fortsatt ger ganska goda avkastningsutsik-
ter fér 2025, s& ldnge bolagens resultatutveckling foérblir
gynnsam och det inte uppstér ndgra stérre besvikelser i
férhallande till férvantningarna.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas forvarings-
och foérvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes férvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsborda inte 6kar pd
grund av férdndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport éver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till drsberdttelsen.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
[ mmd)l m
1 man -0,46 % -0,57 %

3 mén -0,95 % -2,57 %
6 man 6,19 % 2,57 %
12 man 10,21 % 8,38 %
Ytd. 10,21 % 8,38 %
3 ar érligen -3,10 % -0,43 %
5 &r arligen 1,40 % 4,38 %
Fran start, érligen 423 % 418 %

Nyckeltal (12 mén)

[ rond [ index]

Volatilitet 10,43 % 10,38 %
Beta 0,96 -
Tracking Error 3,18 -
Sharpe 0,66 0,49
Active Share (31.12.2024) 65,32 % -
Kolintensitet (tCO2 e) (31.12.2024) 74,7 14,2
Andelen bolag som rapporterat sina 96 % 93 %

utslapp (31.12.2024)
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Placeringarnas branschférdelning

Tillverkningsindustri
Finansiell service
Material

Hdlsovard
Sdllankdpsvaror
Informationsteknik
Kommunikation
Dagligvaror
Fastighetsbolag
Allmdnnyttigt
Energi

Placeringarnas landsférdelning

¢}

Storbritannien
Schweiz
Tyskland
Frankrike
Nederldnderna
Danmark
Spanien

Irland

Sverige

Norge

Ovriga

Utveckling av andelsvdrdet 6 mdan

=== Fonden

Index 01.07.2024 - 31.12.2024

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

O 5 10 15 20 25 %
26,4 %
17,4 % .
— 10,9 %
— 9,9%
9,7 % 29
6,7 %
5,8/% 28
51%
3,6 % 57
31%
- 1,6%
5 10 15 20 25 %
28,3 %
16,9 %
— L 11,0% .
—+ 10,6%
0,
7,9 % 20
5,6 %
48%
4,6 % 20
4,5 %
3,0% 0
— 2|8%

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

=== Fonden

Index 21.09.1999 - 31.12.2024

2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper Antal st/ Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/% vardefordndring €

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

CHF

Baloise Holding AG 5 650,00 174,84 987 859,06 1,53 %
Belimo Holding AG 1550,00 638,74 990 053,91 1,53 %
DKSH Holding AG 9 800,00 71,71 702 714,80 1,09 %
dormakaba Holding AG 1270,00 686,16 871 420,05 1,35 %
Geberit AG 930,00 548,29 509 906,67 0,79 %
Givaudan SA 225,00 4 225,62 950 765,00 1,47 %
Julius Baer Group Ltd 17 800,00 62,50 1112 500,00 1,72 %
Kuehne + Nagel International A 2 500,00 221,40 553 507,50 0,86 %
Logitech International SA 5700,00 79,95 455 727,92 0,71 %
Partners Group Holding AG 840,00 1310,52 1100 835,32 1,70 %
Schindler Holding AG 3 000,00 266,79 800 375,04 1,24 %
SGS SA 7 000,00 96,83 677 804,30 1,05 %
DKK

Coloplast A/S 6 000,00 105,43 632 569,87 0,98 %
Genmab A/S 3500,00 200,14 700 497,51 1,08 %
Novonesis 12 000,00 54,67 656 063,94 1,02 %
Pandora A/S 4 400,00 176,61 777 074,50 1,20 %
Tryg A/S 40 000,00 20,32 812 637,44 1,26 %
EUR

Aena SME SA 3 000,00 197,40 592 200,00 0,92 %
Amundi SA 17 500,00 64,20 1123 500,00 1,74 %
ASM International NV 1400,00 558,80 782 320,00 1,21 %
BioMerieux 3 000,00 103,50 310 500,00 0,48 %
Capgemini SE 6 350,00 158,15 1004 252,50 1,55 %
Cellnex Telecom SA 33702,00 30,51 1028 248,02 1,59 %
Cie Generale des Etablissement 20 000,00 31,80 636 000,00 0,98 %
Coca-Cola Europacific Partners 14 400,00 75,00 1080 000,00 1,67 %
Corp ACCIONA Energias Renovabl 57 000,00 17,80 1014 600,00 1,57 %
DSM-Firmenich AG 10 400,00 97,72 1016 288,00 1,57 %
Ferrovial SE 10 000,00 40,60 406 000,00 0,63 %
Freenet AG 28 000,00 27,54 771 120,00 1,19 %
Fresenius Medical Care AG 17 000,00 4416 750 720,00 1,16 %
Getlink SE 40 000,00 15,41 616 200,00 0,95 %
HeidelbergCement AG 5500,00 119,30 656 150,00 1,02 %
HUGO BOSS AG 16 000,00 44,78 716 480,00 1,11 %
IMCD NV 6 500,00 143,50 932 750,00 1,44 %
Ipsen SA 9 500,00 110,70 1051 650,00 1,63 %
Kerry Group PLC 11700,00 93,25 1091 025,00 1,69 %
Kingspan Group PLC 9 000,00 70,45 634 050,00 0,98 %
KION Group AG 27 700,00 31,86 882 522,00 1,37 %
Koninklijke Ahold Delhaize NV 33 000,00 31,49 1039 170,00 1,61 %
Koninklijke KPN NV 295 000,00 BI52) 1036 925,00 1,61 %
Legrand SA 9 500,00 94,04 893 380,00 1,38 %
Prysmian SpA 11 000,00 61,66 678 260,00 1,05 %
Siemens Energy AG 10 000,00 50,38 503 800,00 0,78 %
Societe Generale SA 39 000,00 27,16 1059 240,00 1,64 %
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Symrise AG

UCB SA

Vonovia SE

Wolters Kluwer NV

Zalando SE

GBP

Aviva PLC

Compass Group PLC

Croda International PLC
Halma PLC

Hikma Pharmaceuticals PLC
Informa PLC
InterContinental Hotels Group
Intermediate Capital Group PLC
Intertek Group PLC

Rentokil Initial PLC

Rotork PLC

Sage Group PLC/The

Segro PLC

Severn Trent PLC

Smith & Nephew PLC
Smurfit WestRock PLC
Spirax Group PLC

Trainline PLC

Tritax Big Box REIT PLC
Weir Group PLC/The

NOK

Storebrand ASA

Var Energi ASA

SEK

Boliden AB

Nordnet AB publ

Swedbank AB

Swedish Orphan Biovitrum AB

Vérdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

10 300,00
5 700,00
22 000,00
7 500,00
31000,00

190 600,00
27 500,00
25 700,00
31000,00
15 000,00
90 000,00

8 500,00
42 000,00
17 300,00

130 000,00

246 000,00
63 000,00
70 000,00
31000,00
55 000,00
23 000,00

9200,00

208 000,00

630 000,00
37 000,00

85 000,00
340 000,00

12 500,00
33 000,00
59 000,00
25 000,00

102,65
192,20
29,32
160,40
32,39

5,67
32,21
40,95
32,53
24,11
9,66
120,43
25,00
57,20
4,85
3,80
15,40
8,48
30,34
11,99
52,22
82,94
5,23
1,61
26,42

10,31
3,00

27,14
20,52
19,08
27,74

1057 295,00
1095 540,00

645 040,00
1203 000,00
1004 090,00

1081 078,24
885 701,49
1052 539,57
1008 553,94
361697,24
869 380,02
1023 677,58
1049 847,54
989 623,96
630 402,11
933 973,69
970 321,34
593 863,41
940 666,88
659 717,85
1201035,67
763 030,54
1087 160,67
1011482,01
977 689,59

875 968,27
1020 228,48

339 219,70
677 207,06
1125 680,65
693 515,83
63 427 891,66

1165 315,60

64 593 207,26

1,64 %
1,70 %
1,00 %
1,86 %
1,55 %

1,67 %
1,37 %
1,63 %
1,56 %
0,56 %
1,35 %
1,58 %
1,63 %
1,53 %
0,98 %
1,45 %
1,50 %
0,92 %
1,46 %
1,02 %
1,86 %
1,18 %
1,68 %
1,57 %
1,51%

1,36 %
1,58 %

0,53 %
1,05 %
1,74 %
1,07 %

98,20 %

1,80 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Antal utestdende avkastningsandelar

Avkastningsandelens varde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden®)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrst&ende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Avkastningsandelens varde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

2224 242 8440
29,041

0,0000
21,320

1120 990,52
1427,16
0,00

1,49 %

1,51 %

0,15 %

0%

1,67 %

31.12.2024
1169

29,041

21,320

64 593 207,26

31.12.2024
64 681706,67
88 499,41

100,0 %

0,0 %

31.12.2023
1252

26,351

19,911

86 421 165,42

31.12.2022
1294

24,465

19,041

94 396 920,64
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Dividendintdkter och vinstandelar
Rdanteintdkter

Ovriga intakter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING

AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Ovriga fordringar
Ovriga
Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA
Fondens vérde
Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

6 572 944,60
1959 914,32
31 266,68
18 927,18
8 583 052,78

-1120 990,52
142716

-12 242,05
-1134 659,73

7 448 393,05

31.12.2024

63 427 891,66
35 952,91
3417,34

1214 444,76

64 681706,67

64 593 207,26

88 499,41

64 681706,67

1.1. - 31.12.2023

6167 219,87
2146 153,74
37 937,00
-43 211,21
8308 099,40

1424 236,41
0,00
-9831,16
-1434 067,57

6 874 031,83

31.12.2023

84 426 911,13
7277,88
4 639,94

2087 809,31

86 526 638,26

86 421 165,42

105 472,84

86 526 638,26
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024

1. Nettointdkter av vérdepapper

Rénterelaterade och aktierelaterade poster

Sammanlagt

2. Utdelad och aterinvesterad avkastning

Overldtelsevinster, aktierelaterade poster

Overlatelseforluster, aktierelaterade poster

Orealiserade vardeférandringar, netto

Avkastning per fondandel som delats ut under rdkenskapsperioden, €

Total avkastning som delats ut under rdkenskapsperioden

3. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto

Vdardedkningar

Vdrdeminskningar

4. Gvriga férandringar som péverkar placeringsfondens tillgéingar och dtaganden

Fonden har inga andra ansvar utanfér balansrékningen

5. Transaktionskostnader som hanfor sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader som hénfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrdkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens varde

Fondens varde 1.1.

Fondens vdrde 31.12.

Fondens vinstutdelningsbara tillgdngar

Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Vinstutdelning

Rakenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondbolagets bolagsstémma faststdller
avkastningsbeloppet som utbetalas per
fondandel.

1.1. - 31.12.2024

12 441 119,97
-5 237 959,40
-630 215,97

6 572 944,60

1.1. - 31.12.2024

0,5974
25 953,44

1.1. - 31.12.2024

8 401 111,98
-3 879 703,02
4521 408,96

1.1. - 31.12.2024

111 661,54
3 510,50
115 172,04

31.12.2024

86 421165,42
1438 198,30
-30 688 596,07
-25 953,44

7 448 393,05
64 593 207,26

1.1. - 31.12.2023

9 546 605,25
-7 746 152,58
4 366 767,20

6167 219,87

1.1. - 31.12.2023

0,5800
37 272,07

1.1. - 31.12.2023

10 566 829,77
-5 415 204,85
5151 624,92

1.1. - 31.12.2023

87 965,85
1378,50
89 344,35

31.12.2023

94 396 920,64
7734 804,71
-22 547 319,69
-37 272,07

6 874 031,83
86 421165,42
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Outi Kalpio, Jaakko Kinanen, Timo Ritari, Heikki Urpelainen,
Janne Yliheikkild & Tommi Aikds

Avgifter: Férvaltningsarvode 1,49 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.5.2020 Morningstar Developed
Markets Target Market Exposure NR USD —index. T.o.m.
30.4.2020 MSCI Daily World TR Net USD. T.o.m. 31.12.2014
Dow Jones Stoxx 600 TR.

Placeringsfonden LokalTapiola Framtid dr en aktivt férval-
tad aktiefond som investerar i aktier och aktierelaterade
instrument. Fondens investeringar fokuserar p& Europa och
USA, men investeringar kan géras globalt. Fondens mal ar
att uppnd bdsta mdjliga totala avkastning pd lang sikt.
Fonden investerar i féretag som forvdntas dra nytta av de
tillvéxttrender som digitalisering och tekniska innovationer
samt fordndringar i konsumentbeteendet medfér. Fonden
investerar i b&de stora och smé féretag. Fonden kan inve-
stera i derivatinstrument som skyddar mot valutarisker nér
det enligt portfdljférvaltningens valutasyn &r motiverat. |
rapporteringen jamfors fondens utveckling med indexet
Morningstar Developed Markets Technology, Communica-
tion Services & Consumer Cyclical TME Select. Indexet styr
inte valet av investeringsobjekt.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar sé&-
dana miljé-, samhdlls- och d&garstyrningsaspekter (ESG)
som paverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfor-
valtnings gérs en hdllbarhetsanalys av varje placering.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens éversikt

Ar 2024 var ett mycket héndelserikt och starkt &r p& aktie-
marknaden. Uppgdngen understéddes av en starkare eko-
nomisk tillvéxt dn vantat och rdntesdnkningarna som inled-
des av centralbankerna. Konsumenterna, sdrskilt i USA,
stodde den ekonomiska tillvéxten. Den ihdllande inflationen,
penningpolitiken och geopolitiken styrde marknaderna uto-
ver den ekonomiska tillvixten férra dret. Under hdsten
stoddes aktiekurserna av det amerikanska presidentvalet
och av att Trump blev vald. LokalTapiola Framtid avkasta-
de forra dret cirka +32,8 procent och jamforelseindexet av-
kastade +34,9 procent. P& grund av férdandringar i fonden
byttes jamférelseindexet till Morningstar Developed Mar-
kets Technology, Communication Services & Consumer
Cyclical Index, som bdattre aterspeglar fondens reviderade
investeringspolitik. Fondens investeringar fokuserar pd USA
och Europa. Under drets andra kvartal modifierades fonden
for att motsvara sin nya investeringspolitik. Ur fonden sdl-
des bland annat konsument- och hdlsovdrdsbolag samtidigt
som vikten fér amerikanska teknik- och kommunikations-
bolag 6kades. Férandringen av jémfoérelseindexet pdverka-
de fondens relativa avkastning ndgot.

Uppgdngen pd aktiemarknaden drevs frdmst av stora me-
gabolag. Bdst bland branscherna presterade finans, teknik
och kommunikationstjdnster, vilka avkastade bdttre dn
SP500-indexet. Bast avkastning av fondens investeringar
gav amerikanska megabolagen Nvidia, Alphabet, Amazon
och Tesla samt Broadcom, Netflix, Palantir och Meta, vilka
férvarvades av fonden under rapportperioden. Bdst avkast-
ning av de europeiska bolagen gav konsumtionsbolagen On
Holding och Zalando samt Keywords Studios, som sdldes
efter ett kdpeanbud. Aven vélpresterande Morphosys sdl-
des ur portféljen till féljd av en férdndring av investerings-
politiken. SGmst avkastade bolag med en mycket liten vikt i
portféljen: Spinnova och Volvo Cars samt Advanced Micro
Service. Fonden betonar storlek, kvalitet och resultatféorma-
ga. Fonden anvdande inte derivat under rapportperioden.Ut-
sikterna foér aktiemarknaden 2025 beror pd hur Trumps
ekonomiska och utrikespolitiska linje i slutdndan kommer
att se ut och hur den bidrar till den férvdntade ekonomiska
tillvaxten. Férutom Trumps uttalanden skapar handels- och
geopolitiska risker osdkerhet fér aktiemarknaden. Aktie-
marknaden fdar stéd av att inflationen utjdmnats i bade Eu-
ropa och USA. ECB:s retorik stdder fortsatta rdntesdnk-
ningar, medan FED sannolikt kommer att ta en paus frdn
sdnkningar under férsta halvdret. Trots riskerna stoéds
marknaden av aktiernas varderingar och de mattliga foér-
véntningarna pd resultatutveckling, sdrskilt i Europa och de
nordiska ladnderna.

Fondens avkastningsandelsklass (B) avskaffades den 1 mars
2024. Fondens namn och investeringspolitik dndrades den
16 maj 2024. Fonden investerar sina tillgdngar globalt, hu-
vudsakligen i aktier och aktiebundna instrument i bolag
som férvdntas dra nytta av de tillvixttrender som digitali-
sering och tekniska innovationer samt férdndringar i konsu-
mentbeteendet medfér. Fondens tidigare namn var Lokal-
Tapiola Tillvéxt ESG. Stadgedndringarna trddde i kraft den
16 maj 2024. Placeringsfond LokalTapiola Konsument ESG
fusionerades med Placeringsfond LokalTapiola Framtid den
16 maj 2024. Fondens fondspecifika stadgar och avgifts-
struktur dndrades den 1 november 2024. Efter dndringen
tas férvarings- och férvaringsinstitutsavgiften ut av fon-
dens tillgdngar. Samtidigt sdnktes férvaltningsavgifterna
som betalas till fondbolaget s& att kundens kostnadsbérda
inte 6kar pd grund av férdndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport 6ver fonden enligt EU:s upplysnings-
foérordning finns i bilagorna till drsberdttelsen.

Avkastning
[ ) e
1 man 2,80 % 2,09 %
3 man 16,39 % 13,09 %
6 mén 14,56 % 13,31%
12 mén 32,82 % 34,87 %
Ytd. 32,82 % 34,87 %
3 ar érligen 0,79 % 11,91 %
5 ar érligen 8,33 % 14,04 %
Frén start, arligen 4,78 % 6,30 %
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Placeringarnas branschférdelning

0 10 20 30 40 %
Informationsteknik et 421 %
Sdllanképsvaror 22,2|%
Kommunikation 21,6 %
Finansiell service - 59 %
Tillverkningsindustri 58 %

Fastighetsbolag 2,3 %

Placeringarnas landsférdelning

0 20 40 60 80 %
USA ———— 89,6 %

Tyskland 3,8 %
Storbritannien - 1,9 %
Nederlédnderna - 1,8 %
Kanada 1,3 %
Schweiz 0,9 %
Sverige | 0,4 %
ltalien | 0,4 %
Finland | 0,1 %
Ovriga | 0,0%

Nyckeltal (12 man)

Utveckling av andelsvdrdet 6 mdan

=== Fonden

€ Index 01.07.2024 - 31.12.2024
32
30
28
26

24
07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

=== Fonden
€ Index 17.01.2001 - 31.12.2024
40
30
20

10

2004 2008 2012 2016 2020 2024

Volatilitet 17,39 % 14,42 %
Beta 1,14 -
Tracking Error 5,96 -
Sharpe 1,67 2,16
Active Share (31.12.2024) 47,98 % -
Kolintensitet (tCO2 e) (31.12.2024) 18,1 26,4
Andelen bolag som rapporterat sina 98 % -

utslapp (31.12.2024)
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

EUR

ASML Holding NV
Moncler SpA
Prosus NV

SAP SE

Spinnova Oyj
Zalando SE

GBP

London Stock Exchange Group PL

SEK

Volvo Car AB

usb

Adobe Inc

Advanced Micro Devices Inc
Airbnb Inc

Alphabet Inc
Amazon.com Inc
AMETEK Inc

ANSYS Inc

Apple Inc

Applied Materials Inc
AT&T Inc

Automatic Data Processing Inc
Bentley Systems Inc
Booking Holdings Inc
Broadcom Inc

Cadence Design Systems Inc
Chipotle Mexican Grill Inc
CoStar Group Inc
Crowdstrike Holdings Inc
eBay Inc

Equinix Inc

Fortinet Inc

Intuit Inc

Lam Research Corp
Lululemon Athletica Inc
Mastercard Inc

Meta Platforms Inc
Microsoft Corp

Netflix Inc

NVIDIA Corp

On Holding AG

Palantir Technologies Inc
Palo Alto Networks Inc
PTC Inc

Salesforce Inc

Antal st/

nominellt antal / €

3 000,00
13 000,00
30 000,00
15 000,00

100 000,00
98 000,00

24 000,00

375 000,00

4.000,00
15 000,00
15 600,00
45 000,00
52 000,00
15 000,00

8000,00
41 000,00
9.000,00
130 000,00
7 000,00
41000,00
800,00

32 000,00
10 000,00
15 000,00
33 000,00
3 500,00
65 000,00
2 000,00
25 000,00
3 000,00
22 000,00
6 000,00
6 500,00
17 000,00
21000,00
8 800,00
61000,00
30 000,00
28 000,00
16 000,00
12 000,00
11 000,00

Kurs
€/%

678,70
50,98
38,35
236,30
0,98
32,39

136,54

2,10

429,44
116,65
126,90
183,91
211,87
174,08
325,77
241,83
157,05
21,99
282,69
45,10
4798,09
223,89
290,16
58,23
69,14
330,43
59,83
910,56
91,24
606,95
69,75
369,30
508,52
565,44
407,05
860,76
129,69
52,89
73,04
175,72
177,57
322,87

Marknadsvérde /
vardefordndring €

2 036 100,00
662 740,00
1150 500,00
3 544 500,00
97 600,00
3174 220,00

3276 871,70

785 940,75

1717 740,22
1749 734,43
1979 716,08
8276 001,93
11 017 170,42
2611202,33
2 606 122,65
9915 229,34
1413 491,07
2 858 619,01
1978 860,46
1849 058,43

3838 470,30
7164 538,88
2901593,43

873 491,07
2281477,54
1156 504,10
3888 701,12
1821129,89
2281023,65

1820 859,49
1534 582,32
2215799,13
3305 364,56
9612 428,78
8 548 044,41
7 574 713,66
7 910 854,66
1586 769,69
2 045 041,04
2811549,97
2130 796,72
3 551549,98

%

1,14 %
0,37 %
0,64 %
1,98 %
0,05 %
1,77 %

1,83 %

0,44 %

0,96 %
0,98 %
1,11 %
4,62 %
6,15 %
1,46 %
1,46 %
5,54 %
0,79 %
1,60 %
111 %
1,03 %
2,14 %
4,00 %
1,62 %
0,49 %
1,27 %
0,65 %
217 %
1,02 %
1,27 %
1,02 %
0,86 %
1,24 %
1,85 %
5,37 %
4,77 %
423 %
4,42 %
0,89 %
1,14 %
1,57 %
1,19 %
1,98 %
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ServiceNow Inc

T-Mobile US Inc

Take-Two Interactive Software
Tesla Inc

Uber Technologies Inc

Verisk Analytics Inc

Visa Inc

Walt Disney Co/The

Zscaler Inc

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

3 500,00
18 000,00
17 000,00
21000,00
51000,00
10 000,00
13 000,00
30 000,00
14 000,00

1023,78
213,16
177,77

390,00
58,25
265,99
305,21
107,53
174,23

3583 215,84
3836 929,01
3022 076,30
8189 898,59
2970 854,65
2659 874,46
3967 667,80
3225 977,79
2 439 150,17

177 452 347,81

1626 948,54

179 079 296,35

2,00 %
2,14 %
1,69 %
4,57 %
1,66 %
1,49 %
2,22%
1,80 %
1,36 %

99,09 %

0,91 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden*)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Avkastningsandelens varde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

5 727 717,4409
31,265

2080 746,73
2999,95
0,00

1,49 %
1,51%

0,06 %

0%

1,56 %

31.12.2024
3535
31,265

179 079 296,35

31.12.2024
179,319,830,29
240 533,94

100,0 %

31.12.2023
2392

23,540
20,763

87 359 237,87

31.12.2022
2562

20,834
18,913

69 470 257,71
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Dividendintdkter och vinstandelar

Rénteintakter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut
Rdntekostnader

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING
AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Ovriga fordringar
Ovriga
Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA
Fondens vérde
Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

42 747 154,63
554 426,50
53 398,57

43 354 979,70

-2 080 746,73
-2999,95
-0,03

-8 910,06
-2.092 656,77

41262 322,93

31.12.2024

177 452 347,81
28 927,09
3 630,25

1834 925,14

179 319 830,29

179 079 296,35

240 533,94

179 319 830,29

1.1. - 31.12.2023

9 997 446,55
444 659,43
79 937,42

10 522 043,40

-1220 919,76
0,00

0,00
-8982,28
-1229 902,04

9292 141,36

31.12.2023

85 073 021,20
9848,82
3798,45

2377 994,88

87 464 663,35

87 359 237,87

105 425,48

87 464 663,35
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024

1. Nettointdkter av vérdepapper
Rénterelaterade och aktierelaterade poster
Overldtelsevinster, aktierelaterade poster
Overlatelseférluster, aktierelaterade poster
Orealiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt

2. Utdelad och aterinvesterad avkastning

Avkastning per fondandel som delats ut under rdkenskapsperioden, €

Total avkastning som delats ut under rdkenskapsperioden
3. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto
Vdrdedkningar
Vdrdeminskningar
4. Gvriga férandringar som péverkar placeringsfondens tillgéingar och dtaganden
Fonden har inga andra ansvar utanfér balansrékningen
5. Transaktionskostnader som hanfor sig till placeringsfondens placeringar
Transaktionskostnader som hénfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrdkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens varde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Vinstutdelning
Rakenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondens vdrde 31.12.

1.1. - 31.12.2024

23 373 538,78
-3142 570,13
22 516 185,98

42747 154,63

1.1. - 31.12.2024

0,00
0,00

1.1. - 31.12.2024

53792 071,30
-3 203 644,26
50 588 427,04

1.1. - 31.12.2024

75 995,83
1199,50
77 195,33

31.12.2024

87 359 237,87
68 711 207,38
-18 253 471,83
0,00

41262 322,93
179 079 296,35

1.1. - 31.12.2023

10 061 612,32
-6 534 578,07
6470 412,30

9 997 446,55

1.1. - 31.12.2023

0,5674
4362,11

1.1. - 31.12.2023

19 465 463,91
-2739 731,61
16 725 732,30

1.1. - 31.12.2023

39 832,56
700,00
40 532,56

31.12.2023

69 470 257,71
15703 467,62
-7 102 266,71
-4362,11
9292 141,36
87 359 237,87
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Outi Kalpio, Jaakko Kinanen, Timo Ritari, Heikki Urpelainen,
Janne Yliheikkilé & Tommi Aikés

Avgifter: Férvaltningsarvode 1,49 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.3.2024 Morningstar Developed
Markets Renewable Energy NR EUR. T.o.m. 1.5.2020
Morningstar Developed Markets Target Market Exposure
NR USD -index. T.o.m. 30.4.2020 MSCI Daily World TR Net
USD. T.o.m. 28.2.2011 (EPRA EU (UK Restricted) Index NET.
T.o.m. 31.12.2014 Dow Jones Stoxx 600 TR.

Placeringsfonden LokalTapiola Hallbar Milj6é ar en aktiefond
som forvalts aktivt och som placerar i aktier och aktiebund-
na instrument. Fondens placeringar finns i Europa och USA
men placeringar kan dven goéras globalt. Fondens mdl &r att
uppnd bdsta mdjliga totala avkastning pd l&dng sikt. Som
placeringsobjekt vdljs foretag vars verksamhet har en posi-
tiv inverkan pd frdmjandet av FN:s globala mal fér héllbar
utveckling (United Nations Sustainable Development Goals)
speciellt ur miljoperspektiv. Placeringsobjekten vdljs pd ba-
sis av LokalTapiola Kapitalférvaltnings, som fungerar som
kapitalférvaltare, placeringssynpunkter och analyser. Jam-
forelseindex dr Morningstar Developed Markets Renewable
Energy NR EUR -index. Indexen styr inte valet av investe-
ringsobjekt.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer for ansvarsfulla | fondens place-
ringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Kapitalférvaltnings
principer fér ansvarsfulla investeringar sddana miljé-, sam-
hdlls- och dgarstyrningsaspekter (ESG) som pdverkar place-
ringsobjekten. LokalTapiola Kapitalférvaltnings goérs en
hdllbarhetsanalys av varje placering.

Portfoéljférvaltarens Gversikt

De globala bdérskurserna steg tydligt 2024, trots kurskra-
schen i borjan av augusti. Sarskilt aktierna i USA avkastade
bra, under ledning av de stora teknikbolagen. Avkastningen
pd miljdaktierna var Idgre dn den globala aktiemarknaden.
Fondens darsavkastning var +10,43 procent (fondens jamfo-
relseindex avkastade +16,31 procent under motsvarande
period). Den 1 mars 2024 dndrades jaémfoérelseindexet till
Morningstar Developed Markets Renewable Energy NR EUR,
vilket bdattre beskriver fondens investeringspolitik (mellan
den 1 mars och den 31 december 2024 var fondens avkast-
ning +8,10 procent och avkastningen pd det nya jamforel-
seindexet var +6,83 procent).

Bland fondens bdst presterande bolag fanns Tesla (+118 %),
Constellation Energy (+106 %), Mastec (+92 %), Chart In-
dustries (+71 %) och Belimo (+49 %). Samst avkastade bl.a.
NEL (-61 %), Kempower (-60 %) och Neste (-59 %). Flera
nya bolag togs med i fonden under dret, bland annat Chart
Industries, Eaton, Carrier Global, Clean Harbors, First Solar
och Belimo. Beijing Water och Impax Asset Management
sdldes frdn fonden, dessutom ldmnade Encavis portféljen
som ett resultat av ett képeanbud. Ndr det gdller branscher
har de viktigaste férdndringarna varit kningen av vikten
for industritjanster och minskningen av vikten fér allmdn-
nytta. Den mest betydande férdndringen av landvikterna
har varit 6kningen av USA:s landvikt. Derivat har inte an-
vants.

Utsikterna for foretagen har varit fortsatt forsiktigt opti-
mistiska, eftersom en kraftig inbromsning av inflationen
och starten pd centralbankens rdntesdnkningscykel har
okat fortroendet bland aktieinvesterarna. Aktiemarknadens
vérdering har legat kvar pd en rimlig nivé trots kurshdjning-
en 2024, vilket fortsatt ger ganska goda avkastningsutsik-
ter fér 2025, sd ldnge bolagens resultatutveckling foérblir
gynnsam och det inte uppstdr ndgra stdrre besvikelser i
forhéllande till férvantningarna. Ndar det gdller miljétemat
okar utmanande utsldppsminskningsmdl och frdgor kring
leveranssdkerhet i Europa trycket for att 6ka produktionen
av férnybar energi, men ldngsamma tillstdndsprocesser och
hégre rdntor har bromsat férédndringstakten. Trumps andra
presidentperiod skapar ocksd osdkerhet, till exempel nar
det gdller vindkraftsprojekt, men vi forvdntar oss att dessa
problem férblir ganska kortvariga.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas férvarings-
och fdrvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgdngar.
Samtidigt sdnktes férvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsborda inte Skar pd
grund av fordndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport éver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till drsberdttelsen.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning

[ 1wl ms]
1 man -4,07 % -2,66 %
3 mén -4,01 % -2,17 %
6 mén 2,53 % 2,46 %
12 mén 10,43 % 16,31 %
Ytd. 10,43 % 16,31 %
3 ar érligen -3,67 % 6,59 %
5 &r drligen 4,73 % 10,78 %
Frdn start, arligen 419 % 6,44 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 12,43 % 10,31 %
Beta 0,92 -
Tracking Error 8,09 -
Sharpe 0,57 1,25
Active Share (31.12.2024) 93,88 % -
Kolintensitet (tCO2 e) (31.12.2024) 172,4 502,7
Andelen bolag som rapporterat sina 94 % 87 %

utslapp (31.12.2024)
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Placeringarnas branschférdelning Utveckling av andelsvdrdet 6 mdan

0 20 40 %
Tillverkningsindustri 54,8 % = Fonden
Allménnyttigt 19,3 % € Index 01.07.2024 - 31.12.2024
23.5
Informationsteknik — 12,4 % 23
Sdllankdpsvaror - 57 % 225
Fastighetsbolag 54 % 22
Finansiell service 2,0 % 215
21
Energi | 0,5%
07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

Placeringarnas landsférdelning Utveckling av andelsvdrdet sedan

O 10 20 30 40 % startdatum
USA 473 %
1 0,
. bFr(:mkrlke i ;C[)’/,A % Fonden
t it i —
orbritannien = € Index 04.10.2005 - 31.12.2024
Tyskland - 49 %
Danmark 4.4 %
Nederlédnderna 4.4 % 30
Sverige 4.3 %
Irland 3,6(% 20
Kanada 2,9 %
Norge 2,4 % 10
Ovriga — 7,5%
2008 2012 2016 2020 2024
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper Antal st/ Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/% vardefordndring €

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

CAD

Stantec Inc

CHF

Belimo Holding AG
DKK

Orsted AS

Vestas Wind Systems A/S
EUR

Arcadis NV

ASML Holding NV
Befesa SA

Cie de Saint-Gobain
Deme Group NV
Getlink SE
Kempower Oyj
Kingspan Group PLC
Nemetschek SE
Neste Oyj

Nordex SE

Prysmian SpA
Schneider Electric SE
Siemens Energy AG
Signify NV

SPIE SA

Veolia Environnement SA
Verbund AG

GBP

Coats Group PLC
National Grid PLC
Trainline PLC

NOK

Aker Carbon Capture ASA
NEL ASA

TOMRA Systems ASA
SEK

AFRY AB

Munters Group AB
Nibe Industrier AB
Volvo Car AB

usb

Ameresco Inc

American Tower Corp

American Water Works Co Inc

28 500,00

2100,00

42 500,00
107 500,00

20 000,00
1150,00

50 500,00
11 800,00

5 000,00
90 000,00
25 000,00
14.700,00
15 000,00
30 000,00
100 000,00
18 000,00
9.000,00
22 000,00
60 000,00
67 000,00
41 000,00
10 800,00

800 000,00
196 000,00
130 000,00

710 000,00
860 000,00
95 000,00

81 000,00
68 000,00
150 000,00
200 000,00

32 000,00
9 900,00
17 600,00

75,75

638,74

43,47
13,15

58,80
678,70
20,76
85,70
137,80
15,41
9,68
70,45
93,60
12,13
1,27
61,66
240,90
50,38
21,58
30,04
27,1
70,00

1,14
11,49
5,23

0,54
0,23
12,47

13,43
16,26
3,78
2,10

22,68
177,12
120,22

2158 824,07

1341 363,37

1847 677,43
1413 881,93

1176 000,00
780 505,00
1048 380,00
1011260,00
689 000,00
1386 450,00
242 000,00
1035 615,00
1404 000,00
363 750,00
1127 000,00
1109 880,00
2168 100,00
1108 360,00
1294 800,00
2012 680,00
1111 510,00
756 000,00

913 710,40
2252 819,10
679 475,42

38244718
197 729,48
1184 198,18

1088 098,76
1105 430,17
566 873,85
419 168,40

725 601,15
1753 509,41
2115 909,22

2,87 %

1,78 %

2,45 %
1,88 %

1,56 %
1,04 %
1,39 %
1,34 %
0,92 %
1,84 %
0,32 %
1,38 %
1,86 %
0,48 %
1,50 %
1,47 %
2,88 %
1,47 %
1,72 %
2,67 %
1,48 %
1,00 %

1,21%
2,99 %
0,90 %

0,51 %
0,26 %
1,57 %

1,45 %
1,47 %
0,75 %
0,56 %

0,96 %
2,33%
2,81%
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Applied Materials Inc
Badger Meter Inc

Bloom Energy Corp
Carrier Global Corp

Chart Industries Inc

Clean Harbors Inc
Constellation Energy Corp
Eaton Corp PLC

Equinix Inc

First Solar Inc

Fluence Energy Inc

GE Vernova LLC

HA Sustainable Infrastructure
MasTec Inc

NextEra Energy Inc
NEXTracker Inc

Synopsys Inc

Tesla Inc

Trimble Inc

Xylem Inc/NY

Sammanlagt

Andra vdrdepapper

GBP

GREENCOAT UK WIND PLC
Sammanlagt

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

5 300,00
9 900,00
32 000,00
24 500,00
10 900,00
6 600,00
9 400,00
5 200,00
2438,00
8 000,00
77 000,00
3700,00
58 000,00
17 200,00
31500,00
23 000,00
2150,00
5 600,00
26 000,00
19 440,00

1318 461,00

157,05
204,85
21,45
65,92
184,30
222,25
216,04
320,49
910,56
170,20
15,34
317,65
25,91
131,47
69,23
35,28
468,72
390,00
68,24
112,04

1,55

832 389,18
2027 994,21
686 354,43
1615 036,20
2008 842,11
1466 850,80
2030 781,26
1666 561,08
2219 957,33
1361583,78
1180 840,20
1175 317,24
1502 790,90
2 261330,75
2180 816,03
811385,81
1007 748,91
2183 972,96
1774.176,72
2178 106,04

72144 843,47

2 037 064,44

2 037 064,44

74181 907,91

1117 145,22

75 299 053,13

1,1 %
2,69 %
0,91%
2,14 %
2,67 %
1,95 %
2,70 %
2,21%
2,95 %
1,81%
1,57 %
1,56 %
2,00 %
3,00 %
2,90 %
1,08 %
1,34 %
2,90 %
2,36 %
2,89 %

95,81 %

2,71%

2,71 %

98,52 %

1,48 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Antal utestdende avkastningsandelar

Avkastningsandelens varde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden®)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrst&ende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Avkastningsandelens varde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

3345 424,671
22,362

29 046,4671
16,816

1197 361,46
1482,10
0,00

1,49 %

1,51 %

0,09 %

0%

1,60 %

31.12.2024
2391

22,362

16,816

75299 053,12

31.12.2024
75 406 232,52
107 179,40

99,1 %

0,9 %

31.12.2023
2507

20,250
15,674

75 324 297,16

31.12.2022
2632

19,297

15,396

66 227 497,40
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Dividendintdkter och vinstandelar
Rdanteintdkter

Ovriga intakter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut
Rdntekostnader

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING

AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Ovriga fordringar
Ovriga
Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA
Fondens vérde
Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

7706 757,93
1492 565,36
44 084,80
23 582,18

9 266 990,27

-1197 361,46
-1482,10
0,00

-14 895,09
-1213 738,65

8 053 251,62

31.12.2024

74181 907,90
79 186,93
7 833,03

1137 304,66

75 406 232,52

75 299 053,12

107 179,40

75 406 232,52

1.1. - 31.12.2023

2438 598,80
1536 376,95
69 324,13
9823,58

4 054 123,46

-1125 186,22
0,00

0,92

-10 141,03
-1135 326,33

2918 797,13

31.12.2023

73797 368,71
95 212,10
6 872,16

1516 034,71

75 415 487,68

75 324 297,16

91190,52

75 415 487,68
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Placeringsfond LokalTapiola Hallbar Miljo

NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024

1. Nettointdkter av vérdepapper

Rénterelaterade och aktierelaterade poster

Sammanlagt

2. Utdelad och aterinvesterad avkastning

Overldtelsevinster, aktierelaterade poster

Overlatelseforluster, aktierelaterade poster

Orealiserade vardeférandringar, netto

Avkastning per fondandel som delats ut under rdkenskapsperioden, €

Total avkastning som delats ut under rdkenskapsperioden

3. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto

Vdardedkningar

Vdrdeminskningar

4. Gvriga férandringar som péverkar placeringsfondens tillgéingar och dtaganden

Fonden har inga andra ansvar utanfér balansrékningen

5. Transaktionskostnader som hanfor sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader som hénfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrdkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens varde

Fondens varde 1.1.

Fondens vdrde 31.12.

Fondens vinstutdelningsbara tillgdngar

Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Vinstutdelning

Rakenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondbolagets bolagsstémma faststdller
avkastningsbeloppet som utbetalas per
fondandel.

1.1. - 31.12.2024

16 230 292,40
-4727 719,62
-3795 814,85

7706 757,93

1.1. - 31.12.2024

0,4703
13 371,08

1.1. - 31.12.2024

13138 431,89
-9 405 521,00
3732910,89

1.1. - 31.12.2024

67 775,16
1941,90
69 717,06

31.12.2024

75 324 297,16
10 372 252,29
-18 437 376,87
-13 371,08

8 053 251,62
75 299 053,12

1.1. - 31.12.2023

1962 069,26
-1619 430,68
2 095 960,22

2438 598,80

1.1. - 31.12.2023

0,4619
19 127,03

1.1. - 31.12.2023

16 231 226,61
-8 702 500,87
7528 725,74

1.1. - 31.12.2023

15 784,55
531,00
16 315,55

31.12.2023

66 227 497,40
15 426 285,36
-9 229 155,70
-19 127,03
2918 797,13
75 324 297,16
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Placeringsfond LokalTapiola Norden ESG

Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Outi Kalpio, Jaakko Kinanen, Timo Ritari, Heikki Urpelainen,
Janne Yliheikkilé & Tommi Aikés

Avgifter: Férvaltningsarvode 1,49 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Morningstar Nordic Target Market
Exposure 7% Capped NR EUR

Placeringsfonden LokalTapiola Norden ESG dr en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i aktier och
aktierelaterade instrument. Fonden investerar i bolag som
ar noterade i Norden eller i foretag av vars verksamhet en
betydande del kommer frdn Norden. Fondens madl ar att
uppnd bdsta mojliga totala avkastning pé ldng sikt. Fonden
kan investera i derivatinstrument som skyddar mot
valutarisker ndr det enligt portfoljférvaltningens valutasyn
dar motiverat.

Fondens utveckling jamfors i rapporteringen med indexet
VINX Benchmark CAP Net Index EUR fram till 31.12.2024.
Indexet styr inte valet av investeringsobjekt.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola
Kapitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar
sddana miljé-, samhdlls- och &garstyrningsaspekter (ESG)
som péverkar placeringsobjekten. LokalTapiola
Kapitalférvaltnings gérs en hdllbarhetsanalys av varje
placering.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tilldmplig
pd de av den finansiella produktens underliggande
investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomdssigt
héllbara ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen
av denna finansiella produkt har underliggande
investeringar som inte beoktar EU-kriterierna  for
miljdmdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter.

Portfoljférvaltarens dversikt

Ar 2024 var ett mycket hdndelserikt och starkt &r pé
aktiemarknaden. Uppgéngen understéddes av en starkare
ekonomisk tillvaxt dn vdntat och rdntesdnkningarna som
inleddes av centralbankerna. Konsumenterna, sarskilt i USA,
stéodde den ekonomiska tillvixten. Den ihdllande
inflationen, penningpolitiken och geopolitiken styrde
marknaderna utéver den ekonomiska tillvéixten forra dret.
Under hosten stoddes aktiekurserna av det amerikanska
presidentvalet och av att Trump blev vald. B&de i Europa
och USA har uppgdngen pd aktiemarknaden framst drivits
av stora bolag. | Norden tyngdes indexen i Finland och
Danmark av att ett fétal stora bolag presterade ddligt. Ifjol
avkastade LokalTapiola Norden ESG cirka +2,00 procent
och jamforelseindexet, som beskriver den nordiska
aktiemarknaden, steg med drygt +2,41 procent.

Aven om Helsingforsbdrsen var svag pd indexnivd forra
dret, gav Konecranes och Nokia bdst avkastning av fondens
investeringar. Av de svenska bolagen gav Nordnet, Tele2
och Thule bést avkastning. God avkastning gav ocksé
danska DSV och norska Storebrand. Av fondens
nyinvesteringar var sdrskilt danska Pandora och Puuilo
framgdngsrika aktieplock. S&mst avkastning gav danska
Genmab och Vestas Wind samt finldndska Neste. Fondens
lindriga finldndska &vervikt pdverkade fondens avkastning
negativt.

Tietoevry, H.Lundbeck och Orkla sdldes ur portfdljen.
Fondens investeringar fokuserade pd storlek, kvalitet och
resultatférmaga.

Fonden anvdnde inte derivat under rapportperioden.

| de nordiska ldnderna vdrderas marknaden till en ganska
rimlig nivd efter prisutvecklingen 2024. Utsikterna for den
nordiska aktiemarknaden 2025 beror p& hur Trumps
ekonomiska och utrikespolitiska linje i slutdndan kommer
att se ut och hur den bidrar till den férvdntade ekonomiska
tillvaxten. Férutom Trumps uttalanden skapar handels- och
geopolitiska  risker osdkerhet fér aktiemarknaden.
Aktiemarknaden fér stéd av att inflationen utjédmnats i
bdde Europa och USA. ECB:s retorik stéder fortsatta
rdntesdnkningar, medan FED sannolikt kommer att ta en
paus frdn sdnkningar under férsta halvdret. Trots riskerna
skapar  aktiernas  varderingar och de  méattliga
férvantningarna pd resultatutveckling, sdrskilt i Europa och
de nordiska lédnderna, fértroende pd aktiemarknaden.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur
dndrades den 1 november 2024. Efter dndringen tas
férvarings- och foérvaringsinstitutsavgiften ut av fondens
tillgédngar. Samtidigt sdnktes férvaltningsavgifterna som
betalas till fondbolaget sé& att kundens kostnadsbérda inte
okar pd grund av férdndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport &ver fonden enligt EU:s
upplysningsférordning finns i bilagorna till drsberdttelsen.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
T EE] ]
1mén 2,11% -2,48 %
3 mdn -7,62 % -7,11 %
6 man -6,14 % -6,07 %
12 mén 2,00 % 2,41 %
Ytd. 2,00 % 2,41 %
3 ar érligen -6,60 % -1,26 %

5 &r arligen 1,55 % 7,83 %
Frén start, arligen 3,95 % 7,43 %

Nyckeltal (12 man)

[ rond | index]

Volatilitet 12,15 % 12,51 %
Beta 0,96 -
Tracking Error 1,97 -
Sharpe -0,10 -0,06
Kolintensitet (tCO2 e) (31.12.2024) 30,5 44,3
Andelen bolag som rapporterat sina 96 % 88 %

utslapp (31.12.2024)
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Placeringsfond LokalTapiola Norden ESG

Placeringarnas branschférdelning

Tillverkningsindustri
Finansiell service
Hdlsovérd
Informationsteknik
Sdllankdpsvaror
Material
Dagligvaror

Energi
Kommunikation
Allmdnnyttigt
Fastighetsbolag

0

10 20 30

20,6 %
—— 1229

— 66%

6,3 %
5,3 %
4,9/%

3,8%

3,6 %
2,1%
- 1,5%

Placeringarnas landsférdelning

0

Sverige
Finland

Danmark

20 30 40

21,1 %

19,8 %

Norge
Schweiz
Storbritannien

Ovriga

—19,0%
21%
11%

0,0 %

Utveckling av andelsvdrdet 6 mdan

%
332 %

15.5

14.5

=== Fonden

Index 01.07.2024 - 31.12.2024

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

Utveckling av andelsvdrdet sedan
% startdatum

47,0 %

€

20

15

10

=== Fonden

Index 02.11.2015 - 31.12.2024

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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Placeringsfond LokalTapiola Norden ESG

GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper Antal st/ Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/% vardefordndring €

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

DKK

Carlsberg AS 6 000,00 92,53 555 168,16 1,20 %
Coloplast A/S 6 000,00 105,43 632 569,87 1,37 %
DSV PANALPINA A/S 5 000,00 205,04 1025 183,72 2,22 %
Genmab A/S 2 900,00 200,14 580 412,22 1,26 %
Novo Nordisk A/S 33 000,00 83,70 2762 243,19 5,99 %
Novonesis 17 000,00 54,67 929 423,92 2,02 %
Orsted AS 8 000,00 43,47 347 798,10 0,75 %
Pandora A/S 4 000,00 176,61 706 431,37 1,53 %
Tryg A/S 40 000,00 20,32 812 637,44 1,76 %
Vestas Wind Systems A/S 33 000,00 13,15 434 028,87 0,94 %
EUR

Elisa Oyj 18 000,00 41,80 752 400,00 1,63 %
Fortum Oyj 42 000,00 13,52 567 630,00 1,23 %
Kone Oyj 12 000,00 47,00 564 000,00 1,22 %
Konecranes Oyj 10 000,00 61,20 612 000,00 1,33 %
Mandatum Holding Oy 28 000,00 4,48 125 440,00 0,27 %
Metso Outotec Oyj 65 000,00 8,98 583 700,00 1,27 %
Neste Oyj 20 000,00 12,13 242 500,00 0,53 %
Nokia Oyj 250 000,00 4,27 1068 625,00 2,32 %
Nokian Renkaat Oyj 40 000,00 7,35 293 840,00 0,64 %
Nordea Bank Abp 140 000,00 10,50 1470 000,00 3,19 %
Orion Oyj 6 000,00 42,78 256 680,00 0,56 %
Puuilo Oyj 35 000,00 10,22 357 700,00 0,78 %
Sampo Oyj 24 000,00 39,38 945 120,00 2,05 %
Stora Enso Oyj 32 000,00 9,72 310 976,00 0,67 %
UPM-Kymmene Oyj 19 000,00 26,56 504 640,00 1,10 %
Wartsila OYJ Abp 42 000,00 17,11 718 620,00 1,56 %
NOK

Aker BP ASA 15 000,00 18,85 282 763,79 0,61 %
Equinor ASA 25 000,00 22,57 564 167,10 1,22 %
Europris ASA 65 000,00 6,18 401 804,33 0,87 %
Mowi ASA 52 000,00 16,56 861 088,18 1,87 %
Norsk Hydro ASA 55 000,00 5,32 292 474,11 0,63 %
Storebrand ASA 60 000,00 10,31 618 330,54 1,34 %
TOMRA Systems ASA 30 000,00 12,47 373 957,32 0,81 %
Var Energi ASA 200 000,00 3,00 600 134,40 1,30 %
SEK

ABB Ltd 18 000,00 52,04 936 679,00 2,03 %
Alfa Laval AB 30 000,00 40,43 1212 931,65 2,63 %
Assa Abloy AB 57 000,00 28,56 1628 044,77 3,53 %
AstraZeneca PLC 4 000,00 126,42 505 694,08 1,10 %
Atlas Copco AB 145 000,00 14,76 2139 826,19 4,64 %
Autoliv Inc 3 000,00 89,69 269 068,41 0,58 %
Boliden AB 12 000,00 27,14 325 650,91 0,71 %
Camurus AB 5 000,00 49,42 247 122,37 0,54 %
Epiroc AB 68 000,00 16,83 1144 357,92 2,48 %
Essity AB 29 000,00 25,84 749 477,80 1,63 %
H & M Hennes & Mauritz AB 24 000,00 13,03 312 750,72 0,68 %

Hexagon AB 90 000,00 9,23 830 645,82 1,80 £03



Placeringsfond LokalTapiola Norden ESG

Investor AB

Munters Group AB

Nordnet AB publ

Platzer Fastigheter Holding AB
Sandvik AB

Skandinaviska Enskilda Banken
Svenska Handelsbanken AB
Swedish Orphan Biovitrum AB
Tele2 AB

Telefonaktiebolaget LM Ericsso
Thule Group AB

Volvo AB

Vdardepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

87 000,00
34 000,00
22 000,00
90 000,00
55 000,00

100 000,00

120 000,00
16 000,00
88 000,00

130 000,00
16 000,00
80 000,00

25,58
16,26
20,52
7,49
17,33
13,24
9,98
27,74
9,55
7,86
29,86
23,48

2225 622,08
552 715,08
451 471,37
674 113,14
953 223,76

1323 666,90

1197 724,08
443 850,13
840 259,73

1021211,88
477 691,25
1878 042,56

44 496 329,20

1583 508,61

46 079 837,81

4,83 %
1,20 %
0,98 %
1,46 %
2,07 %
2,87 %
2,60 %
0,96 %
1,82 %
2,22 %
1,04 %
4,08 %

96,56 %

3,44 %

100,00 %
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Placeringsfond LokalTapiola

Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden*)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga véarde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

3208 521,0244

14,362

939 543,43
962,88
0,00

1,49 %

1,51 %
0,04 %
0%

1,55 %

31.12.2024
857

14,362

46 079 837,81

31.12.2024
46 152 497,49
72 659,68

Norden ESG

100,0 %

31.12.2023
922

14,081

65 492 210,78

31.12.2022
971

13,177

47 009 492,47
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Placeringsfond LokalTapiola Norden ESG

RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Dividendintdkter och vinstandelar
Rdanteintdkter

Ovriga intakter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING

AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Aktiva Resultatregleringar
Kassa och bank

Aktiva sammanlagt

PASSIVA
Fondens varde

Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

874 582,67
2208 918,97
29 386,60
137,17

3113 025,41

-939 543,43
-962,88
-11440,72
-951947,03

2161 078,38

31.12.2024

44 496 329,20
2 406,00
1653 762,29

46 152 497,49

46 079 837,81

72 659,68

46 152 497,49

1.1. - 31.12.2023

3582 098,02
1682 903,76
51276,73
58,76

5316 337,27

-792 582,04
0,00

-10 639,30
-803 221,34

4513 115,93

31.12.2023

63 635 477,26
3623,46
1931958,36

65 571 059,08

65 492 210,78

78 848,30

65 571 059,08
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Placeringsfond LokalTapiola Norden ESG

NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024

1. Nettointdkter av vérdepapper
Rénterelaterade och aktierelaterade poster
Overldtelsevinster, aktierelaterade poster
Overlatelseforluster, aktierelaterade poster

Orealiserade vardeférandringar, netto

Sammanlagt

2. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto
Vdrdedkningar
Vdrdeminskningar
3. Ovriga féréndringar som paverkar placeringsfondens tillgédngar och &taganden
Fonden har inga andra ansvar utanfér balansrékningen
4. Transaktionskostnader som hénfor sig till placeringsfondens placeringar
Transaktionskostnader som hénfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrdkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens varde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Rakenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondens vdrde 31.12.

1.1. - 31.12.2024

7 349 131,51
-2 973 657,59
-3 500 891,25

874 582,67

1.1. - 31.12.2024

5653 362,68
-2 973 214,35
2680 148,33

1.1. - 31.12.2024

20 870,93
1226,00
22 096,93

31.12.2024

65 492 210,78
2240 461,75
-23 813 913,10
2161 078,38
46 079 837,81

1.1. - 31.12.2023

2 622 540,74
-4 936 968,46
5896 525,74

3582 098,02

1.1. - 31.12.2023

8981 086,87
-2 800 047,30
6181 039,57

1.1. - 31.12.2023

33117,38
1402,00
34519,38

31.12.2023

47 009 492,47
20175 196,37
-6 205 593,99

4513 115,93
65 492 210,78
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Placeringsfond LokalTapiola Samfund Europa ESG

Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Outi Kalpio, Jaakko Kinanen, Timo Ritari, Heikki Urpelainen,
Janne Yliheikkildé ja Tommi Aikds

Avgifter: Férvaltningsarvode 1,39 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Morningstar Developed Europe Target
Market Exposure NR EUR

Placeringsfond LokalTapiola Samfund Europa ESG &r en
aktivt férvaltad aktiefond som investerar i aktier och aktie-
relaterade instrument. Fondens mal &r att vid sidan av &vri-
ga egenskaper frdmja egenskaper som hdnfoér sig till miljon
och samhdllet. Fonden investerar i bolag som dr noterade i
Europa eller i foretag av vars verksamhet en betydande del
kommer frdn Europa. Fondens mal ar att uppnd basta moj-
liga totala avkastning pd l&ng sikt. Fonden kan investera i
derivatinstrument som skyddar mot valutarisker nér det en-
ligt portfdljforvaltningens valutasyn dr motiverat. Fondens
utveckling jamfors i rapporteringen med indexet Mornings-
tar Developed Europe Target Market Exposure NR EUR. In-
dexet styr inte valet av investeringsobjekt. | fondens inve-
steringsbeslut beaktas hdllbarhetsfaktorer (ESG) som pd-
verkar investeringsobjekten, hdllbarhetsrisker som kan pd-
verka investeringarnas varde samt de huvudsakliga negati-
va hdllbarhetskonsekvenserna som investeringsobjektens
verksamhet orsakar i enlighet med LokalTapiola Kapitalfor-
valtningskoncernens principer fér hdllbar placeringsverk-
samhet.

Utdver den allménna andelsserien har fonden ocksd en an-
delsserie IV, som dr avsedd for storkunder. Andelsseriens
uppgifter och broschyrer kan erhdllas frédn fondbolaget.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljomdassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljomdssigt hallbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens éversikt

Aktiemarknaderna fortsatte att stiga kraftigt pd& de flesta
av vdrldens bérser och sarskilt p& utvecklade marknader
som USA och Europa. Medan dkningen i USA var historiskt
smal under 2023 och 2024 ndr det gdller drivkrafterna
bakom avkastningen, d& framst Al-temat stdtt i spetsen
och en handfull stora teknikbolag legat i fokus, var 6kning-
en i Europa mer spridd &ver olika sektorer. Aven om Europa
inte n&ddde upp till avkastningen i USA, erbjéd den europeis-
ka marknaden bdde utmarkt avkastning och diversifierings-
fordelar i och med att drivkrafterna bakom avkastningen
var mer balanserade och koncentrationsriskerna endast
uppgick till en brakdel av de amerikanska. Ar 2024 avkas-
tade LokalTapiola Samfund Europa +3,51 procent, medan
jamfoérelseindexet Morningstar Developed Europe avkasta-
de 8,98 procent.

Fondens avkastning frdmjades av investeringar i sju sekto-
rer: 6kning inom kommunikationstjdnster (+36,3 % avkast-
ning, +1,0 % kontribution), finansiella tjanster (+19,7 %,
+3,4 %), informationsteknik (+11,3 %, +1,0 %), basindustri
(+6,4 %, +0,4 %), industritjanster (+5,8 %, +1,0 %), allméan-
nytta (+2,7%, +0,2%) och hdlso- och sjukvérd (+2,3 %, +0,4
%), och sdnkning inom fyra sektorer: fastighetsbolag (-20,2
%, -0,2 %), sdllanképsvaror (-6,2 %, -0,3 %), energi (-5,0
%, -0,3 %) och dagligvaror (-4,9 %, -0,7 %).

Aven om fonden ligger ndra indexet ndr det gdller sektor-
vikter skiljer sig fondens sammansdttning avsevdart frdn in-

dexets genom att man siktar pd éveravkastning genom ak-
tieplockning, ddr grundldggande faktorer som kvaliteten
och utsikterna hos ett bolags verksamhet och vdrderingen
av dess aktie samt hdllbarhetsfaktorer ligger i fokus. P& ak-
tienivd var de tre mest positiva avkastningsdrivarna mjuk-
varufdretaget SAP (+74,2 % avkastning, +1,5% kontribu-
tion), kommunikationstjénsteféretaget Deutsche Telekom
(+36,3 %, +1,0 %) och elektrifierings-, automations- och 6v-
riga industritjdnstbolaget Schneider Electric (+36,7 %, +0,9
%), medan de tre mest negativa var lyxproduktbolaget Ke-
ring (-36,8 %, -0,7 %), energibolaget Aker (-21,0 %, -0,6 %)
och kemikalieleverantéren Brenntag (-28,0 %, -0,6 %). Fon-
dens aktiediversifiering ckades betydligt genom 25 nya in-
vesteringar (38 -> 63 investeringar). Nya bolag hittades in-
om nio sektorer. Derivat anvdndes inte.

Nar det gdller utsikterna frdmjas den starka globala ut-
vecklingen pd aktiemarknaden av en fortsatt positiv ekono-
misk utveckling pd makronivd, som stdds av bland annat
tjdnstesektorn, arbetsmarknaden och den privata konsum-
tionen samt av att industrisektorn och investeringarna
dterhdmtat sig. P& mikroniv& backas aktiemarknaden upp
av en bdttre utveckling av resultaten och utsikterna hos f6-
retagen dn vdntat. Medan resultaten i USA bérjade 6ka re-
dan i slutet av 2023, har bottennoteringen i Europa férse-
nats, men det &r bara en tidsfrédga eftersom jamférelseta-
len blir dnnu enklare. Den gradvisa normaliseringen av infla-
tionen och centralbankernas rédntesdnkningar stéder ocksd
ett positivt allmdnt sentiment infor dret som bérjat, bdde i
Europa och pé& andra héll, Gven om krigen och de &kade
(geo-)politiska riskerna fortsdtter.

Fonden dndrades frdn en specialplaceringsfond till en
UCITS-fond (en fond som uppfyller kraven i fondféretagsdi-
rektivet) den 1 januari 2024 och samtidigt &ndrades fon-
dens namn. Fondens tidigare namn var Specialplacerings-
fond LokalTapiola AIF Europa ESG. Férvaltningen av fon-
den dverférdes till Seligson & Co Fondbolag Abp den 1 janu-
ari 2024. Fére denna tidpunkt ansvarade LokalTapiola Al-
ternativa Investeringsfonder Ab fér férvaltningen av fon-
den. Fondens forvaringsinstitut byttes den 1 januari 2024.
Sedan den 1 januari 2024 har OP Sdilytys Oy varit fondens
forvaringsinstitut. Det tidigare forvaringsinstitutet var
SEB.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas férvarings-
och férvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes férvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsborda inte Skar pd
grund av fordndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport 6ver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till drsberdttelsen.

Avkastning
I (=N =)
1 man -0,80 % -0,49 %

3 mén -517 % -2,58 %
6 man -3,85 % -0,29 %
12 mén 3,51% 8,98 %
Ytd. 3,51% 8,98 %
3 ér arligen 0,51% 5,68 %
5 &r arligen 5,92 % 7,1 %
Fran start, érligen 513 % 6,45 %
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Placeringarnas branschférdelning

Finansiell service
Tillverkningsindustri
Hdlsovérd
Dagligvaror
Informationsteknik
Sdllankdpsvaror
Material
Allmdnnyttigt
Energi
Kommunikation
Fastighetsbolag

0 5 10 15 %
19,7 %
17,6 %
15,5 %
13,3 %
8,4 %
8,0 %
7,2|%
3,9 %
2,9 %
2,7%
- 0,9%

Placeringarnas landsférdelning

0

Frankrike
Schweiz
Storbritannien
Tyskland
Nederldnderna
Sverige
Norge
Danmark
Spanien
Finland

Ovriga | —

Nyckeltal (12

5 10 15 20 %
22,5 %
17,8 %
15,9 %
14,9 %
8,9 %
6,9/%
4,3 %
3,6 %
2,1 %
1,5 %
1,5 %
man)

Volatilitet 10,76 % 10,30 %
Beta 1,01 -
Tracking Error 2,64 -
Sharpe 0,03 0,55
Kolintensitet (tCO2 e) (-) NaN NaN

Andelen bolag som rapporterat sina - -

utslapp (-)

Utveckling av andelsvdrdet 6 mdan

15.5

14.5

=== Fonden

Index 01.07.2024 - 31.12.2024

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

€

16

14

12

10

=== Fonden
Index 22.06.2017 - 31.12.2024

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vérdepapper

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

CHF

ABB Ltd

Alcon Inc

Givaudan SA

Nestle SA

Novartis AG

Partners Group Holding AG
Roche Holding AG
Schindler Holding AG
SGS SA

Swiss Re AG

UBS Group AG

DKK

Genmab A/S

Novo Nordisk A/S

EUR

adidas AG

Air Liquide SA

Amundi SA

ASM International NV
ASML Holding NV

AXA SA

Banco Bilbao Vizcaya Argentari
Brenntag SE

Credit Agricole SA
Daimler AG

Danone SA

Deutsche Telekom AG
DHL Group

Heineken NV

Henkel AG & Co KGaA
Industria de Diseno Textil SA
ING Groep NV

Kering SA

L'Oreal SA

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt
Merck KGaA

Nordea Bank Abp

Prosus NV

Sanofi

SAP SE

Schneider Electric SE
Siemens AG

Siemens Healthineers AG
UCB SA

Veolia Environnement SA
Vinci SA

Antal st/

nominellt antal / €

36 400,00
16 500,00
540,00
31200,00
28 700,00
1795,00
12 300,00
7 500,00
7 200,00
17 800,00
66 900,00

3 400,00
49 300,00

11280,00
20 700,00
32 300,00

1400,00

6 130,00
88 100,00
154 000,00
10 900,00
177 500,00
13 000,00
33 300,00
121700,00

17 500,00
22 400,00
33900,00
26 000,00

189 300,00

7 300,00

7 900,00

4940,00

9300,00

191 600,00
28 000,00

14.800,00
17 700,00
15 800,00
10 000,00
26 300,00

3 900,00
83 600,00
19 800,00

Kurs
€/%

52,28
81,93
422562
79,78
94,51
1310,52
272,23
266,79
96,83
139,79
29,55

200,14
83,70

236,80
156,92
64,20
558,80
678,70
34,32
9,45
57,88
13,29
53,80
65,12
28,89
33,98
68,70
84,70
49,64
15,13
238,25
341,85
635,50
139,90
10,50
38,35
93,74
236,30
240,90
188,56
51,20
192,20
27,11
99,74

Marknadsvérde /
vardeférdndring €

1903 072,81
1351911,45

2281836,00
2489 191,94
2712 335,92

2352 380,24
3348 374,11
2 000 937,61
697 170,13

2 488 237,29
1976 577,96

680 483,29
4126 623,91

2 671104,00
3248 244,00
2 073 660,00

782 320,00
4160 431,00
3023 592,00
1455 608,00

630 892,00
2358 975,00

699 400,00
2168 496,00
3515 913,00

594 650,00
1538 880,00
2871330,00
1290 640,00
2864 109,00
1739 225,00
2700 615,00
3139 370,00
1301 070,00
2 011 800,00
1073 800,00
1387 352,00
4182 510,00
3806 220,00
1885 600,00
1346 560,00

749 580,00
2266 396,00
1974 852,00

%

1,42 %
1,01%
1,70 %
1,86 %
2,03%
1,76 %
2,50 %
1,49 %
0,52 %
1,86 %
1,48 %

0,51 %
3,08 %

1,99 %
2,43 %
1,55 %
0,58 %
3,1%
2,26 %
1,09 %
0,47 %
1,76 %
0,52 %
1,62 %
2,62 %
0,44 %
115 %
2,14 %
0,96 %
2,14 %
1,30 %
2,02 %
2,34 %
0,97 %
1,50 %
0,80 %
1,04 %
312%
2,84 %
1,41%
1,01%
0,56 %
1,69 %
1,47 %
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Wolters Kluwer NV
GBP

AstraZeneca PLC
Diageo PLC
Experian PLC
Halma PLC
London Stock Exchange Group PL
National Grid PLC
RELX PLC

Sage Group PLC/The
Segro PLC

Tesco PLC
Unilever PLC

NOK

Aker BP ASA
Norsk Hydro ASA
Var Energi ASA
SEK

Assa Abloy AB
Atlas Copco AB
Boliden AB

Investor AB

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

8 800,00

27 900,00
82 000,00
30 200,00
42 000,00
20 900,00
253 500,00
62 000,00
44 000,00
137 000,00
445 000,00
24 700,00

105 600,00
338 000,00
629 000,00

73 600,00
155 000,00

80 200,00
103 400,00

160,40

126,65
30,70
41,68
32,53

136,54
11,49
43,91
15,40

8,48
4,46
55,03

18,85
5,32
3,00

28,56
14,76
27,14
25,58

1411 520,00

3533576,93
2517 482,90
1258 759,62
1366 427,92
2853 609,11
2913 722,66
2722 232,95
677 684,74
1162 275,53
1982 934,69
1359 139,53

1990 657,05
1797 386,32
1887 422,69

2102 177,11
2287 400,41
2176 433,60
2 645 164,63

132 568 335,05

1373 300,89

133 941 635,94

1,05 %

2,64 %
1,88 %
0,94 %
1,02 %
2,13 %
2,18 %
2,03%
0,51%
0,87 %
1,48 %
1,01%

1,49 %
1,34 %
1,41%
1,57 %
1,71%
1,62 %
1,97 %

98,97 %

1,03 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Antal utestdende tillvéxtandelar (1V)

Tillvéxtandelens vérde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden®)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Férvaltningsarvode (1V)

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pé basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal

Tillvéxtandelens vérde, EUR
Tillvaxtandelens (1V) vérde, EUR
Avkastningsandelens (IV) varde, EUR
Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

2,3302
13,476

9 821229,1405
13,638

293 887,14
3 065,02
0,00

1,39 %
0,19 %
1,42 %
0,12 %
0,00 %
1,54 %

31.12.2024
a1

13,476
13,638

133 941 635,94

31.12.2024
133 966 460,81
24 824,87

0,0 %

100,0 %

31.12.2023
40

13,019
143 201 064,58

31.12.2022
40

11,241
126 589 733,75
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Intdkter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Dividendintdkter och vinstandelar
Rdanteintdkter

Ovriga intdkter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING

AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Ovriga fordringar
Ovriga
Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA
Fondens vdrde
Ovriga skulder
Ovriga

Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

3428 277,29
4689 924,77
28 290,07
372,03
8146 864,16

-293 887,14
-3 065,02
-30 439,14
-327 391,30

7 819 472,86

31.12.2024

132 568 335,05
66 896,97
3 033,31

1328 195,48

133 966 460,81

133 941 635,94

0,00

24 824,87

133 966 460,81

1.1. - 31.12.2023

16 023 355,63
4 235 168,50
0,00

11 867,92

20 270 392,05

-286 209,50
-11179,77
-13 107,84
-310 497,11

19 959 894,94

31.12.2023

142 116 040,34
0,00
100 904,99

984 119,25

143 201 064,58

143174 791,72

2 635,00

23 637,86

143 201 064,58
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024
1. Nettointdkter av vérdepapper
Rénterelaterade och aktierelaterade poster
Overlatelsevinster, aktierelaterade poster
Overlatelseforluster, aktierelaterade poster
Orealiserade vardeforandringar, netto
Sammanlagt
2. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto
Vardedkningar
Vardeminskningar
3. Ovriga férandringar som paverkar placeringsfondens tillgédngar och &taganden
Fonden har inga andra ansvar utanfér balansrédkningen
4. Transaktionskostnader som hénfor sig till placeringsfondens placeringar
Transaktionskostnader som hanfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrédkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens varde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Rakenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondens varde 31.12.

1.1. - 31.12.2024

15 926 323,63
-2 825 517,05
-9 672 529,29

3428 277,29

1.1. - 31.12.2024

16 891 306,99
-10 232 838,29
6 658 468,70

1.1. - 31.12.2024

170 539,40
1742,50
172 281,90

31.12.2024

143174 791,72
5299 752,77
-22 352 381,41
7 819 472,86
133 941 635,94

1.1. - 31.12.2023

13 842 937,76
-4.936 112,71
7116 530,58

16 023 355,63

1.1. - 31.12.2023

7 116 530,58

0,00
7116 530,58

1.1. - 31.12.2023

142 873,62
0,00
142 873,62

31.12.2023

126 566 226,17
15200 000,00
-18 551 329,39
19 959 894,94
143174 791,72
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Outi Kalpio, Jaakko Kinanen, Timo Ritari, Heikki Urpelainen,
Janne Yliheikkild ja Tommi Aikds

Avgifter: Férvaltningsarvode 1,39 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Morningstar US Target Market Exposure
NR USD

Placeringsfond LokalTapiola Samfund USA ESG dr en aktivt
férvaltad aktiefond som placerar i aktier och aktierelatera-
de instrument. Fonden investerar i bolag som dr noterade i
USA eller i féretag av vars verksamhet en betydande del
kommer frédn USA. Fondens mal &r att uppnd bésta majliga
totala avkastning pd ldng sikt. Fonden kan investera i deri-
vatinstrument som skyddar mot valutarisker ndr det enligt
portfoljférvaltningens valutasyn dr motiverat.

Fondens utveckling jamfors i rapporteringen med indexet
Morningstar US Target Market Exposure NR USD. Indexet
styr inte valet av investeringsobjekt.

Fondens mdl &r att vid sidan av évriga egenskaper framja
egenskaper som hdanfdr sig till miljén och samhdllet. | fon-
dens investeringsbeslut beaktas hdllbarhetsfaktorer (ESG)
som pdverkar investeringsobjekten, hdllbarhetsrisker som
kan pdverka investeringarnas vérde samt de huvudsakliga
negativa héllbarhetskonsekvenserna som investeringsobjek-
tens verksamhet orsakar i enlighet med LokalTapiola Ka-
pitalférvaltningskoncernens principer for héllbar place-
ringsverksamhet.

Utéver den allmanna andelsserien har fonden ocksé en an-
delsserie 1V, som dr avsedd for storkunder. Andelsseriens
uppgifter och broschyrer kan erhéllas fran fondbolaget.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tilldmplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens dversikt

Under 2024 stadrktes USA:s aktiemarknad av att ekonomin
och resultaten utvecklades bdttre @n véantat samt av for-
vantningar om Idgre rdntor. Fonden gick upp 29,06 procent
och jamforelseindexet 32,86 procent.

Under 2024 gynnade investerarna mycket starkt jattestora
tillvéxtbolag, sdrskilt inom teknikbranschen. Fondens av-
kastning stéddes av lyckade féretagsval, sdrskilt inom sek-
torn for diskretiondr konsumtion. Dagligvarubolagen var en
svaghet. Bast avkastning bland fondens bolag ar 2024 gav
Tesla, Netflix och Trane. De stdrsta relativa svagheterna
var Estee Lauder, Humana, Adobe, Meta och Nike.
Branschviktera hade ingen stérre inverkan.

Fonden anvdnde inte derivat.

Amerikanska féretag gynnas av sitt starka kunnande och
globala position inom mdnga sektorer. Den starka syssel-
sdttningen fortsdtter att stédja foretagen. De delvis forhoj-
da vdrderingarna ger anledning till oro, men de finansiella
uppgifterna och resultaten verkar vara gynnsamma.

| fonden gynnar vi I6nsamma féretag med prissdttnings-
kraft &ver sina produkter. | valet av bolag satsar vi pd en
stark marknadsposition, innovationer och en bolagsoriente-
rad langsiktig tillvéxt. Tack vare dessa faktorer kommer
fonden dven framover att vara ett attraktivt placeringsob-
jekt.

Fonden dndrades frdn en specialplaceringsfond till en
UCITS-fond (en fond som uppfyller kraven i fondféretagsdi-
rektivet) den 1 januari 2024 och samtidigt dndrades fon-
dens namn. Fondens tidigare namn var Specialplacerings-
fond LokalTapiola AIF USA ESG. Forvaltningen av fonden
overférdes till Seligson & Co Fondbolag Abp den 1 januari
2024. Fére denna tidpunkt ansvarade LokalTapiola Alter-
nativa Investeringsfonder Ab for férvaltningen av fonden.
Fondens férvaringsinstitut byttes den 1 januari 2024. Sedan
den 1 januari 2024 har OP Sdilytys Oy varit fondens férva-
ringsinstitut. Det tidigare forvaringsinstitutet var SEB.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas foérvarings-
och forvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes férvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsbdrda inte Skar pd
grund av férdndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport éver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till &rsberdttelsen.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning

I =)
1 mén -0,02 % -0,65 %
3 mén 10,17 % 10,45 %
6 mén 9,98 % 12,21 %
12 mén 29,06 % 32,86 %
Ytd. 29,06 % 32,86 %
3 &r érligen 7,89 % 11,82 %
5 &r arligen 13,04 % 15,64 %
Frén start, arligen 14,26 % 14,71 %

Nyckeltal (12 man)

[ rond | ndex]

Volatilitet 13,97 % 13,66 %
Beta 1,01 -
Tracking Error 2,30 -
Sharpe 1,82 2,13
Kolintensitet (tCO2 e) (-) NaN NaN

Andelen bolag som rapporterat sina - -
utslapp (-)
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Placeringarnas branschférdelning

0 10 20 30
Informationsteknik
Finansiell service 12,3 %
Kommunikation — 11,7 %
Halsovard —= 11,0 %
Sdllankdpsvaror 10,4 %
Tillverkningsindustri 9,7 %
Energi 32%
Material 32 %
Dagligvaror 2,7 %
Fastighetsbolag 1,9 %
Allmdnnyttigt = 1,6 %

Placeringarnas landsférdelning

(o] 20 40 60 80
USA
Irland 42 %
Schweiz - 1,2 %

Utveckling av andelsvdrdet 6 mdan

%

32,3% === Fonden
€ Index 01.07.2024 - 31.12.2024
28
26
24
07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024
Utveckling av andelsvdrdet sedan
% startdatum
94,5 %

=== Fonden

€ Index
30

22.06.2017 - 31.12.2024

25

20

15
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2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper Antal st/ Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/% vardefordndring €

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

usb

AbbVie Inc 7 000,00 171,61 1201 255,43 0,91 %
Adobe Inc 3 000,00 429,44 1288 305,17 0,98 %
Advanced Micro Devices Inc 11 000,00 116,65 1283 138,58 0,97 %
Alcoa Corp 29 000,00 36,48 1058 058,91 0,80 %
Allstate Corp/The 8 000,00 186,18 1489 444,71 1,13 %
Alphabet Inc 31 000,00 183,91 5701 245,77 4,32 %
Amazon.com Inc 28 000,00 211,87 5932 322,54 4,50 %
American Tower Corp 6 000,00 177,12 1062 732,98 0,81 %
Amgen Inc 3 000,00 251,70 755 113,47 0,57 %
ANSYS Inc 3 000,00 325,77 977 295,99 0,74 %
Apple Inc 41 000,00 241,83 9915 229,34 7,52 %
Applied Materials Inc 10 000,00 157,05 1570 545,63 1,19 %
AT&T Inc 60 000,00 21,99 1319 362,62 1,00 %
Automatic Data Processing Inc 7 500,00 282,69 2120 207,63 1,61 %
Bank of America Corp 50 000,00 42,44 2122 163,20 1,61 %
Booking Holdings Inc 500,00 4798,09 2399 043,94 1,82 %
Bristol-Myers Squibb Co 19 000,00 54,62 1037 798,16 0,79 %
Broadcom Inc 17 000,00 223,89 3806 161,28 2,89 %
Cabot Oil & Gas Corp 80 000,00 24,66 1973 153,04 1,50 %
Chubb Ltd 6 000,00 266,83 1600 965,72 1,21 %
Danaher Corp 3 000,00 221,68 665 041,04 0,50 %
Deere & Co 4 000,00 409,17 1636 697,25 1,24 %
Eaton Corp PLC 8 000,00 320,49 2563 940,13 1,94 %
Edwards Lifesciences Corp 14 000,00 71,49 1000 888,46 0,76 %
Eli Lilly & Co 2 000,00 745,53 1491 067,12 1,13 %
EQT Corp 50 000,00 44,53 2 226 460,65 1,69 %
Equinix Inc 1600,00 910,56 1456 903,91 1,10 %
Exelon Corp 58 000,00 36,35 2108 276,22 1,60 %
Freeport-McMoRan Inc 24 000,00 36,77 882 588,12 0,67 %
GE Vernova LLC 2 000,00 317,65 635 306,62 0,48 %
HCA Healthcare Inc 3 000,00 289,86 869 579,91 0,66 %
Humana Inc 3 000,00 245,01 735 036,21 0,56 %
lllinois Tool Works Inc 8 000,00 244,87 1958 937,71 1,49 %
Intuit Inc 2 000,00 606,95 1213 906,33 0,92 %
JPMorgan Chase & Co 16 000,00 231,49 3703 872,53 2,81%
KKR & Co Inc 5 000,00 142,84 714 196,04 0,54 %
Lowe's Cos Inc 7 000,00 238,34 1668 372,77 1,27 %
Medtronic PLC 15 000,00 77,14 1157 122,17 0,88 %
Merck & Co Inc 14 000,00 96,07 1344 973,45 1,02 %
Meta Platforms Inc 6 000,00 565,44 3392 621,92 2,57 %
Microsoft Corp 21 000,00 407,05 8 548 044,41 6,48 %
Nasdag Inc 21 000,00 74,66 1567 851,29 1,19 %
Netflix Inc 2 500,00 860,76 2151907,29 1,63 %
New Linde PLC 3 000,00 404,32 1212 950,27 0,92 %
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Newmont Corp

NVIDIA Corp

Oracle Corp

Palo Alto Networks Inc
Parker-Hannifin Corp
PepsiCo Inc

Pfizer Inc

Procter & Gamble Co/The
Salesforce Inc

Synopsys Inc

T Rowe Price Group Inc
T-Mobile US Inc

Tesla Inc

Thermo Fisher Scientific Inc
Trane Technologies PLC
Union Pacific Corp

United Parcel Service Inc
UnitedHealth Group Inc
Vertex Pharmaceuticals Inc
Visa Inc

Walt Disney Co/The

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

26 000,00
65 000,00
8 000,00
6 000,00
1000,00
8 000,00
44,000,00
14 000,00
5 000,00
2 000,00
13 000,00
4 000,00
9 000,00
2200,00
5 000,00
3 000,00
5 000,00
2500,00
1500,00
11 000,00
16 000,00

35,94
129,69
160,93
175,72
614,23
146,85
25,62
161,90
322,87
468,72
109,21
213,16
390,00
502,39
356,69
220,22
121,78
488,52
388,89
305,21
107,53

934 543,69
8 429 599,23
1287 416,70
1054 331,24

614 225,01
1174 775,47
1127 300,81
2266 634,48
1614 340,90
937 440,85
1419 768,23
852 650,89
3509 956,54
1105 268,95
1783 437,96
660 666,35
608 884,60
1221294,06

583 341,38
3357 257,37
1720 521,49

129 783 742,13

2 064 712,64

131 848 454,77

0,71%
6,39 %
0,98 %
0,80 %
0,47 %
0,89 %
0,85 %
1,72 %
1,22 %
0,71%
1,08 %
0,65 %
2,66 %
0,84 %
1,35 %
0,50 %
0,46 %
0,93 %
0,44 %
2,55 %
1,30 %

98,43 %

1,57 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Antal utestdende avkastningsandelar

Avkastningsandelens varde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden®)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Férvaltningsarvode (1V)

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal

Tillvéxtandelens vérde, EUR
Tillvaxtandelens (1V) vérde, EUR
Avkastningsandelens (IV) varde, EUR
Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

1,6847
23,058

5 650 230,6405
23,335

249 956,37
2224,23
0,00

1,39 %
0,19 %
1,41%
0,03 %
0%

1,44 %

31.12.2024
a2

23,058
23,335

131848 454,77

31.12.2024
131874 021,37
25 566,60

0,0 %

100,0 %

31.12.2023
41

17,866
105 997 357,38

31.12.2022
41

15,983
62 045 942,25
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Dividendintdkter och vinstandelar
Rdanteintdkter

Ovriga intakter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING

AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Ovriga fordringar
Ovriga
Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA
Fondens vdrde
Ovriga skulder
Ovriga

Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

32275 475,37
1325 074,89
35 136,02
541,21

33 636 227,49

-249 956,37
-222423
-13 141,66
-265 322,26

33 370 905,23

31.12.2024

129 783 742,13
98 587,43
4 976,69

1986 715,12

131874 021,37

131 848 454,77

0,00

25 566,60

131874 021,37

1.1. - 31.12.2023

9711804,24
1373 991,14
0,00

18 975,49
11104 770,87

-199 856,92
-4652,15
-6 983,40
-211 492,47

10 893 278,40

31.12.2023

103 541 271,08
0,00
124 577,00

2331509,30

105 997 357,38

105 977 139,19

2 635,00

17 583,19

105 997 357,38
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024
1. Nettointdkter av vardepapper
Rdnterelaterade och aktierelaterade poster
Overldtelsevinster, aktierelaterade poster
Overlatelsefsriuster, aktierelaterade poster
Orealiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt
2. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto
Vdrdedkningar
Vdrdeminskningar
3. Ovriga féréndringar som paverkar placeringsfondens tillgédngar och &taganden
Fonden har inga andra ansvar utanfér balansrdkningen
4. Transaktionskostnader som hénfor sig till placeringsfondens placeringar
Transaktionskostnader som hénfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrdkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens vdrde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Rékenskapsperiodens vinst (férlust)
Fondens vérde 31.12.

1.1. - 31.12.2024

13 189 028,02
-1939 228,80
21025 676,15

32 275 475,37

1.1. - 31.12.2024

37 808 432,74
-1148 407,50
36 660 025,24

1.1. - 31.12.2024

31130,74
1164,00
3229474

31.12.2024

105 977 139,19

8 349 561,71
-15 849 151,36
33370 905,23
131 848 454,77

1.1. - 31.12.2023

13 510 982,42
-5 058 674,94
1259 496,76

9711 804,24

1.1. - 31.12.2023

1274 496,99

-15 000,23
1259 496,76

1.1. - 31.12.2023

77 732,22
0,00
77 732,22

31.12.2023

62 033 860,79
34 915 000,00
-1865 000,00
10 893 278,40
105 977 139,19
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Perttu Hytonen, Hannu Salminen och Anssi Wartiainen
Avgifter: Forvaltningsarvode 0,51 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.3.2024 Morningstar Emerging
Markets Large cap Target Market Exposure NR EUR. T.o.m.
29.2.2024 MSCI Emerging Markets.

Placeringsfonden LokalTapiola Tillvixtmarknader ér en ak-
tivt férvaltad aktiefond som investerar sina tillgédngar med
bred diversifiering i aktier och aktiebundna instrument pé
tillvéxtmarknader. Fondens mal &r att ge placeraren en to-
tal avkastning som motsvarar avkastningen p& aktiemark-
naderna under utveckling, med hdnsyn tagen till fondens
kostnader.

Utéver den ekonomiska analysen genomgar fondens place-
ringsobjekt dven en héllbarhetsanalys. | hdllbarhetsanalysen
beddms vilken inverkan miljén, samhdlls- och dgarstyrnings-
aspekter (ESG) har pd bolagets verksamhet, dess framtids-
utsikter och bolagets varde pd l&ng sikt. Fondens mal ar att
vid sidan av o&vriga egenskaper frdmja egenskaper som
hanfor sig till miljén och samhdllet.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tilldmplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljomdssigt héllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende dele a denna
finansiella pr dukt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémassigt héllbara ekono-
miska verksmheter.

Portfoljférvaltarens éversikt

Ar 2024 avkastade fonden LokalTapiola Tillvéixtmarknader
14,01 procent, medan jadmforelseindexet avkastade 15,12
procent. Avkastningen i férhdllande till j@mforelseindexet
pdverkades av portfdljens ldgre vikt for bolaget Taiwan Se-
miconductor Manufacturing jaémfort med jamforelseindex-
et. Undervikten berodde pd& en diversifieringsbegrdnsning
som foreskrivs i regleringen. P& grund av bolagets goda
kursutveckling (+81 %) 6kade dess vikt i index till mer dn 10
procent, medan vikten i portféljen inte f&r dverskrida 10
procent. Som ett resultat av att hdllbarhetsfaktorer beak-
tas investerar fonden inte i oljebolag, vilket bidrog till av-
kastningen férra dret. Fondens férsdljning av fondinnehav
och direkta aktiekdp, vilka berodde pd stadgedndringarna,
genomfoérdes huvudsakligen under férsta kvartalet. Fonden
anvdnde inte derivat under rapportperioden. Utsikterna for
2025 &r mer utmanande &n under féregdende &r. Ater-
hdmtningen av konjunkturférvdntningarna i industrilénder-
na kommer sannolikt att fortsdtta stddja utvecklingen av
riskfyllda tillgdngsslag. De ledande centralbankerna férvan-
tas ocksd fortsdtta att latta pd penningpolitiken. De eko-
nomiska utsikterna i tillvaxtldnderna dr dock fortsatt osdk-
ra pd grund av mgjligheten att inflationen forblir pé& en hég
nivd, utmaningarna fér den kinesiska ekonomin, sésom pro-
blemen inom fastighetssektorn, fordndringar i USA:s politik
och geopolitiska spdnningar.

Tillvaxtekonomierna fortsdtter dock att véxa starkt jamfort
med industrilédnderna och den relativa varderingen av aktie-
marknaden &r formdnlig.

Den 1 mars 2024 &ndrades fonden frdn Seligson & Co
Emerging Markets Fund till LokalTapiola TillvGxtmarknader.
Fonden investerar med bred diversifiering pd tillvaxtmark-
nader, men investeringarna gors direkt i aktier i stdllet for i
fonder. Fondens portféljférvaltning handhas av LokalTapio-
la Kapitalforvaltning Ab. fondens stadgar dndrades enligt
foljande:

- Fondens namn dndrades den 1 mars 2024. Fondens tidiga-
re namn var Seligson & Co Emerging Markets Fund.

- Fondens investeringsstil dndrades den 1 mars 2024 frdn
en fondandelsfond till en fond som investerar direkt i aktier.
- Fonden dndrades till en finansiell produkt i enlighet med
artikel 8 i EU:s upplysningsférordning (EU 2019/2088). | in-
vesteringspolitiken i fondens stadgar lades till en beskriv-
ning av att fondens mal ar att vid sidan av évriga egenska-
per frdmja egenskaper som hdanfor sig till miljon och sam-
hdllet.

- Tidsgransen for teckning och inlésen kl.15 (tidigare kl. 16).
- Det drliga fasta forvaltningsarvodet fér fonderna som ar
investeringsobjekt kan vara hégst 2,0 %. Mottagarfonder-
na kan dessutom ta ut avkastningsbundna arvoden.

- | stadgarna lades till méjligheten att fondbolaget kan ta
ut en transaktionsersdttning for inlésning om placeringsti-
den dr kortare dn 30 dagar. Denna ersdttning kan vara
hogst 2 % av fondandelens vdrde. Denna provision betalas i
sin helhet till fonden. Transaktionsersdttningen dr inte i
bruk.

Dessutom genomfdrdes féljonde dndringar den 1 mars
2024

- Férvaltningsarvodet som tas ut dr 0,58 %. Det tidigare ar-
vodet var 0,34 % + forvaltningsarvodena for de fonder som
dr investeringsobjekt.

- Transaktionsersattningen vid inlésen avidgsnades. Tidiga-
re 0,5 % om placeringstiden dr kortare én 180 dagar.

- Fondens jamforelseindex dndrades till Morningstar Emer-
ging Markets Large Cap Target Market Exposure NR EUR.
Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas férvarings-
och foérvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes forvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsborda inte 6kar pé
grund av fordndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport éver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till &rsberdttelsen.

Avkastning
I (=N =)
1 man 1,15 % 1,57 %
3 man 1,66 % 1,05 %
6 mén 2,95 % 3,30 %
12 mén 14,01 % 15,12 %
Ytd. 14,01 % 15,12 %
3 ar arligen 2,19 % 1,30 %

5 ar arligen 3,68 % 3,36 %
Frén start, arligen 3,45 % 4,44 %
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Placeringarnas branschférdelning

0 10 20 30 %
Informationsteknik —t 30,8 %
Finansiell service 25,8 %
Sdllankdpsvaror — 14,0 (%
Kommunikation —— 11,3 %
Dagligvaror 4,3 %
Halsovard 3,8 %
Tillverkningsindustri 35%
Material 2,8 %

Allmdnnyttigt 2,0 %
Fastighetsbolag 1,8 %

Placeringarnas landsférdelning

] 10 20 %
Kina —— 26,0 %
Taiwan 20,7 %
Irland 15,8 %
Sydkorea — 9,4 %
Indien 52 %
Sydafrika 3,1%
Brasilien 2,4 %
Saudiarabien 2,3 %
Mexiko 2,1 %
Férenade Arabemiraten 1,9 %
Ovriga 1,2 %
Fordelning av placeringar
o] 50

Franklin FTSE India UCITS ETF | — 15,7 %
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 8,8 %
Tencent Holdings Ltd - 4,6 %
Samsung Electronics Co Ltd | 3,3 %
Alibaba Group Holding Ltd 2,8 %
MediaTek Inc | 1,8 %
Meituan Dianping | 1,7 %
SK Hynix Inc | 1,7 %
ICICI Bank Ltd 1,5 %
HDFC Bank Ltd 1,5 %
Ovriga

56,5 %

Utveckling av andelsvdrdet 6 mdan

=== Fonden

e Index 01.07.2024 — 31.12.2024

17
16

15

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

=== Fonden
€ Index 03.09.2010 - 31.12.2024

20
15

10

2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Nyckeltal (12 méan)

Volatilitet 13,97 % 14,03 %
Beta 0,96 -

Tracking Error 3,93 -
Sharpe 0,76 0,83

Active Share (31.12.2024) 30,21 % -
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper Antal st/ Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/% vardefordndring €

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

AED

Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 58 420,00 2,74 160 050,59 0,14 %
Emirates NBD Bank PJSC 44 262,00 5,64 249 624,00 0,22 %
Emirates Telecommunications Gr 77 104,00 4,29 330 845,40 0,29 %
First Abu Dhabi Bank PJSC 76 528,00 3,61 276 461,76 0,24 %
International Holding Co PJSC 10 411,00 106,48 1108 601,52 0,98 %
BRL

B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 104 200,00 1,61 168 169,63 0,15 %
Banco Bradesco SA 138 500,00 1,66 230 457,91 0,20 %
Banco BTG Pactual SA 22 200,00 4,25 94 432,63 0,08 %
Banco do Brasil SA 36 600,00 3,78 138 343,24 0,12 %
BB Seguridade Participacoes SA 14 800,00 5,66 83 739,52 0,07 %
Centrais Eletricas Brasileiras 53 500,00 5,34 285 555,34 0,25 %
CPFL Energia SA 31800,00 494 157 100,27 0,14 %
Energisa S/A 30 900,00 5,70 176 284,25 0,16 %
Itau Unibanco Holding SA 86 800,00 4,81 417 140,66 0,37 %
Localiza Rent a Car SA 30 600,00 5,04 154 091,07 0,14 %
Rede D'Or Sao Luiz SA 39 200,00 3,98 155 833,84 0,14 %
Suzano SA 23 800,00 9,66 229 945,58 0,20 %
Telefonica Brasil SA 17 000,00 7,31 124 341,60 0,11 %
TIM SA/Brazil 42 600,00 2,26 96 466,89 0,09 %
WEG SA 16 600,00 8,25 136 992,05 0,12 %
CLP

Banco de Chile 927 849,00 0,11 101 659,78 0,09 %
Banco de Credito e Inversiones 3 602,00 26,75 96 350,30 0,09 %
Banco Santander Chile 1853 815,00 0,05 84 982,59 0,08 %
Enel Americas SA 1986 963,00 0,08 168 017,59 0,15 %
Falabella SA 60 202,00 3,41 205 086,24 0,18 %
Sociedad Quimica y Minera de C 5711,00 35,47 202 578,58 0,18 %
CNY

BOE Technology Group Co Ltd 169 500,00 0,58 98 434,41 0,09 %
China National Nuclear Power C 120 200,00 1,38 165 844,63 0,15 %
China Three Gorges Renewables 334 300,00 0,58 193 254,82 0,17 %
China Tourism Group Duty Free 17 200,00 8,86 152 468,71 0,13 %
China Yangtze Power Co Ltd 75 000,00 3,91 293 178,00 0,26 %
Foshan Haitian Flavouring & Food Co 21 200,00 6,07 128 724,49 0,11 %
Foxconn Industrial Internet Co 36 500,00 2,84 103 811,15 0,09 %
Industrial Bank Co Ltd 41400,00 2,53 104 932,15 0,09 %
Inner Mongolia Yili Industrial 27 500,00 3,99 109 790,45 0,10 %
Jiangsu Hengrui Pharmaceutical 21 200,00 6,07 128 724,49 0,1 %
LONG:i Green Energy Technology 33 600,00 2,08 69 827,76 0,06 %
Luxshare Precision Industry Co 24.900,00 5,39 134 259,85 0,12 %
Sany Heavy Industry Co Ltd 49 700,00 2,18 108 349,33 0,170 %
Seres Group Co Ltd 10 500,00 17,65 185 278,59 0,16 %
Shenzhen Transsion Holdings Co 5 815,00 12,57 73 077,89 0,06 %
Will Semiconductor Co Ltd Shan 7 900,00 13,81 109 114,35 0,10 %
Yunnan Baiyao Group Co Ltd 15 600,00 7,93 123 716,17 0,11 %
Zhangzhou Pientzehuang Pharmac 3400,00 28,38 96 475,91 0,09 %
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AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MARKETS SRI PAB ETF

Franklin FTSE India UCITS ETF
HKD

Agricultural Bank of China Ltd
Alibaba Group Holding Ltd
Alibaba Health Information Tec
ANTA Sports Products Ltd

Baidu Inc

Bank of China Ltd

Bank of Communications Co Ltd
BeiGene Ltd

BOC Hong Kong Holdings Ltd
BYD Co Ltd

CGN Power Co Ltd

China CITIC Bank Corp Ltd
China Construction Bank Corp
China Galaxy Securities Co Ltd
China Life Insurance Co Ltd
China Mengniu Dairy Co Ltd
China Merchants Bank Co Ltd
China Minsheng Banking Corp Lt
China Overseas Land & Investme
China Pacific Insurance Group
China Resources Land Ltd

China Resources Mixc Lifestyle
China Vanke Co Ltd

Chow Tai Fook Jewellery Group
CITIC Securities Co Ltd

CMOC Group Ltd

CSPC Pharmaceutical Group Ltd
ENN Energy Holdings Ltd

Fuyao Glass Industry Group Co
Geely Automobile Holdings Ltd
Great Wall Motor Co Ltd
Guangzhou Automobile Group Co
H World Group Ltd

Haier Smart Home Co Ltd
Hansoh Pharmaceutical Group Co
Huatai Securities Co Ltd
Industrial & Commercial Bank o
JD Health International Inc
JD.com Inc

KE Holdings Inc

Kuaishou Technology

Lenovo Group Ltd

Li Auto Inc

19 001,00
426 643,00

530 000,00
307 100,00
374 000,00
36 000,00
46 850,00
1455 000,00
197 000,00
22 700,00
67 000,00
23 500,00
773 000,00
175 000,00
1813 000,00
126 000,00
129 000,00
94 000,00
98 500,00
265 000,00
134 500,00
62 200,00
90 500,00
37 400,00
213 100,00
169 800,00
45 000,00
183 000,00
280 000,00
27 800,00
29 200,00
165 000,00
119 000,00
356 000,00
70 000,00
83 400,00
64 000,00
64 800,00
1354 000,00
52 300,00
51300,00
60 700,00
63 300,00
174 000,00

30 900,00

52,64
41,84

0,55
10,24
0,41
9,68
10,28
0,49
0,79
13,58
3,10
33,15
0,35
0,67
0,81
0,88
1,83
2,18
4,97
0,43
1,54
3,13
2,80
3,59
0,66
0,84
2,65
0,65
0,59
6,94
6,96
1,84
1,70
0,42
3,23
3,42
2,15
1,63
0,65
3,49
16,91
5,89
5,14
1,25
11,68

1000 212,64
17 850 743,12

291907,57
3146 101,61
154 374,48
348 439,07
481704,63
718 157,45
156 506,65
308 186,94
207 831,39
778 921,58
273 898,64
116 836,30
1460 623,51
111 066,35
235 440,74
205 219,30
489 848,68
113 336,53
207 352,73
194 875,21
253 723,63
134 380,18
140 153,74
142 075,23
119 447,24
119 447,21
166 399,24
193 033,94
203 118,12
304 016,96
202 098,65
150 927,98
226 275,28
285 144,18
137 495,81
105 699,88
877 045,38
182 714,81
867 405,18
357 711,41
325 420,55
218 059,76
360 928,35

0,88 %
15,76 %

0,26 %
2,78 %
0,14 %
0,31%
0,43 %
0,63 %
0,14 %
0,27 %
0,18 %
0,69 %
0,24 %
0,10 %
1,29 %
0,10 %
0,21%
0,18 %
0,43 %
0,10 %
0,18 %
0,17 %
0,22 %
0,12 %
0,12 %
0,13 %
0,1%
0,1%
0,15 %
0,17 %
0,18 %
0,27 %
0,18 %
0,13%
0,20 %
0,25 %
0,12 %
0,09 %
0,77 %
0,16 %
0,77 %
0,32 %
0,29 %
0,19 %
0,32 %
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Li Ning Co Ltd 91 000,00 2,05 186 224,58 0,16 %
Longfor Group Holdings Ltd 105 500,00 1,24 131 165,09 0,12 %
Meituan 103 600,00 18,86 1953 939,30 1,72 %
NetEase Inc 35 300,00 17,21 607 402,44 0,54 %
New Oriental Education & Techn 36 400,00 6,09 221 523,52 0,20 %
NIO Inc 44 230,00 4,33 191 364,72 0,17 %
Nongfu Spring Co Ltd 56 600,00 4,22 238 903,17 0,21 %
Orient Overseas International 11 000,00 14,31 157 410,52 0,14 %
People's Insurance Co Group of 284 000,00 0,48 136 645,46 0,12 %
Ping An Insurance Group Co of 134 000,00 5,73 767 185,11 0,68 %
Postal Savings Bank of China C 232 000,00 0,57 132 104,98 0,12 %
Shanghai Fosun Pharmaceutical 78 500,00 1,76 137 806,59 0,12 %
Shanghai Pharmaceuticals Holdi 68 000,00 1,57 106 692,54 0,09 %
Shenzhou International Group Holdings Limited 27 000,00 7,71 208 123,53 0,18 %
Sino Biopharmaceutical Ltd 403 000,00 0,40 160 332,34 0,14 %
Tencent Holdings Ltd 100 300,00 51,84 5199 992,52 459 %
Tingyi Cayman Islands Holding 110 000,00 1,26 138 400,90 0,12 %
Trip.com Group Ltd 11 700,00 67,14 785 498,49 0,69 %
Want Want China Holdings Ltd 233 000,00 0,57 132 094,92 0,12 %
Weichai Power Co Ltd 111 000,00 1,48 163 947,67 0,14 %
WuXi AppTec Co Ltd 29 800,00 7,02 209 329,50 0,18 %
Xiaomi Corp 254 800,00 4,29 1092 909,56 0,96 %
ZTE Corp 52 200,00 3,03 158 028,40 0,14 %
IDR

Bank Central Asia Tbk PT 1029 200,00 0,58 596 119,84 0,53 %
Bank Mandiri Persero Tbk PT 635 300,00 0,34 216 788,50 0,19 %
Bank Negara Indonesia Persero 302 500,00 0,26 78 776,75 0,07 %
Bank Rakyat Indonesia Persero 1195 300,00 0,24 291 958,00 0,26 %
Telkom Indonesia Persero Tbk P 1305 000,00 0,16 211720,59 0,19 %
KRW

Celltrion Inc 2 322,00 122,55 284 564,40 0,25 %
Hana Financial Group Inc 5202,00 37,12 193 123,79 0,17 %
Industrial Bank of Korea 9 269,00 9,37 86 815,28 0,08 %
Kakao Corp 8 579,00 24,97 214 198,84 0,19 %
KakaoBank Corp 8 274,00 13,76 113 837,33 0,10 %
KB Financial Group Inc 7 026,00 54,18 380 697,27 0,34 %
Kia Corp 3302,00 65,82 217 331,97 0,19 %
LG Chem Ltd 1487,00 163,40 242 978,62 0,21 %
LG Corp 3689,00 47,06 173 603,40 0,15 %
LG Electronics Inc 3481,00 54,58 189 979,87 0,17 %
LG Energy Solution Ltd 1106,00 227,46 251565,72 0,22 %
NAVER Corp 3157,00 130,00 410 418,05 0,36 %
POSCO Future M Co Ltd 1326,00 92,88 123 155,75 0,11 %
POSCO Holdings Inc 1589,00 165,69 263 280,65 0,23 %
Samsung Biologics Co Ltd 471,00 620,27 292 148,87 0,26 %
Samsung C&T Corp 2 464,00 75,03 184 884,15 0,16 %
Samsung Electronics Co Ltd 108 358,00 34,77 3767 816,14 3,33%
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Samsung Fire & Marine Insuranc
Samsung Life Insurance Co Ltd
Samsung SDI Co Ltd

Samsung SDS Co Ltd

Shinhan Financial Group Co Ltd
SK Hynix Inc

SKInc

SK Telecom Co Ltd

Woori Financial Group Inc
KWD

Boubyan Bank KSCP

Kuwait Finance House KSCP
Mobile Telecommunications Co K
National Bank of Kuwait SAKP
MXN

America Movil SAB de CV

Arca Continental SAB de CV
Cemex SAB de CV

El Puerto de Liverpool SAB de
Fomento Economico Mexicano SAB
Grupo Bimbo SAB de CV

Grupo Financiero Banorte SAB d
Grupo Mexico SAB de CV
Wal-Mart de Mexico SAB de CV
MYR

CELCOMDIGI BHD

CIMB Group Holdings Bhd

Hong Leong Bank Bhd

IHH Healthcare Bhd

Malayan Banking Bhd

Maxis Bhd

Nestle Malaysia Bhd

Press Metal Aluminium Holdings
Public Bank Bhd

Sime Darby Plantation Bhd
PHP

Ayala Corp

Ayala Land Inc

Bank of the Philippine Islands
BDO Unibank Inc

SM Investments Corp

SM Prime Holdings Inc

QAR

Ooredoo QPSC

Qatar Islamic Bank SAQ

Qatar National Bank QPSC
SAR

Al Rajhi Bank

Alinma Bank

Almarai Co JSC

Banque Saudi Fransi

644,00
1966,00
1181,00
1280,00
8 520,00
17 073,00
1584,00
3 574,00
12 540,00

48 980,00
204 277,00

77 916,00
140 493,00

448 400,00
18 700,00
443 100,00
25 400,00
49 300,00
54 300,00
51900,00
75 700,00
130 200,00

185 000,00
159 600,00
23 400,00
116 200,00
136 600,00
139 400,00
6 300,00
160 100,00
289 300,00
126 400,00

12 830,00
299 000,00
44,720,00
42 630,00
15 610,00
400 300,00

44 075,00
33 247,00
76 855,00

34 433,00
22 232,00

9 725,00
24 857,00

234,32
61,96
161,77
83,53
31,14
113,66
85,95
36,08
10,05

1,76
2,34
1,47
2,81

0,69
8,02
0,54
4,60
8,25
2,56
6,22
4,59
2,55

0,78
1,76
4,42
1,57
2,20
0,78
21,47
1,05
0,98
1,06

9,98
0,44
2,03
2,40

14,97
0,42

3,06
5,66
4,58

24,32
7,44
14,70
4,07

150 901,00
121 817,29
191 047,86
106 919,74
265 350,31
1940 557,46
136 143,85
128 946,84
125 976,20

86 083,28
477 414,35
114 481,82
394 366,38

311250,13
149 981,33
240 296,23
116 919,07
406 758,87
139 269,56
322 832,79
347 717,50
331823,29

143 814,38
281 040,28
103 314,37
182 159,07
300 380,94
109 264,09
135 261,88
168 464,74
283 292,40
134 361,30

127 982,29
130 457,59

90 856,91
102 229,04
233 700,15
167 656,45

134 862,71
188 135,73
352 034,02

837 389,59
165 458,35
143 003,67
101 219,79

0,13 %
0,1%
0,17 %

0,09 %
0,23 %
1,71%
0,12 %
0,1%
0,1%

0,08 %
0,42 %
0,10 %
0,35 %

0,27 %
0,13 %
0,21%
0,10 %
0,36 %
0,12 %
0,28 %
0,31%
0,29 %

0,13 %
0,25 %
0,09 %
0,16 %
0,27 %
0,10 %
0,12 %
0,15 %
0,25 %
0,12 %

0,1%
0,12 %
0,08 %
0,09 %
0,21%
0,15 %

0,12 %
0,177 %
0,31 %

0,74 %
0,15 %
0,13 %
0,09 %
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Dr Sulaiman Al Habib Medical S
Riyad Bank

Saudi Awwal Bank

Saudi National Bank/The

Saudi Telecom Co

THB

Advanced Info Service PCL
Airports of Thailand PCL
Bangkok Bank PCL

Bangkok Dusit Medical Services
Central Pattana PCL

CP ALL PCL

CP AXTRA PCL

Delta Electronics Thailand PCL
Kasikornbank PCL

SCB X PCL

Siam Cement PCL/The

TWD

ASE Technology Holding Co Ltd
Asustek Computer Inc

Cathay Financial Holding Co Lt
Chailease Holding Co Ltd
Chang Hwa Commercial Bank Ltd
China Development Financial Ho
Chunghwa Telecom Co Ltd
CTBC Financial Holding Co Ltd
Delta Electronics Inc

E.Sun Financial Holding Co Ltd
Far EasTone Telecommunications
First Financial Holding Co Ltd
Fubon Financial Holding Co Ltd
Globalwafers Co Ltd

Hon Hai Precision Industry Co
Hotai Motor Co Ltd

Hua Nan Financial Holdings Co
Largan Precision Co Ltd
MediaTek Inc

Mega Financial Holding Co Ltd
Nan Ya Plastics Corp

Nanya Technology Corp
President Chain Store Corp
Quanta Computer Inc
Shanghai Commercial & Savings
SinoPac Financial Holdings Co
Taiwan Cooperative Financial H
Taiwan Mobile Co Ltd

Taiwan Semiconductor Manufactu

2548,00
26 808,00
18 538,00
48 772,00
38 643,00

29 500,00
137 100,00
24 200,00
194 900,00
91 000,00
150 100,00
164 393,00
94 500,00
27 800,00
17 900,00
21200,00

233 000,00
16 000,00
176 000,00
28 560,00
180 600,00
283 000,00
93 000,00
373 000,00
42 000,00
274 388,00
66 000,00
204 970,00
170 100,00
75 000,00
235 000,00
13 000,00
181800,00
3 000,00
49 000,00
227 790,00
176 000,00
903 000,00
24 000,00
59 000,00
87 000,00
223 450,00
191 475,00
54 000,00
318 000,00

72,08
7,35
8,65
8,59

10,28

8,09
1,68
4,26
0,69

1,67
1,57
0,77
4,30
439
3,31
474

4,77
18,14
2,01
3,33
0,53
0,51
3,64
1,15
12,68
0,79
2,63
0,80
2,66
1,23
5,42
18,23
0,77
78,77
41,67
1,14
0,88
0,86
7,74
8,45
117
0,67
0,72
3,34
31,66

183 670,33 0,16 %
197 102,44 0,17 %
160 364,97 0,14 %
418 772,93 0,37 %
397 367,55 0,35 %
238 784,89 0,21%
230 068,61 0,20 %
103 061,22 0,09 %
134 673,17 0,12 %
146 291,51 0,13%
236 008,98 0,21%
126 343,42 0,11 %
406 447,62 0,36 %
121 920,88 0,1%
59 319,01 0,05 %
100 449,56 0,09 %
1111 539,78 0,98 %
290 238,32 0,26 %
353 987,04 0,31%
95 036,57 0,08 %
94 931,49 0,08 %
143 340,63 0,13 %
338 223,61 0,30 %
429 476,68 0,38 %
532 447,15 0,47 %
217 759,80 0,19 %
173 754,31 0,15 %
163 573,85 0,14 %
452 320,39 0,40 %
842 577,53 0,74 %
1273 326,35 112 %
236 967,11 0,21%
139 997,27 0,12 %
236 319,25 0,21%
2 041768,90 1,80 %
259 597,00 0,23%
154 966,59 0,14 %
777 799,95 0,69 %
185 875,03 0,16 %
498 640,98 0,44 %
101 453,83 0,09 %
150 684,85 0,13 %
137 016,45 0,12 %
180 486,09 0,16 %

10 066 758,41 8,89 %
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Uni-President Enterprises Corp
Unimicron Technology Corp
United Microelectronics Corp
Yuanta Financial Holding Co Lt
usb

Credicorp Ltd

Dr Reddy's Laboratories Ltd
HDFC Bank Ltd

ICICI Bank Ltd

Infosys Ltd

Wipro Ltd

Yum China Holdings Inc

ZAR

Absa Group Ltd

Anglo American Platinum Ltd
Bid Corp Ltd

Capitec Bank Holdings Ltd
FirstRand Ltd

Gold Fields Ltd

Kumba Iron Ore Ltd

MTN Group Ltd

Naspers Ltd

Sanlam Ltd

Shoprite Holdings Ltd
Standard Bank Group Ltd
Vodacom Group Ltd

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

132 000,00

33 000,00
858 000,00
227 460,00

1200,00
47 431,00
27 936,00
61 072,00
60 931,00

102 000,00
9 400,00

17 183,00
4 418,00
10 913,00
1987,00
102 297,00
25 422,00
6 080,00
46 315,00
3 689,00
34 813,00
14.273,00
25 444,00
24 078,00

2,38
4,15
1,27

1,00

177,04
15,25
61,67
28,84
21,17

3,42
46,52

9,71
29,11
22,03
160,39
3,89
12,64
16,69
4,71
213,55
4,45
15,07
11,35
5,19

314 468,09
137 020,98
1087 713,20
227 739,32

212 442,30
723 259,76
1722 832,40
1761 091,19
1289 818,97
348 701,08
437 274,75

166 846,16
128 627,92
240 449,22
318 698,05
397 633,76
321453,31
101 505,49
218 020,68
787 798,90
154 773,55
215 097,82
288 738,05
124 888,49

112 831 114,05

457 703,07

113 288 817,12

0,28 %
0,12 %
0,96 %
0,20 %

0,19 %
0,64 %
1,52 %
1,55 %
114 %
0,31%
0,39 %

0,15 %
0,1%
0,21%
0,28 %
0,35 %
0,28 %
0,09 %
0,19 %
0,70 %
0,14 %
0,19 %
0,25 %
0,1%

99,60 %

0,40 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Antal utestdende avkastningsandelar

Avkastningsandelens varde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden*

Arvoden betalda till férvaringsinstituten under perioden 1.1.-29.2.2024
Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pé basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten under perioden 1.3.-
31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vdrde, EUR
Avkastningsandelens varde, EUR

Fondens véarde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

6 855 499,6078
16,418

70 672,7761
10,449

533 962,36
4 474,17
11568,25
0,00
0,51%
0,59 %
0,18 %
0,0 %
0,77 %

31.12.2024
8 497

16,418

10,449

113 288 817,12

31.12.2024
115 354 905,99
2 066 088,87

99,0 %

1,0 %

31122023
8762

14,401

9,441

81596 959,64

31.12.2022
9017

13,537

9,152

49124 397,52

230



Placeringsfond LokalTapiola Tillvaxtmarknader

RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Dividendintdkter och vinstandelar
Rdanteintdkter

Ovriga intakter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut
Rdntekostnader

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING

AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Ovriga fordringar
Ovriga
Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA

Fondens vdrde

Leverantorsskulder

Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

11464 050,15
2 040 667,64
35 444,64
-2347,25
13 537 815,18

-533 962,36
-16 042,42
-38,70

-26 769,55
-576 813,03

12 961 002,15

31.12.2024

112 831 114,05
94 178,44
1864,43

2 427 749,07

115 354 905,99

113 288 817,12

1945 207,80
120 881,07

115 354 905,99

1.1. - 31.12.2023

3395 319,59
344 609,70
21873,06
992,38
3762794,73

-258 650,64
-10 951,19
0,00

-3 847,05
-273 448,88

3 489 345,85

31.12.2023

81301 113,34
0,00
560,60

364 163,13

81665 837,07

81596 959,64

0,00
68 877,43

81665 837,07
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024

1. Nettointdkter av vérdepapper
Rénterelaterade och aktierelaterade poster
Overldtelsevinster, aktierelaterade poster
Overlatelseforluster, aktierelaterade poster
Orealiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt

2. Utdelad och aterinvesterad avkastning

Avkastning per fondandel som delats ut under rakenskapsperioden, €

Total avkastning som delats ut under rdkenskapsperioden
3. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto
Vdrdedkningar
Vdrdeminskningar
4. Gvriga férandringar som péverkar placeringsfondens tillgéingar och dtaganden
Fonden har inga andra ansvar utanfér balansrékningen
5. Transaktionskostnader som hanfor sig till placeringsfondens placeringar
Transaktionskostnader som hénfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrédkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens varde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Vinstutdelning
Rakenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondens vérde 31.12.
Fondens vinstutdelningsbara tillgdngar

Fondbolagets bolagsstédmma faststdller
avkastningsbeloppet som utbetalas per
fondandel.

1.1. - 31.12.2024

12 208 092,04
-931342,90
187 301,01

11464 050,15

1.1. - 31.12.2024

0,2833
19 095,65

1.1. - 31.12.2024

14 800 094,58
-7 277 351,16
7522743,42

1.1. - 31.12.2024

158 896,99
18 902,50
177 799,49

31.12.2024

81596 959,64
28 344 600,21
-9 594 649,23

-19 095,65
12 961 002,15
113 288 817,12

1.1. - 31.12.2023

133 043,43
-5 383,48
3267 659,64

BI95I8{OI59

1.1. - 31.12.2023

0,2746
18 689,09

1.1. - 31.12.2023

7 328 044,36
0,00
7 328 044,36

1.1. - 31.12.2023

0,00
452,50
452,50

31.12.2023

49 124 397,52
32 309 376,66
-3307 471,30
-18 689,09
3489 345,85
81596 959,64
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Anssi Wartiainen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,31 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.1.2023 Morningstar US Large Cap
Target Market Exposure Paris Aligned Benchmark Select
Index NR USD. T.o.m. 31.12.2022 Morningstar US Large Cap
Target Market Exposure NR USD. T.o.m. 30.4.2020 MSCI
Daily TR Net USA Local.

Placeringsfonden LokalTapiola USA Klimatindex IaGmpar sig
for sparare och investerare som vill investera pd aktiemark-
naderna i USA pd ett féormanligt och diversifierat satt.

Fonden &r en indexfond som investerar sina tillgéngar i sto-
ra bolags aktier i USA. Fondens mdl &r att ge investerarna
en totalavkastning som motsvarar avkastningen pd fon-
dens jamforelseindex, med beaktande av fondens kostna-
der. Fonden strévar efter att, pd det sétt som avses i lagen
om placeringsfonder, efterbilda indexet Morningstar® US
Large Cap Target Market Exposure Paris Aligned Bench-
mark Select Index™. Ndr fonden foljer indexet har den som
mal att investera hdllbart genom att minska koldioxidut-
sldppen via sina investeringsobjekt enligt artikel 9, punkt 3,
i EU-férordningen 2019/2088. Investeringar gors i bolag vil-
ka inte forvdntas orsaka betydande skada for faktorer i an-
knytning till miljon, socialt ansvar och en god foérvaltnings-
sed (ESG).

Utover att folja indexet &r mélet med portféljférvaltningen
att hélla fondens handelskostnader ldga och likviditeten pd
en bra niva. Det hér betyder att fonden inte nédvandigtvis
dger exakt de vdrdepapper som ingdr i indexet utan den
kan anvdnda derivat och avbilda samansdttningen av in-
dexet for att effektivera portfoljférvaltningen.

Portfoljférvaltarens dversikt

Fonden LokalTapiola USA Klimatindex avkastade +38,07
procent &r 2024. Fondens jamforelseindex avkastade 38,66
% under motsvarande period.

Ar 2024 var ett utmdrkt &r fér aktiemarknaden i USA som
helhet. Marknadssentimentet stdrktes av Al-teknikens ge-
nombrott, en avmattning i inflationen och USA:s starka
ekonomi. | synnerhet var utvecklingen av féretag kopplade
till tekniksektorn, sarskilt artificiell intelligens, starkt positiv.
Bdst av branscherna i fonden presterade séledes kommuni-
kationstjénster (+40,9 %), informationsteknik (+37,6 %)
och finansiella tjanster (+37,1 %). Sdmst avkastade basin-
dustri (+5,7 %), hdlsovard (+8,0 %) och fastighetsbolag
(+8,4 %). De mest framgdngsrika av de enskilda namnen i
portfdljen var chipbolaget NVIDIA corp. (+190,5 %), chipbo-
laget Broadcom Ltd. (+125,8 %) och tillverkaren av tele-
kommunikationsutrustning Arista Networks Inc. (+100,6 %).
Sd@mst presterade Super Micro Computer Inc. (-61,2 %), en
tillverkare av teknikutrustning, bioteknikforetaget Moder-
na Inc. (-57,6 %) och chipbolaget Intel Corp. (-55,5 %).

| fondens portfoljférvaltning anvdndes inte derivat &r 2024.

Utsikterna foér den amerikanska aktiemarknaden d&r god
som helhet &r 2025. Foretagens balansrdkningar @r i gott
skick, resultaten dr goda och det finns ocksd tillracklig ef-
terfradgan. Fortsatt ekonomisk tillvaxt, stabilisering av infla-
tionen, fortsatta rdntesdnkningar och Al-utvecklingen fort-
sdtter att stédja aktierna. Vdrderad med traditionella ma-
tare ser den amerikanska aktiemarknaden ut att bli dyr p&
grund av den kraftiga uppgdngen, sdrskilt jamfoért med ak-
tiemarknaderna i Europa och tillvaxtldnderna. Orsaken till
de dyra aktierna dr dock fradmst en mycket stark kursut-
vecklingen inom teknikbranschen. De frdmsta riskfaktorer-
na pd USA:s aktiemarknad d@r geopolitiska spdnningar, den
nye amerikanske presidenten Trumps politiska agerande
och centralbankernas eventuella policymisstag dé& det gdl-
ler stdvjandet av inflationen.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas férvarings-
och forvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes férvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsbdrda inte Skar pd
grund av férdndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport éver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till &rsberdttelsen.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
I - )
1 man 1,59 % 1,61 %
3 man 12,22 % 12,31 %
6 mdn 12,72 % 12,89 %
12 mén 38,07 % 38,66 %
Ytd. 38,07 % 38,66 %
3 ar darligen 14,48 % 14,97 %

5 &r arligen 17,78 % 17,58 %
Frdn start, arligen 16,97 % 16,76 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 15,78 % 15,79 %
Beta 1,00 -
Tracking Error 0,17 -
Sharpe 2,17 2,20
Active Share (31.12.2024) 0,36 % -
Kolintensitet (tCO2 e) (31.12.2024) 43,6 79,4
Andelen bolag som rapporterat sina 99 % 91 %

utslapp (31.12.2024)
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. [XJ . . e o
Placeringarnas branschférdelning Utveckling av andelsvdrdet 6 man
0 10 20 30 40 %
Informationsteknik 41,4 % = Fonden
Halsovard 14,0 %
€ Index 01.07.2024 - 31.12.2024
Sdllankdpsvaror — 13,8 %
Finansiell service —= 11,9 % 32
Kommunikation 9,6 % 30
Dagligvaror 3,8/%
Tillverkningsindustri 2,3% 28
Material 1,3 %
Fastighetsbolag 1,3 % 26
Allmannyttigt | 0,7 % 07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024
Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum
=== Fonden
€ Index 17.10.2017 - 31.12.2024
30
25
20
15
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2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Investeringsfond LokalTapiola Europa Klimatindex eller Investeringsfond LokalTapiola USA Klimatindex sponsras, sdljs eller marknadsférs inte av Morningstar Norge AS eller nédgon av dess
dotterbolag (alla liknande enheter benémns gemensamt fér ”Morningstar Entities”). Morningstar Entities ger inga 16ften eller garantier, uttalade eller outtalade, till dgarna till Investeringsfond
LokalTapiola Europa Klimatindex eller Investeringsfond LokalTapiola USA Klimatindex eller négon person ur allménheten om i vilken utstréckning det &r tillrédligt att investera i
investeringsfonder allmdnt sett eller i synnerhet Investeringsfond LokalTapiola Europa Klimatindex eller Investeringsfond LokalTapiola USA Klimatindex eller férmégan hos Morningstar®
Developed Europe Large Cap Target Market Exposure Paris Aligned Benchmark Select Index™ och Morningstar® US Large Cap Target Market Exposure Paris Aligned Benchmark Select

Index™ att félja det allm&nna marknadsresultatet fér aktiefonder.

Morningstar Entities garanterar inte att Investeringsfond LokalTapiola Europa Klimatindex eller Investeringsfond LokalTapiola USA Klimatindex &r korrekt eller fullsténdig eller nagra
andra uppgifter och Morningstar Entities tar inte ansvar for eventuella fel, uteblivna uppgifter eller stérningar.
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper Antal st/ Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/% vardefordndring €

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

usb

Abbott Laboratories 25 276,00 109,23 2760 954,48 0,63 %
AbbVie Inc 28 926,00 171,61 4 963 930,66 1,13 %
Accenture PLC 6 544,00 339,73 2 223190,50 0,51 %
Adobe Inc 4 331,00 429,44 1859 883,23 0,42 %
Advanced Micro Devices Inc 24 282,00 116,65 2832 470,10 0,65 %
Aflac Inc 5 791,00 99,89 578 484,83 0,13 %
Agilent Technologies Inc 4 488,00 129,73 582 248,11 0,13 %
Air Products and Chemicals Inc 1692,00 280,10 473 923,40 0,11 %
Airbnb Inc 4 533,00 126,90 575 259,81 0,13 %
Allstate Corp/The 3089,00 186,18 575 111,84 0,13 %
Alphabet Inc 52 855,00 182,81 9 662 435,08 2,20 %
Alphabet Inc 46 601,00 183,91 8 570 443,69 1,95 %
Amazon.com Inc 128 907,00 211,87 27 311 353,61 6,23 %
American Electric Power Co Inc 989,00 89,07 88 088,33 0,02 %
American Express Co 6 002,00 286,62 1720 264,20 0,39 %
American International Group | 6 345,00 70,30 446 080,16 0,10 %
American Tower Corp 4777,00 177,12 846 112,57 0,19 %
Ameriprise Financial Inc 1115,00 514,18 573 307,05 0,13 %
Amgen Inc 8 634,00 251,70 2173 216,58 0,50 %
Aon PLC 2 423,00 346,85 840 410,12 0,19 %
Apollo Global Management Inc 3722,00 159,50 593 650,91 0,14 %
Apple Inc 189 426,00 241,83 45 809 810,57 10,45 %
Applied Materials Inc 9 753,00 157,05 1531753,15 0,35 %
AppLovin Corp 2 123,00 312,73 663 921,86 0,15 %
Arista Networks Inc 15 300,00 106,74 1633132,79 0,37 %
Arthur J Gallagher & Co 2 424,00 274,12 664 463,93 0,15 %
AT&T Inc 67 945,00 21,99 1494 068,22 0,34 %
Autodesk Inc 3 226,00 285,44 920 819,72 0,21 %
Automatic Data Processing Inc 4 314,00 282,69 1219 543,43 0,28 %
AutoZone Inc 252,00 3092,23 779 240,95 0,18 %
Bank of America Corp 72 193,00 42,44 3064 106,56 0,70 %
Bank of New York Mellon Corp/T 8 048,00 74,20 597 129,74 0,14 %
Becton Dickinson and Co 3829,00 219,09 838 904,13 0,19 %
BlackRock Inc 1420,00 989,97 1405 752,00 0,32 %
Blackstone Inc 7 570,00 166,51 1260 472,62 0,29 %
Booking Holdings Inc 344,00 4798,09 1650 542,23 0,38 %
Boston Scientific Corp 22 893,00 86,26 1974 700,87 0,45 %
Bristol-Myers Squibb Co 32 846,00 54,62 1794 079,92 0,41 %
Broadcom Inc 64 693,00 223,89 14 484 234,81 3,30 %
Cadence Design Systems Inc 2 858,00 290,16 829 275,40 0,19 %
Capital One Financial Corp 4 083,00 172,21 703 119,81 0,16 %
Centene Corp 5 288,00 58,50 309 364,60 0,07 %
Charles Schwab Corp/The 15 628,00 71,47 1116 975,64 0,25 %
Charter Communications Inc 1151,00 331,02 381 002,67 0,09 %
Chipotle Mexican Grill Inc 11 689,00 58,23 680 682,47 0,16 %
Chubb Ltd 4 205,00 266,83 1122 010,14 0,26 %
Cintas Corp 5 675,00 176,44 1001 277,16 0,23 %
Cisco Systems Inc/Delaware 55 567,00 57,17 3176 790,34 0,72 %
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Citigroup Inc

CME Group Inc

Coca-Cola Co/The

Cognizant Technology Solutions
Colgate-Palmolive Co
Comcast Corp

Consolidated Edison Inc
Constellation Brands Inc
Constellation Energy Corp
Corning Inc

Corteva Inc

Costco Wholesale Corp

CRH PLC

Crowdstrike Holdings Inc
Crown Castle Inc

CVS Health Corp

Danaher Corp

Deere & Co

Dominion Energy Inc

Duke Energy Corp

DuPont de Nemours Inc
Edwards Lifesciences Corp
Electronic Arts Inc

Elevance Health Inc

Eli Lilly & Co

Equinix Inc

Exelon Corp

FedEx Corp

Fidelity National Information
Fiserv Inc

Fortinet Inc
Freeport-McMoRan Inc

GE HealthCare Technologies Inc
GE Vernova LLC

General Mills Inc

Gilead Sciences Inc

Goldman Sachs Group Inc/The
HCA Healthcare Inc

Hilton Worldwide Holdings Inc
Home Depot Inc/The

IDEXX Laboratories Inc

lllinois Tool Works Inc

Intel Corp

Intercontinental Exchange Inc
International Business Machine
Intuit Inc

Intuitive Surgical Inc

IQVIA Holdings Inc

Johnson & Johnson

19 776,00
3809,00
41167,00
5 107,00
10 679,00
39 797,00
1519,00
1788,00
401,00
8 626,00
8 031,00
2 858,00
3393,00
2313,00
4971,00
13 393,00
6781,00
1269,00
2 600,00
2527,00
3521,00
8 695,00
2745,00
2294,00
12 622,00
922,00
1213,00
2 452,00
5 920,00
6 467,00
6182,00
16 962,00
3 495,00
136,00
3401,00
19 806,00
3338,00
1971,00
2202,00

15 815,00

882,00
4.718,00

68 625,00
6 066,00
9 467,00
2832,00
5 596,00
1884,00

37 068,00

67,98
224,27
60,13
74,26
87,79
36,24
86,17
213,42
216,04
45,89
55,01
884,86
89,35
330,43
87,65
43,35
221,68
409,17
52,01
104,05
73,64
71,49
141,28
356,25
745,53
910,56
36,35
271,69
78,00
198,38
91,24
36,77
75,50
317,65
61,58
89,20
552,99
289,86
238,69
375,65
399,27
244,87
19,36
143,90
212,29
606,95
504,07
189,77
139,66

1344 309,65
854 238,60
2475 188,23
379 264,41
937 545,05
1442 377,04
130 893,65
381601,16
86 632,26
395 854,68
44176317
2528 922,90
303 158,24
764 284,00
435 700,59
580 600,45
1503 214,44
519 242,20
135 235,15
262 925,14
259 272,09
621 623,23
387 825,69
817 244,42

9 410 124,58
839 540,88
44 092,05
666 172,05
461765,72
1282 907,91
564 051,53
623 769,15
263 871,66
43 200,85
209 446,42
1766 760,22
1845 876,93
571 314,00
525 587,95
5940 972,33
352 152,66
1155 283,52
1328 760,28
872 906,48
2009 783,30
1718 891,36
282075148
357 532,44
5176 990,98

0,31%
0,19 %
0,56 %
0,09 %
0,21%
0,33 %
0,03 %
0,09 %
0,02 %
0,09 %
0,10 %
0,58 %
0,07 %
0,17 %
0,10 %
0,13%
0,34 %
0,12 %
0,03 %
0,06 %
0,06 %
0,14 %
0,09 %
0,19 %
2,15 %
0,19 %
0,01%
0,15 %
0,1%
0,29 %
0,13 %
0,14 %
0,06 %
0,01%
0,05 %
0,40 %
0,42 %
0,13 %
0,12 %
1,36 %
0,08 %
0,26 %
0,30 %
0,20 %
0,46 %
0,39 %
0,64 %
0,08 %
1,18 %
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JPMorgan Chase & Co 30 616,00 231,49 7 087 360,08 1,62 %
Kenvue Inc 12 523,00 20,62 258 199,95 0,06 %
Keurig Dr Pepper Inc 12 529,00 31,02 388 634,93 0,09 %
Kimberly-Clark Corp 3 431,00 126,55 434.184,69 0,10 %
KKR & Co Inc 7 228,00 142,84 1032 441,80 0,24 %
KLA Corp 1957,00 608,52 1190 868,99 0,27 %
Kraft Heinz Co/The 4 689,00 29,66 139 062,47 0,03 %
Kroger Co/The 8 879,00 59,05 524 336,89 0,12 %
Lam Research Corp 16 468,00 69,75 1148 704,62 0,26 %
Lowe's Cos Inc 1107,00 238,34 263 841,24 0,06 %
Lululemon Athletica Inc 1328,00 369,30 490 430,21 0,11 %
Marriott International Inc/MD 1616,00 269,38 435 313,41 0,10 %
Marsh & McLennan Cos Inc 5 575,00 205,13 1143 588,37 0,26 %
Marvell Technology Inc 6 201,00 106,66 661 420,04 0,15 %
Mastercard Inc 8 533,00 508,52 4 339 180,89 0,99 %
McDonald's Corp 4 507,00 279,95 1261742,37 0,29 %
McKesson Corp 1090,00 550,37 599 905,26 0,14 %
Medtronic PLC 20 863,00 77,14 1609 402,66 0,37 %
MercadoLibre Inc 514,00 164214 844 061,96 0,19 %
Merck & Co Inc 38 976,00 96,07 3744 406,08 0,85 %
Meta Platforms Inc 20 599,00 565,44 11647 436,50 2,66 %
MetLife Inc 6 756,00 79,07 534 216,59 0,12 %
Micron Technology Inc 16 573,00 81,27 1346 966,37 0,31 %
Microsoft Corp 73 506,00 407,05 29920 597,75 6,82 %
Mondelez International Inc 10 749,00 57,68 620 026,82 0,14 %
Monster Beverage Corp 10 633,00 50,76 539 710,75 0,12 %
Moody's Corp 1952,00 457,14 892 340,17 0,20 %
Morgan Stanley 13 828,00 121,41 1678 856,75 0,38 %
Motorola Solutions Inc 2723,00 446,38 1215 501,97 0,28 %
MSCI Inc 832,00 579,44 482 093,98 0,11 %
Netflix Inc 4 250,00 860,76 3658 242,39 0,83 %
New Linde PLC 4517,00 404,32 1826 298,78 0,42 %
Newmont Corp 13 402,00 35,94 481721,33 0,11 %
NextEra Energy Inc 23 919,00 69,23 1655 966,31 0,38 %
NIKE Inc 16 149,00 73,08 1180 101,24 0,27 %
Nucor Corp 1558,00 112,71 175 600,37 0,04 %
NVIDIA Corp 335 286,00 129,69 43 481 947,81 9,92 %
NXP Semiconductors NV 2 394,00 200,72 480 533,95 0,11 %
O'Reilly Automotive Inc 891,00 1145,15 1020 326,22 0,23 %
Oracle Corp 17 636,00 160,93 2 838 110,12 0,65 %
Otis Worldwide Corp 4 857,00 89,44 434 386,07 0,10 %
Palantir Technologies Inc 19 921,00 73,04 1454 973,66 0,33 %
Palo Alto Networks Inc 6 669,00 175,72 1171889,17 0,27 %
Paychex Inc 3600,00 135,41 487 486,24 0,11 %
PayPal Holdings Inc 9 875,00 82,42 813 936,51 0,19 %
PepsiCo Inc 13 697,00 146,85 2 011 362,45 0,46 %
Pfizer Inc 84 011,00 25,62 2152 401,56 0,49 %
PNC Financial Services Group | 4 272,00 186,24 795 611,01 0,18 %
Procter & Gamble Co/The 15 208,00 161,90 2 462 212,66 0,56 %
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Progressive Corp/The 6 962,00 231,40 1610 975,20 0,37 %
Prologis Inc 9 341,00 102,08 953 494,64 0,22 %
Prudential Financial Inc 4 297,00 114,47 491 862,30 0,11 %
Public Service Enterprise Grou 1627,00 81,59 132 752,52 0,03 %
Public Storage 1871,00 289,17 541 045,14 0,12 %
QUALCOMM Inc 16 494,00 148,35 2446 941,84 0,56 %
Regeneron Pharmaceuticals Inc 1592,00 687,91 1095 151,48 0,25 %
Roper Technologies Inc 1124,00 502,03 564 279,48 0,13 %
Ross Stores Inc 5188,00 146,08 757 883,88 0,17 %
S&P Global Inc 3 337,00 480,96 1604 950,37 0,37 %
Salesforce Inc 8 988,00 322,87 2901939,20 0,66 %
Sempra Energy 1575,00 84,71 133 422,50 0,03 %
ServiceNow Inc 1972,00 1023,78 2 018 886,18 0,46 %
Sherwin-Williams Co/The 3 425,00 328,28 1124 345,97 0,26 %
Simon Property Group Inc 3 464,00 166,31 576 084,44 0,13 %
Snowflake Inc 3 698,00 149,12 551432,33 0,13 %
Southern Co/The 2 758,00 79,50 219 255,01 0,05 %
Southern Copper Corp 1 000,00 88,01 88 005,79 0,02 %
Starbucks Corp 10 163,00 88,12 895 580,63 0,20 %
Stryker Corp 5 809,00 347,71 2 019 826,61 0,46 %
Synopsys Inc 1737,00 468,72 814 167,38 0,19 %
T-Mobile US Inc 5172,00 213,16 1102 477,60 0,25 %
Target Corp 692,00 130,55 90 337,58 0,02 %
TE Connectivity Ltd 4 124,00 138,07 569 394,77 0,13 %
Tesla Inc 35 228,00 390,00 13738 749,88 313 %
Texas Instruments Inc 14 915,00 181,08 2700 832,11 0,62 %
The Cigna Group 3 283,00 266,67 875 487,80 0,20 %
Thermo Fisher Scientific Inc 3 571,00 502,39 1794 052,47 0,41 %
TJX Cos Inc/The 17 491,00 116,67 2 040 644,82 0,47 %
Trane Technologies PLC 3590,00 356,69 1280 508,45 0,29 %
Travelers Cos Inc/The 2 454,00 232,63 570 877,89 0,13 %
Truist Financial Corp 13 780,00 41,89 577 282,85 0,13 %
Uber Technologies Inc 19 477,00 58,25 1134 575,22 0,26 %
United Parcel Service Inc 7 355,00 121,78 895 669,24 0,20 %
UnitedHealth Group Inc 10 694,00 488,52 5224 207,47 1,19 %
US Bancorp 17 124,00 46,19 790 961,77 0,18 %
Verizon Communications Inc 42 880,00 38,62 1655 983,79 0,38 %
Vertex Pharmaceuticals Inc 4 094,00 388,89 1592 133,08 0,36 %
Visa Inc 18 335,00 305,21 5595 937,62 1,28 %
Walmart Inc 29 523,00 87,25 2 575 956,59 0,59 %
Walt Disney Co/The 19 034,00 107,53 2 046 775,38 0,47 %
Waste Management Inc 4.389,00 194,87 855 293,39 0,20 %
Welltower Inc 10 567,00 121,71 1286 102,37 0,29 %
Workday Inc 2207,00 249,18 549 949,02 0,13 %
WW Grainger Inc 334,00 1017,91 339 983,29 0,08 %
Yum! Brands Inc 692,00 129,56 89 655,93 0,02 %
Zoetis Inc 7 172,00 157,34 1128 473,16 0,26 %
Vdrdepapper totalt 437 901 946,96 99,89 %
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Kontanter och andra tillgdngar, netto 504 131,79 0,11 %

Sammanlagt 438 406 078,75 100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden*)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

13 892 273,9056
31,558

1106 860,43
7 101,81
0,00

0,31 %

0,32 %

0,02 %

0%

0,35 %

31.12.2024
4254
31,558
438 406 078,75

31.12.2024
438 536 495,97
130 417,22

100,0 %

31.12.2023
3233

22,856

248 912 090,54

31.12.2022
2515

17,655

142 350 756,14
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Dividendintdkter och vinstandelar
Rdanteintdkter

Ovriga intakter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut
Rdntekostnader

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING

AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Ovriga fordringar
Ovriga
Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA
Fondens vérde
Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

107 908 906,33
3319 106,46
36 434,90

13 363,47
111277 811,16

-1106 860,43
-7101,81
0,00
-23704,24
-1137 666,48

110 140 144,68

31.12.2024

437 901 946,96
155 147,65
207912

477 322,24

438 536 495,97

438 406 078,75

130 417,22

438 536 495,97

1.1. - 31.12.2023

46 930 514,35
2330282,28
24 487,68
2182325

49 288 107,56

-619 866,79
0,00

1,29
-24.737,53
-644 605,61

48 643 501,95

31.12.2023

248 554 117,22
171357,64
3 519,56

298 740,34

249 027 734,76

248 912 090,54

115 644,22

249 027 734,76
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024
1. Nettointdkter av vérdepapper
Rénterelaterade och aktierelaterade poster
Overldtelsevinster, aktierelaterade poster
Overlatelseforluster, aktierelaterade poster
Orealiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt
2. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto
Vdrdedkningar
Vdrdeminskningar
3. Ovriga féréndringar som paverkar placeringsfondens tillgdngar och &taganden
Fonden har inga andra ansvar utanfdr balansrékningen
4. Transaktionskostnader som hénfor sig till placeringsfondens placeringar
Transaktionskostnader som hénfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrdkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens varde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Rakenskapsperiodens vinst (férlust)
Fondens vérde 31.12.

1.1. - 31.12.2024

29 885 668,78
-2 642 490,90
80 665 728,45

107 908 906,33

1.1. - 31.12.2024

149 948 114,90
-2 951731,50
146 996 383,40

1.1. - 31.12.2024

59 673,30
16 770,00
76 443,30

31.12.2024

248 912 090,54
98 219 773,01
-18 865 929,48
110 140 144,68
438 406 078,75

1.1. - 31.12.2023

16 866 332,63
-1517 613,19
31581794,91

46 930 514,35

1.1. - 31.12.2023

69 493 123,56

-3 253 596,09
66 239 527,47

1.1. - 31.12.2023

57 546,49
12 348,00
69 894,49

31.12.2023

142 350 756,14
78 739 387,51
-20 821 555,06
48 643 501,95
248 912 090,54
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Outi Kalpio, Jaakko Kinanen, Timo Ritari, Heikki Urpelainen,
Janne Yliheikkilé & Tommi Aikés

Avgifter: Férvaltningsarvode 1,59 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.5.2020 Morningstar US Mid Cap
Target Market Exposure NR USD. T.o.m. 30.4.2020 MSCI
USA Mid Cap Net TR. T.o.m. 14.12.2017 MSCI Daily TR Net
USA Local. T.o.m. 31.12.2014 S&P 500 TR.

Placeringsfonden LokalTapiola USA Mid Cap ESG dr en ak-
tivt férvaltad aktiefond som investerar i aktier och aktiere-
laterade instrument. Fonden investerar i bolag som &r note-
rade i USA eller i féretag av vars verksamhet en betydande
del kommer frédn USA. Fondens mdl ar att uppnd bdsta
méjliga totala avkastning pd I&ng sikt. Fonden kan investe-
ra i derivatinstrument som skyddar mot valutarisker ndr
det enligt portfoljférvaltningens valutasyn ér motiverat.

| rapporteringen jamférs fondens utveckling med indexet
Morningstar US Mid Cap Target Market Exposure NR USD.
Indexet styr inte valet av investeringsobjekt.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar sd-
dana miljé-, samhdlls- och d&garstyrningsaspekter (ESG)
som paverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfér-
valtnings gors en hdllbarhetsanalys av varje placering.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tilldmplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljomassigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens éversikt

Under 2024 stdrktes USA:s aktiemarknad av att ekonomin
och resultaten utvecklades bdttre @n véantat samt av for-
vantningar om ldgre inflation. Fonden gick upp 16,01 pro-
cent och jadmforelseindexet 23,84 procent.

Under 2024 gynnade investerarna mycket starkt stora bo-
lag, sdrskilt inom teknikbranschen. Under andra halvaret
okade riskaptiten avsevdrt. Fondens investeringar innehdll
alltfor lite risk. De storsta relativa svagheterna var bo-
lagsvalen inom teknik och konsumtionsbolag. Sdmst av-
kastning gav konsumentproduktbolagen Estee Lauder och
Darling Ingredients samt teknikbolagen Ansys och Palantir.
Bdst av fondens féretag avkastade Amphenol, en tillverka-
re av elektriska komponenter, och Parker Hannifin, en till-
verkare av hydrauliska komponenter.

Fonden anvdnde inte derivat.

En dynamisk hemmamarknad, god sysselsdttning, en politik
som gynnar hemmamarknaden och forsiktiga investeringar
inom industrin stédjer medelstora féretag i USA. Vardering-
en av medelstor foretag dr rimlig. For att minska bolags-
specifika risker har vi 6kat antalet féretag i fonden. | valet
av bolag satsar vi pd en stark marknadsposition, innovatio-
ner och en bolagsorienterad ldngsiktig tillvéxt. Tack vare
dessa faktorer kommer fonden dven framdver att vara ett
attraktivt placeringsobjekt.

Fondens avkastningsandelsklass (B) avskaffades den 1 mars
2024.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas férvarings-
och férvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgdngar.
Samtidigt sdnktes férvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsborda inte Skar pd
grund av férdndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport éver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till rsberdttelsen.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
[ e e
1 mén -6,40 % -5,36 %
3 man 5,49 % 8,68 %
6 mén 9,53 % 15,10 %
12 mén 16,01 % 23,84 %
Ytd. 16,01 % 23,84 %
3 ar érligen 1,44 % 6,20 %

5 ar érligen 8,92 % 10,98 %
Frén start, arligen 6,51 % 7,72 %

Nyckeltal (12 mén)

[ rond | index]

Volatilitet 14,34 % 13,93 %
Beta 0,99 -
Tracking Error 4,02 -
Sharpe 0,88 1,45
Active Share (31.12.2024) 83,29 % -
Kolintensitet (tCO2 e) (31.12.2024) 85,8 282,6
Andelen bolag som rapporterat sina 92 % 79 %

utsldpp (31.12.2024)

| kalkylen av kolavtrycket for jamforelseindexet har MSCI
USA Index anvdnts.
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Placeringarnas branschférdelning

Tillverkningsindustri
Informationsteknik
Finansiell service
Sdllankdpsvaror
Hdlsovérd
Fastighetsbolag
Material
Dagligvaror

Energi
Allmdnnyttigt
Kommunikation

0

~ 2,0%

Utveckling av andelsvdrdet sedan

startdatum

=== Fonden

€ Index
60
40
20
2004 2008

2012

5 10 15 20 %
20,5 %
18,3 %
13,2 %
—+ 10,7 %
9,3%
7,5 %
6,1%
53%
4,6 %
2,5 %

02.05.2002 - 31.12.2024

2016 2020

2024

Utveckling av andelsvdrdet 6 mdan

=== Fonden

e Index 01.07.2024 - 31.12.2024

48
46
44
42
40
38

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

usD

Agilent Technologies Inc
Agnico Eagle Mines Ltd
Alcoa Corp

Align Technology Inc
Allegion plc

Allstate Corp/The

AMETEK Inc

Amphenol Corp

ANSYS Inc

Apollo Global Management Inc
Arch Capital Group Ltd
Bentley Systems Inc
Bio-Techne Corp

BJ's Wholesale Club Holdings |
BorgWarner Inc

Cabot Oil & Gas Corp
Cameco Corp

Church & Dwight Co Inc
Copart Inc

CoStar Group Inc
CubeSmart

Darling Ingredients Inc
Datadog Inc

Deckers Outdoor Corp

Dell Technologies Inc
Digital Realty Trust Inc
Electronic Arts Inc

Equity Residential

Fair Isaac Corp
Franco-Nevada Corp
Hologic Inc

International Flavors & Fragra
Johnson Controls International
KKR & Co Inc

Lam Research Corp

Lennar Corp

Lennox International Inc
Lincoln Electric Holdings Inc
MasTec Inc

Microchip Technology Inc
MongoDB Inc

Nasdag Inc

Antal st/

nominellt antal / €

9.000,00
10 000,00
21000,00
2500,00
9 000,00
7 000,00
5 000,00
13 000,00
4.000,00
8000,00
14 000,00
20 000,00
17 000,00
13 000,00
33.000,00
73 000,00
30 000,00
7 000,00
9.000,00
15 000,00
18 000,00
26 000,00
9 000,00
3 000,00
7 000,00
8000,00
10 000,00
14 000,00
400,00
8000,00
21000,00
15 000,00
19 000,00
7 000,00
15 000,00
12 000,00
2 400,00
6 000,00
5 000,00
11 000,00
3 000,00
23 000,00

N

Kurs
€/%

129,73
75,53
36,48
201,36
126,20
186,18
174,08
67,07
325,77
159,50
89,18
45,10
69,56
86,29
30,70
24,66
49,63
101,12
55,42
69,14
41,38
32,54
137,99
196,13
111,29
171,25
141,28
69,30
922,68
113,56
69,62
81,65
76,22
142,84
69,75
131,69
588,41
181,04
131,47
55,38
224,83
74,66

Marknadsvérde /
vardefordndring €

1167 609,85
755 287,30
766 180,59
503 404,15
1135 799,13
1303 264,12
870 400,78
871897,64
1303 061,32
1275 982,62
1248 575,57
901979,72
1182 530,18
1121728,63
1013104,79
1800 502,15
1488 845,97
707 841,62
498 802,51
1037 035,25
744 857,55
845 910,18
124192178
588 382,43
779 024,62
1370 004,83
1412 844,04
970 197,97
769 070,01
908 469,34
1461989,38
1224770,64
1448 256,87
999 874,46
1046 306,13
1580 338,00
1412 187,35
1086 257,84
657 363,59
609 222,60
674 485,76
1717 170,46

%

1,60 %
1,03 %
1,05 %
0,69 %
1,55 %
1,78 %
1,19 %
1,19 %
1,78 %
1,74 %
1,71%
1,23 %
1,62 %
1,53 %
1,38 %
2,46 %
2,04 %
0,97 %
0,68 %
1,42 %
1,02 %
1,16 %
1,70 %
0,80 %
1,06 %
1,87 %
1,93 %
1,33 %
1,05 %
1,24 %
2,00 %
1,67 %
1,98 %
1,37 %
1,43 %
2,16 %
1,93 %
1,48 %
0,90 %
0,83 %
0,92 %
2,35 %
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NetApp Inc

Neurocrine Biosciences Inc
Old Dominion Freight Line Inc
Ollie's Bargain Outlet Holding
On Holding AG

ON Semiconductor Corp
Palantir Technologies Inc
Parker-Hannifin Corp
Paychex Inc

Public Service Enterprise Grou
PVH Corp

Quest Diagnostics Inc

Ralph Lauren Corp

Raymond James Financial Inc
Realty Income Corp

Seagate Technology Holdings PL
Steel Dynamics Inc

Sysco Corp

T Rowe Price Group Inc
Tractor Supply Co
TransUnion

United Rentals Inc

Verisk Analytics Inc

Vertiv Holdings Co

Xylem Inc/NY

Zscaler Inc

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

6 500,00
7 000,00
4.000,00
6 000,00
14 000,00
10 000,00
26 000,00
1800,00
11 000,00
22 000,00
7 000,00
10 000,00
4 000,00
10 000,00
24 000,00
10 000,00
6 500,00
15 000,00
13 000,00
30 000,00
13 000,00
1000,00
3 500,00
5 000,00
9 000,00
5 000,00

112,10
131,82
170,35
105,97
52,89
60,89
73,04
614,23
135,41
81,59
102,12
145,69
223,06
150,00
51,58
83,35
110,16
73,84
109,21
51,24
89,53
680,29
265,99
109,72
112,04
174,23

728 652,83
922 742,64
681409,95
635 808,79
740 492,52
608 884,60

1898 966,68

1105 605,02
1489 541,28

1795 055,53
714 872,04

1456 880,73
892 24529

1500 048,29
1237 894,73
833 510,38
716 035,73

1107 580,88
1419 768,23
1537 228,38
1163 911,15
680 289,72
930 956,06
548 575,57

1008 382,43
871125,06

71729 204,20

1425 906,54

73155 110,74

1,00 %
1,26 %
0,93 %
0,87 %
1,01%
0,83 %
2,60 %
1,51%
2,04 %
2,45 %
0,98 %
1,99 %
1,22 %
2,05 %
1,69 %
1,14 %
0,98 %
1,51%
1,94 %
2,10 %
1,59 %
0,93 %
1,27 %
0,75 %
1,38 %
1,19 %

98,05 %

1,95 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden*)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Avkastningsandelens varde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

1705 073,3392
42,904

1265 600,21
1247,25
0,00

1,59 %

1,61 %

0,05 %

0%

1,65 %

31.12.2024
1946
42,904

73155 110,74

31.12.2024
73 263 589,15
108 478,41

100,0 %

31.12.2023
1938

36,983

30,152

87 904 363,58

31.12.2022
2067

34,559
29,078

80 311 903,59
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Dividendintdkter och vinstandelar
Rdanteintdkter

Ovriga intakter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut
Rdntekostnader

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING
AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Ovriga fordringar
Ovriga
Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA
Fondens vérde
Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

11707 322,59
980 652,29
34 460,02
7,47

12722 442,37

-1265 600,21
-1247,25
0,00

-5 970,14
-1272 817,60

11449 624,77

31.12.2024

71729 204,20
55 075,28
3679,16

1475 630,51

73 263 589,15

73155 110,74

108 478,41

73 263 589,15

1.1. - 31.12.2023

5 572 766,43
1118 084,76
53 077,47
0,00

6743 928,66

-1418 001,07
0,00

2,05
-5347,94
-1423 346,96

5320 581,70

31.12.2023

85 466 579,99
91924,64
3082,85

2 471 068,28

88 032 655,76

87 904 363,58

128 292,18

88 032 655,76
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024

1. Nettointdkter av vérdepapper

Rénterelaterade och aktierelaterade poster

Sammanlagt

2. Utdelad och aterinvesterad avkastning

Overldtelsevinster, aktierelaterade poster
Overlatelseforluster, aktierelaterade poster

Orealiserade vardeférandringar, netto

Avkastning per fondandel som delats ut under rdkenskapsperioden, €

Total avkastning som delats ut under rdkenskapsperioden

3. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto

4. Gvriga férandringar som péverkar placeringsfondens tillgéingar och dtaganden

Vdardedkningar

Vdrdeminskningar

Fonden har inga andra ansvar utanfér balansrékningen

5. Transaktionskostnader som hanfor sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader som hénfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrédkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens varde

Fondens varde 1.1.

Fondens vdrde 31.12.

Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Vinstutdelning

Rakenskapsperiodens vinst (férlust)

1.1. - 31.12.2024

21733 881,52
-2171180,93
-7 855 378,00

11707 322,59

1.1. - 31.12.2024

0,00
0,00

1.1. - 31.12.2024

12 746 806,15
-2 430 312,75
10 316 493,40

1.1. - 31.12.2024

36 248,17
1278,00
37 526,17

31.12.2024

87 904 363,58
5369 388,45
-31568 266,06
0,00

11 449 624,77
73155 110,74

1.1. - 31.12.2023

11176 906,64
-5112 198,57
-491 941,64

5572 766,43

1.1. - 31.12.2023

0,8724
31614,26

1.1. - 31.12.2023

19 511 805,30
-1339 933,90
18 171 871,40

1.1. - 31.12.2023

25 748,78
666,00
26 414,78

31.12.2023

80 311 903,59
18 467 473,51
-16 163 980,96
-31614,26
5320 581,70
87904 363,58
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Perttu Hytonen, Hannu Salminen, Anssi Wartiainen
Avgifter: Forvaltningsarvode 1,47 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.5.2020 Morningstar Developed
Markets Asia Pacific Target Market Exposure Select Index.
T.0.m. 30.4.2020 MSCI AC Asia Pacific Net TR Euro. T.o.m.
5.6.2018 MSCI AC Pacific ex. Japan Net (EUR).

Placeringsfonden LokalTapiola Utvecklade Asien ESG &r en

aktiefond som foérvaltas aktivt. Fondens placeringar grun-
dar sig pd LokalTapiola Kapitalférvaltnings placeringssyn
och faktormodell. Placeringar utgérs i regel av féretag som
har verksamhet p& marknaderna i Asien och Stillahavsom-
rddet. En utomstdende tjdnsteleverantérs ESG-rating och
dess fordndring dr ett av kriterierna fér aktieval i faktormo-
dellen. | bedémningen av héllbarhetsfaktorer (ESG) och -ris-
ker utnyttjar vi féretagsoch branschspecifik data som en
utomstdende tjdnsteleverantér har samlat allteftersom da-
ta finns att tillgd. Jamférelseindex ar Morningstar Develo-
ped Markets Target Market Exposure NR USD -index. In-
dexen styr inte aktievalen.

Fondens mdl &r att uppnd bdsta madjliga totala avkastning
pd 1&ng sikt. Placeringsobjekten vdljs utgdende frdn Lokal-
Tapiola Kapitalférvaltnings placeringsanalys. | fondens pla-
ceringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Kapitalforvalt-
nings principer for ansvarsfulla investeringar faktorer i an-
slutning till miljo, socialt ansvar och god foérvaltningssed
(ESG), vilka péverkar placeringsobjekten.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tilldmplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljforvaltarens dversikt

Ar 2024 var avkastningen pé fonden LokalTapiola Utveck-
lade Asien ESG 13,77 procent, medan jamférelseindexet av-
kastade 11,02 procent.

Att fonden presterade bdttre dn jamforelseindexet forkla-
ras frdmst av framgdngen med fondens modellbaserade
aktieurval samt underviktningen av Hongkongs aktiemark-
nad och Overviktningen av Taiwans marknad. Sdrskilt bra
var avkastningen hos momentumbolagen med positiv ut-
vecklingstakt samt bolagen med férmanlig vérdering och
stabilt kassafléde. Valet av aktier lyckades bdst pd den au-
straliensiska marknaden.

Ndr det gdller den regionala férdelningen av investeringar-
na var de stérsta férdndringarna minskningen av Sydkore-
as vikt och 6kningen av vikten fér Hong Kong och Australi-
en. Nar det gdller branscher var de stérsta férdndringarna i
portféljen en lattare vikt for fastighetsbolagen och en stor-
re vikt fér bolagen inom finansiella tjdnster.

Fonden anvdnde inte derivat under rapportperioden.

Utsikterna for 2025 dr mer utmanande dn under féregden-
de ar. Aterhdmtningen av konjunkturférvéntningarna i in-
dustrildnderna kommer sannolikt att fortsdtta stodja ut-
vecklingen av riskfyllda tillgdngsslag. De ledande central-
bankerna férvantas ocksd fortsdtta att Iatta pd penning-
politiken. De ekonomiska utsikterna for den asiatiska regio-
nen &r dock fortsatt osdékra pé grund av méjligheten att in-
flationen férblir pd en hdg nivd, utmaningarna fér den kine-
siska ekonomin, férandringar i USA:s politik och de geopoli-
tiska spdnningarna.

Varderingsnivdn for den utvecklade asiatiska aktiemarkna-
den &r relativt formanlig, vilket 6kar den marknadens at-
traktionskraft i férhdllande till den vdsterldndska aktie-
marknaden. Fondens vdrderingsnivd dr fortfarande klart
formanligare an marknadsnivén, vilket vi ser som ett stéd
for fondens framtida avkastningsutveckling i férhallande till
indexet.

Fondens avkastningsandelsklass (B) avskaffades den 1 mars
2024.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas férvarings-
och férvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes férvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsboérda inte 6kar pd
grund av férandringen i avgiftsstrukturen.V

En periodisk rapport éver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till drsberdttelsen.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
R ]
1 mén -0,57 % 0,01 %
3 mén 0,75 % 0,09 %
6 man 3,71 % 2,99 %
12 mén 13,77 % 11,02 %
Ytd. 13,77 % 11,02 %
3 ar arligen 502 % 3,44 %

5 ar arligen 5,58 % 6,31 %
Frdn start, arligen 4,86 % 5,93 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 14,81 % 17,11 %
Beta 0,84 -
Tracking Error 4,59 -
Sharpe 0,70 0,45
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Placeringarnas branschférdelning

Informationsteknik
Finansiell service
Tillverkningsindustri
Sdllankdpsvaror
Hdlsovérd
Kommunikation
Material
Dagligvaror
Fastighetsbolag
Energi
Allmdnnyttigt

5 10 15 20 %
24,4 %
19,3 %
16,3 %
— 112%
8,3 %
6,7 %
47 %
43 %
3,0%
11%
- 0,9%

Placeringarnas landsférdelning

0 10 20 30 40 %
Japan 43,6 %
Australien 14,9 %
Taiwan —— 14,4 %
Sydkorea - 13,2 %
Hongkong 10,4 %
Singapore 2,9 %

Nya Zeeland | 0,6 %

Fordelning av placeringar

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - 5,6 %
Samsung Electronics Co Ltd | 2,8 %

AIA Group Ltd | 21%

Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd | 1,7 %
Commonwealth Bank of Australia | 1,7 %

Kontant | 0,9 %

Toyota Motor Corp | 0,9 %
DBS Group Holdings Ltd | 0,8 %
Pro Medicus Ltd | 0,7 %

JB Hi-FiLtd | 0,7 %

Ovriga

82,2 %

Utveckling av andelsvdrdet 6 mdan

=== Fonden

Index

23
22
21

20

01.07.2024 - 31.12.2024

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

Utveckling av andelsvdrdet sedan

startdatum

=== Fonden
€ Index

25
20
15
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31.08.2007 - 31.12.2024
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

AUD

Australia & New Zealand Bankin
Beach Energy Ltd

Brambles Ltd

Breville Group Ltd

Charter Hall Group

Coles Group Ltd
Commonwealth Bank of Australia
Computershare Ltd

CSL Ltd

Gold Road Resources Ltd
Goodman Group

GrainCorp Ltd

HUB24 Ltd

IGO Ltd

JB Hi-Fi Ltd

Magellan Financial Group Ltd
Medibank Pvt Ltd

National Australia Bank Ltd
Netwealth Group Ltd

Perseus Mining Ltd

Premier Investments Ltd

Pro Medicus Ltd

QBE Insurance Group Ltd
Ramelius Resources Ltd

REA Group Ltd

Regis Resources Ltd

Stockland

Suncorp Group Ltd

Super Retail Group Ltd
Technology One Ltd

Telstra Corp Ltd

Westpac Banking Corp
WiseTech Global Ltd

Woodside Energy Group Ltd
HKD

AIA Group Ltd

Cathay Pacific Airways Ltd

CK Hutchison Holdings Ltd
Grand Pharmaceutical Group Ltd
Hang Seng Bank Ltd

Henderson Land Development Co
HKT Trust & HKT Ltd

Hong Kong Exchanges & Clearing
Kerry Properties Ltd

Orient Overseas International
Sino Biopharmaceutical Ltd
Sun Hung Kai Properties Ltd
Swire Pacific Ltd

Swire Properties Ltd

Antal st/

nominellt antal / €

28 847,00
300 194,00
101 998,00
51511,00
117 724,00
97 911,00
38 573,00
39 423,00
6 957,00
300 836,00
49 080,00
63 248,00
13 878,00
224 891,00
25 409,00
143 567,00
466 790,00
23 284,00
58 244,00
679 590,00
40 148,00
9594,00
26 718,00
826 477,00
8732,00
184.709,00
100 410,00

84 482,00
109 879,00

66 504,00
431263,00

34 852,00

8 469,00

59 584,00

642 200,00
1155 000,00
158 000,00
1252 000,00
46 900,00
382 000,00
949 000,00
100 400,00
54 500,00
23 000,00
2792 000,00
77 500,00
148 000,00
128 200,00

Kurs
€/%

17,07
0,83
11,50
21,16
8,58
11,30
91,64
20,30
168,37
1,23
21,31
439
41,62
2,85
55,42
6,65
2,27
22,18
17,19
1,54
19,21
149,56
11,48
1,24
139,51
1,52
2,87
11,37
9,08
18,72
2,40
19,33
72,39
14,71

7,00
1,19
5,16

0,60

11,88
2,93
1,19

36,65
1,93

14,31
0,40
9,28
8,76
1,97

Marknadsvérde /
vardefordndring €

492 291,42
250 405,62
1173 449,35
1089 746,42
1010 146,91
1105 938,72
3534 691,63
800 307,87
1171 362,84
368 766,27
1045 947,51
277 594,27
577 568,84
64144311
1408 125,06
954 612,30
1057 860,50
516 534,26
1001 282,62
1044 353,82
771333,65
1434 880,61
306 741,69
1022 983,48
1218 189,11
281640,96
288 194,57
960 315,51
997 364,98
1245 083,50
1034 080,27
673 545,12
613 056,40
876 460,62

4495 152,75
1369 922,40
815 212,69
747 156,04
557 146,30
1120 833,46
1132 669,46
3679 822,95
105 431,83
329 131,08
1110 788,82
719 278,74
1296 308,76
252 150,68

%

0,23 %
0,12 %
0,55 %
0,51 %
0,47 %
0,52 %
1,66 %
0,38 %
0,55 %
0,17 %
0,49 %
0,13 %
0,27 %
0,30 %
0,66 %
0,45 %
0,50 %
0,24 %
0,47 %
0,49 %
0,36 %
0,67 %
0,14 %
0,48 %
0,57 %
0,13 %
0,14 %
0,45 %
0,47 %
0,58 %
0,49 %
0,32 %
0,29 %
0,41 %

211%
0,64 %
0,38 %
0,35 %
0,26 %
0,53 %
0,53 %
173 %
0,05 %
0,15 %
0,52 %
0,34 %
0,61%
0,12 %22
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United Laboratories Internatio 866 000,00 1,54 1330 767,48 0,62 %
VTech Holdings Ltd 116 700,00 6,56 766 073,65 0,36 %
WH Group Ltd 1532 000,00 0,75 1144 719,59 0,54 %
Yue Yuen Industrial Holdings L 449 000,00 2,16 971 317,66 0,46 %
JPY

Activia Properties Inc 334,00 2 018,19 674 073,85 0,32 %
Ain Holdings Inc 19 800,00 26,77 530 124,72 0,25 %
Alfresa Holdings Corp 73 600,00 13,29 978 499,71 0,46 %
Amada Co Ltd 80 100,00 9,44 756 366,04 0,36 %
Amano Corp 23 100,00 26,33 608 260,75 0,29 %
ANA Holdings Inc 34 600,00 17,60 609 118,99 0,29 %
Anritsu Corp 39 700,00 8,66 343 902,44 0,16 %
Arcs Co Ltd 22 700,00 16,00 363 155,37 0,17 %
Asahi Kasei Corp 131 700,00 6,71 883 960,52 0,42 %
Astellas Pharma Inc 86 000,00 9,43 810 757,52 0,38 %
Azbil Corp 54 800,00 7,54 413 264,12 0,19 %
BIPROGY Inc 40 000,00 29,27 1170 977,44 0,55 %
Brother Industries Ltd 61500,00 16,57 1019 206,54 0,48 %
Canon Inc 34 400,00 31,71 1090 731,70 0,51 %
Canon Marketing Japan Inc 27 900,00 31,76 886 176,82 0,42 %
Citizen Watch Co Ltd 167 500,00 5,74 961 141,47 0,45 %
COMSYS Holdings Corp 46 400,00 19,91 923 610,00 0,43 %
Dai-ichi Life Holdings Inc 11 500,00 26,02 299 210,54 0,14 %
Daiichi Sankyo Co Ltd 42 700,00 26,74 1141 674,77 0,54 %
Daiwa Securities Group Inc 98 100,00 6,44 631 620,09 0,30 %
DCM Holdings Co Ltd 101 200,00 8,80 890 326,23 0,42 %
Dip Corp 17 200,00 15,38 264 599,12 0,12 %
FANUC Corp 14 200,00 25,65 364 225,60 0,17 %
FCC Co Ltd 21 000,00 19,63 412 207,40 0,19 %
Fuji Corp/Aichi 36 900,00 14,82 546 687,67 0,26 %
GungHo Online Entertainment In 36 600,00 20,48 749 673,77 0,35 %
H20 Retailing Corp 22 600,00 14,21 321 151,31 0,15 %
Hitachi Ltd 27 000,00 24,19 653 062,61 0,31%
Hulic Co Ltd 55 600,00 8,42 467 973,19 0,22 %
Ibiden Co Ltd 12 900,00 29,34 378 432,76 0,18 %
Inabata & Co Ltd 32 100,00 20,46 656 711,91 0,31 %
Inpex Corp 92 900,00 12,11 1124 651,02 0,53 %
Isuzu Motors Ltd 64 900,00 13,26 860 641,69 0,40 %
ITOCHU Corp 4 900,00 48,12 235 773,18 0,11 %
Japan Aviation Electronics Ind 60 600,00 18,30 1109 095,02 0,52 %
Jeol Ltd 9 400,00 34,63 325 480,12 0,15 %
K's Holdings Corp 81200,00 8,65 702 399,73 0,33 %
Kakaku.com Inc 74 500,00 14,87 1107 636,57 0,52 %
Kaken Pharmaceutical Co Ltd 22 800,00 27,73 632 158,25 0,30 %
Kamigumi Co Ltd 43 700,00 21,04 919 265,20 0,43 %
Kanematsu Corp 60 000,00 16,18 970 572,00 0,46 %
Kawasaki Kisen Kaisha Ltd 65 700,00 13,85 909 999,66 0,43 %
KDDI Corp 36 300,00 30,98 1124 436,93 0,53 %
Kubota Corp 24.900,00 11,30 281323,96 0,13 %
Kyowa Kirin Co Ltd 16 800,00 14,59 245 182,78 0,12 %
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Life Corp

Lintec Corp

Mabuchi Motor Co Ltd
Macnica Fuji Electronics Holdi
Mazda Motor Corp

Medipal Holdings Corp
Megmilk Snow Brand Co Ltd
Meitec Corp

Mirait Holdings Corp
Mitsubishi Corp

Mitsubishi Electric Corp
Mitsubishi UFJ Financial Group
Mitsui Mining & Smelting Co Lt
Mizuho Financial Group Inc
Mori Hills REIT Investment Cor
Morinaga & Co Ltd/Japan
Murata Manufacturing Co Ltd
Nagase & Co Ltd

NGK Insulators Ltd

Nichirei Corp

Nifco Inc/Japan

Nippon Express Co Ltd

Nippon Shinyaku Co Ltd
Nippon Yusen KK

Nishimatsu Construction Co Ltd
Nissui Corp

Niterra Co Ltd

Nitto Denko Corp

Nomura Research Institute Ltd
NTN Corp

Ono Pharmaceutical Co Ltd
Open Up Group Inc.

Oracle Corp Japan

Panasonic Corp

Persol Holdings Co Ltd

Pigeon Corp

Recruit Holdings Co Ltd

Ricoh Co Ltd

Sankyu Inc

Santen Pharmaceutical Co Ltd
Sanwa Holdings Corp

Seiko Epson Corp

Seino Holdings Co Ltd

Sekisui Chemical Co Ltd
Sekisui House Reit Inc
Shionogi & Co Ltd

SHO-BOND Holdings Co Ltd
SKY Perfect JSAT Holdings Inc
SoftBank Corp

22 800,00
36 600,00
57 600,00
16 500,00
73 000,00
43 300,00
27 100,00
39 500,00
68 300,00
16 200,00
60 300,00
115 700,00
40 100,00
20 500,00

620,00
59 400,00
19 600,00
51900,00
70 900,00
10 900,00
43 700,00
52 500,00
47 000,00
34 000,00
35 000,00

147 800,00
13 700,00
20 000,00
31900,00

138 100,00
84 400,00
9.000,00
11100,00
119 700,00

780 800,00

41300,00

5 800,00
23 000,00
18 200,00
117 700,00
41 800,00
39 300,00
50 600,00
51300,00
523,00

75 600,00
19 900,00
141700,00
847 000,00

21,59
18,83
13,80
1,34

6,66
14,62
16,97
18,22
14,14

16,00
16,51
1,34
28,67
23,79

761,20
16,69
15,72
19,81

12,37
25,59
23,52
14,70
24,51
32,40
32,19

5,53
31,21
16,46
28,62

1,56

10,04

11,01

93,11
10,09

1,45

8,95
68,47

1,13
33,62

9,94
27,04
17,67
14,58
16,68

474,90
13,63
32,08

5,58

1,22

492 363,45
689 187,19
794 976,94
187 078,39
485 934,14
633 259,51
459 852,56
719 527,54
965 943,34
259 168,15
995 429,75
1312171,75
1149 761,64
487 783,38
471942,00
991 338,06
308 202,98
1028 306,79
876 830,51
278 978,93
1027 998,41
771 840,62
1151 827,73
1101 443,77
1126 743,24
816 681,91
427 572,64
329 299,02
913 080,43
216 096,81
847 525,98
99 084,60
1033 485,90
1208 251,56
1134 478,98
369 434,16
397 130,92
255 971,62
611 847,40
1170 347,48
1130 451,57
694 275,06
737 845,41
855 682,87
248 374,39
1030 634,61
638 311,11
79133314

1035 008,59

0,23 %
0,32 %
0,37 %
0,09 %
0,23 %
0,30 %
0,22 %
0,34 %
0,45 %
0,12 %
0,47 %
0,62 %
0,54 %
0,23%
0,22 %
0,47 %
0,14 %
0,48 %
0,41%
0,13 %
0,48 %
0,36 %
0,54 %
0,52 %
0,53 %
0,38 %
0,20 %
0,15 %
0,43 %
0,10 %
0,40 %
0,05 %
0,49 %
0,57 %
0,53 %
0,17 %
0,19 %
0,12 %
0,29 %
0,55 %
0,53 %
0,33 %
0,35 %
0,40 %
0,12 %
0,48 %
0,30 %
0,37 %
0,49 %
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SoftBank Group Corp

Sompo Holdings Inc

Sony Group Corp

Subaru Corp

Sumitomo Mitsui Financial Grou
Sumitomo Rubber Industries Ltd
Suruga Bank Ltd

Suzuken Co Ltd/Aichi Japan
Takeda Pharmaceutical Co Ltd
Takeuchi Manufacturing Co Ltd
TechnoPro Holdings Inc

TIS Inc

Toho Holdings Co Ltd

Tokio Marine Holdings Inc
Tokyo Electron Ltd

Tokyo Steel Manufacturing Co L
Toyo Tire Corp

Toyoda Gosei Co Ltd

Toyota Boshoku Corp

Toyota Motor Corp

Trial Holdings Inc

TS Tech Co Ltd

U-Next Holdings Co Ltd

Welcia Holdings Co Ltd
Yokogawa Electric Corp
Yokohama Rubber Co Ltd/The
Z Holdings Corp

Zenkoku Hosho Co Ltd

KRW

BNK Financial Group Inc

Cheil Worldwide Inc

CJ CheilJedang Corp

CJ Corp

CJ ENM Co Ltd

Classys Inc

DB Insurance Co Ltd

Hana Financial Group Inc
Hankook Tire & Technology Co L
Hugel Inc

Hyosung TNC Corp

Hyundai Elevator Co Ltd
Hyundai Glovis Co Ltd

Hyundai Marine & Fire Insuranc
JB Financial Group Co Ltd

KB Financial Group Inc

Kia Corp

Korea Gas Corp

Korean Air Lines Co Ltd

LG Uplus Corp

Meritz Financial Group Inc

2 600,00
26 700,00
62 100,00
48 600,00
40 500,00
89 300,00

170 400,00
35 300,00
21300,00
28 100,00
58 000,00
47 500,00
12 500,00
21900,00

9100,00
113 600,00
74 600,00
61700,00
61100,00
93 800,00
68 500,00
48 000,00
29 200,00
25 100,00
43 000,00
10 800,00
429 000,00
8 000,00

161 682,00
14.151,00
2396,00
13 677,00
6 413,00

16 270,00
11 855,00
24 411,00
44 077,00
1702,00
3 577,00
3 505,00
11148,00
44 866,00
103 665,00
16 704,00
10 211,00
28 639,00
52 327,00
95 720,00
4182,00

56,43
25,31
20,70
17,33
23,12
10,96
6,93
29,10
25,69
30,60
18,20
22,96
26,23
35,19
148,58
9,16
15,02
17,09
12,61
19,33
16,58
11,04
10,72
12,62
20,88
20,89
2,58
34,06

6,76
11,08
167,00
64,77
35,10
31,14
67,19
37,12
25,10
183,34
156,21
34,25
77,19
16,14
10,64
54,18
65,82
22,68
14,77
6,75
67,98

146 716,22
675 660,75
1285 340,65
842 296,51
936 548,49
978 476,08
1180 876,09
1027 315,21
547 123,56
859 728,46
1055 808,80
1090 541,86
327 916,69
770 677,64
1352 113,41
1040 594,74
1120 810,32
1054 362,30
770 647,52
1812 955,71
1135 424,22
529 925,66
313 042,95
316 660,62
897 671,57
225 594,40
1105 379,42
272 482,65

1092 695,78
156 773,96
400 124,18
885 893,65
225 088,14
506 719,42
796 547,65
906 256,20

1106 267,95
312 039,45
558 771,09
120 042,88
860 525,89
724.321,50

1103 071,48

905 090,69
672 070,50
649 537,76
772 949,90
646 279,04
284 272,24

0,07 %
0,32 %
0,60 %
0,40 %
0,44 %
0,46 %
0,55 %
0,48 %
0,26 %
0,40 %
0,50 %
0,51%
0,15 %
0,36 %
0,63 %
0,49 %
0,53 %
0,50 %
0,36 %
0,85 %
0,53 %
0,25 %
0,15 %
0,15 %
0,42 %
0,1%
0,52 %
0,13 %

0,51%
0,07 %
0,19 %
0,42 %
0,1%
0,24 %
0,37 %
0,43 %
0,52 %
0,15 %
0,26 %
0,06 %
0,40 %
0,34 %
0,52 %
0,42 %
0,32 %
0,30 %
0,36 %
0,30 %
0,13 %
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NAVER Corp

Samsung C&T Corp

Samsung Card Co Ltd
Samsung Electronics Co Ltd
Samsung Fire & Marine Insuranc
Samsung Life Insurance Co Ltd
Samsung SDS Co Ltd

Shinhan Financial Group Co Ltd
SK Hynix Inc

SK Telecom Co Ltd

SL Corp

Soulbrain Co Ltd

Woori Financial Group Inc

NZD

Contact Energy Ltd

EBOS Group Ltd

Mercury NZ Ltd

SGD

DBS Group Holdings Ltd

Haw Par Corp Ltd
Oversea-Chinese Banking Corp L
Singapore Exchange Ltd
United Overseas Bank Ltd
Venture Corp Ltd

TWD

Accton Technology Corp

Acer Inc

ASPEED Technology Inc
Asustek Computer Inc

Catcher Technology Co Ltd
Compal Electronics Inc

CTBC Financial Holding Co Ltd
Delta Electronics Inc

FLEXium Interconnect Inc
Fubon Financial Holding Co Ltd
Genius Electronic Optical Co L
Getac Holdings Corp

Hon Hai Precision Industry Co
King Slide Works Co Ltd
Lite-On Technology Corp
MediaTek Inc

Nan Pao Resins Chemical Co Ltd
Pegatron Corp

Primax Electronics Ltd

Quanta Computer Inc

Radiant Opto-Electronics Corp
Simplo Technology Co Ltd
Sinbon Electronics Co Ltd

Taiwan Semiconductor Manufactu

Tripod Technology Corp
Tung Ho Steel Enterprise Corp

United Integrated Services Co

4.823,00
11613,00
24 487,00
6 122,00
2817,00
12 145,00
2782,00
16 022,00
3317,00
26 462,00
31634,00
3487,00
56 898,00

78 173,00
12 763,00
251 521,00

52 800,00
18 700,00
116 200,00
140 000,00
39 100,00
84 100,00

22 000,00
184 000,00
11 000,00
42 000,00
48 000,00
758 000,00
704 000,00
52 000,00
50 000,00
117 000,00
81 000,00
143 000,00
66 000,00
15 000,00
158 000,00
26 000,00
64 000,00
117 000,00
354 000,00
56 000,00
194 000,00
59 000,00
33 000,00
377 000,00
53 000,00
446 000,00
26 000,00

130,00
75,03
25,78
34,77

234,32
61,96
83,53

31,14

113,66
36,08
19,71

108,11
10,05

5,14
20,05
3,17

30,95
7,89
11,82
9,02
25,72
9,31

22,76
117
97,91
18,14
5,71
1,1
1,15
12,68
1,89
2,66
14,93
3,12
5,42
45,64
2,93
41,67
9,25
2,71
2,24
8,45
5,79
11,69
7,72
31,66
5,82
2,00
14,19

627 002,29
871 371,60
631392,86
212 873,72
660 074,71
752 528,48
232 383,38
498 995,61
377 018,04
954 726,18
623 388,11
376 968,05
571594,41

401 819,85
255 853,89
796 124,83

1634 161,11
147 603,70
1372 913,81
1262 636,34
1005 594,64
782 893,21

500 790,69
215 652,78
1077 056,28
761875,59
274 218,67
840 404,45
810 594,05
659 220,28
94 674,95
311119,85
1209 336,16
446 370,93
357 615,06
684 663,26
462 950,11
1083 387,58
591784,64
316 632,42
792 265,81
473 286,35
1122 582,75
689 757,73
254 606,39
11934 490,32
308 245,72
891781,91
369 040,85

0,29 %
0,41 %
0,30 %
0,10 %
0,31%
0,35 %
0,1%
0,23%
0,18 %
0,45 %
0,29 %
0,18 %
0,27 %

0,19 %
0,12 %
0,37 %

0,77 %
0,07 %
0,64 %
0,59 %
0,47 %
0,37 %

0,24 %
0,10 %
0,51%
0,36 %
0,13 %
0,39 %
0,38 %
0,31%
0,04 %
0,15 %
0,57 %
0,21%
0,17 %
0,32 %
0,22 %
0,51%
0,28 %
0,15 %
0,37 %
0,22 %
0,53 %
0,32 %
0,12 %
5,60 %
0,14 %
0,42 %
0,17 %
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United Microelectronics Corp
Voltronic Power Technology Cor
Wistron Corp

Yageo Corp

usb

Chunghwa Telecom Co Ltd

KT Corp

Samsung Electronics Co Ltd
Sony Group Corp

Toyota Motor Corp

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

674 000,00
5 000,00
301 000,00
15 000,00

19 900,00
71867,00
6 510,00
57 000,00
500,00

1,27
54,77

3,06
15,93

36,36
14,99
878,80
20,43
187,94

854 450,69
273 865,30
921836,58
238 969,56

723 549,02
1077 137,49
5721004,35
1164 770,66

93 969,10
211 311 691,12

1657 519,24

212 969 210,36

0,40 %
0,13 %
0,43 %
0,1%

0,34 %
0,51 %
2,69 %
0,55 %
0,04 %
99,22 %

0,78 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden*)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Avkastningsandelens varde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

9208 064,6608
23,126

2 857 965,39
11 674,53
0,00

1,47 %

1,52 %

0,09 %

0%

1,61 %

31.12.2024
2862
23,126

212 969 210,36

31.12.2024
216 373 756,77
3404 546,41

100,0 %

31.12.2023
2885

20,327

14,632

161211 825,86

31.12.2022
2953

17,681

13,280

89 963 141,31
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Dividendintdkter och vinstandelar
Rdanteintdkter

Ovriga intakter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut
Rdntekostnader

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING

AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Ovriga fordringar
Ovriga
Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA

Fondens vdrde

Leverantorsskulder

Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

21263 302,69
5704 058,18
41360,28
1407,19

27 010 128,34

-2 857 965,39
-11674,53
-6,28
-37729,74
-2907 375,94

24102 752,40

31.12.2024

211 311 691,12
269 591,65
5 327,47

4787 146,53

216 373 756,77

212 969 210,36

3122 425,91
282 120,50

216 373 756,77

1.1. - 31.12.2023

14 648 731,57
4204 153,41
35 436,68
719,63

18 887 602,03

-1858 905,32
0,00

0,00

-36 826,32
-1895 731,64

16 991 870,39

31.12.2023

157 684 619,76
166 469,50
4270,25

3545 048,76

161 400 408,27

161 211 825,86

0,00
188 582,41

161 400 408,27
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024
1. Nettointdkter av vdardepapper
Rdnterelaterade och aktierelaterade poster
Overldtelsevinster, aktierelaterade poster
Overlatelsefsriuster, aktierelaterade poster
Orealiserade vardeférandringar, netto
Sammanlagt
2. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto
Vdrdedkningar
Vdrdeminskningar
3. Ovriga férandringar som paverkar placeringsfondens tillgédngar och &taganden
Fonden har inga andra ansvar utanfdr balansrékningen
4. Transaktionskostnader som hénfor sig till placeringsfondens placeringar
Transaktionskostnader som hénfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrdkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens vdrde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Réakenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondens vdrde 31.12.

1.1. - 31.12.2024

27 096 287,16
-10 216 823,76
4 383 839,29

21263 302,69

1.1. - 31.12.2024

27 136 956,03
-9 996 959,43
17 139 996,60

1.1. - 31.12.2024

163 510,02
13 336,00
176 846,02

31.12.2024

161 211 825,86
36 428 541,95
-8 773 909,85
24102 752,40
212 969 210,36

1.1. - 31.12.2023

8 580 060,53
-8 873 437,58

14 942 108,62

14 648 731,57

1.1. - 31.12.2023

18 702 202,82

-5953 573,38
12748 629,44

1.1. - 31.12.2023

110 030,00
14 061,50
124 091,50

31.12.2023

89 963 141,31
64130 593,55
-9 873779,39
16 991 870,39
161 211 825,86
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Placeringsfond LokalTapiola Valfdard ESG

Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Outi Kalpio, Jaakko Kinanen, Timo Ritari, Heikki Urpelainen,
Janne Yliheikkilé & Tommi Aikés

Avgifter: Férvaltningsarvode 1,49 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m 1.3.2024 Morningstar Developed
Markets Healthcare Target Market Exposure. T.o.m.
29.2.2024 Morningstar Developed Markets Target Market
Exposure NR USD —index. T.o.m. 30.4.2020 MSCI Daily
World TR Net USD. T.o.m. 31.12.2014 Dow Jones Stoxx 600
TR.

Placeringsfonden LokalTapiola Valfard ESG dr en aktivt
férvaltad fond som investerar i aktier och aktierelaterade
instrument. Fondens investeringar fokuserar pd& Europa
och USA, men investeringar kan géras globalt. Fondens mal
ar att uppnd bdsta mdjliga totala avkastning pd ldng sikt.
Fondens investeringsobjekt dr féretag som drar nytta av
utvecklingstrender som hdnfor sig till ménniskors vélbefin-
nande. Fonden kan investera i derivatinstrument som skyd-
dar mot valutarisker ndr det enligt portfoljforvaltningens
valutasyn dr motiverat.

Fondens utveckling jamfors i rapporteringen med indexet
Morningstar Developed Markets Healthcare Target Market
Exposure. Indexet styr inte valet av investeringsobjekt.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar sd-
dana miljé-, samhdlls- och dgarstyrningsaspekter (ESG)
som pdverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfér-
valtnings gérs en hdllbarhetsanalys av varje placering.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tilldmplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljdmdssigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den &terstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens dversikt

Under 2024 lyftes aktiemarknad av att ekonomin och resul-
taten utvecklades bdttre dn vdntat samt av férvdntningar
om en mer mdattlig inflation. LokalTapiola Valfard ESG av-
kastade 1,33 procent och jamférelseindexet avkastade
8,33 procent.

Under 2024 gynnade investerarna mycket starkt stora till-
véixtbolag, sdrskilt inom teknikbranschen. Aven inom hélso-
och sjukvdrdssektorn avkastade j&ttebolagen bdst, exem-
pelvis tillverkarna av ldkemedel for viktkontroll, Eli Lilly och
Novo Nordisk. Fondens ldkemedels- och biofarmaceutiska
bolagsval var framgdngsrika. Fler investeringar borde dock
ha gjorts i dessa undersektorer dn i tillverkare av hdlso-
vardsutrustning och -tillbehoér, som ar mindre till sin storlek
och inte lika val utvecklade. Bdst avkastning i fonden gav
Iakemedelsbolaget UCB och utrustningstillverkaren Ansell.
En alltfor 1&g vikt i de framgdngsrika indexjdttarna som ha-
de vind i seglen var en relativ svaghet: Eli Lilly, United He-
alth och Intuitive Surgical. | mars ersattes fondens jamfo-
relseindex med ett index som bdttre speglar sjuk- och hal-
sovardssektorn.

Fonden anvdnde inte derivat.

Sjuk- och hdlsovérdssektorn har utvecklats méttligt pd en
aktiemarknad som prioriterar risk. Sjuk- och hédlsovdrdssek-
torn kommer dven framover att uppratthdllas av vetenska-
pen, satsningarna pd produktutveckling och de l&ngsiktiga
efterfrdgetrenderna. Vdrderingarna i fonden Valféard ar
mattliga. De specialiserade sjuk- och hdlsovérdsféretagens
férmdga att ge patienterna mervdrde och férbattra resul-
taten kommer dven i fortsdttningen att motivera att de
finns med som investeringsobjekt i fonden Valfard.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas férvarings-
och foérvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sd@nktes forvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsboérda inte 6kar pé
grund av fordndringen i avgiftsstrukturen.

En periodisk rapport éver fonden enligt EU:s upplysnings-
férordning finns i bilagorna till drsberattelsen.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
I T
1 man 312 % 419 %
3 man 5,48 % 4,55 %
6 mdn -5,26 % -3,26 %
12 mén 1,33 % 8,33 %
Ytd. 1,33 % 8,33 %
3 ar darligen -2,04 % 413 %

5 ar drligen 0,99 % 9,25 %
Frdn start, arligen 6,07 % 535 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 10,47 % 10,51 %
Beta 0,88 -
Tracking Error 513 -
Sharpe -0,18 0,48
Kolintensitet (tCO2 e) (31.12.2024) 14,2 14,6
Andelen bolag som rapporterat sina 92 % 92 %

utslapp (31.12.2024)
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Placeringsfond LokalTapiola Valfdard ESG

Placeringarnas branschférdelning Utveckling av andelsvdrdet 6 mdan
O 20 40 60 80 %
=== Fonden
Hélsovérd 98,7 % € Index 01.07.2024 - 31.12.2024
46
44
Sdllankdpsvaror - 1,3 % 42
07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024
Placeringarnas landsférdelning Utveckling av andelsvdrdet sedan
0 20 40 60 % startdatum
USA — 1 642%
DSchweii ; 39,; % = Fonden
anmar - 53 %
Storbritannien | — 5,0 % € Index 17.01.2001 - 31.12.2024
Tyskland 3,7%
40

Frankrike 29 %
Japan 2,8 % 30
Irland 2,5 %
Belgien 2,0 %
AusEroIien 1,5 % 10
Ovriga  1,1%

20

2004 2008 2012 2016 2020 2024
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Placeringsfond LokalTapiola Valfdard ESG

GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdardepapper Antal st/ Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/% vardefordndring €

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

AUD

Sonic Healthcare Ltd 115 000,00 16,15 1857 334,18 1,49 %
CHF

Coltene Holding AG 39 241,00 54,76 2149 023,40 1,72 %
Novartis AG 40 000,00 94,51 3780 259,12 3,03 %
Roche Holding AG 13 000,00 272,23 3538931,98 2,84 %
DKK

Coloplast A/S 14 000,00 105,43 1475 996,35 1,18 %
Novo Nordisk A/S 59 000,00 83,70 4938 556,00 3,96 %
EUR

BioMerieux 12 000,00 103,50 1242 000,00 1,00 %
Carl Zeiss Meditec AG 14 915,00 45,52 678 930,80 0,54 %
Eurofins Scientific SE 26 000,00 49,31 1282 060,00 1,03 %
Fresenius Medical Care AG 22 000,00 4416 971 520,00 0,78 %
Merck KGaA 13 000,00 139,90 1818 700,00 1,46 %
Sanofi 25 000,00 93,74 2343 500,00 1,88 %
Sartorius AG 5 000,00 215,20 1076 000,00 0,86 %
UCB SA 12 500,00 192,20 2402 500,00 1,93 %
GBP

AstraZeneca PLC 28 000,00 126,65 3546 242,08 2,84 %
Hikma Pharmaceuticals PLC 50 000,00 241 1205 657,45 0,97 %
Smith & Nephew PLC 108 000,00 11,99 1295 445,96 1,04 %
JPY

Santen Pharmaceutical Co Ltd 130 000,00 9,94 1292 652,27 1,04 %
Takeda Pharmaceutical Co Ltd 80 494,00 25,69 2 067 613,32 1,66 %
SEK

Fenix Outdoor International AG 26 613,00 61,44 1635 153,79 1,31 %
usb

AbbVie Inc 34 000,00 171,61 5834 669,25 4,68 %
Agilent Technologies Inc 12 000,00 129,73 1556 813,14 1,25 %
Align Technology Inc 7 000,00 201,36 1409 531,63 1,13 %
Amgen Inc 7 000,00 251,70 1761931,44 1,41 %
Becton Dickinson and Co 9 000,00 219,09 1971 830,03 1,58 %
Bio-Techne Corp 20 000,00 69,56 1391211,98 1,12 %
Biogen Inc 8 000,00 147,68 1181 419,61 0,95 %
Boston Scientific Corp 38 000,00 86,26 3277798,15 2,63 %
Bristol-Myers Squibb Co 68 000,00 54,62 3714 225,01 2,98 %
Danaher Corp 8 000,00 221,68 1773 442,78 1,42 %
Edwards Lifesciences Corp 32 000,00 71,49 2287 745,06 1,83 %
Eli Lilly & Co 15 500,00 745,53 11555 770,16 9,26 %
HCA Healthcare Inc 5 000,00 289,86 1449 299,86 1,16 %
Hologic Inc 27 000,00 69,62 1879 700,63 1,51 %
Humana Inc 8 000,00 245,01 1960 096,57 1,57 %
lllumina Inc 10 000,00 129,05 1290 487,69 1,03 %
Intuitive Surgical Inc 1500,00 504,07 756 098,50 0,61 %
Johnson & Johnson 17 000,00 139,66 2 374 253,98 1,90 %
McKesson Corp 2 500,00 550,37 1375 929,50 1,10 %
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Placeringsfond LokalTapiola Valfdard ESG

Medtronic PLC

Merck & Co Inc

Neurocrine Biosciences Inc
Pfizer Inc

Regeneron Pharmaceuticals Inc
Stryker Corp

The Cigna Group

Thermo Fisher Scientific Inc
UnitedHealth Group Inc

Vertex Pharmaceuticals Inc

Zimmer Biomet Holdings Inc

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

39 000,00
50 000,00
17 000,00

152 000,00

2 000,00
9 000,00
2 000,00
8 000,00
12 000,00
5 000,00
15 000,00

77,14
96,07
131,82
25,62
687,91
347,71
266,67
502,39
488,52
388,89
102,01

3008 517,64
4803 476,60
2 240 946,41
3894 311,90
1375 818,45
3129 357,80
533 346,21
4019 159,82
5862 211,49
1944 471,27
1530 130,37

121742 079,62

2985 047,92

124 727 127,54

2,41 %
3,85 %
1,80 %
312%
1,10 %
2,51%
0,43 %
3,22%
4,70 %
1,56 %
1,23 %

97,61 %

2,39 %

100,00 %
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Placeringsfond LokalTapiola Valfdard ESG

Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Antal utestdende avkastningsandelar

Avkastningsandelens varde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden®)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrst&ende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Avkastningsandelens varde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

2934 119,9325
42,104

35 372,2249
33,610

2133 483,08
2 531,02
0,00

1,49 %

1,51 %

0,06 %

0%

1,57 %

31.12.2024
3723

42,104

33,610

124 727 127,54

31.12.2024
124 896 448,59
169 321,05

98,8 %

12 %

31.12.2023
3916

41,550

34,140

150 948 375,78

31.12.2022
4105
41,627
35,271
171 483 277,29
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Placeringsfond LokalTapiola Valfdard ESG

RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Int&kter och vardeférandringar
Nettointdkter av vardepapper
Dividendintdkter och vinstandelar
Rdanteintdkter

Ovriga intakter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut
Rdntekostnader

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING
AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Ovriga fordringar
Ovriga
Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA
Fondens vérde
Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

2 957 340,68
1968 648,03
52 816,81
0,00

4978 805,52

-2133 483,08
-2 531,02
-50,20

-9 556,89
2145 621,19

2 833184,33

31.12.2024

121742 079,62
82 815,40
4 623,76

3 066 929,81

124 896 448,59

124 727 127,54

169 321,05

124 896 448,59

1.1. - 31.12.2023

-1485 733,31
2389 256,88
108 486,80
6 226,47
1018 236,84

-2 608 306,51
0,00

-632,05

-30 134,29

-2 639 072,85

-1620 836,01

31.12.2023

147 561 029,12
68 196,20
7 636,46

3510 031,83

151146 893,61

150 948 375,78

198 517,83

151146 893,61
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Placeringsfond LokalTapiola Valfdard ESG

NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024

1. Nettointdkter av vérdepapper

Rénterelaterade och aktierelaterade poster

Sammanlagt

2. Utdelad och aterinvesterad avkastning

Overldtelsevinster, aktierelaterade poster

Overlatelseforluster, aktierelaterade poster

Orealiserade vardeférandringar, netto

Avkastning per fondandel som delats ut under rdkenskapsperioden, €

Total avkastning som delats ut under rdkenskapsperioden

3. Okning och minskning av placeringarnas verkliga varde, brutto

Vdrdedkningar

Vdrdeminskningar

4. Gvriga férandringar som péverkar placeringsfondens tillgéingar och dtaganden

Fonden har inga andra ansvar utanfér balansrékningen

5. Transaktionskostnader som hanfor sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader som hénfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrdkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens varde

Fondens varde 1.1.

Fondens vdrde 31.12.

Fondens vinstutdelningsbara tillgdngar

Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Vinstutdelning

Rakenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondbolagets bolagsstédmma faststdller
avkastningsbeloppet som utbetalas per
fondandel.

1.1. - 31.12.2024

24 655 466,07
-8 976 276,85
-12721 848,54

2 957 340,68

1.1. - 31.12.2024

1,0242
36 228,23

1.1. - 31.12.2024

13 673 067,71
-8 101 404,33
5571663,38

1.1. - 31.12.2024

83 092,08
1689,50
84 781,58

31.12.2024

150 948 375,78
10 718 503,37
-39736 707,71
-36 228,23

2 833184,33
124 727 127,54

1.1. - 31.12.2023

22297 548,96
-15 570 040,72
-8 213 241,55

-1485 733,31

1.1. - 31.12.2023

1,0582
43 649,43

1.1. - 31.12.2023

27776 849,18
-9 483 337,26
18 293 511,92

1.1. - 31.12.2023

140 993,20
751,50
141 744,70

31.12.2023

171483 277,29
15 254 610,05
-34 125 026,12
-43 649,43
-1620 836,01
150 948 375,78
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Placeringsfond LokalTapiola

Stjarnkapitalforvaltning 50

Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Tuukka Murotie och Teemu Rastas

Avgifter: Forvaltningsavgift 0,19 % + en fast
foérvaltningsprovision pd 50 euro per ménad med en
separat faktura, Teckningsprovision 0,00 %,
Inlésenprovision 0,00 %

Marknadsindex: -

Placeringsfond LokalTapiola Stjdrnkapitalférvaltning 50 ar
en aktivt férvaltad kapitalférvaltningsfond som investerar
globalt pd aktie- och rdntemarknaderna.

Fondens mdl &r att uppnd bdsta mdjliga totala avkastning
pd l&ng sikt. Fondens investeringsobjekt véljs ut bland fon-
derna i LokalTapiola Kapitalférvaltnings partnerndtverk
baserat pd LokalTapiola Kapitalférvaltnings investeringssyn
och analyser. De underliggande fonderna investerar saval i
aktier och aktiebundna instrument som i obligationslan
emitterade av féretag och offentliga organ. Mottagarfon-
derna kan vara aktivt férvaltade eller indexreplikerande.

Rdntefondernas andel av fondens tillgdngar kan variera
mellan 25 och 75 procent och aktiefondernas andel mellan
25 och 75 procent. Vid neutralt marknadsldge dr 50 pro-
cent av fondens investeringar aktieinvesteringar. Viktningen
mellan aktie- och rdntefonder motsvarar kapitalférvalta-
rens aktuella marknadssyn. Under de senaste tvd daren har
aktievikten legat mellan 45-65%. Fonden kan investera i
derivatinstrument for att framja effektiv portféljforvaltning
eller gardera sig mot ogynnsamma férdndringar p& mark-
naden.

Denna finansiella produkts underliggande investeringar be-
aktar inte EU-kriterierna for miljémdassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens dversikt

Under 2024 avkastade aktiemarknaderna mycket bra. Den
sjunkande inflationen, centralbankernas I&ttare penningpo-
litik och den positiva dynamiken i den amerikanska ekono-
min stédde aktiemarknaden. Fondens avkastning uppgick
under dret till 13,48 procent. Fonden har inget jamforelse-
index.

Bdst avkastning under granskningsperioden gav fonderna
som investerar i amerikanska aktier. Betydande uppgdngar
i aktier inom tekniksektorn drev upp den é&rliga avkastning-
en for fonderna som investerar i landets aktiemarknader till
mer &n 30 procent, med undantag fér fonden T-Rowe Price
Smaller Companies, som investerar i mindre bolag, och ha-
de en érlig avkastning pd knappt 15 procent. Robecos fond,
som investerar globalt pd aktiemarknaderna, uppnddde
mycket god avkastning och fonden steg med ndstan 29
procent under dret. Aven de 6vriga aktiemarknaderna upp-
nddde som regel utmarkt avkastning.

Bdst avkastning bland rdnteinvesteringarna gav Pimcos
fond som investerar pd rdntemarknaden och som hade en
avkastning pd mer dn 14 procent. Investerarnas férvant-
ningar pé& centralbankernas framtida rdntesdnkningar av-
speglades ocksé positivt i de andra rdntefonderna. Det en-
da investeringsobjektet som blev pd minus var Pimcos real-
rdntefond, de dvriga fonderna gav en klart positiv avkast-
ning.

Under 2024 dndrades fondens strategiska férdelning for
aktieinvesteringar. Fonden sélde mottagarfonderna som in-
vesterar p& den nordiska och finldndska aktiemarknaden,
och intdkterna som erhdllits frdn dem investerades i ameri-
kanska och europeiska aktier.

Av aktieinvesteringarna i Europa sdldes fonden Amundi
Funds European Equity Conservative och i dess stdlle for-
varvades fonderna Amundi Funds Euroland och JPMorgan
Europe Select Equity. Under dret sdldes ocksd fonderna JP-
Morgan Emerging Markets Equity och JPMorgan Pacific
Equity. Aktierna pd tillvéxtmarknader kompletterades ge-
nom att utéka tillgéngsslaget med fonden Robeco Ql
Emerging Markets Active Equities. Inga dndringar gjordes i
rdnteinvesteringarna.

Fonden anvdnde inga derivat under granskningsperioden.

Utsikterna fér 2025 &r mer utmanande &n under féregéen-
de ar. Aterhdmtningen av konjunkturférvantningarna i in-
dustrildnderna kommer sannolikt att fortsdtta stdédja ut-
vecklingen av riskfyllda tillgdngsslag. De ledande central-
bankerna férvantas fortsdtta att Idtta pd penningpolitiken
i bérjan av dret. De stérsta riskerna som identifierats for
fonden ror politik, penningpolitik och 6kade geopolitiska
spdnningar. Om dessa risker realiserades, kunde det leda till
att prissdttningen av risker fordndras. Detta kunde i sin tur
resultera i att priserna pd riskfyllda investeringsobjekt igen
bérjar sjunka. Trots riskerna pd kort sikt ar utsikterna for
fonden pd langre sikt fortfarande goda.

Fonden dndrades frdn en specialplaceringsfond till en
UCITS-fond (en fond som uppfyller kraven i fondféretagsdi-
rektivet) den 1 januari 2024 och samtidigt dndrades fon-
dens namn. Fondens tidigare namn var Specialplacerings-
fond LokalTapiola Stjdrnkapitalférvaltning 50. Forvaltning-
en av fonden 6verfordes till Seligson & Co Fondbolag Abp
den 1 januari 2024. Fére denna tidpunkt ansvarade Lokal-
Tapiola Alternativa Investeringsfonder Ab for férvaltningen
av fonden. Fondens forvaringsinstitut byttes den 1 januari
2024. Sedan den 1 januari 2024 har OP Sdilytys Oy varit
fondens férvaringsinstitut. Det tidigare férvaringsinstitutet
var SEB.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas forvarings-
och férvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes férvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsboérda inte 6kar pé
grund av férdndringen i avgiftsstrukturen.

Avkastning
1 man -0,58 %
3 mdn 2,33%
6 mén 4,53 %
12 man 13,48 %
Ytd. 13,48 %
3 ér éarligen 1,98 %

5 &r arligen -

Fran start, érligen 51 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 6,06 %
Beta 0,00
Tracking Error 0,00
Sharpe 1,67
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Utveckling av andelsvérdet 6 man Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum
= Fonden
€ Index 01.07.2024 - 31.12.2024 === Fonden

€ Index 01.09.2020 - 31.12.2024

12.5
12

12
1

1.5
10

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024
2021 2022 2023 2024

Placeringarnas landsfordelning

0] 10 20 30 40 50 60 %

Luxemburg —t— 66,3 %
Finland 135 %
USA — (8,9 %
Irland - 7,0 %
Frankrike 4.4 %
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdrdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvdérde / %
nominellt antal / € €/ % vérdeférdndring €

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

EUR

Amundi Msci EM Asia UCITS ETF 32 533,00 38,58 1255 051,57 4,36 %
AMUNDI PRIME JAPAN UCITS ETF DR 48 308,00 28,17 1360 836,36 473 %
iShares Global High Yield Corp Bond UCITS ETF 90 994,00 4,11 401 338,14 1,39 %
iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF EUR Hedged 9 930,00 66,24 657 763,20 2,28 %
Lyxor Core STOXX Europe 600 DR 2 668,00 238,46 636 211,28 2,21%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF (Acc) 26 568,00 54,03 1435 415,90 4,98 %
Xtrackers MSCI USA UCITS ETF 15 376,00 165,15 2539 346,40 8,82 %
Sammanlagt 8 285 962,85 28,77 %

Andra vdrdepapper

EUR

Amundi Funds - Euroland Equity 12 EUR C 73 105,56 15,74 1150 681,47 4,00 %
Amundi Funds - US Pioneer Fund 12 EUR C 69 602,11 30,43 2117 992,24 7,35 %
AMUNDI PRIME EURO GOVIES UCITS ETF DR D 143 731,00 17,27 2482737,43 8,62 %
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity 4 069,88 301,47 1226 945,82 4,26 %
Fund ACCUMULATING |

L&ahiTapiola Eurooppa lImastoindeksi (A) 39 800,36 16,01 637 203,73 2,21 %
LahiTapiola Lyhytkorko ESG (A) 17 052,12 15,47 263 728,16 0,92 %
L&hiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG (A) 83 597,80 14,74 1232 565,91 4,28 %
L&hiTapiola USA lImastoindeksi (A) 54 851,46 31,56 1731002,44 6,01 %
PIMCO GIS Global Real Return Fund EUR (Hedged) Acc 41 361,62 18,31 757 331,19 2,63 %
Robeco Capital Growth - Euro Credit Bonds | EUR 15 826,06 162,89 2 577 906,88 8,95 %
Robeco Capital Growth Funds - Robeco QI Dynamic 5 418,72 158,32 857 891,40 2,98 %
High Yield IH EUR

Robeco QI Emerging Markets Active Equities | 4 282,61 303,40 1299 344,97 451 %
Robeco Sustainable Global Stars Equities IL EUR 6 948,51 311,09 2161 612,97 7,51 %
usD

PIMCO Global Investors Series Plc - Emerging Markets 49 239,03 11,84 582 974,94 2,02 %
Opportunities Fund INST USD ACC

T Rowe Price Funds SICAV - US Smaller Companies 11 026,90 115,37 1272 219,93 4,42 %
Equity Fund |

Sammanlagt 20 352 139,46 70,67 %
Vdrdepapper totalt 28 638 102,31 99,44 %
Kontanter och andra tillgdngar, netto 160 069,39 0,56 %
Sammanlagt 28 798 171,70 100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden*)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

2310 521,6539
12,464

53 359,90
628,67

27 006,07
0,19 %
0,62 %
0,02 %
0%

0,64 %

31.12.2024
a1

12,464
28798 171,70

31.12.2024
28 803 858,50
5 686,80

100,0 %

31.12.2023
a1

10,983
24804 774,13

31.12.2022
44

9,912

23298 849,81
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Intdkter och vardeférandringar
Nettointékter av vardepapper
Dividendintdkter och vinstandelar
Rdanteintdkter

Ovriga intdkter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING
AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde

Aktiva Resultatregleringar

Kassa och bank
Aktiva sammanlagt
PASSIVA

Fondens vdrde

Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

3235190,78
147 547,89
10 394,76

19 561,60
3412 695,03

-53 359,90
-628,67
-8921,46
-62 910,03

3349 785,00

31.12.2024

28 638 102,31
6 268,96
159 487,23

28 803 858,50

28 798 171,70
5 686,80

28 803 858,50

1.1. - 31.12.2023

2343 345,91
165 346,83
0,00

16 088,45
2524 781,19

-47 657,40
-600,52
-1670,37
-49 928,29

2474 852,90

31.12.2023

24 635 782,03
2159,69
166 832,41

24 80477413

24 800 892,63
3 881,50

24 80477413
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024

1. Nettointdkter av vérdepapper

Rénterelaterade och aktierelaterade poster
Overldatelsevinster, ranterelaterade poster
Overlatelsevinster, aktierelaterade poster
Overlatelseforluster, ranterelaterade poster
Overlatelseforluster, aktierelaterade poster

Orealiserade vardeforandringar, netto
Sammanlagt
2. Okning och minskning av placeringarnas verkliga vérde, brutto
Vardedkningar
Vardeminskningar
3. Ovriga férdndringar som paverkar placeringsfondens tillgédngar och &taganden
Fonden har inga andra ansvar utanfér balansrédkningen

4. Transaktionskostnader som hénfor sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader som hanfér sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrédkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens varde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Rakenskapsperiodens vinst (férlust)
Fondens vérde 31.12.

1.1. - 31.12.2024

35 816,11
987 165,83
-91395,58
-175 757,56

2 479 361,98

3235190,78

1.1. - 31.12.2024

4 004 435,63
-293 308,11
3711127,52

1.1. - 31.12.2024

3877,57
543,63
442120

31.12.2024

24 800 892,63
1930 000,00
-1282 505,93
3349785,00
28798 171,70

1.1. - 31.12.2023

0,00

70 946,03
0,00

-667 081,38
2939 481,26

2343 345,91

1.1. - 31.12.2023

2939 481,26

0,00
2939 481,26

1.1. - 31.12.2023

5 747,81
0,00
5 747,81

31.12.2023

23194 940,20
740 001,00
-1608 901,47
2474 852,90
24800 892,63
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab /
Tuukka Murotie och Teemu Rastas

Avgifter: Forvaltningsavgift 0,19 % + en fast
foérvaltningsprovision pd 50 euro per ménad med en
separat faktura, Teckningsprovision 0,00 %,
Inlésenprovision 0,00 %

Marknadsindex: -

Placeringsfond LokalTapiola Stjdrnkapitalforvaltning 75 ar
en aktivt férvaltad kapitalférvaltningsfond som investerar
globalt pd aktie- och rdntemarknaderna.

Fondens mdl &r att uppnd bdsta mdjliga totala avkastning
pd l&ng sikt. Fondens investeringsobjekt véljs ut bland fon-
derna i LokalTapiola Kapitalférvaltnings partnerndtverk
baserat pd LokalTapiola Kapitalférvaltnings investeringssyn
och analyser. De underliggande fonderna investerar saval i
aktier och aktiebundna instrument som i obligationsldn
emitterade av féretag och offentliga organ. Mottagarfon-
derna kan vara aktivt férvaltade eller indexreplikerande.

Rdntefondernas andel av fondens tillgdngar kan variera
mellan O och 50 procent och aktiefondernas andel mellan
50 och 100 procent. Vid neutralt marknadsldge dr 75 pro-
cent av fondens investeringar aktieinvesteringar. Viktningen
mellan aktie- och rdntefonder motsvarar kapitalférvalta-
rens aktuella marknadssyn. Under de senaste tvd daren har
aktievikten legat mellan 66-90%. Fonden kan investera i
derivatinstrument for att framja effektiv portféljforvaltning
eller gardera sig mot ogynnsamma férdndringar p& mark-
naden.

Denna finansiella produkts underliggande investeringar be-
aktar inte EU-kriterierna for miljémdassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

Portfoljférvaltarens dversikt

Under 2024 avkastade aktiemarknaderna mycket bra. Den
sjunkande inflationen, centralbankernas I&ttare penningpo-
litik och den positiva dynamiken i den amerikanska ekono-
min stédde aktiemarknaden. Fondens avkastning uppgick
under dret till 16,88 procent. Fonden har inget jamférelse-
index.

Bdst avkastning under granskningsperioden gav fonderna
som investerar i amerikanska aktier. Betydande uppgdngar
i aktier inom tekniksektorn drev upp den é&rliga avkastning-
en for fonderna som investerar i landets aktiemarknader till
mer &n 30 procent, med undantag fér fonden T-Rowe Price
Smaller Companies, som investerar i mindre bolag, och ha-
de en érlig avkastning pd knappt 15 procent. Robecos fond,
som investerar globalt pd aktiemarknaderna, uppnddde
mycket god avkastning och fonden steg med ndstan 29
procent under dret. Aven de 6vriga aktiemarknaderna upp-
nddde som regel utmarkt avkastning.

Bdst avkastning bland rdnteinvesteringarna gav Pimcos
fond som investerar pd rdntemarknaden och som hade en
avkastning pd mer dn 14 procent. Investerarnas férvant-
ningar pé& centralbankernas framtida rdntesdnkningar av-
speglades ocksé positivt i de andra rdntefonderna. Det en-
da investeringsobjektet som blev pd minus var Pimcos real-
rdntefond, de dvriga fonderna gav en klart positiv avkast-
ning.

Under 2024 dndrades fondens strategiska férdelning for
aktieinvesteringar. Fonden sélde mottagarfonderna som in-
vesterar p& den nordiska och finldndska aktiemarknaden,
och intdkterna som erhdllits frdn dem investerades i ameri-
kanska och europeiska aktier.

Av aktieinvesteringarna i Europa sdldes fonden Amundi
Funds European Equity Conservative och i dess stdlle for-
varvades fonderna Amundi Funds Euroland och JPMorgan
Europe Select Equity. Under dret sdldes ocksd fonderna JP-
Morgan Emerging Markets Equity och JPMorgan Pacific
Equity. Aktierna pd tillvéxtmarknader kompletterades ge-
nom att utéka tillgéngsslaget med fonden Robeco Ql
Emerging Markets Active Equities. Inga dndringar gjordes i
rdnteinvesteringarna.

Fonden anvdnde inga derivat under granskningsperioden.

Utsikterna fér 2025 &r mer utmanande &n under féregéen-
de ar. Aterhdmtningen av konjunkturférvantningarna i in-
dustrildnderna kommer sannolikt att fortsdtta stdédja ut-
vecklingen av riskfyllda tillgdngsslag. De ledande central-
bankerna férvantas fortsdtta att Idtta pd penningpolitiken
i bérjan av dret. De stérsta riskerna som identifierats for
fonden ror politik, penningpolitik och 6kade geopolitiska
spdnningar. Om dessa risker realiserades, kunde det leda till
att prissdttningen av risker fordndras. Detta kunde i sin tur
resultera i att priserna pd riskfyllda investeringsobjekt igen
bérjar sjunka. Trots riskerna pd kort sikt ar utsikterna for
fonden pd langre sikt fortfarande goda.

Fonden dndrades frdn en specialplaceringsfond till en
UCITS-fond (en fond som uppfyller kraven i fondféretagsdi-
rektivet) den 1 januari 2024 och samtidigt dndrades fon-
dens namn. Fondens tidigare namn var Specialplacerings-
fond LokalTapiola Stjarnkapitalférvaltning 75. Férvaltning-
en av fonden 6verfordes till Seligson & Co Fondbolag Abp
den 1 januari 2024. Fére denna tidpunkt ansvarade Lokal-
Tapiola Alternativa Investeringsfonder Ab for férvaltningen
av fonden. Fondens forvaringsinstitut byttes den 1 januari
2024. Sedan den 1 januari 2024 har OP Sdilytys Oy varit
fondens férvaringsinstitut. Det tidigare férvaringsinstitutet
var SEB.

Fondens fondspecifika stadgar och avgiftsstruktur dndra-
des den 1 november 2024. Efter dndringen tas forvarings-
och férvaringsinstitutsavgiften ut av fondens tillgéngar.
Samtidigt sdnktes férvaltningsavgifterna som betalas till
fondbolaget s& att kundens kostnadsboérda inte 6kar pé
grund av férdndringen i avgiftsstrukturen.

Avkastning
1 man -0,59 %
3 mdén 3,17 %
6 mén 4,91 %
12 man 16,88 %
Ytd. 16,88 %
3 ér éarligen 3,38 %

5 &r arligen -

Fran start, érligen 7,83 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 8,06 %
Beta 0,00
Tracking Error 0,00
Sharpe 1,67
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Utveckling av andelsvérdet 6 man Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum
= Fonden
€ Index 01.07.2024 - 31.12.2024 === Fonden

€ Index 01.09.2020 - 31.12.2024
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Placeringarnas landsfordelning

0 20 40 60 %
Luxemburg — 711 %
Finland 1311 %
USA — 8,0%
Frankrike - 59 %
Irland 1,9 %

Ovriga | 0,0 %
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 31.12.2024

Vdrdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvdérde / %
nominellt antal / € €/ % vérdeférdndring €

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

EUR

Amundi Msci EM Asia UCITS ETF 24 603,00 38,58 949 129,61 5,87 %
AMUNDI PRIME JAPAN UCITS ETF DR 35 527,00 28,17 1000 795,59 6,19 %
iShares Global High Yield Corp Bond UCITS ETF 4 441,00 4,141 19 587,47 0,12 %
iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF EUR Hedged 985,00 66,24 65 246,40 0,40 %
Lyxor Core STOXX Europe 600 DR 2 106,00 238,46 502 196,76 3,10 %
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF (Acc) 16 982,00 54,03 917 503,50 5,67 %
Xtrackers MSCI USA UCITS ETF 7 847,00 165,15 1295 932,05 8,01 %
Sammanlagt 4750 391,38 29,36 %

Andra vdrdepapper

EUR

Amundi Funds - Euroland Equity 12 EUR C 86 000,26 15,74 1353 644,09 8,37 %
Amundi Funds - US Pioneer Fund 12 EUR C 60 598,90 30,43 1844 024,37 11,40 %
AMUNDI PRIME EURO GOVIES UCITS ETF DR D 19 965,00 17,27 344 865,43 213 %
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity 2 191,47 301,47 660 663,06 4,08 %
Fund ACCUMULATING |

L&ahiTapiola Eurooppa lImastoindeksi (A) 31383,79 16,01 502 454,48 3,11 %
LahiTapiola Lyhytkorko ESG (A) 849,17 15,47 13 133,28 0,08 %
L&hiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG (A) 17 966,71 14,74 264 901,17 1,64 %
L&hiTapiola USA lImastoindeksi (A) 42 059,19 31,56 1327 304,01 8,20 %
PIMCO GIS Global Real Return Fund EUR (Hedged) Acc 6 692,30 18,31 122 535,98 0,76 %
Robeco Capital Growth - Euro Credit Bonds | EUR 2 888,78 162,89 470 553,44 2,91 %
Robeco Capital Growth Funds - Robeco QI Dynamic 1371,35 158,32 217 112,07 1,34 %
High Yield IH EUR

Robeco QI Emerging Markets Active Equities | 3164,60 303,40 960 139,85 5,94 %
Robeco Sustainable Global Stars Equities IL EUR 6 214,65 311,09 1933 315,59 11,95 %
usD

PIMCO Global Investors Series Plc - Emerging Markets 9 847,81 11,84 116 594,99 0,72 %
Opportunities Fund INST USD ACC

T Rowe Price Funds SICAV - US Smaller Companies 10 814,28 115,37 1247 689,07 7,71 %
Equity Fund |

Sammanlagt 11 378 930,89 70,34 %
Vardepapper totalt 16 129 322,27 99,70 %
Kontanter och andra tillgdngar, netto 48 119,27 0,30 %
Sammanlagt 16 177 441,54 100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden*)

Arvoden betalda till férvaringsinstituten fran 1.11.2024
Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

*) Innehdller betalda arvoden till férvaringsinstituten fram till 31.10.2024

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

1159 264,1415
13,955

29 908,99
363,09

20 215,08
0,19 %
0,72 %
0,02 %
0%

0,74 %

31.12.2024
49

13,955

16 177 441,54

31.12.2024
16 180 853,23
3 411,69

100,0 %

31.12.2023
55

11,940

14 206 183,37

31.12.2022
62

10,632

13 421 317,46
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RESULTATRAKNING 31.12.2024

RESULTATRAKNING

Intdkter och vardeférandringar
Nettointékter av vardepapper
Dividendintdkter och vinstandelar
Rdanteintdkter

Ovriga intdkter

Kostnader
Arvoden
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST)

BALANSRAKNING 31.12.2024

BALANSRAKNING

AKTIVA
Vdrdepapper till marknadsvarde
Aktiva Resultatregleringar
Kassa och bank

Aktiva sammanlagt

PASSIVA
Fondens varde

Passiva Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1. - 31.12.2024

2307 083,89
39 564,07

4 875,49

11 992,43
2363 515,88

-29 908,99
-363,09

-7 551,79
-37 823,87

2325 692,01

31.12.2024

16 129 322,27
3 496,65
48 034,31

16 180 853,23

16 177 441,54

3 411,69

16 180 853,23

1.1. - 31.12.2023

1611 283,52
56 299,72
0,00
11610,54
1679 193,78

-28 169,17
-852,12
-1541,01
-30 562,30

1648 631,48

31.12.2023

14 094 137,39
1880,20
110 165,78

14 206 183,37

14 203 944,31

2239,06

14 206 183,37
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NOTER TILL RESULTATRAKNING 31.12.2024

1. Nettointdkter av vérdepapper

Rénterelaterade och aktierelaterade poster
Overldatelsevinster, ranterelaterade poster
Overlatelsevinster, aktierelaterade poster
Overlatelseforluster, ranterelaterade poster
Overlatelseforluster, aktierelaterade poster

Orealiserade vardeforandringar, netto
Sammanlagt
2. Okning och minskning av placeringarnas verkliga vérde, brutto
Vardedkningar
Vardeminskningar
3. Ovriga férdndringar som paverkar placeringsfondens tillgédngar och &taganden
Fonden har inga andra ansvar utanfér balansrédkningen

4. Transaktionskostnader som hénfor sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader som hanfor sig till placeringsfondens placeringar

Transaktionskostnader i resultatrédkningen

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 31.12.2024

Fondens varde

Fondens vérde 1.1.
Teckningar av fondandelar
Inlésningar av fondandelar
Rakenskapsperiodens vinst (férlust)

Fondens varde 31.12.

1.1. - 31.12.2024

2539242
878 975,95
-19 580,28

-239 554,07
1661849,87

2307 083,89

1.1. - 31.12.2024

2947 908,88
-107 260,58
2840 648,30

1.1. - 31.12.2024

2 677,65
598,53
327618

31.12.2024

14 203 944,31
1240 343,00
-1592 537,78
2325 692,01
16 177 441,54

1.1. - 31.12.2023

0,00

107 220,89
0,00
-331223,1
1835 285,74

1611 283,52

1.1. - 31.12.2023

1835 285,74

0,00
1835 285,74

1.1. - 31.12.2023

4156,02
0,00
4156,02

31.12.2023

13 419 101,39
639 000,00
-1502 788,56
1648 631,48
14 203 944,31
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Definition pa nyckeltal

Volatilitet

Volatiliteten mdter placeringens dagliga
avkastningsfluktuation i relation till den genomsnittliga
avkastningen. Ju hogre volatilitet, desto mer har
avkastningen fluktuerat.

Beta

Beta beskriver hur avkastningen foérvéntas fluktuera i
anknytning till avkastningsfluktuationen p& marknaden. Till
exempel beta 0,5 betyder att placeringen foérvdntas
6ka/minska med hdlften av jamforelseindexets o©kning/
minskning.

Tracking error

Tracking Error mdter hur noga placeringens avkastning foljt
jamforelseindexets avkastning. En hdg siffra berdttar att
placeringens avkastning fluktuerat kraftigt i férhéllande till
jamfoérelseindexets avkastning.

Sharpe Ratio

Sharpe Ratio visar placeringens avkastning dver den riskfria
rantan i férhdllande till volatiliteten. Ju hégre siffra, desto
battre ar forhdllandet mellan avkastning och risk.

Modified duration

Rdnterisken mdats i allmdnhet med modifierad duration.
Modifierad duration beskriver rdnteplaceringens kdnslighet
for forandringar i réntenivdn d.wv.s  hur  mdnga
prosentenheter fondens vdrde férdndras ndr rdntenivé@n
sjunker eller stiger en prosentenhet. Exempel: i det fall att
placeringens modifierade duration dr 3 stiger placeringens
pris ca 3 prosent om den allm&nna rdntenivdn sjunker en
prosentenhet. En hogre siffra beskriver en hogre risk
(kanslighet for vardeférandringar).

Administrationskostnader

Administrationskostnader avser férvaltningsavgifter och
andra administrations- eller driftskostnader (tidigare
I6pande kostnader). Administrationskostnader beskriver
andelen avgifter for fonden i procent av det
genomsnittliga kapitalet under de 12 féregdende
mdnaderna. De administrationskostnaderna omfattar bl.a.
foérvaltnings- och forvaringsavgifter som debiteras frdn
fondkapitalet. De administrationskostnaderna omfattar
inte handelskostnader. Om fonden dven placerar i andra
fonder har de administrationskostnaderna (tidigare
|I6pande kostnaderna) fér fonderna som utgoér
placeringsobjekt beaktats i siffran.

Fondens transaktionskostnader

Fondens transaktionskostnader rapporteras for en
granskningsperiod, som &r kalkylerad pd den féregdende 12
mdnadsperioden. Nyckeltalet beskriver hur de olika
avgifterna inklusive fondens transaktionskostnader och
avgifter till vardepappersférmedlare samt kostnader for
valutahandel inverkar pd fondens vdrde pd ars basis.
Transaktionskostnader uppges som en procent andel frén
fondens genomsnittliga vérde for de féregdende 12
mdnadsperioden.
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Ta kontakt

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab fungerar som
kapitalférvaltare for LokalTapiola-fonderna och gruppen
LokalTapiola ansvarar for kundtjdsten.

Kundtjénst: (09) 453 8500 mdan-fre kl. 9-17

Ytterligare information och fondprospekt:
lahitapiola.fi/rahastot

LokalTapiolas fonder forvaltas av Seligson & Co Fondbolag
Abp Skillnadsgatan 1-3, 001300 Helsingfors

Denna 6versikt dr inte en uppmaning att bedriva handel med placeringsprodukter eller -tjdnster. Uppskattningar,
information och dsikter i 6versikten grundar sig pd Seligson & Co Fondbolag Abp:s eller LokalTapiola
Kapitalférvaltning Ab:s kalkyler eller kdllor som Seligson & Co Fondbolag Abp eller LokalTapiola
Kapitalférvaltning Ab anser vara korrekta och pdlitliga. Seligson & Co Fondbolag Abp eller LokalTapiola
Kapitalférvaltning Ab ansvarar inte fér direkta eller indirekta skador som orsakas av att dversikten tilldmpas.

Placeringsbeslut ska inte enbart grunda sig pd denna 6versikt. Placeraren rekommenderas att fére denne fattar
ett placeringsbeslut bekanta sig med fondprospektet och reglerna och faktabladet for placeringsfonden, som
finns tillgéngliga p& adressen lahitapiola.fi/rahastot.

Vdrdet pd en fondplacering kan 6ka eller minska och tidigare avkastning pd fonden &r ingen garanti fér en
framtida avkastning.
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Bilaga: Periodiska rapporter enligt EU:s
upplysningsforordning

Detta &r en bilaga till LokalTapiola-fondernas drsberdttelse, som innehdller de periodiska rapporter dver fonder som framjar
miljorelaterade och sociala egenskaper eller som har ett hdllbart investeringsmdl om vilka féreskrivs i EU:s
upplysningsférordning 2019/2088 (forordning om hdllbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas inom den finansiella

tjénstesektorn, SFDR).
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Héllbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljémal eller socialt
mdl, férutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for
ndgot annat miljémal eller
socialt mdl och att
investeringsobjekten foljer
praxis fér god styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem som
faststdlls i férordning (EU)
2020/852, déar det
faststdlls en férteckning
Sver miljemdssigt hallbara

ekonomiska verksamheter.

Férordningen innehdller
inte ndgon férteckning
Sver socialt héllbara

ekonomiska verksamheter.

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

LokalTapiola 2025 ESG @LOKALTAPIOLA

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i
férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

31.12.2024

Produktnamn: Placeringsfond LokalTapiola 2025 ESG Identifieringskod foér juridiska
personer: 7437006QMLIS670AGI71

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hdllbar investering?

[ Ja Nej

D Den gjorde hdéllbara investeringar med Den fradmjade miljérelaterade och

ett miljémal: ___ % sociala egenskaper och dven om den
inte hade en héllbar investering som sitt
mal, hade den andel pa 6,1 % hallbara
investeringar

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljémdssigt héllbara enligt EU-
taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljéoméssigt héllbara enligtt EU-
taxonomin

i ekonomiska versamheter som inte
anses vara miljémdssigt hdllbara enligt
EU-taxonomin

[] en gjorde héllbara investeringar met [] med ett miljsmal i ekonomiska
ett socialt mél: % verksamheter som inte anses vara

miljémdssigt héllbara enligt EU-
taxonomin

D med ett socialt mal

D Den fradmjade miljérelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
ndgra héllbara investeringar

| vilken utstrdckning frdmjades de miljorelateradee och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden har vid sidan av évriga egenskaper som en miljérelaterad och social egenskap frdmjat en mera
hallbar affdrsverksamhet i valet av fondpartner och fonder. Av fondens investeringar har 96,1 % varit
investeringar som frédmjar egenskaperna. Egenskaperna frdmjas genom att i huvudsak investera i fonder som
framjar hdllbarhetsegenskaper eller i fonder som gér hdllbara investeringar samt genom att pd basis av
hdllbarheten bedéma och klassificera fondpartner i vars produkter fonden investerar. En mera héallbar
affdrsverksamhet har frdmjats med regelbundna méten med fondpartner. Fonden har inte anvént derivat
for att forverkliga de miljérelaterade och sociala egenskaperna.

Aven om fondens mal inte &r att géra héllbara investeringar, har fonden via mottagarfonder delvis gjort
investeringar i ekonomisk verksamhet enligt EU:s klassifikationssystem vilka har frdmjat begrdnsningen av
klimatférdndringen och anpassningen till klimatférdandringen.



Héllbarhetsindikatorer
mdter uppndendet av de
miljorelaterade eller
sociala egenskaper som
den finansiella produkten
framjar.

Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikatorerna som beskriver de miljérelaterade och sociala egenskaper som frémjas av fonden
har presterat pd férvdntad nivd under referensperioden. Hdllbarhetsindikatorernas prestation beskriver att
fondens investeringsstrategi har férverkligats enligt de miljérelaterade och sociala egenskaperna som
frdmjas, de bindande delfaktorerna och LokalTapiolas Kapitalférvaltningskoncernens principer for héllbara
investeringar.

Indikatorns procentandel av investeringsobjekten som frdmjar miljérelaterade och sociala egenskaper
(Artikel 8 ) och som gér hdllbara investeringar (Artikel 9) grundar sig pd data som publiceras pd
fondpartnerns webbplats. Indikatorn fondpartners engagemang i PRI:s principer fér ansvarsfulla
investeringar (%) grundar sig p& data som publiceras pd PRI:s webbplats. Fondens MSClI-klassificering
baserar sig pd MSCl:s bedémning av fonden och bedémningen beaktar bolagets risker och majligheter i
hdllbarhetsfaktorer i anslutning till miljd, socialt ansvar och god férvaltningssed. Férdelningen av
LokalTapiola Kapitalférvaltnings hallbarhetsvitsord for fondpartner baserar sig pd LokalTapiola
Kapitalférvaltnings bedédmning av fondpartners hallbarhetsprofil.

2024 2023 2022
Fondens MSCI ESG -klassificering (AAA - CCC) A A A
%-andelen investeringsobjekt som framjar héllbarhetsegenskaper Artikel 8 och gor
hallbara investeringar Artikel 9 %6 o7 84
Fondpartners engagemang fér PRI:s principer fér ansvarsfulla investeringar (%) 100 100 100
Férdelning av fondpartners LokalTapiola Kapitalférvaltnings héllbarhetsvitsord (%)
Berémlig 93 94 65
God 7 6 32
Nojaktig (o] [¢] 3

...och jdmfért med de féregdende perioderna?

Resultaten av hdllbarhetsindikatorerna under féregdende referensperioder finns ovan. | indikatorernas
prestationer har inte skett vdsentliga dndringar mellan referensperioderna.

Vilka var mélen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdéllbara investeringen till dessa mal?

Aven om fonden har framjat miljérelaterade egenskaper, har dess mal inte varit att géra hallbara
investeringar enligt LokalTapiola Kapitalforvaltningskoncernens definition eller investeringar i miljomdssigt
hdllbara ekonomiska verksamheter som uppfyller kriterierna i EU:s klassifikationssystem och fonden har
dérmed inte haft ett mal fér hallbara investeringar. P& basis av andra investeringsmdssiga kriterier har
fonden dndd investerat i ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem. Héllbara investeringar
enigt EU:s klassifikationssystem har fradmjat begrénsningen av klimatférédndringen och anpassningen till
klimatférdndringen.

Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s klassifikationssystem uppfylls baseras pé& data som uppgjorts av en
extern tjdnsteleverantdr och delvis pd uppskattningar. Data har inte bekraftats av fondbolaget,
portféljforvaltaren eller tredje part.



Pa vilked sétt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
inte ndgon betydande skada fér ndgot miljomal eller socialt mal med de hallbara

investeringarna?
Huvudsakliga negativa Investeringar i miljdmdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem anses vara
konsekvenser dr hallbara investeringar. Ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem férutsétts iaktta principen
Ln::;Ei/r;nfjgjzkfnr:;s;ér ”ingen betydande skada” enligt vilken investeringar enligt klassifikationssystemet inte far orsaka betydande
T T e m— skada pd andra mdl enligt klassifikationssystemet. Dessutom férutsdtts att dessa tilldmpar sociala
ror miljé, sociala fragor skyddsétgdrder p& miniminivd enligt EU:s klassifikationssystem.
och personalfrégor,
FEEIELE 7l T NI Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer?

rattigheter samt frégor
rérande bekdmpning av
korruption och mutor. | investeringar som hanfor sig till en miljémdssigt hdllbar ekonomisk verksamhet enligt EU:s

klassifikationssystem har indikatorerna som géller huvudsakliga negativa konsekvenser inte beaktats i
samband med investeringsbeslutet. Vissa investeringar hénfér sig till miljémdssigt hdllbara ekonomiska
verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem. Ekonomisk verksamhet enligt kriterierna i
klassifikationssystemet férutsdtter att sociala skyddsdtgdrder p& miniminiva uppfylls, vilket innebdr att
foretaget i verksamheten ifrdga ska beakta indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser i
anslutning till socialt ansvar och arbetstagare, respekt fér mdnskliga rattigheter samt bekdmpning av
korruption och mutor.

Var de héllbara investeringarna férenliga med OECS:s riktlinjer for multinationella féretag och NF:s
végledande principer for féretag och ménskliga rattigheter? Beskrivning:

| EU:s klassifikationssystem férutsdtts att sociala skyddsédtgdrder pd miniminiva uppfylls.
Investeringsobjektet ska iaktta OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag samt FN:s krav p& héllbar
féretagsverksamhet som gdller féretagsverksamhet och manskliga rattigheter.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte fér orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och atféljs av sdarskilda EU-
kriterier. Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tilldmplig p& de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som
inte beaktar EU-kriterierna for miljomdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter. Inga andra eventuella
héllbara investeringar fér heller orsaka betydande skada for ndgra miljémal eller sociala mail.



Férteckningen innehdller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel
investeringar under
referensperioden, som &r:
2024.

Tillgéngsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgdngar.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land
LokalTapiola Nordlig Féretagsrdnta A Lénga rantefonder 17,1 % Finland
Robeco QI Global Dynamic Duration Langa rantefonder 14,8 % Luxemburg
LokalTapiola Kortrdnta A Penningmarknadsfonder | 12,4 % Finland
LokalTapiola Langrénta A Langa rantefonder 7,9 % Finland
LokalTapiola Projekt Féretagsrdnta A Lénga rantefonder 59 % Finland
LokalTapiola Féretagsrdnta A Langa rantefonder 57 % Finland

T. Rowe Price Global HY Bond Fund - Z Lénga rantefonder 54 % Luxemburg
PIMCO Global Real Return Fund Inst EUR (Hedged) | Langa rdantefonder 53 % Irland
Amundi Funds EM Corporate Bond | USD Lénga rantefonder 3,7 % Luxemburg
Goldman Sachs EMD (Hard Currency) - | Cap USD Langa rantefonder 3,6 % Luxemburg
Goldman Sachs Europe HY - | Cap EUR (hg ii) Lénga rantefonder 2,6 % Luxemburg
Amundi EM Loc Cur Bond -1 USD C Langa rantefonder 2,4 % Luxemburg
iShares MSCI USA ESG Screened UCITSETF ETF-aktiefonder 22 % Irland
Robeco High Yield Bonds Langa rantefonder 1,6 % Luxemburg
iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF ETF-aktiefonder 1,4 % Irland

Hur stor var adelen hdllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Av fondens investeringar har 96,1 % varit investeringar av klass #1, som frdmjar miljérelaterade eller sociala
egenskaper enligt investeringsstrategins bindande delfaktorer, i fonder som framjar hallbarhetsegenskaper
eller som gor hédllbara investeringar. Av dessa investeringar har 6,1 % varit héllbara investeringar av klass
#1A. Héllbara investeringar har uppfyllt kriterierna i EU:s klassifikationssystem for ekonomiska verksamheter.
Fonden har investerat i ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem via sina mottagarfonder.
90,0 % av investeringarna av klass #1B har varit andra investeringar enligt investeringsstrategins bindande
delfaktorer, vilka inte &r héllbara.

Fondens #2 dvriga investeringar 3,9 % har varit kontanter pd& fondens bankkonto, eventuella derivatavtal
samt investeringar i andra fonder dn fonder, som fréamjar héllbarhetsegenskaper eller i fonder som goér
héllbara investeringar av orsaker som hdnfor sig till hanteringen av likviditet, risker eller kostnader.
Skyddsdtgdrder pd miniminivan har inte tilldmpats pd dem.

Berdkningarna grundar sig pd ldget 31.12.2024. Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s
klassifikationssystem uppfylls baseras pd data som uppgjorts av en extern tjénsteleverantdr och delvis pé
uppskattningar. Data har inte bekraftats av fondbolaget, portféljférvaltaren eller tredje part. Vérdena i
bilden dverensstammer inte néddvandigtvis med heltalen p& grund av avrundningsreglerna.



Investeringar, 100,0 %

#1A Hallbara, 6,1 % Taxonomiférenliga, 6,1 %

#1 Anpassade till
miljorelaterade eller
sociala, 96,1 %

#1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskape,
90,0 %

#2 Annat, 3,9 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvénds fér att uppnd de miljérelaterade eller sociala egenskaper som fradmjas av

den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som varken &r anpassade till
de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hdllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mail.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hdllbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Branschférdelningar fér externa fonder baserar sig pd den bdsta bedémningen av data som fatts av
tjdnsteleverantoren. Fér ndrvarande finns det inte data att tillgd om verksamhet i anknytning till
fossila brdnslen ndr det gdller externa fonder.

Bransch Andel
Statslén 28,8 %
Finansiell service 22,4 %
Industriella tjdnster 6,5 %
Fastighetsplaceringar 50 %
Allmd&nnyttiga 43 %
Basindustri 2,8 %
Konsumentvaror 2,6 %
Information teknologi 2,5%
Halsovérd 2,5%
Sdllankdpsvaror 2,4 %
Kommunikation 2,4 %
Ovriga 17,8 %




For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossilgas
begrdsningar av utslépp
och 6vergdng till helt
férnybar energi eller
koldioxidsndla brdnslen
senast i slutet av 2035.
Nér de gdller kérenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sdkerhets-
och avfallshanteringsreg
ler. Méjliggérande
verksamheter gor det
direkt maojligt fér andra
verksamheter att bidra
vésentligt till ett miljdmail.
Omstdllningsverksamheter
ar ekonomiska
verksamheter som det
annu inte finns
koldioxidsndla alternativ
tillgdngliga fér och som
bland annat har
vaxthusgasutslépp pé
nivéer som motsvarar
bdsta prestanda.

Taxonomifdrenliga
verksamheter uttrycks som
en andel av féljande:

- omsdattning, vilket
dterspeglar andelen av
intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter

- kapitalutgifter, som visar
de gréna investeringar
som gjorts av
investeringsobjekten, t.ex.
fér en omstdllining till en
grén ekonomi

- driftsutgifter, som
dterspeglar
investeringsobjektens
groéna operativa
verksamheter.

| hur stor utstdckning var de hdéllbara investeringarna med ett miljomal

forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har delvis gjort investeringar i ekonomisk verksamhet enligt EU:s klassifikationssystem via sina

mottagarfonder.

Information om hur kriterierna enligt EU:s klassifikationssystem uppfylls baseras pd mottagarfondernas

data.

Fondbolag, portfoljférvaltare, granskare eller tredje part har inte granskat att investeringarna uppfyller
kraven som stdllts for verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem.

Investerinrar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kérnenergirelaterad verksamhet

som uppfyller EU-taxonomin?

D Ja
D | fossilgas D | kdrnenergi
Nej

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den
bidrar till att begrdansa klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna") och inte orsakar
betydande skada fér ndgot av mélen i EU-taxonomin - se forklarande anmarkning i vdnstra marginalen. De
fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin
faststalls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon l[dmplig metodik for atta avgéra hur taxonomiférenliga
statsobligationer ar*, visar det férsta diagrammet taxonomifdrenligheten med avseende pd den
finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet
visar taxonomiférenligheten endast med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten

som inte dr statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*

0,0 %
Omsattning OG,QI °//Z (]

93,9 %
0,0 %

Kapitalutgifter 8"8 cyA; |
99,4 %
0,0 %

Driftsutgifter %’,% cf, ‘
99,7 %

0% 50% 100 %

Ml Taxonomiférenliga: fossilgas

I Taxonomiférenliga: kérnenergi

Il Taxonomifdrenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi)
Ovrigo investeringar

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer*

3%
Omsdttning X °/Z i
93,9 %
0,0 %
Kapitalutgifter 8”8 ‘V/Z |
99,4 %
0,0 %
Driftsutgifter %’,.QS 4‘; |
99,7 %

0 % 50% 100 %

Il Taxonomiférenliga: fossilgas

De estesimitjomnlamnhavisesdi diagrammet utgdr 94

Il Taxonomiférenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi) %
Ovriga investeringar

9 [°] av

de

totala investeringarna.

* | dessa diagram avses med "statsobligationer" samtliga exponeringar i statspapper.



Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och méjliggérande
verksamheter?

Fonden har via mottagarfonder haft investeringar i omstdliningsverksamheter 0,3 % och
investeringar i mdjliggérande verksamheter 2,9 % av investeringsobjektens omsdttning. Andel
investeringar baseras i huvudsak pd tjdnsteleverantérens bedémningar.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jamfért med
tidigare referensperioder?

Ar 2024: 6,1 % av omsdttningen

Referensperiod 2023: 5,5 % av omsdttningen
Referensperiod 2022: 5,2 % av omsdttningen

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat", vad var deras syfte
och fanns det ndgra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsdtgdarder?

Fondens #2 &vriga investeringar har varit kontanter pé fondens bankkonto, eventuella derivatavtal samt
investeringar i andra fonder én fonder som framjar héllbarhetsegenskaper eller i fonder som gér hdllbara
investeringar av orsaker som hanfér sig till hanteringen av likviditet, risker eller kostnader. Skyddsatgérder
pd miniminivan har inte tillémpats pd dem.

Vilka dtgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Fonden har i huvudsak investerat i fonder som framjar héllbarhetsegenskaper eller i fonder som gér hdllbara
investeringar. En héllbarhetsanalys har gjorts éver fondpartners.

LokalTapiola Kapitalférvaltning som verkar som portféljférvaltare har pdverkat fondpartners fér att framja
verkstdllandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper i mottagarfonder med féljande medel och
forverkligade &tgdrder:

Genom en omfattande uppfdljning har vi strdvat efter att sdkerstdlla fondpartners tillrdckliga
verksamhetsprinciper for héllbarhet och deras praktiska verkstdllande i mottagarfonder. Fondpartnerns och
dess fonders hdllbarhet bedéms i samband med regelbundna méten, genom marknadsdatasystem sédsom
Morningstar Direct och media samt med hjdlp av partnerns egna rapporter. | fonden fanns 10 externa
fondpartners mottagarfonder och kring dessa hade vi 41 méten med fondpartners under ar 2024.

Fondpartners har uppmuntrats att rapportera mer évergripande om hdllbarhet bdde vad gdiller
fondpartnerns egen verksamhet och den valda mottagarfonden.

Fondpartnernas hdllbarhetsklassificering kontrolleras darligen. Nar héllbarhetsklassificeringar faststdélls
bedéms bl.a. fondpartners PRI Assessment rapporter, pdverkansdatgdrder, forbindelser och rapporter i
anslutning till hallbarhet och svaren pé LokalTapiola Kapitalférvaltnings drliga hallbarhetsenkat. | enkdten
begdrde vi tilldggsinformation av fondpartnern om de viktigaste utvecklingsstegen under 2024 och framtida
dtgarder, sdkerstdllande av hdllbarhetsdata och ndrmare information om réstningsbeteende.

LokalTapiola Kapitalférvaltning har i egenskap av kapitalférvaltningsbolag deltagit i gemensamma projekt
och investerarbrev i anslutning till hdllbar utveckling och systemiska hallbarhetsrisker (sdsom
klimatférdndring och férlust av biologisk mangfald).



Referensvérden dr index
fér att méta om den
finansiella produkten
uppndr de miljdrelaterade
eller sociala egenskaper
som den framjar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort met referensvardet?

Fonden har inget jamfoérelseindex som hénfor sig till uppfyllandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper.

Although LocalTapiola Asset Management Ltd information providers, including without limitation, MSCI ESG Research LLC and
its affiliates, and Upright Oy (the “ESG Parties”), obtain information from sources they consider reliable, none of the ESG
Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness, of any data herein and expressly disclaim all
express or implied warranties, including those of merchantability and fitness for a particular purpose. The Information may
only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form and may not be used as a basis for, or
a component of, any financial instruments or products or indices. Further, none of the Information can in and of itself be used
to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. None of the ESG Parties shall have any liability for any
errors or omissions in connection with any data herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or
any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages.



Héllbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljémal eller socialt
mdl, férutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for
ndgot annat miljémal eller
socialt mdl och att
investeringsobjekten foljer
praxis fér god styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem som
faststdlls i férordning (EU)
2020/852, déar det
faststdlls en férteckning
Sver miljemdssigt hallbara

ekonomiska verksamheter.

Férordningen innehdller
inte ndgon férteckning
Sver socialt héllbara

ekonomiska verksamheter.

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

LokalTapiola 2035 ESG @LOKALTAPIOLA

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i
férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

31.12.2024

Produktnamn: Placeringsfond LokalTapiola 2035 ESG Identifieringskod foér juridiska
personer: 743700Y3SHYTSI7WHB63

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hdllbar investering?

[ Ja Nej

D Den gjorde hdéllbara investeringar med Den fradmjade miljérelaterade och

ett miljémal: ___ % sociala egenskaper och dven om den
inte hade en héllbar investering som sitt
mal, hade den andel pa 1,9 % hallbara
investeringar

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljémdssigt héllbara enligt EU-
taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljéoméssigt héllbara enligtt EU-
taxonomin

i ekonomiska versamheter som inte
anses vara miljémdssigt hdllbara enligt
EU-taxonomin

[] en gjorde héllbara investeringar met [] med ett miljsmal i ekonomiska
ett socialt mél: % verksamheter som inte anses vara

miljémdssigt héllbara enligt EU-
taxonomin

D med ett socialt mal

D Den fradmjade miljérelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
ndgra héllbara investeringar

| vilken utstrdckning frdmjades de miljorelateradee och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden har vid sidan av évriga egenskaper som en miljérelaterad och social egenskap frdmjat en mera
hallbar afférsverksamhet i valet av fondpartner och fonder. Av fondens investeringar har 84,4 % varit
investeringar som frédmjar egenskaperna. Egenskaperna frdmjas genom att i huvudsak investera i fonder som
framjar hdllbarhetsegenskaper eller i fonder som gér hdllbara investeringar samt genom att pd basis av
hdllbarheten bedéma och klassificera fondpartner i vars produkter fonden investerar. En mera héallbar
affdrsverksamhet har frdmjats med regelbundna méten med fondpartner. Fonden har inte anvént derivat
for att forverkliga de miljérelaterade och sociala egenskaperna.

Aven om fondens mal inte &r att géra héllbara investeringar, har fonden via mottagarfonder delvis gjort
investeringar i ekonomisk verksamhet enligt EU:s klassifikationssystem vilka har frdmjat begrdnsningen av
klimatférdndringen och anpassningen till klimatférdandringen.



Héllbarhetsindikatorer
mdter uppndendet av de
miljorelaterade eller
sociala egenskaper som
den finansiella produkten
framjar.

Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikatorerna som beskriver de miljérelaterade och sociala egenskaper som frémjas av fonden
har presterat pd férvdntad nivd under referensperioden. Hdllbarhetsindikatorernas prestation beskriver att
fondens investeringsstrategi har férverkligats enligt de miljérelaterade och sociala egenskaperna som
frdmjas, de bindande delfaktorerna och LokalTapiolas Kapitalférvaltningskoncernens principer for héllbara
investeringar.

Indikatorns procentandel av investeringsobjekten som frdmjar miljérelaterade och sociala egenskaper
(Artikel 8 ) och som gér hdllbara investeringar (Artikel 9) grundar sig pd data som publiceras pd
fondpartnerns webbplats. Indikatorn fondpartners engagemang i PRI:s principer fér ansvarsfulla
investeringar (%) grundar sig p& data som publiceras pd PRI:s webbplats. Fondens MSClI-klassificering
baserar sig pd MSCl:s bedémning av fonden och bedémningen beaktar bolagets risker och majligheter i
hdllbarhetsfaktorer i anslutning till miljd, socialt ansvar och god férvaltningssed. Férdelningen av
LokalTapiola Kapitalférvaltnings hallbarhetsvitsord for fondpartner baserar sig pd LokalTapiola
Kapitalférvaltnings bedédmning av fondpartners hallbarhetsprofil.

2024 2023 2022
Fondens MSCI ESG -klassificering (AAA - CCC) A A AA
%-andelen investeringsobjekt som framjar héllbarhetsegenskaper Artikel 8 och gor
hallbara investeringar Artikel 9 84 86 75
Fondpartners engagemang fér PRI:s principer fér ansvarsfulla investeringar (%) 100 100 100
Férdelning av fondpartners LokalTapiola Kapitalférvaltnings héllbarhetsvitsord (%)
Berémlig 99 100 73
God 1 0 20
N&jaktig
Ingen rating 0] 0] 0]

...och jdmfért med de féregdende perioderna?

Resultaten av hdllbarhetsindikatorerna under féregdende referensperioder finns ovan. | indikatorernas
prestationer har inte skett vdsentliga dndringar mellan referensperioderna.

Vilka var mdlen med de héllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Aven om fonden har framjat miljérelaterade egenskaper, har dess mal inte varit att géra hallbara
investeringar enligt LokalTapiola Kapitalforvaltningskoncernens definition eller investeringar i miljomdssigt
hallbara ekonomiska verksamheter som uppfyller kriterierna i EU:s klassifikationssystem och fonden har
ddrmed inte haft ett mal fér hdllbara investeringar. P& basis av andra investeringsmdssiga kriterier har
fonden dndd investerat i ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem. Héllbara investeringar
enigt EU:s klassifikationssystem har frdmjat begrdnsningen av klimatférdndringen och anpassningen till
klimatférdandringen.

Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s klassifikationssystem uppfylls baseras p& data som uppgjorts av en
extern tjdnsteleverantdr och delvis pd uppskattningar. Data har inte bekrdftats av fondbolaget,
portféljforvaltaren eller tredje part.



Pa vilked sétt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
inte ndgon betydande skada fér ndgot miljomal eller socialt mal med de hallbara

investeringarna?
Huvudsakliga negativa Investeringar i miljdmdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem anses vara
konsekvenser dr hallbara investeringar. Ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem férutsétts iaktta principen
Ln::;Ei/r;nfjgjzkfnr:;s;ér ”ingen betydande skada” enligt vilken investeringar enligt klassifikationssystemet inte far orsaka betydande
T T e m— skada pd andra mdl enligt klassifikationssystemet. Dessutom férutsdtts att dessa tilldmpar sociala
ror miljé, sociala fragor skyddsétgdrder p& miniminivd enligt EU:s klassifikationssystem.
och personalfrégor,
FEEIELE 7l T NI Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer?

rattigheter samt frégor
rérande bekdmpning av
korruption och mutor. | investeringar som hanfor sig till en miljémdssigt hdllbar ekonomisk verksamhet enligt EU:s

klassifikationssystem har indikatorerna som géller huvudsakliga negativa konsekvenser inte beaktats i
samband med investeringsbeslutet. Vissa investeringar hénfér sig till miljémdssigt hdllbara ekonomiska
verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem. Ekonomisk verksamhet enligt kriterierna i
klassifikationssystemet férutsdtter att sociala skyddsdtgdrder p& miniminiva uppfylls, vilket innebdr att
foretaget i verksamheten ifrdga ska beakta indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser i
anslutning till socialt ansvar och arbetstagare, respekt fér mdnskliga rattigheter samt bekdmpning av
korruption och mutor.

Var de héllbara investeringarna férenliga med OECS:s riktlinjer for multinationella féretag och NF:s
végledande principer for féretag och ménskliga rattigheter? Beskrivning:

| EU:s klassifikationssystem férutsdtts att sociala skyddsédtgdrder pd miniminiva uppfylls.
Investeringsobjektet ska iaktta OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag samt FN:s krav p& héllbar
féretagsverksamhet som gdller féretagsverksamhet och manskliga rattigheter.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte fér orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och atféljs av sdarskilda EU-
kriterier. Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tilldmplig p& de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som
inte beaktar EU-kriterierna for miljomdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter. Inga andra eventuella
héllbara investeringar fér heller orsaka betydande skada for ndgra miljémal eller sociala mail.



Férteckningen innehdller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel
investeringar under
referensperioden, som &r:
2024.

Tillgéngsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgdngar.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land
iShares MSCI USA ESG Screened UCITSETF ETF-aktiefonder 13,3 % Irland
LokalTapiola USA Klimatindex A Aktiefonder 1,4 % Finland
Robeco QI Emerging Markets Active Equities Aktiefonder 10,0 % Luxemburg
iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF ETF-aktiefonder 9,6 % Irland
X-trackers Russell 2000 UCITS ETF-aktiefonder 6,3 % Tyskland
Robeco QI Emerging Conservative Equities Aktiefonder 5,8 % Luxemburg
Seligson & Co Nordamerika Indexfond A Aktiefonder 54 % Finland
Seligson & Co OMX Helsinki 25 bdrshandlad fond UCITS ETF | ETF-aktiefonder 4,4 % Finland
LokalTapiola Nordlig Féretagsrdnta A Langa rdntefonder | 3,5 % Finland
LokalTapiola Framtid A Aktiefonder 32% Finland
iShares MSCI Japan ESG Screened UCITS ETF ETF-aktiefonder 29 % Irland
LokalTapiola Valfard A Aktiefonder 2,6 % Finland

T. Rowe Price Global HY Bond Fund - Z Langa rantefonder | 2,6 % Luxemburg
Amundi Funds Japan Equity Value 12 Aktiefonder 2,4 % Luxemburg
LokalTapiola Europa Klimatindex A Aktiefonder 21 % Finland

Hur stor var adelen hdllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Av fondens investeringar har 84,4 % varit investeringar av klass #1, som frdmjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper enligt investeringsstrategins bindande delfaktorer, i fonder som framjar hallbarhetsegenskaper
eller som gor hédllbara investeringar. Av dessa investeringar har 1,9 % varit hdllbara investeringar av klass
#1A. Hdllbara investeringar har uppfyllt kriterierna i EU:s klassifikationssystem for ekonomiska verksamheter.
Fonden har investerat i ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem via sina mottagarfonder.
82,5 % av investeringarna av klass #1B har varit andra investeringar enligt investeringsstrategins bindande
delfaktorer, vilka inte &r héllbara.

Fondens #2 dvriga investeringar 15,6 % har varit kontanter pd fondens bankkonto, eventuella derivatavtal
samt investeringar i andra fonder dn fonder, som framjar héllbarhetsegenskaper eller i fonder som goér
héllbara investeringar av orsaker som hdanfor sig till hanteringen av likviditet, risker eller kostnader.
Skyddsétgdrder pd miniminivan har inte tilldmpats pd dem.

Berdkningarna grundar sig pd ldget 31.12.2024. Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s
klassifikationssystem uppfylls baseras pd data som uppgjorts av en extern tjénsteleverantdr och delvis pé
uppskattningar. Data har inte bekraftats av fondbolaget, portféljférvaltaren eller tredje part. Vérdena i
bilden dverensstammer inte nddvandigtvis med heltalen p& grund av avrundningsreglerna.



Investeringar, 100,0 %

#1A Hallbara, 1,9 % Taxonomiférenliga, 1,9 %

#1 Anpassade till
miljorelaterade eller
sociala, 84,4 %

#1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskape,
82,5 %

#2 Annat, 15,6 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvénds fér att uppnd de miljérelaterade eller sociala egenskaper som fradmjas av

den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som varken &r anpassade till
de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hdllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mail.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hdllbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Branschférdelningar fér externa fonder baserar sig pd den bdsta bedémningen av data som fatts av
tjdnsteleverantoren. Fér ndrvarande finns det inte uppgifter att tillgd om verksamhet i anknytning till
fossila brdnslen ndr det gdller utomstéende fonder.

Bransch Andel
Information teknologi 20,1%
Finansiell service 15,0 %
Sdllankdpsvaror 10,3 %
Kommunikation 10,0 %
Industriella tjdnster 9,8 %
Hdalsovérd 7,6 %
Dagligvaror 7,0 %
Basindustri 39%
Statsldn 2,8 %
Fastighetsplaceringar 2,5 %
Energi 2,3 %
Ovriga 8,8 %




For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossilgas
begrdsningar av utslépp
och 6vergdng till helt
férnybar energi eller
koldioxidsndla brdnslen
senast i slutet av 2035.
Nér de gdller kérenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sdkerhets-
och avfallshanteringsreg
ler. Méjliggérande
verksamheter gor det
direkt maojligt fér andra
verksamheter att bidra
vésentligt till ett miljdmail.
Omstdllningsverksamheter
ar ekonomiska
verksamheter som det
annu inte finns
koldioxidsndla alternativ
tillgdngliga fér och som
bland annat har
vaxthusgasutslépp pé
nivéer som motsvarar
bdsta prestanda.

Taxonomifdrenliga
verksamheter uttrycks som
en andel av féljande:

- omsdattning, vilket
dterspeglar andelen av
intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter

- kapitalutgifter, som visar
de gréna investeringar
som gjorts av
investeringsobjekten, t.ex.
fér en omstdllining till en
grén ekonomi

- driftsutgifter, som
dterspeglar
investeringsobjektens
groéna operativa
verksamheter.

| hur stor utstdckning var de hdéllbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har delvis gjort investeringar i ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem via sina
mottagarfonder.

Information om hur kriterierna enligt EU:s klassifikationssystem uppfylls baseras pd mottagarfondernas
data.

Fondbolag, portfoljférvaltare, granskare eller tredje part har inte granskat att investeringarna uppfyller

kraven som stdllts for verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem.

Investerinrar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kérnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?

D Ja
D | fossilgas
Nej

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den
bidrar till att begrdansa klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna") och inte orsakar
betydande skada fér ndgot av mélen i EU-taxonomin - se forklarande anmarkning i vdnstra marginalen. De
fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin
faststalls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

D | kdrnenergi

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon l[dmplig metodik for atta avgéra hur taxonomiférenliga
statsobligationer ar*, visar det férsta diagrammet taxonomifdrenligheten med avseende pd den
finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet
visar taxonomiférenligheten endast med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten
som inte dr statsobligationer.

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer*

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*

0,0 % 0,0 %
Omsattning 0’1’8 o//" | Omsdattning (%’8 o;" |
981% 981%
0,0 % 0,0 %
Kapitalutgifter %'g o//° ‘ Kapitalutgifter %’g é’ ‘
99,8 % 99,8 %
0,0 % 0,0 %
Driftsutgifter %’q cyA’ Driftsutgifter Oo’? cyAJ
999 % 99/9 %
0 % 50% 100 % 0 % 50 % 100 %

Il Taxonomiférenliga: fossilgas

De W/exterimiticaniamnicwisasd diogrammet utgdr 100
Il Taxonomiférenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi) %
évrigo investeringar

Ml Taxonomiférenliga: fossilgas
[ | Taxonomiférenliga: kdrnenergi
Il Taxonomifdrenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi)

Ovriga investeringar
9 9 av
de

totala investeringarna.

* | dessa diagram avses med "statsobligationer" samtliga exponeringar i statspapper.



Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och méjliggérande
verksamheter?

Fonden har via mottagarfonder haft investeringar i omstdliningsverksamheter 0,3 % och
investeringar i mdjliggérande verksamheter 1 % av investeringsobjektens omsdttning. Andel
investeringar baseras i huvudsak pd tjdnsteleverantérens bedémningar.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jamfért med
tidigare referensperioder?

Ar 2024: 1,9 % av omsdttningen

Referensperiod 2023: 2 % av omsdttningen
Referensperiod 2022: 2 % av omsdttningen

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat", vad var deras syfte
och fanns det ndgra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsdtgdarder?

Fondens #2 &vriga investeringar har varit kontanter pé fondens bankkonto, eventuella derivatavtal samt
investeringar i andra fonder én fonder som framjar héllbarhetsegenskaper eller i fonder som gér hdllbara
investeringar av orsaker som hanfér sig till hanteringen av likviditet, risker eller kostnader. Skyddsatgérder
pd miniminivan har inte tillémpats pd dem.

Vilka dtgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Fonden har i huvudsak investerat i fonder som framjar héllbarhetsegenskaper eller i fonder som gér hdllbara
investeringar. En héllbarhetsanalys har gjorts éver fondpartners.

LokalTapiola Kapitalférvaltning som verkar som portféljférvaltare har pdverkat fondpartners fér att framja
verkstdllandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper i mottagarfonder med féljande medel och
forverkligade &tgdrder:

Genom en omfattande uppfdljning har vi strdvat efter att sdkerstdlla fondpartners tillrdckliga
verksamhetsprinciper for héllbarhet och deras praktiska verkstdllande i mottagarfonder. Fondpartnerns och
dess fonders hdllbarhet bedéms i samband med regelbundna méten, genom marknadsdatasystem sédsom
Morningstar Direct och media samt med hjdlp av partnerns egna rapporter. | fonden fanns 9 externa
fondpartners mottagarfonder och kring dessa hade vi 32 méten med fondpartners under ér 2024.

Fondpartners har uppmuntrats att rapportera mer évergripande om hdllbarhet bdde vad gdiller
fondpartnerns egen verksamhet och den valda mottagarfonden.

Fondpartnernas hdllbarhetsklassificering kontrolleras darligen. Nar héllbarhetsklassificeringar faststdélls
bedéms bl.a. fondpartners PRI Assessment rapporter, pdverkansdatgdrder, forbindelser och rapporter i
anslutning till hallbarhet och svaren pé LokalTapiola Kapitalférvaltnings drliga hallbarhetsenkat. | enkdten
begdrde vi tilldggsinformation av fondpartnern om de viktigaste utvecklingsstegen under 2024 och framtida
dtgarder, sdkerstdllande av hdllbarhetsdata och ndrmare information om réstningsbeteende.

LokalTapiola Kapitalférvaltning har i egenskap av kapitalférvaltningsbolag deltagit i gemensamma projekt
och investerarbrev i anslutning till hdllbar utveckling och systemiska hallbarhetsrisker (sdsom
klimatférdndring och férlust av biologisk mangfald).



Referensvérden dr index
fér att méta om den
finansiella produkten
uppndr de miljdrelaterade
eller sociala egenskaper
som den framjar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort met referensvardet?

Fonden har inget jamfoérelseindex som hénfor sig till uppfyllandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper.

Although LocalTapiola Asset Management Ltd information providers, including without limitation, MSCI ESG Research LLC and
its affiliates, and Upright Oy (the “ESG Parties”), obtain information from sources they consider reliable, none of the ESG
Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness, of any data herein and expressly disclaim all
express or implied warranties, including those of merchantability and fitness for a particular purpose. The Information may
only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form and may not be used as a basis for, or
a component of, any financial instruments or products or indices. Further, none of the Information can in and of itself be used
to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. None of the ESG Parties shall have any liability for any
errors or omissions in connection with any data herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or
any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages.



Héllbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljémal eller socialt
mdl, férutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for
ndgot annat miljémal eller
socialt mdl och att
investeringsobjekten foljer
praxis fér god styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem som
faststdlls i férordning (EU)
2020/852, déar det
faststdlls en férteckning
Sver miljemdssigt hallbara

ekonomiska verksamheter.

Férordningen innehdller
inte ndgon férteckning
Sver socialt héllbara

ekonomiska verksamheter.

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

LokalTapiola 2045 ESG @LOKALTAPIOLA

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i
férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

31.12.2024

Produktnamn: Placeringsfond LokalTapiola 2045 ESG Identifieringskod foér juridiska
personer: 743700YKH6MU3M4BXK12

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hdllbar investering?

[ Ja Nej

D Den gjorde hdéllbara investeringar med Den fradmjade miljérelaterade och

ett miljémal: ___ % sociala egenskaper och dven om den
inte hade en héllbar investering som sitt
mal, hade den andel pa 1,9 % hallbara
investeringar

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljémdssigt héllbara enligt EU-
taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljéoméssigt héllbara enligtt EU-
taxonomin

i ekonomiska versamheter som inte
anses vara miljémdssigt hdllbara enligt
EU-taxonomin

[] en gjorde héllbara investeringar met [] med ett miljsmal i ekonomiska
ett socialt mél: % verksamheter som inte anses vara

miljémdssigt héllbara enligt EU-
taxonomin

D med ett socialt mal

D Den fradmjade miljérelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
ndgra héllbara investeringar

| vilken utstrdckning frdmjades de miljorelateradee och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden har vid sidan av évriga egenskaper som en miljérelaterad och social egenskap frdmjat en mera
hallbar affdrsverksamhet i valet av fondpartner och fonder. Av fondens investeringar har 84,1 % varit
investeringar som frédmjar egenskaperna. Egenskaperna frdmjas genom att i huvudsak investera i fonder som
framjar hdllbarhetsegenskaper eller i fonder som gér hdllbara investeringar samt genom att pd basis av
hdllbarheten bedéma och klassificera fondpartner i vars produkter fonden investerar. En mera héallbar
affdrsverksamhet har frdmjats med regelbundna méten med fondpartner. Fonden har inte anvént derivat
for att forverkliga de miljérelaterade och sociala egenskaperna.

Aven om fondens mal inte &r att géra héllbara investeringar, har fonden via mottagarfonder delvis gjort
investeringar i ekonomisk verksamhet enligt EU:s klassifikationssystem vilka har frdmjat begrdnsningen av
klimatférdndringen och anpassningen till klimatférdandringen.



Héllbarhetsindikatorer
mdter uppndendet av de
miljorelaterade eller
sociala egenskaper som
den finansiella produkten
framjar.

Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikatorerna som beskriver de miljérelaterade och sociala egenskaper som frémjas av fonden
har presterat pd férvdntad nivd under referensperioden. Hdllbarhetsindikatorernas prestation beskriver att
fondens investeringsstrategi har férverkligats enligt de miljérelaterade och sociala egenskaperna som
frdmjas, de bindande delfaktorerna och LokalTapiolas Kapitalférvaltningskoncernens principer for héllbara
investeringar.

Indikatorns procentandel av investeringsobjekten som frdmjar miljérelaterade och sociala egenskaper
(Artikel 8 ) och som gér hdllbara investeringar (Artikel 9) grundar sig pd data som publiceras pd
fondpartnerns webbplats. Indikatorn fondpartners engagemang i PRI:s principer fér ansvarsfulla
investeringar (%) grundar sig p& data som publiceras pd PRI:s webbplats. Fondens MSClI-klassificering
baserar sig pd MSCl:s bedémning av fonden och bedémningen beaktar bolagets risker och majligheter i
hdllbarhetsfaktorer i anslutning till miljd, socialt ansvar och god férvaltningssed. Férdelningen av
LokalTapiola Kapitalférvaltnings hallbarhetsvitsord for fondpartner baserar sig pd LokalTapiola
Kapitalférvaltnings bedédmning av fondpartners hallbarhetsprofil.

2024 2023 2022
Fondens MSCI ESG -klassificering (AAA - CCC) A A AA
%-andelen investeringsobjekt som framjar héllbarhetsegenskaper Artikel 8 och gor
hallbara investeringar Artikel 9 84 84 72
Fondpartners engagemang fér PRI:s principer fér ansvarsfulla investeringar (%) 100 100 100
Férdelning av fondpartners LokalTapiola Kapitalférvaltnings héllbarhetsvitsord (%)
Berémlig 100 100 74
God o 0 18
N&jaktig
Ingen rating 0] 0] 0]

...och jdmfért med de féregdende perioderna?

Resultaten av hdllbarhetsindikatorerna under féregdende referensperioder finns ovan. | indikatorernas
prestationer har inte skett vdsentliga dndringar mellan referensperioderna.

Vilka var mdlen med de héllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Aven om fonden har framjat miljérelaterade egenskaper, har dess mal inte varit att géra hallbara
investeringar enligt LokalTapiola Kapitalforvaltningskoncernens definition eller investeringar i miljomdssigt
hallbara ekonomiska verksamheter som uppfyller kriterierna i EU:s klassifikationssystem och fonden har
ddrmed inte haft ett mal fér hdllbara investeringar. P& basis av andra investeringsmdssiga kriterier har
fonden dndd investerat i ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem. Héllbara investeringar
enigt EU:s klassifikationssystem har frdmjat begrdnsningen av klimatférdndringen och anpassningen till
klimatférdandringen.

Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s klassifikationssystem uppfylls baseras p& data som uppgjorts av en
extern tjdnsteleverantdr och delvis pd uppskattningar. Data har inte bekrdftats av fondbolaget,
portféljforvaltaren eller tredje part.



Pa vilked sétt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
inte ndgon betydande skada fér ndgot miljomal eller socialt mal med de hallbara

investeringarna?
Huvudsakliga negativa Investeringar i miljdmdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem anses vara
konsekvenser dr hallbara investeringar. Ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem férutsétts iaktta principen
Ln::;Ei/r;nfjgjzkfnr:;s;ér ”ingen betydande skada” enligt vilken investeringar enligt klassifikationssystemet inte far orsaka betydande
T T e m— skada pd andra mdl enligt klassifikationssystemet. Dessutom férutsdtts att dessa tilldmpar sociala
ror miljé, sociala fragor skyddsétgdrder p& miniminivd enligt EU:s klassifikationssystem.
och personalfrégor,
FEEIELE 7l T NI Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer?

rattigheter samt frégor
rérande bekdmpning av
korruption och mutor. | investeringar som hanfor sig till en miljémdssigt hdllbar ekonomisk verksamhet enligt EU:s

klassifikationssystem har indikatorerna som géller huvudsakliga negativa konsekvenser inte beaktats i
samband med investeringsbeslutet. Vissa investeringar hénfér sig till miljémdssigt hdllbara ekonomiska
verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem. Ekonomisk verksamhet enligt kriterierna i
klassifikationssystemet férutsdtter att sociala skyddsdtgdrder p& miniminiva uppfylls, vilket innebdr att
foretaget i verksamheten ifrdga ska beakta indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser i
anslutning till socialt ansvar och arbetstagare, respekt fér mdnskliga rattigheter samt bekdmpning av
korruption och mutor.

Var de héllbara investeringarna férenliga med OECS:s riktlinjer for multinationella féretag och NF:s
végledande principer for féretag och ménskliga rattigheter? Beskrivning:

| EU:s klassifikationssystem férutsdtts att sociala skyddsédtgdrder pd miniminiva uppfylls.
Investeringsobjektet ska iaktta OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag samt FN:s krav p& héllbar
féretagsverksamhet som gdller féretagsverksamhet och manskliga rattigheter.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte fér orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och atféljs av sdarskilda EU-
kriterier. Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tilldmplig p& de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som
inte beaktar EU-kriterierna for miljomdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter. Inga andra eventuella
héllbara investeringar fér heller orsaka betydande skada for ndgra miljémal eller sociala mail.



Férteckningen innehdller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel
investeringar under
referensperioden, som &r:
2024.

Tillgéngsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgdngar.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgédngar Land

iShares MSCI USA ESG Screened UCITSETF ETF-aktiefonder 15,4 % Irland
LokalTapiola USA Klimatindex A Aktiefonder 13,0 % Finland
iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF ETF-aktiefonder 10,8 % Irland
Robeco QI Emerging Conservative Equities Aktiefonder 8,0 % Luxemburg
Seligson & Co Nordamerika Indexfond A Aktiefonder 7,9 % Finland
Robeco QI Emerging Markets Active Equities Aktiefonder 6,9 % Luxemburg
X-trackers Russell 2000 UCITS ETF-aktiefonder 6,4 % Tyskland
Seligson & Co OMX Helsinki 25 bdrshandlad fond UCITS ETF | ETF-aktiefonder 4,0 % Finland
Amundi Funds Japan Equity Value 12 Aktiefonder 3,5% Luxemburg
LokalTapiola Nordlig Féretagsrdnta A Lénga rantefonder | 2,8 % Finland
LokalTapiola Europa Klimatindex A Aktiefonder 2,4 % Finland
LokalTapiola Framtid A Aktiefonder 1,8 % Finland
Robeco High Yield Bonds Langa rantefonder | 1,5 % Luxemburg
LokalTapiola Valfard A Aktiefonder 1,5 % Finland

T. Rowe Price Global HY Bond Fund - Z Lénga rantefonder | 1,4 % Luxemburg

Hur stor var adelen hdllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Av fondens investeringar har 84,1 % varit investeringar av klass #1, som frdmjar miljérelaterade eller sociala
egenskaper enligt investeringsstrategins bindande delfaktorer, i fonder som framjar hallbarhetsegenskaper
eller som gor hédllbara investeringar. Av dessa investeringar har 1,9 % varit hdllbara investeringar av klass
#1A. Hdllbara investeringar har uppfyllt kriterierna i EU:s klassifikationssystem for ekonomiska verksamheter.
Fonden har investerat i ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem via sina mottagarfonder.
82,2 % av investeringarna av klass #1B har varit andra investeringar enligt investeringsstrategins bindande
delfaktorer, vilka inte &r héllbara.

Fondens #2 dvriga investeringar 15,9 % har varit kontanter pd& fondens bankkonto, eventuella derivatavtal
samt investeringar i andra fonder dn fonder, som framjar héllbarhetsegenskaper eller i fonder som goér
héllbara investeringar av orsaker som hdanfor sig till hanteringen av likviditet, risker eller kostnader.
Skyddsétgdrder pd miniminivan har inte tilldmpats pd dem.

Berdkningarna grundar sig pd ldget 31.12.2024. Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s
klassifikationssystem uppfylls baseras pd data som uppgjorts av en extern tjénsteleverantdr och delvis pd
uppskattningar. Data har inte bekraftats av fondbolaget, portféljférvaltaren eller tredje part. Vérdena i
bilden dverensstadmmer inte néddvandigtvis med heltalen p& grund av avrundningsreglerna.



#1A Hallbara, 1,9 % Taxonomiférenliga, 1,9 %

#1 Anpassade till
miljorelaterade eller
sociala, 84,1 %

#1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskape,
82,2 %

Investeringar, 100,0 %

#2 Annat, 15,9 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvénds fér att uppnd de miljérelaterade eller sociala egenskaper som fradmjas av
den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som varken &r anpassade till
de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hdllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mail.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hdllbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Branschférdelningar fér externa fonder baserar sig pd den bdsta bedémningen av data som fatts av
tjdnsteleverantoren. Fér ndrvarande finns det inte uppgifter att tillgd om verksamhet i anknytning till
fossila brdnslen ndr det gdller utomstéende fonder.

Bransch Andel
Information teknologi 21,7 %
Finansiell service 15,7 %
Sdllankdpsvaror 10,3 %
Kommunikation 10,2 %
Industriella tjdnster 9,5%
Hdalsovérd 7,9 %
Dagligvaror 7,7 %
Basindustri 4,0 %
Fastighetsplaceringar 2,4 %
Energi 22%
Allmdnnyttigt 2,2 %
Ovriga 6,0 %




For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossilgas
begrdsningar av utslépp
och 6vergdng till helt
férnybar energi eller
koldioxidsndla brdnslen
senast i slutet av 2035.
Nér de gdller kérenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sdkerhets-
och avfallshanteringsreg
ler. Méjliggérande
verksamheter gor det
direkt maojligt fér andra
verksamheter att bidra
vésentligt till ett miljdmail.
Omstdllningsverksamheter
ar ekonomiska
verksamheter som det
annu inte finns
koldioxidsndla alternativ
tillgdngliga fér och som
bland annat har
vaxthusgasutslépp pé
nivéer som motsvarar
bdsta prestanda.

Taxonomifdrenliga
verksamheter uttrycks som
en andel av féljande:

- omsdattning, vilket
dterspeglar andelen av
intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter

- kapitalutgifter, som visar
de gréna investeringar
som gjorts av
investeringsobjekten, t.ex.
fér en omstdllining till en
grén ekonomi

- driftsutgifter, som
dterspeglar
investeringsobjektens
groéna operativa
verksamheter.

| hur stor utstdckning var de hdéllbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har delvis gjort investeringar i ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem via sina
mottagarfonder.

Information om hur kriterierna enligt EU:s klassifikationssystem uppfylls baseras pd mottagarfondernas
data.

Fondbolag, portfoljférvaltare, granskare eller tredje part har inte granskat att investeringarna uppfyller

kraven som stdllts for verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem.

Investerinrar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kérnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?

D Ja
D | fossilgas
Nej

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den
bidrar till att begrdansa klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna") och inte orsakar
betydande skada fér ndgot av mélen i EU-taxonomin - se forklarande anmarkning i vdnstra marginalen. De
fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin
faststalls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

D | kdrnenergi

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon l[dmplig metodik for atta avgéra hur taxonomiférenliga
statsobligationer ar*, visar det férsta diagrammet taxonomifdrenligheten med avseende pd den
finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet
visar taxonomiférenligheten endast med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten
som inte dr statsobligationer.

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer*

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*

0,0 % 0,0 %
Omsattning 0’1’8 o//" | Omsdattning (%’8 o;" |
981% 981%
0,0 % 0,0 %
Kapitalutgifter %'g o//° ‘ Kapitalutgifter %’g é’ ‘
99,8 % 99,8 %
0,0 % 0,0 %
Driftsutgifter %’q cyA’ Driftsutgifter Oo’? cyAJ
999 % 99/9 %
0 % 50% 100 % 0 % 50 % 100 %

Il Taxonomiférenliga: fossilgas

De W/exterimiticaniamnicwisasd diogrammet utgdr 100
Il Taxonomiférenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi) %
évrigo investeringar

Ml Taxonomiférenliga: fossilgas
[ | Taxonomiférenliga: kdrnenergi
Il Taxonomifdrenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi)

Ovriga investeringar
9 9 av
de

totala investeringarna.

* | dessa diagram avses med "statsobligationer" samtliga exponeringar i statspapper.



Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och méjliggérande
verksamheter?

Fonden har via mottagarfonder haft investeringar i omstdliningsverksamheter 0,4 % och
investeringar i mdjliggérande verksamheter 0,9 % av investeringsobjektens omsdttning. Andel
investeringar baseras i huvudsak pd tjdnsteleverantérens bedémningar.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jamfért med
tidigare referensperioder?

Ar 2024: 1,9 % av omsdttningen

Referensperiod 2023: 1,8 % av omsdttningen
Referensperiod 2022: 2 % av omsdttningen

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat", vad var deras syfte
och fanns det ndgra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsdtgdarder?

Fondens #2 &vriga investeringar har varit kontanter pé fondens bankkonto, eventuella derivatavtal samt
investeringar i andra fonder én fonder som framjar héllbarhetsegenskaper eller i fonder som gér hdllbara
investeringar av orsaker som hanfér sig till hanteringen av likviditet, risker eller kostnader. Skyddsatgérder
pd miniminivan har inte tillémpats pd dem.

Vilka dtgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Fonden har i huvudsak investerat i fonder som framjar héllbarhetsegenskaper eller i fonder som gér hdllbara
investeringar. En héllbarhetsanalys har gjorts éver fondpartners.

LokalTapiola Kapitalférvaltning som verkar som portféljférvaltare har pdverkat fondpartners fér att framja
verkstdllandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper i mottagarfonder med féljande medel och
forverkligade &tgdrder:

Genom en omfattande uppfdljning har vi strdvat efter att sdkerstdlla fondpartners tillrdckliga
verksamhetsprinciper for héllbarhet och deras praktiska verkstdllande i mottagarfonder. Fondpartnerns och
dess fonders hdllbarhet bedéms i samband med regelbundna méten, genom marknadsdatasystem sédsom
Morningstar Direct och media samt med hjdlp av partnerns egna rapporter. | fonden fanns 9 externa
fondpartners mottagarfonder och kring dessa hade vi 32 méten med fondpartners under ér 2024.

Fondpartners har uppmuntrats att rapportera mer évergripande om hdllbarhet bdde vad gdiller
fondpartnerns egen verksamhet och den valda mottagarfonden.

Fondpartnernas hdllbarhetsklassificering kontrolleras darligen. Nar héllbarhetsklassificeringar faststdélls
bedéms bl.a. fondpartners PRI Assessment rapporter, pdverkansdatgdrder, forbindelser och rapporter i
anslutning till hallbarhet och svaren pé LokalTapiola Kapitalférvaltnings drliga hallbarhetsenkat. | enkdten
begdrde vi tilldggsinformation av fondpartnern om de viktigaste utvecklingsstegen under 2024 och framtida
dtgarder, sdkerstdllande av hdllbarhetsdata och ndrmare information om réstningsbeteende.

LokalTapiola Kapitalférvaltning har i egenskap av kapitalférvaltningsbolag deltagit i gemensamma projekt
och investerarbrev i anslutning till hdllbar utveckling och systemiska hallbarhetsrisker (sdsom
klimatférdndring och férlust av biologisk mangfald).



Referensvérden dr index
fér att méta om den
finansiella produkten
uppndr de miljdrelaterade
eller sociala egenskaper
som den framjar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort met referensvardet?

Fonden har inget jamfoérelseindex som hénfor sig till uppfyllandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper.

Although LocalTapiola Asset Management Ltd information providers, including without limitation, MSCI ESG Research LLC and
its affiliates, and Upright Oy (the “ESG Parties”), obtain information from sources they consider reliable, none of the ESG
Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness, of any data herein and expressly disclaim all
express or implied warranties, including those of merchantability and fitness for a particular purpose. The Information may
only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form and may not be used as a basis for, or
a component of, any financial instruments or products or indices. Further, none of the Information can in and of itself be used
to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. None of the ESG Parties shall have any liability for any
errors or omissions in connection with any data herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or
any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages.



Héllbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljémal eller socialt
mdl, férutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for
ndgot annat miljémal eller
socialt mdl och att
investeringsobjekten foljer
praxis fér god styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem som
faststdlls i férordning (EU)
2020/852, déar det
faststdlls en férteckning
Sver miljemdssigt hallbara

ekonomiska verksamheter.

Férordningen innehdller
inte ndgon férteckning
Sver socialt héllbara

ekonomiska verksamheter.

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

LokalTapiola Europa @LOKALTAPIOLA
High Yield ESG

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i
férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

31.12.2024
Produktnamn: Placeringsfond LokalTapiola Europa High Identifieringskod fo6r juridiska
Yield ESG personer: 743700UX9UORTXKB5M92
Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
Hade denna finansiella produkt ett mal fér hdllbar investering?
uff® [ Nej
D Den gjorde hdéllbara investeringar med Den fradmjade miljérelaterade och
ett miljémal: % sociala egenskaper och dven om den
ok . ceambet inte hade en hdllbar investering som sitt
| exonomiska verksamnerer som anses mal, hade den andel pé& 42,4 % héllbara
vara miljdmdssigt hdllbara enligt EU- . A
taxonomin investeringar

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljéoméssigt héllbara enligtt EU-
taxonomin

i ekonomiska versamheter som inte
anses vara miljémdssigt hdllbara enligt
EU-taxonomin

[] en gjorde héllbara investeringar met med ett miljdmal i ekonomiska
ett socialt mél: % verksamheter som inte anses vara

miljémdssigt héllbara enligt EU-
taxonomin

med ett socialt mal

D Den fradmjade miljérelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
ndgra héllbara investeringar

| vilken utstrdckning frdmjades de miljorelateradee och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Vid sidan av évriga egenskaper har fonden som en miljorelaterad och social egenskap frdmjat en mera
hallbar affdarsverksamhet fér investeringsobjekten. Av fondens investeringar har 95,3 % varit investeringar
som framjar egenskaperna. Egenskaperna har framjats genom att inkludera en bedémning av
hdllbarhetsfaktorer i bolagens verksamhet, utesluta vissa bolag ur investeringsuniversum samt genom att
inom koldioxidintensiva branscher endast investera i bolag som har de bdsta koldioxidavtrycken.

Fonden har delvis gjort hdllbara investeringar. De hdllbara investeringarna i fonden har antingen uppfylit
kriterierna i EU:s klassifikationssystem fér en miljéomdssigt héllbar ekonomisk verksamhet eller LokalTapiola
Kapitalférvaltningskoncernens kriterier fér hdllbara investeringar. Investeringar i ekonomisk verksamhet
enligt EU:s klassifikationssystem har frdmjat begrdnsningen av klimatférdndringen och anpassningen till
klimatférandringen. Hallbara investeringar enligt LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens definition har
bland annat framjat féljande miljdmal i anslutning till hdllbar utveckling: hdllbara industrier, innovationer och
infrastrukturer samt sociala mdl: hdlsa och vélbefinnande.



Héllbarhetsindikatorer
mdter uppndendet av de
miljorelaterade eller
sociala egenskaper som
den finansiella produkten
framjar.

Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikatorerna som beskriver egenskaperna som fradmjas av fonden har presterat pd férvantad
nivd under referensperioden. Indikatorernas prestation syns i tabellen nedan.

Hallbarhetsindikatorernas prestation beskriver att fondens investeringsstrategi har férverkligats enligt de
miljérelaterade och sociala egenskaperna som frdmjas, de bindande delfaktorerna och LokalTapiolas
Kapitalférvaltningskoncernens principer for héllbara investeringar.

| indikatorn fondens koldioxidintensitet anvdnds som kdalla till ESG-data de tal som bolagen eller
tjénsteleverantéren rapporterar. Talen har vid behov kompletterats med data som samlats in frén bolagens
rapporter. Indikatorn kvinnornas procentandel i styrelserna fér investeringsobjekten baserar sig pd den
procentandel per bolag som tjdnsteleverantéren berdknat. Ovriga indikatorer baserar sig pa
tjdnsteleverantdrens bedémningar av bolagens verksamhet.

2024 2023 2022
Fondens MSCI E (environment) -vitsord (0-10) 6,7 6,2 6,1
Fondens MSCI S (social) -vitsord (0-10) 52 4.8 5
- . L o o 105,9
Fondens koldioxidintensitet (tCO2e/M<€) och tdckning (%) 118,3 (53%) 81,5 (56%) (58%)
Allvarliga eller mycket allvarliga miljorelaterade Svertrddelser > 0 0
(investeringsobjektens %-andel)
Allvarliga eller mycket allvarliga sociala 6vertrédelser (investeringsobjektens %- 8 4 3
andel)
De som bryter mot FN:s Global Compact -principer (investeringsobjektens %-andel) | O 0 6]
h o . L . . . o
K_ymngrncz %-andel i styrelserna for investeringsobjekten (végt medeltal) och 36% / 52% 36% / 56% 31 O/o /
tdckning (%) 55%

...och jdmfért med de féregdende perioderna?

Resultaten av hdllbarhetsindikatorerna under féregdende referensperioder finns ovan. P& grund av byte av
tjdnsteleverantor dr vardena fér indikatorn fondens koldioxidintensitet under referensperioden 2024 inte
helt jamférbara med féregdende jamforelseperioder. Indikatorn fondens koldioxidintensitet har stigit
jamfort med foregdende referensperioder. Fordndringen beror i huvudsak pé placeringar i fem obligationslan
(varav ett sk. green bond), i vilka emittenten verkar inom en koldioxidintensiv bransch. Inom dessa branscher
investeras i de bdsta inom branschen vad gdller koldioxidintensitet. | de évriga indikatorernas prestation har
inte skett vdsentliga dndringar mellan referensperioderna.

Vilka var mélen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

Malen for de héllbara investeringar som fonden gér dr att framja miljérelaterade och/eller sociala mal for
hdllbar utveckling. Investeringar i ekonomisk verksamhet enligt EU:s klassifikationssystem har framjat
begrénsningen av klimatféréndringen och anpassningen till klimatférandringen. Hallbara investeringar enligt
LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens definition har bland annat frémjat féljande miljémal i anslutning
till hallbar utveckling: hdllbara industrier, innovationer och infrastrukturer samt sociala mal: hdlsa och
vélbefinnande.

Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s klassifikationssystem uppfylls baseras pé& data som uppgjorts av en
extern tjdnsteleverantdr och delvis pd uppskattningar. Data har inte bekrdftats av fondbolaget,
portféljforvaltaren eller tredje part.



Huvudsakliga negativa
konsekvenser dr
investeringsbesluts mest

negativa konsekvenser for

héllbarhetsfaktorer som
rér miljo, sociala frédgor
och personalfrégor,
respekt for ménskliga
rattigheter samt frégor
rérande bekdmpning av
korruption och mutor.

Pa vilked sétt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
inte ndgon betydande skada fér ndgot miljomal eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

| samband med hdllbarhetsanalysen som gjorts av respektive investeringsobjekt har bekréftats att delvis
gjorda héllbara investeringar inte orsakat betydande negativa konsekvenser fér ett enda héllbart
investeringsmal i anknytning till miljon eller samhdllet. Som stéd for ingen betydande skada-analysen har
bland annat anvédnts bedémningar av affdrsverksamhetens negativa konsekvenser fér malen for hallbar
utveckling, data som investeringsobjekten rapporterat, kriterierna i EU:s klassifikationssystem samt
indikatorer som beskriver huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI).

Investeringar i miljdmdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem anses vara
hallbara investeringar. Ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem férutsétts iaktta principen
”ingen betydande skada” enligt vilken investeringar enligt klassifikationssystemet inte fér orsaka betydande
skada pd andra mdl enligt klassifikationssystemet. Dessutom férutsdtts att dessa tilldmpar sociala
skyddsdtgdrder pd miniminivda enligt EU:s klassifikationssystem.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer?

Indikatorerna som gdller huvudsakliga negativa konsekvenser har beaktats i hdllbarhetsanalysen av
investeringsobjektet, i vilken man identifierar och beaktar vdsentliga negativa konsekvenser fér vart och ett
investeringsobjekt. Vid bedomningen av, om investeringsobjektet uppfyller Kapitalférvaltningskoncernens
definition av héllbara investeringar, har i testet ”ingen betydande skada” (DNSH-test) utéver annan data
anvdnts PAl-indikatorer. Utifrdn resultaten frdn testen har konstaterats att investeringsobjektet inte orsakar
betydande skada. Analysens grunder och resultat har dokumenterats i analysverktyget for
portfoljforvaltningen, varifrdn de sparas i databasen.

Vid hdllbara investeringar har beaktats alla obligatoriska PAl-indikatorer (indikatorer i tabell 1i bilaga 11
SFDR RTS-férordningen). Resultaten for indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbar
utveckling som gdller héllbara investeringar finns nedan. Som datakdlla har anvdnts data som fatts frdn
tjénsteleverantdrer, som antingen baseras pd bolagens egen rapportering eller pd tjansteleverantérernas
uppskattningar.

| investeringar som hanfoér sig till en miljomdassigt hallbar ekonomisk verksamhet enligt EU:s
klassifikationssystem har indikatorerna som gdller huvudsakliga negativa konsekvenser inte beaktats i
samband med investeringsbeslutet. Vissa investeringar hanfér sig till miljémdassigt hdllbara ekonomiska
verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem. Ekonomisk verksamhet enligt kriterierna i
klassifikationssystemet forutsdtter att sociala skyddsatgérder p& miniminivda uppfylls, vilket innebdr att
féretaget i verksamheten ifrdga ska beakta indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser i
anslutning till socialt ansvar och arbetstagare, respekt fér manskliga rattigheter samt bekdmpning av
korruption och mutor.

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE

INDIKATORER
Indikator pé& negativa konsekvenser fér héllbar T Rapporterad vs.
utveckling / métt Konsekvenser Tackning uppskattad
Utsldpp av véxthusgaser
1. Utsldpp av vaxthusgaser
Scope 1-vaxthusgasutsldpp 1572,1 tCO2e 34,0 % 100,0 %
Scope 2-véxthusgasutslapp 643,8 tCO2e 34,0 % 100,0 %
Scope 3-vdxthusgasutslépp 27542,8 tCO2e 34,0 % 100,0 %
Sammanlagda utslépp av vaxthusgaser 29758,7 tCO2e 34,0 % 100,0 %
2. Koldioxidavtryck
Koldioxidavtryck, Scope 1+2 15,6 tCO2e/EURM 34,0 % 100,0 %
Koldioxidavtryck, Scope 1+2+3 209,6 tCO2e/EURmM 34,0 % 100,0 %
3. Investeringsobjektets vixthusgasintensitet
Investeringsobjektets vdxthusgasintensitet, Scope 142 57,9 tCO2e/EURmM 34,0 % 100,0 %
Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet, Scope 348,8 tCO2e/EURmM 34,0 % 100,0 %

1+2+3

4. Exponering mot féretag som &r verksamma inom sektorn for fossila brénslen



Andel av investeringar i féretag som ar verksamma 1,2 % 90,9 %
inom sektorn fér fossila brénslen

5. Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion

Investeringsobjektets andel av icke-férnybar 46,7 % 72,6 % 64,6 %
energiférbrukning och icke-férnybar energiproduktion

frén icke-férnybara energikdllor jamfért med

férnybara energikdllor, uttryckt i procent av totala

energikallor

6. Energiforbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpdaverkan

Bransch Konsekvenser Tdckning
Fastighetsverksamhet 0,013 23 %
Forsérining av el, gas, vérme och kyla 0,107 4,4 %
Handel; reparation av motorfordon och motorcyklar 0,000 0,8%
Tillverkning 0,023 59 %

Biologisk méngfald

7. Verksamhet som negativt pdverkar omrdden med kdnslig biologisk méngfald

Andel av investeringar i investeringsobjekt med 0,0 % 90,9 % 40,0 %
platser/projekt belégna i eller i ndrheten av omraden

med kdnslig biologisk méngfald déar

investeringsobjektens verksamhet pdverkar dessa

omrdden negativt

Vatten

8. Utslapp till vatten

Ton utsl&pp till vatten som genereras av 0,0 t/EURmM 272 % 2,6 %
investeringsobjekt per miljon investerade euro,
uttryckt som ett végt genomsnitt

Avfall

9. Farligt avfall och radioaktivt avfall

Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som genereras 0,1 t/EURmM 34,0 % 70,3 %
av investeringsobjekt per miljon investerade euro,
uttryckt som ett véigt genomsnitt

INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH PERSONALFRAGOR, RESPEKT
FOR MANSKLIGA RATTIGHETER SAMT FRAGOR RORANDE BEKAMPNING AV
KORRUPTION OCH MUTOR

Indikator pé negativa konsekvenser for héllbar
utveckling / métt

Rapporterad vs.

Konsekvenser Téckning uppskattad

Sociala férhéllanden och personalfragor

10. Brott mot FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag

Andel av investeringar i investeringsobjekt som har 0,0 % 40,0 %
varit inblandade i brott mot FN:s globala

6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag

11. Inga processer och efterlevnadsmekanismer fér att dvervaka efterlevnaden av FN:s globala
Sverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

Andel av investeringar i investeringsobjekt utan 0,5 % 88,6 %
strategier for att 6évervaka efterlevnaden av FN:s

globala 6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag eller mekanismer for

klagomdlshantering av brott mot FN:s globala

Sverenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag

12. Ojusterad I6neklyfta mellan kénen

Genomsnittlig ojusterad 16neklyfta mellan kénen hos 18,9 % 60,7 % 9,7 %
investeringsobjekt

13. Jdmnare kdnsfordelning i styrelserna



Genomsnitt for kvinnlig representation bland 321 % 89,3 % 64,9 %
styrelseledamater i investeringsobjekt, uttryckt i
procentandel av samtliga styrelseledaméter

14. Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska vapen och
biologiska vapen)

Andel av investeringar i investeringsobjekt som &r 0,0 %
involverade i tillverkning eller férsdljning av
kontroversiella vapen

VALFRIA

Indikator pé& negativa konsekvenser fér héllbar
utveckling / métt

Rapporterad vs.

Konsekvenser Téckning uppskattad

Klimatrelaterade indikatorer och andra miljérelaterade indikatorer

6. Vattenanvéndning och dtervinning

1. Genomsnittlig méngd vatten som férbrukas av 0,0 m"3/EURmM 0,7 %
investeringsobjekten (i kubikmeter) per miljon euro av
intakter fran investeringsobjekten

2. Vagd genomsnittlig andel vatten som &tervinns och 0,0 % 0,7 %

dteranvénds av investeringsobjekt

Indikatorer fér sociala férhéllanden och personalfrdgor, respekt fér manskliga rattigheter
samt frégor rérande bekdmpning av korruption och mutor

9. Ingen policy fér mdnskliga rattigheter

Andel investeringar i enheter utan en policy for 17,5 % 79,9 %
mdnskliga rattigheter

15. Ingen policy fér bekédmpning av korruption och mutor

Andel investeringar i enheter utan policy for 16,6 % 79,9 %
bekdmpning av korruption och mutor i enlighet med
FN:s konvention mot korruption

Var de héllbara investeringarna férenliga med OECS:s riktlinjer f6r multinationella féretag och NF:s
védgledande principer for foretag och ménskliga rattigheter? Beskrivning:

Ja. Ur investeringsuniversumet har uteslutits bolag som brutit mot internationella normer fér mdnskliga
rattigheter, arbetskraft, miljé eller korruption.

| EU:s klassifikationssystem forutsdtts att sociala skyddsédtgdrder pd miniminiva uppfylls.
Investeringsobjektet ska iaktta OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag samt FN:s krav p& héllbar
féretagsverksamhet som gdller féretagsverksamhet och mdnskliga rattigheter.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och atféljs av sdarskilda EU-
kriterier. Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tilldmplig p& de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som
inte beaktar EU-kriterierna for miljomdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter. Inga andra eventuella
héllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra miljémal eller sociala mail.



Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer?

| fondens investeringsbeslut har beaktats i tilldémpliga delar och med beaktande av uppgifter som finns att
tillgd de huvudsakliga negativa konsekvenserna fér héllbarhetsfaktorer. Vésentliga negativa konsekvenser
for vart och ett investeringsobjekt har beaktas i hallbarhetsanalysen av investeringsobjektet. Med
beaktande av bransch- och féretagsspecifika sdrdrag, har i uppféljningen av varje investeringsobjekt
beaktats en eller flera av PAl-indikatorerna i listan nedan.

1. véxthusgasutslépp, 2. koldioxidavtryck, 3. véxthusgasintensitet for de féretag som dr investeringsobjekt, 4.
ansvar gdllande féretag som verkar inom sektorn fér fossila brénslen, 5. andel konsumtion och produktion av
icke férnybar energi, 6. energikonsumtionsintensitet per klimatsektor med hég pdaverkan, 7. verksamheter
som har en negativ inverkan p&d omrdden som &r kdnsliga med tanke pd den biologiska mangfalden, 8.
utslépp till vatten, 9. mdngden farligt avfall och radioaktivt avfall, 10. brott mot FN:s Global Compact -
principer och riktlinjer som Organisationen fér ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD) gett for
multinationella féretag, 11. brist pd processer och mekanismer gdllande iakttagande av FN:s Global
Compact -principer eller OECD:s riktlinjer for multinationella féretag, 12. ojusterat |I6negap mellan kénen, 13.
kénsmdangfald i styrelsen, 14. exponering for risker i anslutning till kontroversiella vapen (infanteriminor,
substridsdelsgranater, kemiska vapen och biologiska vapen) och féljande vasentliga frivilliga PAl-indikatorer:
vattenkonsumtion och -cirkulation (indikator 6 frdn tabell 2) , brist p& verksamhetsprinciper i anslutning till
manskliga rattigheter (indikator 9 fran tabell 3) samt brist pé& verksamhetsprinciper som gdller bekémpning
av korruption och mutor (indikator 6 fran tabell 2) samt brist pd verksamhetsprinciper som galler
bekdmpning av korruption och mutor (indikator 15 frén tabell 3).

| tabellen nedan beskrivs resultaten av PAl-indikatorerna for fondens alla investeringar. Som datakdalla har
anvdnts data som fatts frdn tjdnsteleverantérer, som antingen baseras pd bolagens egen rapportering eller
pd tjansteleverantdrernas uppskattningar. Huvudsakliga negativa konsekvenser, som identifierats for
fonden, har bland annat varit paverkan av klimatféréndringen och évriga miljopdverkan samt férseelser mot
arbetsrdttigheter och manskliga rattigheter. Under referensperioden har man genom metoder fér aktivt
dgarskap strdvat efter att hantera och minska de huvudsakliga negativa konsekvenserna som identifierats.

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE

INDIKATORER
Indikator pé& negativa konsekvenser fér héllbar P Rapporterad vs.
utveckling / métt Konsekvenser Tackning uppskattad
Utsldpp av véxthusgaser
1. Utsldpp av vixthusgaser
Scope 1-véxthusgasutsldpp 4251,7tCO2e 32,8% 95,0 %
Scope 2-véxthusgasutslapp 2007,1tCO2e 32,8% 95,0 %
Scope 3-véxthusgasutslépp 40162,7 tCO2e 32,8 % 95,0 %
Sammanlagda utslépp av vaxthusgaser 46421,5 tCO2e 32,8 % 95,0 %
2. Koldioxidavtryck
Koldioxidavtryck, Scope 1+2 24,1 tCO2e/EURmM 32,8% 95,0 %
Koldioxidavtryck, Scope 1+2+3 178,6 tCO2e/EURM 32,8% 95,0 %
3. Investeringsobjektets vixthusgasintensitet
Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet, Scope 142 93,0 tCO2e/EURmM 32,8% 95,0 %
Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet, Scope 5441 tCO2e/EURmM 32,8% 95,0 %
14243
4. Exponering mot féretag som dr verksamma inom sektorn fér fossila bréinslen
Andel av investeringar i féretag som ar verksamma 0,6 % 73,4 %
inom sektorn fér fossila brénslen
5. Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion
Investeringsobjektets andel av icke-férnybar 50,3 % 61,5 % 61,3 %

energiférbrukning och icke-férnybar energiproduktion
frén icke-férnybara energikallor jamfért med
férnybara energikdllor, uttryckt i procent av totala
energikdllor

6. Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpdverkan



Bransch Konsekvenser T&ckning

Fastighetsverksamhet 0,013 23 %
Forsérining av el, gas, vérme och kyla 0,107 4,4 %
Handel; reparation av motorfordon och motorcyklar 0,000 0,8 %
Tillverkning 0,023 59 %

Biologisk méngfald

7. Verksamhet som negativt pdverkar omrdden med kdnslig biologisk méngfald

Andel av investeringar i investeringsobjekt med 0,0 % 73,4 % 46,7 %
platser/projekt belégna i eller i ndrheten av omrdden

med kénslig biologisk méangfald dar

investeringsobjektens verksamhet péverkar dessa

omrdden negativt

Vatten

8. Utsldpp till vatten

Ton utsl&pp till vatten som genereras av 0,0 t/EURmM 291% 1,3 %
investeringsobjekt per miljon investerade euro,
uttryckt som ett véigt genomsnitt

Avfall

9. Farligt avfall och radioaktivt avfall

Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som genereras 0,4 t/EURmM 32,8% 56,6 %
av investeringsobjekt per miljon investerade euro,
uttryckt som ett végt genomsnitt

INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH PERSONALFRAGOR, RESPEKT
FOR MANSKLIGA RATTIGHETER SAMT FRAGOR RORANDE BEKAMPNING AV
KORRUPTION OCH MUTOR

Indikator p& negativa konsekvenser fér héllbar
utveckling / métt

Rapporterad vs.

Konsekvenser Téckning uppskattad

Sociala férhéllanden och personalfragor

10. Brott mot FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag

Andel av investeringar i investeringsobjekt som har 0,0 % 36,4 %
varit inblandade i brott mot FN:s globala

o6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag

11. Inga processer och efterlevhadsmekanismer for att dvervaka efterlevnaden av FN:s globala
Sverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

Andel av investeringar i investeringsobjekt utan 0,4 % 721 %
strategier for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s

globala 6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag eller mekanismer for

klagomdalshantering av brott mot FN:s globala

6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag

12. Ojusterad I6neklyfta mellan kénen

Genomesnittlig ojusterad |6neklyfta mellan kénen hos 20,1 % 55,0 % 10,7 %
investeringsobjekt

13. Jdmnare kénsférdelning i styrelserna

Genomsnitt for kvinnlig representation bland 332% 72,5 % 66,3 %
styrelseledamater i investeringsobjekt, uttryckt i
procentandel av samtliga styrelseledaméter

14. Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska vapen och
biologiska vapen)

Andel av investeringar i investeringsobjekt som &r 0,0 %
involverade i tillverkning eller férsdljning av
kontroversiella vapen

VALFRIA



Foérteckningen innehdller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
stérsta andel
investeringar under
referensperioden, som ar:
2024.

Indikator p& negativa konsekvenser fér héllbar
utveckling / métt

Konsekvenser

Téackning

Klimatrelaterade indikatorer och andra miljérelaterade indikatorer

Rapporterad vs.
uppskattad

6. Vattenanvéndning och atervinning

1. Genomsnittlig méngd vatten som férbrukas av
investeringsobjekten (i kubikmeter) per miljon euro av
intdkter frén investeringsobjekten

2. Vagd genomsnittlig andel vatten som &tervinns och
dteranvénds av investeringsobjekt

416,8 m~3/EURmM

0,0 %

1,4 %

14%

Indikatorer fér sociala férhéllanden och personalfrdgor, respekt fér ménskliga rattigheter
samt frégor rérande bekdmpning av korruption och mutor

9. Ingen policy fér mdnskliga rattigheter

Andel investeringar i enheter utan en policy for 1,2 % 65,7 %
mdnskliga rattigheter

15. Ingen policy fér bekédmpning av korruption och mutor

Andel investeringar i enheter utan policy for 11,5 % 65,7 %

bekdmpning av korruption och mutor i enlighet med
FN:s konvention mot korruption

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Gruenenthal GmbH 4.63% 15.11.2031 call Hdlsovérd 1,4 % Tyskland
Techem Verwaltungsgesellsch 5.38% 15.07.2029 call | Industriella tjdnster | 1,2 % Tyskland
Accorlnvest Group SA 5.5% 15.11.2031 call Konsumenttjdnster | 1,2 % Luxemburg
PEU Fin PLC 7.25% 01.07.2028 call Konsumenttjdnster |1,1% Storbritannien
Catalent Pharma Solutions 2.375% 01.03.2028 call Hdalsovard 1,1 % USA

NN Group NV 6.38% 31.12.2099 call perpet. Finansiell service 1,1 % Nederldnderna
Bank of Ireland Gro 6.375% call perpet. Finansiell service 1,1 % Irland

Enel SpA 4.75% 31.12.2099 call perpet. Allmdnnyttiga 1,0 % Italien

Maxima Grupe UAB 6.25% 12.07.2027 call Konsumenttjdnster | 1,0 % Litauen
Scatec ASA FRN 19.08.2025 call Allmdnnyttiga 1,0 % Norge

Abertis Infraestructuras BV 2.63% 31.12.2099 call Industriella tjdnster | 1,0 % Nederldnderna
Ford Motor Credit Co LLC 6.13% 15.05.2028 Konsumentvaror 1,0 % USA

Teva Pharm Fin Nlands Il BV 7.38% 15.09.2029 call Halsovard 1,0 % Nederldnderna
Huhtamaki Oyj 4.25% 09.06.2027 call Industriella tjanster | 1,0 % Finland

CAB SELAS 3.375% 01.02.2028 call Hdlsovard 0,9% Frankrike



Tillgéngsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgdngar.

Hur stor var adelen hdllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgéngsallokeringen?

Av fondens investeringar har 95,3 % varit investeringar av klass #1 som framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper. Investeringarna har gjorts i rdnteinstrument som emitterats eller garanterats av féretag samt
offentliga samfund enligt de bindande uteslutningskriterierna i investeringsstrategin. Av dessa investeringar
har 42,4 % varit hdllbara investeringar av klass #1A. Hdllbara investeringar har antingen uppfyllt kriterierna i
EU:s klassifikationssystem fér miljomdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter eller LokalTapiola
Kapitalférvaltningskoncernens kriterier fér hdllbara investeringar:

- Enligt EU:s klassifikationssystem har 6,5 % varit investeringar i ekonomisk verksamhet som uppfyller
kriterierna i klassifikationssystemet och har framjat begrénsningen av eller anpassningen till
klimatférdandringen.

- Ovriga miljérelaterade héllbara 13,7 % har varit investeringar som frémjar miljérelaterade hallbarhetsmal
enligt Kapitalférvaltningskoncernens definition av hdllbara investeringar. Socialt héllbara 22,3 % har varit
investeringar som framjar sociala hallbarhetsmal enligt Kapitalférvaltningskoncernens definition av hallbara
investeringar.

Av fondens investeringar har 52,9 % varit investeringar av klass #1B i vilka har investerats enligt de bindande
uteslutningskriterierna i investeringsstrategin, vilka inte uppfyller de kriterier som stéllts p& héllbara
investeringar.

Fondens #2 6vriga investeringar 4,7 % har varit kontanter pd fondens bankkonto, réntefuturer och
valutaderivat. Syftet med dessa har varit att hantera likviditeten och penningrérelsen. Skyddsdatgdarder pd
miniminiv@n har inte tillémpats pd dem.

Berdkningarna grundar sig pd ldget 31.12.2024. Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s
klassifikationssystem uppfylls baseras pd data som uppgjorts av en extern tjdnsteleverantdr och delvis pa
uppskattningar. Data har inte bekrdftats av fondbolaget, portféljférvaltaren eller tredje part. Vdrdena i
bilden dverensstdmmer inte nédvéndigtvis med heltalen pd grund av avrundningsreglerna.

Taxonomifdrenliga, 6,5 %

#1A Hallbara, 42,4 % Ovriga, 13,7 %

#1 Anpassade till
miljorelaterade eller
sociala, 95,3 %

#1B Andra
miljorelaterade eller

Investeringar, 100,0 % sociala egenskape
52, '

Sociala, 22,3 %
9 %

#2 Annat, 4,7 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvdnds fér att uppnd de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frdmjas av
den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som varken dr anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hdllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljémal eller sociala mail.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hdllbara investeringar.



Foér att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossilgas
begrdsningar av utslépp
och évergdng till helt
férnybar energi eller
koldioxidsndla brdnslen
senast i slutet av 2035.
Nér de gdller kérenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sdkerhets-
och avfallshanteringsreg
ler. Méjliggérande
verksamheter gor det
direkt majligt fér andra
verksamheter att bidra
vésentligt till ett miljdmal.
Omstdllningsverksamheter
ar ekonomiska
verksamheter som det
annu inte finns
koldioxidsndla alternativ
tillgéngliga fér och som
bland annat har
véxthusgasutslépp pa
nivéer som motsvarar
bdsta prestanda.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Av investeringarna fér 0,6 % inkomster frén verksamhet i anknytning till fossila brdnslen.

Bransch Andel
Finansiell service 13,8 %
Industriella tjdnster 13,7 %
Halsovérd 11,9 %
Telekommunikation 1,2 %
Konsumentvaror 9,6 %
Konsumenttjdnster 9,4 %
Fastighetsplaceringar 7,3 %
Allmdnnyttiga 71 %
Basindustri 55 %
Teknologi 53 %
Energi 0,6 %
Ovriga 4.6 %

| hur stor utstdckning var de héllbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har delvis gjort investeringar i ekonomisk verksamhet enligt EU:s klassifikationssystem.

Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s klassifikationssystem uppfylls baseras pé& data som uppgjorts av en
extern tjdnsteleverantdr och delvis pd& uppskattningar.

Andelen investeringar enligt EU:s klassifikationssystem av kapitalutgifterna (CapEx) och omkostnaderna
(OpEx) grundar sig pd tal som bolagen rapporterat.

Fondbolag, portfoljférvaltare, granskare eller tredje part har inte granskat att investeringarna uppfyller

kraven som stdllts for verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem.

Investerinrar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?

D Ja
D | fossilgas
Nej

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den
bidrar till att begrdnsa klimatférandringarna ("begrénsning av klimatférandringarna') och inte orsakar
betydande skada fér ndgot av mdlen i EU-taxonomin - se férklarande anmdrkning i vénstra marginalen. De
fullstdndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin
faststdlls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

D | kdrnenergi



Taxonomiférenliga
verksamheter uttrycks som
en andel av féljande:

- omsdttning, vilket
Sterspeglar andelen av
intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter

- kapitalutgifter, som visar
de gréna investeringar
som gjorts av
investeringsobjekten, t.ex.
fér en omstdllning till en
groén ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjektens
gréna operativa
verksamheter.

)

&r héllbara investeringar
med ett miljémal som inte
beaktar kriterierna for
miljémassigt héllbara
ekonomiska verksamheter
enligt férordning (EU)
2020/852.

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik fér atta avgéra hur taxonomiférenliga
statsobligationer ar*, visar det férsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pd den
finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet
visar taxonomiférenligheten endast med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten

som inte dr statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*

0 % 50% 100 %

I Taxonomiférenliga: fossilgas
I Taxonomiférenliga: kdrnenergi
Il Taxonomiférenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi)

Ovriga investeringar

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer*

0,0 %
Omsdttning %202 [

93,5 %

Kapitalutgifter

Driftsutgifter

0 % 50% 100 %

I Taxonomiférenliga: fossilgas
I Taxonomiférenliga: kdrnenergi De
Il Taxonomiférenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi)

Ovriga investeringar

investeringar som visas i diagrammet utgér 100 %
av de totala investeringarna.

* | dessa diagram avses med "statsobligationer" samtliga exponeringar i statspapper.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och maéjliggérande

verksamheter?

Fonden har haft 0,6 % investeringar i omstdllningsverksamheter och 2,7 % investeringar i

mojliggdrande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jamfért med

tidigare referensperioder?

Ar 2024: 6,5 % av omsdttningen

Referensperiod 2023: 5,2 % av omsdttningen
Referensperiod 2022: 7,1 % av omsdttningen

Vilken var andelen hdllbara investeringar met ett miljomal som inte var

forenligt met EU-taxonomin?

Fonden har haft investeringar som har ett miljdmal och som inte &r enligt EU:s klassifikationssystem

13,7 %.

Fonden har investerat i andra verksamheter dn i ekonomiska verksamheter enligt EU:s

klassifikationssystem, eftersom man i EU:s klassifikationssystem endast har stdllt kriterier fér en liten

del av verksamheterna.



Referensvérden dr index
fér att méta om den
finansiella produkten
uppndr de miljdrelaterade
eller sociala egenskaper
som den framjar.

Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?

Fonden har haft 22,3 % investeringar som &r socialt héllbara investeringar.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat", vad var deras syfte
och fanns det ndgra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsdtgdrder?

Fondens #2 6vriga investeringar har varit kontanter pd fondens bankkonto, réntefuturer och valutaderivat.
Syftet med dessa har varit att hantera likviditeten och penningrérelsen. Skyddsdtgdrder p& miniminivan har
inte tillémpats pd dem.

Vilka dtgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

LokalTapiola Kapitalférvaltning som verkar som portféljforvaltare av fonden har bland annat med féljande
medel pdverkat investeringsobjekten for att frdmja att det hdllbara investeringsmdlet uppnds:

Under referensperioden har portfoljférvaltarna diskuterat med investeringsobjekten bland annat om att
utveckla affdrsverksamheten i en mer hdllbar riktning. Diskussioner med ledningen fér de bolag som &r
investeringsobjekt har varit 48 under referensperioden och under vissa har man utéver drenden i anslutning
till affarsverksamheten och strategin, ocksé diskuterat drenden i anslutning till héllbar utveckling av bolagets
verksamhet.

LokalTapiola Kapitalférvaltning har pdverkat investeringsobjekten i portféljen genom att delta i
gemensamma projekt for paverkan. (collaborative engagements). P&verkansprojekt som hanfor sig till
investeringsobjekten (ISS Stoxx, PRI Spring och Climate Action100+) och initiativ har varit 6 under
referensperioden, i vilka dmnet har varit miljo eller samhdalle. Under referensperioden har LokalTapiola
Kapitalférvaltning ocksd deltagit i gemensamma projekt och initiativ gdllande hallbar utveckling och
systemiska héllbarhetsrisker (sdsom klimatférandring), vilka har hanfért sig till fondens investeringsobjekt. |
och med Non-Disclosure Campaign kontaktade CDP 10 av fondens investeringsobjekt. Via indirekt pdverkan
har forverkligandet av fondens miljérelaterade och sociala egenskaper frémjats.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort met referensvardet?

Fonden har inget jdmférelseindex som hdnfér sig till uppfyllandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper.

Although LocalTapiola Asset Management Ltd information providers, including without limitation, MSCI ESG Research LLC and
its affiliates, and Upright Oy (the “ESG Parties”), obtain information from sources they consider reliable, none of the ESG
Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness, of any data herein and expressly disclaim all
express or implied warranties, including those of merchantability and fitness for a particular purpose. The Information may
only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form and may not be used as a basis for, or
a component of, any financial instruments or products or indices. Further, none of the Information can in and of itself be used
to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. None of the ESG Parties shall have any liability for any
errors or omissions in connection with any data herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or
any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages.

Copyright © Sustainalytics, a Morningstar company. All rights reserved. The information, data, analyses and opinions contained
herein: (1) includes the proprietary information of Sustainalytics and/or its content providers; (2) may not be copied or
redistributed except as specifically authorized; (3) do not constitute investment advice nor an endorsement of any product,
project, investment strategy or consideration of any particular environmental, social or governance related issues as part of
any investment strategy; (4) are provided solely for informational purposes; and (5) are not warranted to be complete,
accurate or timely. The ESG related information, methodologies, tools, ratings, data and opinions contained or reflected herein
are not directed to or intended for use or distribution to India-based clients or users and their distribution to Indian resident
individuals or entities is not permitted. Neither Morningstar Inc., Sustainalytics, nor their content providers accept any liability
for the use of the information, for actions of third parties in respect to the information, nor are responsible for any trading
decisions, damages or other losses related to the information or its use. The use of the data is subject to conditions available at
https://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers.



Héllbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljémal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for
ndgot annat miljémal eller
socialt mdl och att
investeringsobjekten foljer
praxis fér god styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem som
faststdlls i férordning (EU)
2020/852, ddr det
faststdlls en férteckning
Sver miljémdassigt héllbara

ekonomiska verksamheter.

Férordningen innehaller
inte ndgon férteckning
Sver socialt héllbara

ekonomiska verksamheter.

Hallbara investeringar
med ett miljémal kan vara
férenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

LokalTapiola Europa @ LOKALTAPIOLA
Klimatindex

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 9.1-9.4a i
férordning (EU) 2019/2088 och artikel 5 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

31.12.2024
Produktnamn: Placeringsfond LokalTapiola Europa Identifieringskod foér juridiska
Klimatindex personer: 743700BO0OYO1PMV36060
o oo o . .
Mal foér hallbar investering
Ja [ Nej
Den gjorde hdllbara investeringar med D Den fradmjade miljérelaterade och
ett miljdmaél: 99,8 % sociala egenskaper och édven om den
el . cearmh inte hade en héllbar investering som sitt
i ekonomiska verksamheter som anses mal, hdde den qndel pa % hallborq

vara miljéomdéssigt héllbara enligt EU-

taxonomin investeringar

D med ett miljdmal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljémdassigt héllbara enligtt EU-
taxonomin

i ekonomiska versamheter som inte
anses vara miljémdssigt héllbara enligt
EU-taxonomin

D Den gjorde héllbara investeringar met D med ett miljdm&l i ekonomiska
ett socialt mal: % verksamheter som inte anses vara

miljéomdssigt héllbara enligt EU-
taxonomin

D med ett socialt mdl

D Den fradmjade miljérelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
ndgra héllbara investeringar

| vilken utstrdckning uppnddes denna finansiella produkts mal fér hallbar
investering?

Fonden har uppndtt det hdllbara investeringsmdlet att framja begrénsningen av klimatférdndringen genom
att minska utsléppen av vaxthusgaser. Det héllbara investeringsmdlet har uppndtts genom att félja det i
EU:s reglering bestadmda Paris Aligned (PAB)-jdmfdrelseindexet. Investeringarna i den passiva portféljen som
foljer indexet anses i princip vara hdllbara.



Héllbarhetsindikatorerna
mdter hur
héllbarhetsmalen fér
denna finansiella produkt
uppnds.

Huvudsakliga negativa
konsekvenser dr
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer som
rér miljo, sociala frégor
och personalfrégor,
respekt for manskliga
réttigheter samt fragor
rérande bekdmpning av
korruption och mutor.

Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikatorerna som beskriver fondens héllbara investeringsmal har under referensperioden
presterat enligt jdmforelseindexet som fonden féljer. Indikatorernas prestation syns i tabellen nedan.

Hallbarhetsindikatorernas prestationer beskriver att fondens investeringsstrategi har férverkligats i enlighet
med det hdllbara investeringsmalet, de bindande delfaktorerna och enligt LokalTapiola
Kapitalférvaltningskoncernens principer for héllbara investeringar. Mdlet har uppndtts genom att félja det i
EU:s reglering bestadmda Paris Aligned (PAB)-jamforelseindexet, i vars metodologi har beaktats madlen i
Parisavtalet.

2024 2023
29,3 (99,9%) 31,2 (100%)

Fondens koldioxidintensitet (tCO2e/M<£) och téckning (%)

De som bryter mot FN:s Global Compact -principer (investeringsobjektens %-andel) 0] 0

...och jamfoért med de féregdende perioderna?

Resultaten av hdllbarhetsindikatorerna under féregdende referensperioder finns ovan. P& grund av byte av
tjdnsteleverantor dr vardena for indikatorn fondens koldioxidintensitet under referensperioden 2024 inte
helt jdmférbara med féregdende jamforelseperioder. | indikatorernas prestationer har inte skett vdsentliga
dndringar mellan referensperioderna.

Hur orsakade de héllbara investeringarna inte betydande skada fér ndgot mal fér héllbar
investering

Fonden foljer det i EU:s reglering bestdmda Paris Aligned (PAB)-jamforelseindexet. Investeringarna i den
passiva portféljen som féljer indexet anses i princip vara hdllbara och darfor har portfoljforvaltningen inte
gjort det separata testet “ingen betydande skada”.

Investeringar i miljémdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem anses vara
hdllbara investeringar. Ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem férutsdtts iaktta principen
”ingen betydande skada” enligt vilken investeringar enligt klassifikationssystemet inte fér orsaka betydande
skada pd andra mdl enligt klassifikationssystemet. Dessutom forutsatts att dessa tilldmpar sociala
skyddsdtgdrder pd miniminivd enligt EU:s klassifikationssystem.

Hur beaktades indikatorerna fér nagativa konsekvenser for hédllbarhetfaktorer?

Fonden foljer indexet som uppfyller kraven enligt Parisavtalet, vilka faststdlls i EU:s forordning om
referensvdrden (2016/1011). Portféljférvaltningen har dérfér inte separat beaktat indikatorerna géllande
negativa konsekvenser. | indexets uppbyggnad har bl.a. beaktas utvecklingen av och niv@n pé féretagens
véxthusgasutslapp i forhéllande till féretagsvéardet. Dessutom har bolag som bryter mot internationella
normer och tillverkare av kontroversiella vapen uteslutits ur indexet.

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE

INDIKATORER
Indikator pé& negativa konsekvenser fér héllbar . Rapporterad vs.
utveckling / métt Konsekvenser Tackning uppskattad
Utsldpp av véxthusgaser
1. Utsldpp av vaxthusgaser
Scope 1-véxthusgasutsldpp 2292,8 tCO2e 99,9 % 99,2 %
Scope 2-véxthusgasutslapp 804,9 tCO2e 99,9 % 99,2 %
Scope 3-véxthusgasutslépp 41382,5 tCO2e 99,9 % 93,8 %
Sammanlagda utslépp av vaxthusgaser 44480,2 tCO2e 99,9 % 99,9 %
2. Koldioxidavtryck
Koldioxidavtryck, Scope 1+2 13,2 tCO2e/EURmM 99,9 % 99,2 %
Koldioxidavtryck, Scope 1+2+3 189,1tCO2e/EURmM 99,9 % 99,9 %
3. Investeringsobjektets vixthusgasintensitet
Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet, Scope 1+2 30,8 tCO2e/EURmM 99,9 % 99,3 %



Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet, Scope 189,4 tCO2e/EURmM 99,9 % 93,1 %
14243

4. Exponering mot féretag som &r verksamma inom sektorn for fossila brénslen

Andel av investeringar i foretag som ar verksamma 2,8% 99,9 %
inom sektorn fér fossila brénslen

5. Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion

Investeringsobjektets andel av icke-férnybar 433 % 98,9 % 76,9 %
energiférbrukning och icke-férnybar energiproduktion

fran icke-férnybara energikéllor jamfért med

férnybara energikdllor, uttryckt i procent av totala

energikdllor

6. Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpdaverkan

Bransch Konsekvenser Tackning
Byggverksamhet 0,001 0,7 %
Forsdrining av el, gas, vérme och kyla 0,007 0,5 %
Handel; reparation av motorfordon och motorcyklar 0,002 23 %
Tillverkning 0,032 31,9 %
Transport och magasinering 0,002 0,4 %
Utvinning av mineral 0,000 0,0 %

Biologisk mdangfald

7. Verksamhet som negativt pdverkar omrdden med kdnslig biologisk méangfald

Andel av investeringar i investeringsobjekt med 0,1% 99,9 % 100,0 %
platser/projekt belégna i eller i ndrheten av omrdden

med kdnslig biologisk méangfald dér

investeringsobjektens verksamhet péverkar dessa

omrdden negativt

Vatten

8. Utslapp till vatten

Ton utsldpp till vatten som genereras av 0,0 t/EURmM 98,9 % 0,2%
investeringsobjekt per miljon investerade euro,
uttryckt som ett végt genomsnitt

Avfall

9. Farligt avfall och radioaktivt avfall

Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som genereras 0,2 t/EURm 999 % 63,1 %
av investeringsobjekt per miljon investerade euro,
uttryckt som ett vagt genomsnitt

INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH PERSONALFRAGOR, RESPEKT
FOR MANSKLIGA RATTIGHETER SAMT FRAGOR RORANDE BEKAMPNING AV
KORRUPTION OCH MUTOR

Indikator p& negativa konsekvenser fér héllbar
utveckling / métt

Rapporterad vs.

Konsekvenser Téckning uppskattad

Sociala férhéllanden och personalfragor

10. Brott mot FN:s globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag

Andel av investeringar i investeringsobjekt som har 0,0 % 99,9 %
varit inblandade i brott mot FN:s globala

Sverenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag

11. Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att vervaka efterlevnaden av FN:s globala
Sverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

Andel av investeringar i investeringsobjekt utan 0,2% 99,9 %
strategier for att 6évervaka efterlevnaden av FN:s

globala 6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag eller mekanismer for

klagomalshantering av brott mot FN:s globala

Sverenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag

12. Ojusterad l6neklyfta mellan kdnen



Genomesnittlig ojusterad |6neklyfta mellan kénen hos 17,3 % 971 % 18,7 %
investeringsobjekt

13. Jdmnare kénsférdelning i styrelserna

Genomsnitt for kvinnlig representation bland 42,3 % 999 % 100,0 %
styrelseledamater i investeringsobjekt, uttryckt i
procentandel av samtliga styrelseledaméter

14. Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska vapen och
biologiska vapen)

Andel av investeringar i investeringsobjekt som &r 0,0 %
involverade i tillverkning eller férsdljning av
kontroversiella vapen

VALFRIA

Indikator pé& negativa konsekvenser fér héllbar
utveckling / métt

Rapporterad vs.

Konsekvenser Tdckning uppskattad

Klimatrelaterade indikatorer och andra miljérelaterade indikatorer

6. Vattenanvdndning och atervinning

1. Genomsnittlig méngd vatten som férbrukas av 42,1 m"3/EURmM 11,3%
investeringsobjekten (i kubikmeter) per miljon euro av
intékter fran investeringsobjekten

2. Vagd genomsnittlig andel vatten som étervinns och 0,0 % 1,3 %
dteranvénds av investeringsobjekt

Indikatorer fér sociala férhéllanden och personalfrdgor, respekt fér manskliga rattigheter
samt frégor rérande bekdmpning av korruption och mutor

9. Ingen policy fér manskliga réttigheter

Andel investeringar i enheter utan en policy for 0,9 % 99,9 %
mdnskliga rattigheter

15. Ingen policy fér bekédmpning av korruption och mutor

Andel investeringar i enheter utan policy for 0,0 % 99,9 %
bekdmpning av korruption och mutor i enlighet med
FN:s konvention mot korruption

Var de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s
végledande principer for foretag och ménskliga rattigheter? Beskrivning:

Ja. Ur investeringsuniversumet har uteslutits bolag som brutit mot internationella normer fér manskliga
rattigheter, arbetskraft, miljé eller korruption.

| EU:s klassifikationssystem forutsdtts att sociala skyddsédtgdrder pd miniminiva uppfylls.
Investeringsobjektet ska iaktta OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag samt FN:s krav p& héllbar
féretagsverksamhet som gdller féretagsverksamhet och mdnskliga rattigheter.



Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer?

Fonden foljer indexet som uppfyller kraven enligt Parisavtalet, vilka faststdlls i EU:s forordning om
referensvdrden (2016/1011). | indexets uppbyggnad har bl.a. beaktas utvecklingen av och nivén pa
foretagens véxthusgasutslépp i forhdallande till foretagsvardet. Dessutom har bolag som bryter mot
internationella normer och tillverkare av kontroversiella vapen uteslutits ur indexet.

| tabellen nedan beskrivs resultaten av PAl-indikatorerna for fondens alla investeringar. Huvudsakliga
negativa konsekvenser, som identifierats fér fonden, har bland annat varit pdverkan av klimatférandringen
och 6vriga miljopdverkan samt forseelser mot arbetsréttigheter och manskliga rattigheter. Under
referensperioden har man genom metoder for aktivt dgarskap strdvat efter att hantera och minska de
huvudsakliga negativa konsekvenserna som identifierats.

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE

INDIKATORER
Indikator pé negativa konsekvenser for héllbar R Rapporterad vs.
utveckling / métt Konsekvenser Tackning uppskattad
Utslapp av vdxthusgaser
1. Utsl@pp av vaxthusgaser
Scope 1-vaxthusgasutsldpp 2292,8 tCO2e 99,9 % 99,2 %
Scope 2-vdxthusgasutsldpp 804,9 tCO2e 99,9 % 99,2 %
Scope 3-vdxthusgasutsldpp 41382,5 tCO2e 99,9 % 93,8 %
Sammanlagda utslépp av vaxthusgaser 44480,2 tCO2e 99,9 % 99,9 %
2. Koldioxidavtryck
Koldioxidavtryck, Scope 1+2 13,2 tCO2e/EURmM 99,9 % 99,2 %
Koldioxidavtryck, Scope 1+2+3 189,1tCO2e/EURmM 99,9 % 99,9 %
3. Investeringsobjektets vixthusgasintensitet
Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet, Scope 142 30,8 tCO2e/EURmM 99,9 % 99,3 %
Investeringsobjektets vdxthusgasintensitet, Scope 189,4 tCO2e/EURmM 99,9 % 931%
14243
4. Exponering mot féretag som &r verksamma inom sektorn for fossila brénslen
Andel av investeringar i foretag som ar verksamma 2,8% 99,9 %
inom sektorn fér fossila brénslen
5. Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion
Investeringsobjektets andel av icke-férnybar 433 % 98,9 % 76,9 %
energiférbrukning och icke-férnybar energiproduktion
fran icke-férnybara energikéllor jamfort med
férnybara energikdllor, uttryckt i procent av totala
energikdllor
6. Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpdverkan
Bransch Konsekvenser Tackning
Byggverksamhet 0,001 0,7 %
Forsdrjning av el, gas, vérme och kyla 0,007 0,5 %
Handel; reparation av motorfordon och motorcyklar 0,002 23 %
Tillverkning 0,032 31,9 %
Transport och magasinering 0,002 0,4 %
Utvinning av mineral 0,000 0,0 %
Biologisk mdangfald
7. Verksamhet som negativt pdverkar omrdden med kdnslig biologisk méangfald
Andel av investeringar i investeringsobjekt med 0,1% 99,9 % 100,0 %

platser/projekt belégna i eller i ndrheten av omrdden
med kdnslig biologisk méngfald dér
investeringsobjektens verksamhet pdverkar dessa
omrdden negativt



Vatten

8. Utslapp till vatten

Ton utsl&pp till vatten som genereras av 0,0 t/EURmM 98,9 % 0,2%
investeringsobjekt per miljon investerade euro,
uttryckt som ett véigt genomsnitt

Avfall

9. Farligt avfall och radioaktivt avfall

Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som genereras 0,2 t/EURmM 99,9 % 63,1 %
av investeringsobjekt per miljon investerade euro,
uttryckt som ett véigt genomsnitt

INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH PERSONALFRAGOR, RESPEKT
FOR MANSKLIGA RATTIGHETER SAMT FRAGOR RORANDE BEKAMPNING AV
KORRUPTION OCH MUTOR

Indikator pé negativa konsekvenser for héllbar
utveckling / métt

Rapporterad vs.

Konsekvenser Téckning uppskattad

Sociala férhéllanden och personalfragor

10. Brott mot FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag

Andel av investeringar i investeringsobjekt som har 0,0 % 99,9 %
varit inblandade i brott mot FN:s globala

overenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag

11. Inga processer och efterlevnadsmekanismer fér att dvervaka efterlevnaden av FN:s globala
Sverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

Andel av investeringar i investeringsobjekt utan 0,2% 99,9 %
strategier for att 6évervaka efterlevnaden av FN:s

globala 6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag eller mekanismer for

klagomdlshantering av brott mot FN:s globala

Sverenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag

12. Ojusterad I6neklyfta mellan kénen

Genomsnittlig ojusterad |6neklyfta mellan kénen hos 17,3 % 971 % 18,7 %
investeringsobjekt

13. Jdmnare kénsfoérdelning i styrelserna

Genomesnitt for kvinnlig representation bland 42,3 % 99,9 % 100,0 %
styrelseledamater i investeringsobjekt, uttryckt i
procentandel av samtliga styrelseledaméter

14. Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska vapen och
biologiska vapen)

Andel av investeringar i investeringsobjekt som &r 0,0 %
involverade i tillverkning eller forsdljning av
kontroversiella vapen

VALFRIA

Indikator p& negativa konsekvenser fér héllbar
utveckling / métt

Rapporterad vs.

Konsekvenser Téckning uppskattad

Klimatrelaterade indikatorer och andra miljérelaterade indikatorer

6. Vattenanvéndning och dtervinning

1. Genomsnittlig mdngd vatten som férbrukas av 42,1 m"3/EURmM 11,3 %
investeringsobjekten (i kubikmeter) per miljon euro av
intdkter frén investeringsobjekten

2. Vagd genomsnittlig andel vatten som étervinns och 0,0 % 1,3 %

dteranvénds av investeringsobjekt

Indikatorer fér sociala férhdllanden och personalfrdgor, respekt fér ménskliga rattigheter
samt frégor rérande bekdmpning av korruption och mutor



9. Ingen policy fér mdnskliga rattigheter

Andel investeringar i enheter utan en policy fér 0,9% 99,9 %
manskliga rattigheter

15. Ingen policy fér bekdmpning av korruption och mutor

Andel investeringar i enheter utan policy for 0,0 % 99,9 %
bekdmpning av korruption och mutor i enlighet med
FN:s konvention mot korruption

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Férteckningen innehdller

de investeringar som utgér Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
:;;.:i:u::z:u produktens Novo-Nordisk A/S B Hdlsovard 7,0 % Danmark
ig::::;g‘;?;du:ji;m &re ASML Holding NV Information teknologi 59 % Nederléinderna
2024. AstraZeneca PLC Halsovérd 41 % Storbritannien
Nestle Sa Dagligvaror 39% Schweiz
Novartis AG Halsovérd 3,8% Schweiz
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton Sa Sdllankdpsvaror 3,6 % Frankrike
Roche Holding Ag Hdlsovard 3,5% Schweiz
SAP Ag Information teknologi 2,5 % Tyskland
Sanofi Halsovérd 22 % Frankrike
Schneider Electric Sa Industriella tjdnster 1,9 % Frankrike
L'Oreal SA Dagligvaror 1,9 % Frankrike
Unilever PLC Dagligvaror 1,8 % Storbritannien
HSBC Holdings PLC Finansiell service 1,8 % Storbritannien
Deutsche Telekom AG Kommunikation 1,7 % Tyskland
Hermes International Sdllankdpsvaror 1,5 % Frankrike




Tillgéngsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgdngar.

Hur stor var andelen héllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgédngsallokeringen?

Av fondens investeringar har 99,8 % varit investeringar av klass #1 héllbara investeringar. Investeringarna
har gjorts i noterade aktier enligt investeringsstrategin och dess bindande delfaktorer. Av dessa investeringar
har 99,8 % varit miljérelaterade investeringar. Investeringar i den passiva portféljen som féljer Paris Aligned

(PAB)-indexet anses i princip vara héllbara.

- Enligt EU:s klassifikationssystem har 3,3 % varit investeringar i ekonomisk verksamhet som uppfyller
kriterierna i klassifikationssystemet och har frdmjat begrdnsningen av eller anpassningen till
klimatférdndringen.

- Ovriga miljérelaterade hallbara investeringar 96,6 % har varit investeringar som passivt féljer Paris Aligned
(PAB)-indexet och som i huvudsak anses vara hdllbara, men inte ar enligt EU:s klassifikationssystem.

Fondens #2 dvriga investeringar 0,2 % har varit kontanter pd fondens bankkonto. Syftet med dessa har varit
att hantera likviditeten och penningrérelsen. Skyddsatgdrder pd miniminivan har inte tillémpats pd dem.

Berdkningarna grundar sig pd ldget 31.12.2024. Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s
klassifikationssystem uppfylls baseras pd data som uppgjorts av en extern tjdnsteleverantdr och delvis pa
uppskattningar. Data har inte bekrdftats av fondbolaget, portfoljférvaltaren eller tredje part. Vdrdena i
bilden dverensstdmmer inte nédvéndigtvis med heltalen pd grund av avrundningsreglerna.

Taxonomiférenliga, 3,3 %

#1 Hdllbara, 99,8 % Miljorelaterade, 99,8 %

Ovriga, 96,6 %

Investeringar, 100,0 %

#2 Inte héllbara, 0,2 %

Nr 1 Héllbara omfattar héllbara investeringar med miljémal eller sociala mal.
Nr 2 Inte héllbara omfattar investeringar som inte anses vara hdllbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Av investeringarna fér 2,8 % inkomster frén verksamhet i anknytning till fossila brénslen.

Bransch Andel
Halsovérd 27,0 %
Finansiell service 18,7 %
Dagligvaror 13,7 %
Sdllankodpsvaror 12,2 %
Information teknologi 10,7 %
Industriella tjdnster 9,0 %
Allmdnnyttigt 4,0 %
Kommunikation 3,7 %
Basindustri 1,0 %
Ovriga 0,1 %



For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossilgas
begrdsningar av utslépp
och 6vergdng till helt
férnybar energi eller
koldioxidsndla brdnslen
senast i slutet av 2035.
Ndér de gdller kérenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sdkerhets-
och avfallshanteringsreg
ler. Méjliggérande
verksamheter gor det
direkt maojligt fér andra
verksamheter att bidra
vésentligt till ett miljdmal.
Omstdllningsverksamheter
ar ekonomiska
verksamheter som det
annu inte finns
koldioxidsndla alternativ
tillgdngliga fér och som
bland annat har
vaxthusgasutslépp pé
nivéer som motsvarar
bdsta prestanda.

Taxonomiférenliga
verksamheter uttrycks som
en andel av féljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen av
intdkterna frén
investeringsobjektens
grona verksamheter

- kapitalutgifter, som visar
de gréna investeringar
som gjorts av
investeringsobjekten, t.ex.
for en omstdllning till en
gron ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjektens
gréna operativa
verksamheter.

| hur stor utstdckning var de hdéllbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har delvis gjort investeringar i ekonomisk verksamhet enligt EU:s klassifikationssystem.

Information om hur kriterierna enligt EU:s klassifikationssystem uppfylls baseras i huvudsak pd data som
uppgjorts av en extern tjdnsteleverantdr och grundar sig delvis pd& uppskattningar.

Andelen investeringar enligt EU:s klassifikationssystem av kapitalutgifterna (CapEx) och omkostnaderna
(OpEx) grundar sig pd tal som bolagen rapporterat.

Fondbolag, portfoljférvaltare, granskare eller tredje part har inte granskat att investeringarna uppfyller

kraven som stdllts fér verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem.

Investerinrar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kérnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?

D Ja
D | fossilgas
Nej

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den
bidrar till att begrdnsa klimatférdandringarna ("begrénsning av klimatférandringarna') och inte orsakar
betydande skada fér ndgot av mdlen i EU-taxonomin - se férklarande anmdrkning i vénstra marginalen. De
fullstdndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin
faststdlls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

D | kdrnenergi

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik fér atta avgéra hur taxonomiférenliga
statsobligationer ar*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pd den
finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet
visar taxonomiférenligheten endast med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten
som inte dr statsobligationer.

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer*

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*

0,0 g/o 0,0 z/o
Omsattning %’%O/Z I Omsattning %’20//2 I
96,7 % 96,7 %
O, (o)
Kapitalutgift 8:80//2 Kapitalutgift 8:843
apitalutgifter =7 07 | apitalutgifter 72 o7 |
98,6 % 98,6 %
Driftsutgifter 0.0 % Driftsutgifter 0.0%
riftsutgifter g7 | MRESIEGASr Gy o |
99,3 % 99,3 %
0% 50% 100 % 0% 50% 100 %

Il Taxonomiférenliga: fossilgas
I Taxonomiférenliga: kdrnenergi De
Il Taxonomiférenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi)

Il Taxonomiférenliga: fossilgas
I Taxonomiférenliga: kdrnenergi
Il Taxonomiférenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi)

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

investeringar som visas i diagrammet utgér 100 %
av de totala investeringarna.

* | dessa diagram avses med "statsobligationer" samtliga exponeringar i statspapper.



ar hdllbara investeringar
med ett miljémal som inte
beaktar kriterierna for
miljdmassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt férordning (EU)
2020/852.

@

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och méjliggérande
verksamheter?

Fonden har haft 0,2 % investeringar i omstdliningsverksamheter och 2 % investeringar i
mojliggorande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jamfért met
tidigare referensperioder?

Ar 2024: 3,3 % av omsdttningen

Referensperiod 2023: 3,5 % av omsdttningen

Vilken var andelen héllbara investeringar med ett miljémal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har haft investeringar som har ett miljdmal och som inte &r enligt EU:s klassifikationssystem
96,6 %.

Fonden har investerat i andra verksamheter dn i ekonomiska verksamheter enligt EU:s
klassifikationssystem, eftersom fonden passivt féljer det i EU:s reglering bestédmda Paris Aligned
(PAB)-jamférelseindexet, varvid dess investeringar i princip anses vara héllbara.

Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?

Fonden har haft O % investeringar som dr socialt hdllbara investeringar.

Vilka investeringar inkluderades i kategorin "inte hdllbara", vad var deras
syfte och fanns det ndgra miljérelaterade eller sociala
minimiskyddsdtgdrder?

Fondens #2 dvriga investeringar har varit kontanter pd& fondens bankkonto. Syftet med kontanter har varit
att kontrollera likviditeten och penningrorelsen. Skyddsdtgdrder pd miniminivd har inte tilldmpats pd
kontanter.

Vilka atgdrder har vidtagit for att uppnd malet for hdllbar investering under
referensperioden?

Fonden har féljt det i EU:s reglering bestdmda Paris Aligned (PAB)-jamférelseindexet.

LokalTapiola Kapitalférvaltning som verkar som portféljforvaltare av fonden har bland annat med féljande
medel pdverkat investeringsobjekten for att frémja att det hdllbara investeringsmalet uppnds:

LokalTapiola Kapitalférvaltning har réstat pd investeringsobjektens bolagsstdmmor med fullmakt frén
fondbolaget och férordnat styrelsens och/eller aktiedgarnas férslag som framjar affdrsverksamhetens
hdllbarhet och rapportering, ndr dessa har varit pd féredragningslistan. Under referensperioden deltog man i
142 bolagsstdmmor. Detaljerade uppgifter om réstandet finns har:
https://vds.issgovernance.com/vds/#/MTMyNzc3/.

LokalTapiola Kapitalférvaltning som verkar som portféljférvaltare av fonden har péverkat
investeringsobjekten i portfdljen genom att delta i gemensamma projekt for pdverkan. (collaborative
engagements). Paverkansprojekt som hénfor sig till investeringsobjekten (ISS Stoxx, PRI Spring och Climate
Action100+) och initiativ har varit 60 under referensperioden, i vilka @mnet har varit miljé eller samhdlle.
Under referensperioden har LokalTapiola Kapitalférvaltning ocksé deltagit i gemensamma projekt och
initiativ gallande hdllbar utveckling och systemiska héllbarhetsrisker (sdsom klimatférandring), vilka har
hanfort sig till fondens investeringsobjekt. | och med Non-Disclosure Campaign kontaktade CDP 27 av
fondens investeringsobjekt. Via indirekt pdverkan har férverkligandet av fondens miljérelaterade och sociala
egenskaper frédmjats.



Referensvérden dr index
foér att mata om den
finansiella produkten
uppndr de miljdrelaterade
eller sociala egenskaper
som den framjar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvdrdet
for héllbar investering?

Hur skiljer sig referensvérdet fran ett brett marknadsindex?

Indexet iakttar féljande begrénsningar och vikter i férhdllande till det allmdnna marknadsindexet.

Minskningen av koldioxidintensiteten ska vara minst 50 % jamfoért med det allmédnna marknadsindexet
(parent index). Den darliga minskningen av koldioxidintensiteten ska vara minst 7 % p.a. i genomsnitt. P&
indexet gors uteslutningar pd grundlédggande nivd sdsom kontroversiella vapen, tobak och de som bryter mot
FN:s normer samt aktivitetsgrundade uteslutningar sésom kol-, olje- och gasbolag. Vikten av kritiska
branscher (high climate impact) mdste vara minst lika stor som i marknadsindexet. Bolag med utsldppsmadl
&r i dvervikt i indexet (Science Based Targets). Bolag med liten koldioxidrisk och som producerar gréna
|6sningar &r i dvervikt i indexet (t.ex. férnybar energi och energieffektivitet). | samband med
indexuppdateringen i december och juni utesluts ur indexet dessutom bolag som finns pd& LokalTapiola
Kapitalférvaltnings lista fér uteslutning.

Ytterligare information finns p& Morningstars sida:
https://indexes.morningstar.com/docs/rulebook/morningstar-sweden-large-mid-paris-aligned-benchmark-
select-FSOOOOHJLT

Vilket resultat hade denna finansiella produkt nér der gdller hdllbarhetsindikatorerna fér att
bestdmma referensvdrdets for att bestdmma referensvérdets dverenstéimmelse med mdlet for
héllbar investering?

Resultaten av de nedan presenterade hdllbarhetsindikatorerna beskriver fondens hallbara investeringsmal.
Det hdllbara investeringsmdlet har verkstdllts i fonden genom indexuppfdljningen.

Uppndendet av det héllbara investeringsmdlet har matts enligt storleken pd koldioxidintensiteten i bolagen i
portféljen. De sammanlagda utsléppen for portféljen minskas enligt utslédppsmalen fér jamférelseindexet
som foljer Parisavtalet. Tillrackligt uppfyllande av god férvaltningssed har bedémts genom att i
verksamheten for investeringsobjekten folja uppfyllandet av eller férseelser mot normer som faststdlls i
internationella konventioner. Ur investeringsuniversumet har uteslutits bolag som brutit mot internationella
normer for manskliga rattigheter, arbetskraft, miljé eller korruption. | uppféljningen anvénds som indikator
antalet normforbrytelser i portféljbolagen.

Indikatorernas vdrden grundar sig i forsta hand pd uppgifter bolagen gett ut och dérefter pd
tjdnsteleverantorens bedémning.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensvérdet?

Fonden &r en indexfond som foérvaltas enligt det namngivna indexet. | tabellen nedan beskrivs skillnaden
mellan fonden och indexet den féljer matt enligt hdllbarhetsindikatorerna. Fonden féljer indexet genom att
investera direkt i aktier som omfattar indexet och ddrmed dr skillnaderna mellan fonden och indexet matt
enligt héllbarhetsindikatorerna mycket smd. Bland annat kontanta medel och sma skillnader i aktiernas
inbdrdes vikter forklarar skillnaderna mellan fonden och det namngivna indexet.

Indikatorernas vérden grundar sig i forsta hand pd uppgifter bolagen gett ut och darefter pd
tjdnsteleverantdrens bedémning.

Skillnaden mellan
fonden och indexet

Skillnad i viktad véxthusgasintensitet (tCO2e/ M€) -0.01tCO2/M€

Antal bolag som har brutit mot FN:s Global Compact -principer, skillnad som %-enhet 0.00 %-enhet



Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért met det breda marknadsindexet?

| tabellen nedan beskrivs skillnaden mellan fonden och marknadsindexet matt enligt
hdllbarhetsindikatorerna. Matarnas vdrden grundar sig i forsta hand pd uppgifter bolagen gett ut och
ddrefter pd tjdnsteleverantdrens bedémning.

Skillnaden mellan
fonden och det
allménna
marknadsindexet

Skillnad i viktad véxthusgasintensitet (tCO2e/ M€) -53.13 tCO2/M€

Antal bolag som har brutit mot FN:s Global Compact -principer, skillnad som %-enhet 0.00 %-enhet

Investeringsfond LokalTapiola Europa Klimatindex sponsras, sdljs eller marknadsférs inte av Morningstar Norge AS eller ndgon
av dess dotterbolag (alla liknande enheter bendmns gemensamt fér ”Morningstar Entities”). Morningstar Entities ger inga
|6ften eller garantier, uttalade eller outtalade, till dgarna till Investeringsfond LokalTapiola Europa Klimatindex eller ndgon
person ur allmdnheten om i vilken utstrdckning det dr tillrédligt att investera i investeringsfonder allmént sett eller i synnerhet
Investeringsfond LokalTapiola Europa Klimatindex eller férmdgan hos Morningstar® Developed Europe Large Cap Target
Market Exposure Paris Aligned Benchmark Select Index™ att félja det allmdnna marknadsresultatet fér aktiefonder.

Morningstar Entities garanterar inte att Investeringsfond LokalTapiola Europa Klimatindex &r korrekt eller fullsténdig eller
ndgra andra uppgifter och Morningstar Entities tar inte ansvar fér eventuella fel, uteblivna uppgifter eller stérningar.

Although LocalTapiola Asset Management Ltd information providers, including without limitation, MSCI ESG Research LLC and
its affiliates, and Upright Oy (the “ESG Parties”), obtain information from sources they consider reliable, none of the ESG
Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness, of any data herein and expressly disclaim all
express or implied warranties, including those of merchantability and fitness for a particular purpose. The Information may
only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form and may not be used as a basis for, or
a component of, any financial instruments or products or indices. Further, none of the Information can in and of itself be used
to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. None of the ESG Parties shall have any liability for any
errors or omissions in connection with any data herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or
any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages.

Copyright © Sustainalytics, a Morningstar company. All rights reserved. The information, data, analyses and opinions contained
herein: (1) includes the proprietary information of Sustainalytics and/or its content providers; (2) may not be copied or
redistributed except as specifically authorized; (3) do not constitute investment advice nor an endorsement of any product,
project, investment strategy or consideration of any particular environmental, social or governance related issues as part of
any investment strategy; (4) are provided solely for informational purposes; and (5) are not warranted to be complete,
accurate or timely. The ESG related information, methodologies, tools, ratings, data and opinions contained or reflected herein
are not directed to or intended for use or distribution to India-based clients or users and their distribution to Indian resident
individuals or entities is not permitted. Neither Morningstar Inc., Sustainalytics, nor their content providers accept any liability
for the use of the information, for actions of third parties in respect to the information, nor are responsible for any trading
decisions, damages or other losses related to the information or its use. The use of the data is subject to conditions available at
https://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers.



Héllbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljémal eller socialt
mdl, férutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for
ndgot annat miljémal eller
socialt mdl och att
investeringsobjekten foljer
praxis fér god styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem som
faststdlls i férordning (EU)
2020/852, déar det
faststdlls en férteckning
Sver miljemdssigt hallbara

ekonomiska verksamheter.

Férordningen innehdller
inte ndgon férteckning
Sver socialt héllbara

ekonomiska verksamheter.

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

LokalTapiola Europa Mid &) LOKALTAPIOLA
Cap ESG

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i
férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

31.12.2024
Produktnamn: Placeringsfond LokalTapiola Europa Mid Identifieringskod fo6r juridiska
Cap ESG personer: 743700KE12COIICB2A28
Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
Hade denna finansiella produkt ett mal fér hdllbar investering?
[ Ja Nej
D Den gjorde hdéllbara investeringar med Den fradmjade miljérelaterade och
ett miljémal: % sociala egenskaper och dven om den
ok . cearmh inte hade en hdllbar investering som sitt
| exonomiska verksam eter som anses mal, hade den andel pa 55,2 % héllbara
vara miljdmdssigt hdllbara enligt EU- . A
taxonomin investeringar

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljéoméssigt héllbara enligtt EU-
taxonomin

i ekonomiska versamheter som inte
anses vara miljémdssigt hdllbara enligt
EU-taxonomin

[] en gjorde héllbara investeringar met med ett miljdmal i ekonomiska
ett socialt mél: % verksamheter som inte anses vara

miljémdssigt héllbara enligt EU-
taxonomin

med ett socialt mal

D Den fradmjade miljérelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
ndgra héllbara investeringar

| vilken utstrdckning frdmjades de miljorelateradee och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Vid sidan av évriga egenskaper har fonden som en miljorelaterad och social egenskap frdmjat en mera
hallbar affdrsverksamhet fér investeringsobjekten. Av fondens investeringar har 98,1 % varit investeringar
som framjar egenskaperna. Egenskaperna har framjats genom att inkludera en bedémning av
hdllbarhetsfaktorer i bolagens verksamhet, utesluta vissa bolag ur investeringsuniversum samt genom att
inom koldioxidintensiva branscher endast investera i bolag som har de bdsta koldioxidavtrycken.

Fonden har delvis gjort hdllbara investeringar. De hdllbara investeringarna i fonden har antingen uppfylit
kriterierna i EU:s klassifikationssystem f&ér en miljomdssigt héllbar ekonomisk verksamhet eller LokalTapiola
Kapitalférvaltningskoncernens kriterier fér hdllbara investeringar. Investeringar i ekonomisk verksamhet
enligt EU:s klassifikationssystem har frdmjat begrdnsningen av klimatférdndringen och anpassningen till
klimatférandringen. Hallbara investeringar enligt LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens definition har
bland annat framjat féljande miljomal i anslutning till héllbar utveckling: hdllbara industrier, innovationer och
infrastrukturer, héllbara stdder och samhdallen samt sociala mél: hdlsa och valbefinnande.



Hallbarhetsindikatorer
mdater uppndendet av de
miljérelaterade eller
sociala egenskaper som
den finansiella produkten
framjar.

Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikatorerna som beskriver egenskaperna som fradmjas av fonden har presterat pd férvantad
nivd under referensperioden. Indikatorernas prestation syns i tabellen nedan.

Hallbarhetsindikatorernas prestation beskriver att fondens investeringsstrategi har férverkligats enligt de
miljérelaterade och sociala egenskaperna som frémjas, de bindande delfaktorerna och LokalTapiolas
Kapitalférvaltningskoncernens principer for héllbara investeringar.

| indikatorerna fondens koldioxidintensitet, branschférdelning fér fondens koldioxidintensitet och fondens
koldioxideffektivitet anvéinds som kdlla till ESG-data de tal som fdtts av tjdnsteleverantdren, vilka bolagen
rapporterat. Indikatorn kvinnornas procentandel i styrelserna fér investeringsobjekten baserar sig pd en
procentandel som tjdnsteleverantdren berdknat. Ovriga indikatorer baserar sig p& tjcéinsteleverantdrens
beddmningar av bolagens verksamhet.

2024 2023 2022
Fondens MSCI E (environment) -vitsord (0-10) 6,3 6,5 6,6
Fondens MSCI S (social) -vitsord (0-10) 55 5,5 51
Fondens koldioxidintensitet (tCO2e/M<€) och tdckning (%) 74,7 (96,4%) 24,4 (98%) ?907’;))
Fondens koldioxideffektivitet (tCO2e/ 1 M€ investering) 54,7 24 39
Allvurligq eller mycket allvarliga miljorelaterade dvertradelser 3 0 3
(investeringsobjektens %-andel)
Allvarliga eller mycket allvarliga sociala évertrddelser (investeringsobjektens %- 17 ” 12
andel)
De som bryter mot FN:s Global Compact -principer (investeringsobjektens %- ) 0 0
andel)
tKgénkg?;;\cE;‘;A;-andel i styrelserna for investeringsobjekten (végt medeltal) och 42% / 98% 40% / 96% 3;2/2/
Branschférdelning fér fondens koldioxidintensitet (GICS, tCO2e/M<€)
Allmdnnyttigt 3,7 0,1 53
Material 445 12,8 18,7
Energi 0,5 0,4
Tillverkningsindustri 6,1 4.2 3,8
Dagligvaror 2,2 3,7 4,8
Sdllankdpsvaror 11,7 0,4 1,8
Informationsteknik 0,4 0,6 0,5
Kommunikation 2,2 0,5 3,2
Hdalsovard 1,4 1,6 1,8
Fastighetsbolag 1,8
Finansiell service 0,1 0,1 0,2

...och jdmfért med de féregdende perioderna?

Resultaten av hdllbarhetsindikatorerna under féregdende referensperioder finns ovan. P& grund av byte av
tjansteleverantor dr vardena for indikatorerna fondens koldioxidintensitet, fondens koldioxideffektivitet,
branschférdelning fér fondens koldioxidintensitet under referensperioden 2024 inte helt jamférbara med
féregdende jamforelseperioder. Vardena for indikatorerna fondens koldioxidintensitet och fondens
koldioxideffektivitet har stigit jamfért med féregdende referensperioder och dndringen beror utéver pd byte
av tjénsteleverantér, i huvudsak pd en investering i en koldioxidintensiv bransch (byggmaterial). | denna
bransch investeras i de bdsta inom branschen ndr det gdller koldioxidintensitet, och fondens
koldioxidintensitet &r ldgre &n jamforelseindexet. Aven om fonden inte har haft investeringar i bolag som
bryter mot internationella normer (FN:s Global Compact-principer) under ndgon referensperiod, har
indikatorn allvarliga eller mycket allvarliga sociala évertréadelser stigit. Detta beror i huvudsak pé& nya
investeringar i bolag, som missténks fér dvertréddelser avseende pdverkan av bolagens verksamhet pd
lokalsamhadllen. | de 6vriga indikatorernas prestation har inte skett vésentliga dndringar mellan
referensperioderna.



Huvudsakliga negativa
konsekvenser dr
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer som
rér miljo, sociala frédgor
och personalfrégor,
respekt for ménskliga
rattigheter samt frégor
rérande bekdmpning av
korruption och mutor.

Vilka var mélen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

Malen fér de héllbara investeringar som fonden gér har varit att framja miljérelaterade och sociala mal i
anslutning till hdllbar utveckling. Investeringar i ekonomisk verksamhet enligt EU:s klassifikationssystem har
fradmjat begrdnsningen av klimatférdndringen och anpassningen till klimatférédndringen. Hallbara
investeringar enligt LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens definition har bland annat framjat féljande
miljomal i anslutning till hdllbar utveckling: hdllbar industri, innovationer och infrastruktur, hdllbara stéder
och samhdllen samt sociala mal: hélsa och vdlbefinnande.

Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s klassifikationssystem uppfylls baseras pé& data som uppgjorts av en
extern tjdnsteleverantdr och delvis pd uppskattningar. Data har inte bekréftats av fondbolaget,
portféljforvaltaren eller tredje part.

Pa vilked sétt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
inte ndgon betydande skada fér ndgot miljédmal eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

| samband med hdllbarhetsanalysen som gjorts av respektive investeringsobjekt har bekréftats att delvis
gjorda héllbara investeringar inte orsakat betydande negativa konsekvenser fér ett enda héllbart
investeringsmal i anknytning till miljon eller samhdllet. Som stéd for ingen betydande skada-analysen har
bland annat anvénts bedémningar av affdrsverksamhetens negativa konsekvenser fér mélen fér hallbar
utveckling, data som investeringsobjekten rapporterat, kriterierna i EU:s klassifikationssystem samt
indikatorer som beskriver huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI).

Investeringar i miljdmdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem anses vara
hallbara investeringar. Ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem férutsétts iaktta principen
”ingen betydande skada” enligt vilken investeringar enligt klassifikationssystemet inte fér orsaka betydande
skada pd andra mdl enligt klassifikationssystemet. Dessutom férutsdtts att dessa tilldmpar sociala
skyddsétgdrder p& miniminivda enligt EU:s klassifikationssystem.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer?

Indikatorerna som gdller huvudsakliga negativa konsekvenser har beaktats i hdllbarhetsanalysen av
investeringsobjektet, i vilken man identifierar och beaktar vdsentliga negativa konsekvenser fér vart och ett
investeringsobjekt. Vid bedémningen av, om investeringsobjektet uppfyller Kapitalférvaltningskoncernens
definition av hdllbara investeringar, har i testet ”ingen betydande skada” (DNSH-test) utéver annan data
anvdnts PAl-indikatorer. Utifrdn resultaten frdn testen har konstaterats att investeringsobjektet inte orsakar
betydande skada. Analysens grunder och resultat har dokumenterats i analysverktyget for
portfdljférvaltningen, varifrén de sparas i databasen.

Vid hdllbara investeringar har beaktats alla obligatoriska PAl-indikatorer (indikatorer i tabellen 1i bilaga 11
SFDR RTS-férordningen). Resultaten for indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbar
utveckling som gdller héllbara investeringar finns nedan. Som datakdlla har anvénts data som fatts frdn
tjénsteleverantdrer, som antingen baseras pd bolagens egen rapportering eller pd tjansteleverantérernas
uppskattningar.

| investeringar som hanfér sig till en miljomdassigt hallbar ekonomisk verksamhet enligt EU:s
klassifikationssystem har indikatorerna som gdller huvudsakliga negativa konsekvenser inte beaktats i
samband med investeringsbeslutet. Vissa investeringar hanfér sig till miljémdassigt hdllbara ekonomiska
verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem. Ekonomisk verksamhet enligt kriterierna i
klassifikationssystemet forutsdtter att sociala skyddsatgérder p& miniminiva uppfylls, vilket innebdr att
féretaget i verksamheten ifrdga ska beakta indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser i
anslutning till socialt ansvar och arbetstagare, respekt fér manskliga rattigheter samt bekdmpning av
korruption och mutor.

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE

INDIKATORER
Indikator pé& negativa konsekvenser fér héllbar . Rapporterad vs.
utveckling / métt Konsekvenser Tackning uppskattad
Utsldpp av véxthusgaser
1. Utsldpp av vaxthusgaser
Scope 1-vaxthusgasutsldpp 184,3 tCO2e 100,0 % 92,4 %

Scope 2-véxthusgasutslapp 324,5 tCO2e 100,0 % 92,4 %



Scope 3-vdxthusgasutsldpp 60894,1tCO2e 100,0 % 84,7 %

Sammanlagda utsldpp av vaxthusgaser 61402,9 tCO2e 100,0 % 95,0 %

2. Koldioxidavtryck
Koldioxidavtryck, Scope 1+2 11,8 tCO2e/EURmM 100,0 % 92,4 %

Koldioxidavtryck, Scope 1+2+3 1425,0 tCO2e/EURmMm  100,0 % 95,0 %

3. Investeringsobjektets vixthusgasintensitet

Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet, Scope 142 23,9 tCO2e/EURmM 100,0 % 92,4 %
Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet, Scope 986,7 tCO2e/EURmM 100,0 % 82,1%
14243

4. Exponering mot féretag som &r verksamma inom sektorn for fossila brdnslen

Andel av investeringar i foretag som dr verksamma 10,3 % 100,0 %
inom sektorn for fossila brdnslen

5. Andel av icke-fornybar energiforbrukning och energiproduktion

Investeringsobjektets andel av icke-férnybar 43,4 % 97,8 % 65,0 %
energiférbrukning och icke-férnybar energiproduktion

fran icke-férnybara energikéllor jamfort med

férnybara energikdllor, uttryckt i procent av totala

energikdllor

6. Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpdverkan

Bransch Konsekvenser Tackning
Byggverksamhet 0,001 0,6 %
Fastighetsverksamhet 0,012 3,5%
Forsérining av el, gas, vérme och kyla 0,007 1,6 %
Handel; reparation av motorfordon och motorcyklar 0,002 4,6 %
Tillverkning 0,025 249 %
Transport och magasinering 0,000 0,9 %
Utvinning av mineral 0,006 0,5 %
Vattenfdrsorining; avloppsrening, avfallshantering och 0,012 1,5 %
sanering

Biologisk méngfald

7. Verksamhet som negativt pdverkar omrdden med kdnslig biologisk méngfald

Andel av investeringar i investeringsobjekt med 0,8 % 100,0 % 100,0 %
platser/projekt belégna i eller i ndrheten av omraden

med kdnslig biologisk méngfald dér

investeringsobjektens verksamhet pdverkar dessa

omrdaden negativt

Vatten

8. Utslapp till vatten

Ton utsl&pp till vatten som genereras av 0,0 t/EURmM 95,2 % 0,0 %
investeringsobjekt per miljon investerade euro,
uttryckt som ett végt genomsnitt

Avfall

9. Farligt avfall och radioaktivt avfall

Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som genereras 1,0 t/EURmM 100,0 % 42,7 %
av investeringsobjekt per miljon investerade euro,
uttryckt som ett véigt genomsnitt

INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH PERSONALFRAGOR, RESPEKT
FOR MANSKLIGA RATTIGHETER SAMT FRAGOR RORANDE BEKAMPNING AV
KORRUPTION OCH MUTOR

Indikator pé negativa konsekvenser for héllbar
utveckling / métt

Rapporterad vs.

Konsekvenser Téckning uppskattad

Sociala férhéllanden och personalfragor

10. Brott mot FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag



Andel av investeringar i investeringsobjekt som har 0,0 % 100,0 %
varit inblandade i brott mot FN:s globala

Sverenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag

11. Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att évervaka efterlevnaden av FN:s globala
Sverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

Andel av investeringar i investeringsobjekt utan 0,5 % 96,3 %
strategier for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s

globala dverenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag eller mekanismer for

klagomdlshantering av brott mot FN:s globala

Sverenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag

12. Ojusterad |6neklyfta mellan kénen

Genomsnittlig ojusterad |6neklyfta mellan kénen hos 19,6 % 929 % 14,6 %
investeringsobjekt

13. Jdmnare kénsférdelning i styrelserna

Genomsnitt for kvinnlig representation bland 411 % 100,0 % 100,0 %
styrelseledamater i investeringsobjekt, uttryckt i
procentandel av samtliga styrelseledaméter

14. Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska vapen och
biologiska vapen)

Andel av investeringar i investeringsobjekt som &r 0,0 %
involverade i tillverkning eller férsdljning av
kontroversiella vapen

VALFRIA

Indikator pé& negativa konsekvenser fér héllbar
utveckling / métt

Rapporterad vs.

Konsekvenser Tdckning uppskattad

Klimatrelaterade indikatorer och andra miljérelaterade indikatorer

6. Vattenanvdndning och atervinning

1. Genomsnittlig méngd vatten som férbrukas av 0,0 m~A3/EURmM 11,6 %
investeringsobjekten (i kubikmeter) per miljon euro av
intékter fran investeringsobjekten

2. Vagd genomsnittlig andel vatten som étervinns och 0,0 % 11,6 %

dteranvénds av investeringsobjekt

Indikatorer fér sociala férhéllanden och personalfrdgor, respekt fér manskliga rattigheter
samt frégor rérande bekdmpning av korruption och mutor

9. Ingen policy fér mdnskliga rattigheter

Andel investeringar i enheter utan en policy for 0,0 % 100,0 %
mdnskliga rattigheter

15. Ingen policy fér bekédmpning av korruption och mutor

Andel investeringar i enheter utan policy for 0,0 % 100,0 %
bekdmpning av korruption och mutor i enlighet med
FN:s konvention mot korruption



Var de héllbara investeringarna férenliga med OECS:s riktlinjer for multinationella féretag och NF:s
vdgledande principer for féretag och ménskliga rattigheter? Beskrivning:

Ja. Ur investeringsuniversumet har uteslutits bolag som brutit mot internationella normer fér ménskliga
rattigheter, arbetskraft, miljo eller korruption.

| EU:s klassifikationssystem férutsdtts att sociala skyddsétgdrder pd miniminivé uppfylls.
Investeringsobjektet ska ioktta OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag samt FN:s krav pd héllbar
féretagsverksamhet som gdller féretagsverksamhet och manskliga rattigheter.

| EU-taxonomin faststdills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal, och &tféljs av sarskilda EU-
kriterier. Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tilldmplig pd de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdassigt hdllbara ekonomiska
verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som
inte beaktar EU-kriterierna for miljomdssigt hallbara ekonomiska verksamheter. Inga andra eventuella
hdllbara investeringar fér heller orsaka betydande skada fér ndgra miljémal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer?

| fondens investeringsbeslut har beaktats i tilldémpliga delar och med beaktande av uppgifter som finns att
tillgd de huvudsakliga negativa konsekvenserna for héllbarhetsfaktorer. Vasentliga negativa konsekvenser
for vart och ett investeringsobjekt har beaktas i hallbarhetsanalysen av investeringsobjektet. Med
beaktande av bransch- och féretagsspecifika sérdrag, har i uppféljningen av varje investeringsobjekt
beaktats en eller flera av PAl-indikatorerna i listan nedan.

1. véxthusgasutslépp, 2. koldioxidavtryck, 3. véxthusgasintensitet fér de féretag som dér investeringsobjekt, 4.
ansvar gdllande féretag som verkar inom sektorn fér fossila brénslen, 5. andel konsumtion och produktion av
icke férnybar energi, 6. energikonsumtionsintensitet per klimatsektor med hég pdaverkan, 7. verksamheter
som har en negativ inverkan p&d omrdden som &r kdnsliga med tanke pd den biologiska méangfalden, 8.
utslépp till vatten, 9. mdngden farligt avfall och radioaktivt avfall, 10. brott mot FN:s Global Compact -
principer och riktlinjer som Organisationen fér ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD) gett for
multinationella féretag, 11. brist pd processer och mekanismer gdllande iakttagande av FN:s Global
Compact -principer eller OECD:s riktlinjer for multinationella féretag, 12. ojusterat |I6negap mellan kdnen, 13.
kénsmdangfald i styrelsen, 14. exponering for risker i anslutning till kontroversiella vapen (infanteriminor,
substridsdelsgranater, kemiska vapen och biologiska vapen) och féljande vasentliga frivilliga PAl-indikatorer:
vattenkonsumtion och -cirkulation (indikator 6 frdn tabell 2) , brist p& verksamhetsprinciper i anslutning till
manskliga rattigheter (indikator 9 fran tabell 3) samt brist pé& verksamhetsprinciper som gdller bekémpning
av korruption och mutor (indikator 6 fran tabell 2) samt brist pd verksamhetsprinciper som galler
bekdmpning av korruption och mutor (indikator 15 frén tabell 3).

| tabellen nedan beskrivs resultaten av PAl-indikatorerna for fondens alla investeringar. Som datakdalla har
anvdnts data som fatts frdn tjdnsteleverantérer, som antingen baseras pd bolagens egen rapportering eller
pd tjansteleverantdrernas uppskattningar. Huvudsakliga negativa konsekvenser, som identifierats for
fonden, har bland annat varit paverkan av klimatféréndringen och évriga miljopdverkan samt férseelser mot
arbetsrdttigheter och ménskliga rdttigheter. Under referensperioden har man genom metoder fér aktivt
dgarskap strdvat efter att hantera och minska de huvudsakliga negativa konsekvenserna som identifierats.

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE

INDIKATORER
Indikator pé& negativa konsekvenser fér héllbar P Rapporterad vs.
utveckling / métt Konsekvenser Tackning uppskattad
Utsldapp av vdxthusgaser
1. Utsldpp av vaxthusgaser
Scope 1-véxthusgasutsldpp 2141,1tCO2e 96,3 % 93,7 %
Scope 2-véxthusgasutsldpp 610,3 tCO2e 96,3 % 93,7 %
Scope 3-véxthusgasutslépp 68667,1 tCO2e 96,3 % 86,7 %
Sammanlagda utslépp av vaxthusgaser 71418,4 tCO2e 96,3 % 95,5 %

2. Koldioxidavtryck



Koldioxidavtryck, Scope 1+2 42,6 tCO2e/EURmM 96,3 % 93,7 %

Koldioxidavtryck, Scope 1+2+3 1104,8 tCO2e/EURM 96,3 % 95,5 %

3. Investeringsobjektets vixthusgasintensitet

Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet, Scope 142 72,5 tCO2e/EURmM 96,3 % 93,7 %
Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet, Scope 1147,6 tCO2e/EURmM 96,3 % 84,9 %
1+2+3

4. Exponering mot féretag som dr verksamma inom sektorn fér fossila bréinslen

Andel av investeringar i féretag som ar verksamma 10,0 % 98,1 %
inom sektorn for fossila brdnslen

5. Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion

Investeringsobjektets andel av icke-férnybar 40,0 % 90,5 % 71,5 %
energiférbrukning och icke-férnybar energiproduktion

frén icke-férnybara energikallor jamfért med

férnybara energikdllor, uttryckt i procent av totala

energikdllor

6. Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpdaverkan

Bransch Konsekvenser Tdckning
Byggverksamhet 0,001 0,6 %
Fastighetsverksamhet 0,012 35%
Forsdrining av el, gas, vérme och kyla 0,007 1,6 %
Handel; reparation av motorfordon och motorcyklar 0,002 4.6 %
Tillverkning 0,025 24,9 %
Transport och magasinering 0,000 0,9%
Utvinning av mineral 0,006 0,5 %
Vattenfdrsdrjning; avloppsrening, avfallshantering och 0,012 1,5 %
sanering

Biologisk méngfald

7. Verksamhet som negativt pdverkar omrédden med kdnslig biologisk méngfald

Andel av investeringar i investeringsobjekt med 0,0 % 98,1 % 100,0 %
platser/projekt beldgna i eller i ndrheten av omrdden

med kénslig biologisk méangfald dar

investeringsobjektens verksamhet pdverkar dessa

omrdden negativt

Vatten

8. Utsldpp till vatten

Ton utsl&pp till vatten som genereras av 0,0 t/EURmM 84,9 % 0,0 %
investeringsobjekt per miljon investerade euro,
uttryckt som ett végt genomsnitt

Avfall

9. Farligt avfall och radioaktivt avfall

Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som genereras 0,8 t/EURm 96,3 % 45,7 %
av investeringsobjekt per miljon investerade euro,
uttryckt som ett végt genomsnitt

INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH PERSONALFRAGOR, RESPEKT
FOR MANSKLIGA RATTIGHETER SAMT FRAGOR RORANDE BEKAMPNING AV
KORRUPTION OCH MUTOR

Indikator pé& negativa konsekvenser fér héllbar
utveckling / métt

Rapporterad vs.

Konsekvenser Tdckning uppskattad

Sociala férhallanden och personalfragor

10. Brott mot FN:s globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag

Andel av investeringar i investeringsobjekt som har 0,0 % 98,1 %
varit inblandade i brott mot FN:s globala

6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag



11. Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att vervaka efterlevnaden av FN:s globala
Sverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag

Andel av investeringar i investeringsobjekt utan 0,4 % 87,5 %
strategier for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s

globala 6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag eller mekanismer for

klagomdlshantering av brott mot FN:s globala

Sverenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag

12. Ojusterad I6neklyfta mellan kénen

Genomsnittlig ojusterad |6neklyfta mellan kénen hos 18,2 % 85,2 % 15,9 %
investeringsobjekt

13. Jdmnare kdnsfordelning i styrelserna

Genomesnitt for kvinnlig representation bland 41,0 % 98,1 % 100,0 %
styrelseledamater i investeringsobjekt, uttryckt i
procentandel av samtliga styrelseledamdoter

14. Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska vapen och
biologiska vapen)

Andel av investeringar i investeringsobjekt som ar 0,0 %
involverade i tillverkning eller forsdljning av
kontroversiella vapen

VALFRIA

Indikator pé negativa konsekvenser for héllbar
utveckling / métt

Rapporterad vs.

Konsekvenser Téckning uppskattad

Klimatrelaterade indikatorer och andra miljérelaterade indikatorer

6. Vattenanvdndning och Gtervinning

1. Genomsnittlig mdngd vatten som férbrukas av 15,1m”"3/EURmM 9,0 %
investeringsobjekten (i kubikmeter) per miljon euro av
intakter fran investeringsobjekten

2. Vagd genomsnittlig andel vatten som étervinns och 0,0 % 9,0 %

dteranvénds av investeringsobjekt

Indikatorer fér sociala férhéllanden och personalfrégor, respekt fér ménskliga rattigheter
samt frégor rérande bekdmpning av korruption och mutor

9. Ingen policy fér mdnskliga rattigheter

Andel investeringar i enheter utan en policy fér 0,0 % 98,1 %
mdnskliga rattigheter

15. Ingen policy fér bekédmpning av korruption och mutor

Andel investeringar i enheter utan policy for 0,0 % 98,1 %
bekdmpning av korruption och mutor i enlighet med
FN:s konvention mot korruption



Férteckningen innehdller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel
investeringar under
referensperioden, som &r:
2024.

Tillgéngsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgdngar.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land

Smurfit WestRock PLC Basindustri 2,7 % Irland

Aviva PLC Finansiell service 2,2 % Storbritannien
Symrise Ag Basindustri 21 % Tyskland
KONINKLIJKE KPN NV Kommunikation 21 % Nederldnderna
DSM-Firmenich AG Basindustri 2,1% Schweiz
Intertek Group PLC Industriella tjdnster 2,0 % Storbritannien
Legrand SA Industriella tjdnster 2,0 % Frankrike
Swedbank AB Finansiell service 1,9 % Sverige
Compass Group PLC Sdllankdpsvaror 1,9 % Storbritannien
IMCD Group NV Industriella tjdnster 1,9 % Nederldnderna
Croda International Basindustri 1,8 % Storbritannien
KION Group AG Industriella tjanster 1,8 % Tyskland
Baloise Holding AG Finansiell service 1,8 % Schweiz
Cellnex Telecom SAU Kommunikation 1,8 % Spanien
dorma+kaba Holding AG Industriella tjdnster 1,8 % Schweiz

Hur stor var adelen hdllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Av fondens investeringar har 98,1 % varit investeringar av klass #1 som fradmjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper. Investeringar har gjorts i aktier och aktierelaterade instrument enligt de bindande
uteslutningskriterierna i investeringsstrategin. Av dessa investeringar har 55,2 % varit hdllbara investeringar
av klass #1A. Héllbara investeringar har antingen uppfyllt kriterierna i EU:s klassifikationssystem fér
miljomdassigt hdllbara ekonomiska verksamheter eller LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens kriterier for
hdllbara investeringar:

- Enligt EU:s klassifikationssystem har 5,3 % varit investeringar i ekonomisk verksamhet som uppfyller
kriterierna i klassifikationssystemet och har fradmjat begrénsningen av eller anpassningen till
klimatférdndringen.

- Ovriga miljérelaterade hallbara 21,2 % har varit investeringar som frémjar miljérelaterade hallbarhetsmal
enligt Kapitalférvaltningskoncernens definition av hdllbara investeringar. Socialt héllbara 28,7 % har varit
investeringar som frédmjar sociala hdllbarhetsmal enligt Kapitalférvaltningskoncernens definition av héllbara
investeringar.

Av fondens investeringar har 42,9 % varit investeringar av klass #1B i vilka har investerats enligt de bindande
uteslutningskriterierna i investeringsstrategin, vilka inte uppfyller de kriterier som stdllts pd hdllbara
investeringar.

Fondens #2 dvriga investeringar 1,9 % har varit kontanter pd fondens bankkonto. Syftet med kontanter har
varit att kontrollera likviditeten och penningrorelsen. Skyddsdtgdrder pd miniminivd har inte tilldémpats pd
kontanter.

Berdkningarna grundar sig pd ldget 31.12.2024. Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s
klassifikationssystem uppfylls baseras pd data som uppgjorts av en extern tjdnsteleverantdr och delvis pa
uppskattningar. Data har inte bekrdftats av fondbolaget, portféljférvaltaren eller tredje part. Vdrdena i
bilden dverensstdmmer inte nédvéndigtvis med heltalen pd grund av avrundningsreglerna.



Taxonomiférenliga, 5,3 %

#1A Hallbara, 55,2 % Ovriga, 21,2 %

#1 Anpassade till
miljorelaterade eller
sociala, 98,1 %

#1B Andra
miljorelaterade eller ;

sociala egenskape, Sociala, 28,7 %
429 %

Investeringar, 100,0 %

#2 Annat, 1,9 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvénds fér att uppnd de miljérelaterade eller sociala egenskaper som fradmjas av
den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som varken &r anpassade till
de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hdllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mail.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hdllbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Av investeringarna féar 10 % inkomster frén verksamhet i anknytning till fossila brénslen.

Bransch Andel
Industriella tjdnster 25,9 %
Finansiell service 17,0 %
Basindustri 10,7 %
Halsovérd 9,7 %
Sdllankdpsvaror 9,5 %
Information teknologi 6,5 %
Kommunikation 57 %
Dagligvaror 50 %
Fastighetsplaceringar 3,5%
Allmdnnyttigt 3,0 %
Energi 1,6 %
Ovriga 1,9 %




For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossilgas
begrdsningar av utslépp
och 6vergdng till helt
férnybar energi eller
koldioxidsndla brdnslen
senast i slutet av 2035.
Nér de gdller kérenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sdkerhets-
och avfallshanteringsreg
ler. Méjliggérande
verksamheter gor det
direkt maojligt fér andra
verksamheter att bidra
vésentligt till ett miljdmail.
Omstdllningsverksamheter
ar ekonomiska
verksamheter som det
annu inte finns
koldioxidsndla alternativ
tillgdngliga fér och som
bland annat har
vaxthusgasutslépp pé
nivéer som motsvarar
bdsta prestanda.

Taxonomiférenliga
verksamheter uttrycks som
en andel av féljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen av
intdkterna frén
investeringsobjektens
grona verksamheter

- kapitalutgifter, som visar
de gréna investeringar
som gjorts av
investeringsobjekten, t.ex.
for en omstdllning till en
grén ekonomi

- driftsutgifter, som
dterspeglar
investeringsobjektens
gréna operativa
verksamheter.

| hur stor utstdckning var de hdéllbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har delvis gjort investeringar i ekonomisk verksamhet enligt EU:s klassifikationssystem.

Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s klassifikationssystem uppfylls baseras pé& data som uppgjorts av en
extern tjdnsteleverantdr och delvis pd uppskattningar.

Andelen investeringar enligt EU:s klassifikationssystem av kapitalutgifterna (CapEx) och omkostnaderna
(OpEx) grundar sig pd tal som bolagen rapporterat.

Fondbolag, portfoljférvaltare, granskare eller tredje part har inte granskat att investeringarna uppfyller

kraven som stdllts fér verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem.

Investerinrar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kérnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?

D Ja
D | fossilgas
Nej

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den
bidrar till att begrdnsa klimatférandringarna ("begrénsning av klimatférandringarna') och inte orsakar
betydande skada fér ndgot av mdlen i EU-taxonomin - se férklarande anmdrkning i vénstra marginalen. De
fullstdndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin
faststdlls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

D | kdrnenergi

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik fér atta avgéra hur taxonomiférenliga
statsobligationer ar*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pd den
finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet
visar taxonomiférenligheten endast med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten
som inte dr statsobligationer.

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer*

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*

0,0 % 0,0 %

Omsattning %',g o//g ] Omsattning %’8 cy/z 1
94,7 % 94,7 %
0,0 % 0,0 %

Kapitalutgifter O'g 02 | Kapitalutgifter C%,,C5) 02 |
98,5 % 98,5 %
0,0 % 0,0 %
Driftsutgifter 8:8 é‘: Driftsutgifter 8:8 é’
100,0 % 100,0 %

0 % 50 % 100 % 0 % 50 % 100 %

Il Taxonomiférenliga: fossilgas
I Taxonomiférenliga: kdrnenergi De
Il Taxonomiférenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi)

Ovriga investeringar

Il Taxonomiférenliga: fossilgas

I Taxonomiférenliga: kdrnenergi

Il Taxonomiférenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi)
Ovriga investeringar

investeringar som visas i diagrammet utgér 100 %
av de totala investeringarna.

* | dessa diagram avses med "statsobligationer" samtliga exponeringar i statspapper.



Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och méjliggérande
verksamheter?

Fonden har haft 0,7 % investeringar i omstdllningsverksamheter och 2,2 % investeringar i
mojliggorande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jamfért med
tidigare referensperioder?

Ar 2024: 5,3 % av omsdttningen

Referensperiod 2023: 3,7 % av omsdttningen
Referensperiod 2022: 4,5 % av omsdttningen

Vilken var andelen héllbara investeringar met ett miljomdl som inte var
forenligt met EU-taxonomin?

e el st vt Fonden har haft investeringar som har ett miljomal och som inte dr enligt EU:s klassifikationssystem

med ett miljémal som inte 21,2 %.
beaktar kriterierna for
miljdmassigt hallbara

ekonomiska verksamheter Fonden har investerat i andra verksamheter dn i ekonomiska verksamheter enligt EU:s
enligt férordning (EU) klassifikationssystem, eftersom man i EU:s klassifikationssystem endast har stdllt kriterier for en liten
2020/852.

del av verksamheterna.

Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?

Fonden har haft 28,7 % investeringar som &r socialt hdllbara investeringar.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat", vad var deras syfte
och fanns det ndgra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsdtgdarder?
Fondens #2 6vriga investeringar har varit kontanter pé fondens bankkonto. Syftet med kontanter har varit

att kontrollera likviditeten och penningrorelsen. Skyddsdatgérder pd miniminivd har inte tilldémpats pd
kontanter.



Referensvérden dr index
for att méta om den
finansiella produkten
uppndr de miljérelaterade
eller sociala egenskaper
som den framjar.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

LokalTapiola Kapitalférvaltning som verkar som portféljférvaltare av fonden har bland annat med féljande
medel pdverkat investeringsobjekten fér att frémja att det hdllbara investeringsmalet uppnds:

LokalTapiola Kapitalférvaltning har réstat pd investeringsobjektens bolagsstdmmor med fullmakt frén
fondbolaget och férordnat styrelsens och/eller aktiedgarnas férslag som fradmjar affdrsverksamhetens
hallbarhet och rapportering, ndr dessa har varit pd féredragningslistan. Under referensperioden deltog man i
46 bolagsstdmmor. Detaljerade uppgifter om réstandet finns har:
https://vds.issgovernance.com/vds/#/MTMyNzc3/.

Under referensperioden har portfoljférvaltarna diskuterat med investeringsobjekten bland annat om att
utveckla affdrsverksamheten i en mer hdllbar riktning. Diskussioner med ledningen for de bolag som &r
investeringsobjekt har varit 23 under referensperioden och under vissa har man utéver drenden i anslutning
till afférsverksamheten och strategin, ocksd diskuterat drenden i anslutning till héllbar utveckling av bolagets
verksamhet.

LokalTapiola Kapitalférvaltning har pdverkat investeringsobjekten i portféljen genom att delta i
gemensamma projekt for paverkan. (collaborative engagements). P&verkansprojekt som hanfaér sig till
investeringsobjekten (ISS Stoxx, PRI Spring och Climate Action100+) och initiativ har varit 13 under
referensperioden, i vilka dmnet har varit miljo eller samhdalle. Under referensperioden har LokalTapiola
Kapitalférvaltning ocksé deltagit i gemensamma projekt och initiativ géllande hdllbar utveckling och
systemiska héllbarhetsrisker (sdsom klimatférandring), vilka har hanfért sig till fondens investeringsobjekt. |
och med Non-Disclosure Campaign kontaktade CDP 20 av fondens investeringsobjekt. Via indirekt péverkan
har framjats forverkligandet av fondens miljérelaterade och sociala egenskaper.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jdmfért met referensvardet?

Fonden har inget jamférelseindex som hdnfor sig till uppfyllandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper.
Hur skiljer sig referensvdrdet fran ett brett marknadsindex?
Vilket resultat hade denna finansiella produkt nér der gdller hdllbarhetsindikatorerna fér att

bestdmma referensvdrdets anpassning till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som
framjas?

Although LocalTapiola Asset Management Ltd information providers, including without limitation, MSCI ESG Research LLC and
its aoffiliates, and Upright Oy (the “ESG Parties”), obtain information from sources they consider reliable, none of the ESG
Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness, of any data herein and expressly disclaim all
express or implied warranties, including those of merchantability and fitness for a particular purpose. The Information may
only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form and may not be used as a basis for, or
a component of, any financial instruments or products or indices. Further, none of the Information can in and of itself be used
to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. None of the ESG Parties shall have any liability for any
errors or omissions in connection with any data herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or
any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages.

Copyright © Sustainalytics, a Morningstar company. All rights reserved. The information, data, analyses and opinions contained
herein: (1) includes the proprietary information of Sustainalytics and/or its content providers; (2) may not be copied or
redistributed except as specifically authorized; (3) do not constitute investment advice nor an endorsement of any product,
project, investment strategy or consideration of any particular environmental, social or governance related issues as part of
any investment strategy; (4) are provided solely for informational purposes; and (5) are not warranted to be complete,
accurate or timely. The ESG related information, methodologies, tools, ratings, data and opinions contained or reflected herein
are not directed to or intended for use or distribution to India-based clients or users and their distribution to Indian resident
individuals or entities is not permitted. Neither Morningstar Inc., Sustainalytics, nor their content providers accept any liability
for the use of the information, for actions of third parties in respect to the information, nor are responsible for any trading
decisions, damages or other losses related to the information or its use. The use of the data is subject to conditions available at
https://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers.



Héllbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljémal eller socialt
mdl, férutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for
ndgot annat miljémal eller
socialt mdl och att
investeringsobjekten foljer
praxis fér god styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem som
faststdlls i férordning (EU)
2020/852, déar det
faststdlls en férteckning
Sver miljemdssigt hallbara

ekonomiska verksamheter.

Férordningen innehdller
inte ndgon férteckning
Sver socialt héllbara

ekonomiska verksamheter.

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

LokalTapiola Framtid @ LOKALTAPIOLA

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i
férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

31.12.2024

Produktnamn: Placeringsfond LokalTapiola Framtid Identifieringskod fo6r juridiska
personer: 743700G3EJO2P4FGOB17

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hdllbar investering?

[ Ja Nej

D Den gjorde hdéllbara investeringar med Den fradmjade miljérelaterade och
ett miljémal: ___ % sociala egenskaper och dven om den
) ) inte hade en hallbar investering som sitt
' ekono.n.n.!Sk? V?rksocmheter som anses mal, hade den andel pa 69,3 % hdllbara
vara miljdmdssigt hdllbara enligt EU- . A
taxonomin investeringar

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljéoméssigt héllbara enligtt EU-
taxonomin

i ekonomiska versamheter som inte
anses vara miljémdssigt hdllbara enligt
EU-taxonomin

[] en gjorde héllbara investeringar met med ett miljdmal i ekonomiska
ett socialt mél: % verksamheter som inte anses vara

miljémdssigt héllbara enligt EU-
taxonomin

med ett socialt mal

D Den fradmjade miljérelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
ndgra héllbara investeringar

| vilken utstrdckning frdmjades de miljorelateradee och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Vid sidan av évriga egenskaper har fonden som en miljorelaterad och social egenskap frdmjat en mera
hallbar affdrsverksamhet for investeringsobjekten. Av fondens investeringar har 99,0 % varit investeringar
som frdmjar egenskaperna. Egenskaperna har frdmjats genom att inkludera en bedémning av
hdllbarhetsfaktorer i bolagens verksamhet, utesluta vissa bolag ur investeringsuniversum samt genom att
inom koldioxidintensiva branscher endast investera i bolag som har de bdsta koldioxidavtrycken.

Fonden har delvis gjort hdllbara investeringar. De hdllbara investeringarna i fonden har antingen uppfylit
kriterierna i EU:s klassifikationssystem f&ér en miljomdssigt héllbar ekonomisk verksamhet eller LokalTapiola
Kapitalférvaltningskoncernens kriterier fér hdllbara investeringar. Investeringar i ekonomisk verksamhet
enligt EU:s klassifikationssystem har frdmjat begrdnsningen av klimatférdndringen och anpassningen till
klimatférandringen. Hallbara investeringar enligt LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens definition har
bland annat framjat féljande miljomal i anslutning till héllbar utveckling: hdllbara industrier, innovationer och
infrastrukturer samt sociala mal: hdlsa och vélbefinnande.



Hallbarhetsindikatorer
mdater uppndendet av de
miljérelaterade eller
sociala egenskaper som
den finansiella produkten
framjar.

Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikatorerna som beskriver egenskaperna som fradmjas av fonden har presterat pd férvantad
nivd under referensperioden. Indikatorernas prestation syns i tabellen nedan.

Hallbarhetsindikatorernas prestation beskriver att fondens investeringsstrategi har férverkligats enligt de
miljérelaterade och sociala egenskaperna som frémjas, de bindande delfaktorerna och LokalTapiolas
Kapitalférvaltningskoncernens principer for héllbara investeringar.

| indikatorerna fondens koldioxidintensitet, branschférdelning fér fondens koldioxidintensitet och fondens
koldioxideffektivitet anvénds som kdlla till ESG-data de tal som fdtts av tjdnsteleverantdren, vilka bolagen
rapporterat. Indikatorn kvinnornas procentandel i styrelserna fér investeringsobjekten baserar sig pd en
procentandel som tjdnsteleverantdren berdknat. Ovriga indikatorer baserar sig p& tjcéinsteleverantdrens
beddmningar av bolagens verksamhet.

2024 2023 2022
Fondens MSCI E (environment) -vitsord (0-10) 7 6,3 5,6
Fondens MSCI S (social) -vitsord (0-10) 51 5,2 4,6
Fondens koldioxidintensitet (tCO2e/M€) och tdckning (%) 18,1(98,3%) 21,9 (90%) (286(’32/0)
Fondens koldioxideffektivitet (tCO2e/ 1 M€ investering) 3,3 3 4
Allvurligq eller mycket allvarliga miljorelaterade dvertradelser 0 o )
(investeringsobjektens %-andel)
Allvarliga eller mycket allvarliga sociala évertrddelser (investeringsobjektens %- 29 2 13
andel)
De som bryter mot FN:s Global Compact -principer (investeringsobjektens %- 0 o 0
andel)
tKg(i:nkg?r:ch;‘;/o-andel i styrelserna for investeringsobjekten (végt medeltal) och 34% 7 98% 35% / 95% gg‘;ﬁ; /
Antal betydande personuppgiftsincidenter (investeringsobjektens %-andel av 8
fonden)
Andel férnybar energi av energifdrbrukningen i den egna verksamheten 69,5
Branschférdelning fér fondens koldioxidintensitet (GICS, tCO2e/M€)
Material
Tillverkningsindustri 0,4 1,1 3,2
Dagligvaror 0,1 0,2
Sdllankdpsvaror 3,2 2,8 3,3
Informationsteknik 4.4 3,4 3,8
Kommunikation 6,1 0,4 0,3
Fastighetsbolag 3,7 13,3 14,3
Finansiell service 0,2 0,1

...och jdmfért med de féregdende perioderna?

Resultaten av hdllbarhetsindikatorerna under féregdende referensperioder finns ovan. P& grund av byte av
tjdnsteleverantor dr vardena for indikatorerna fondens koldioxidintensitet, fondens koldioxideffektivitet,
branschférdelning fér fondens koldioxidintensitet under referensperioden 2024 inte helt jdmférbara med
foreg&ende jomférelseperioder. Aven om fonden inte har haft investeringar i bolag som bryter mot
internationella normer (FN:s Global Compact-principer) under ndgon referensperiod, har indikatorn allvarliga
eller mycket allvarliga sociala évertrddelser stigit. Detta beror i huvudsak pd nya misstankar om
Svertrddelser vad gdller produktsdkerheten eller integriteten av data. | de dvriga indikatorernas prestation
har inte skett vasentliga dndringar mellan referensperioderna.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

Malen for de héllbara investeringar som fonden gér har varit att framja miljérelaterade och sociala mal i
anslutning till héllbar utveckling. Investeringar i ekonomisk verksamhet enligt EU:s klassifikationssystem har
framjat begrdnsningen av klimatféréndringen och anpassningen till klimatférandringen. Héllbara
investeringar enligt LokalTapiola Kapitalforvaltningskoncernens definition har bland annat framjat féljande
miljomal i anslutning till hdllbar utveckling: hdllbara industrier, innovationer och infrastrukturer samt sociala
mal: halsa och vdlbefinnande.

Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s klassifikationssystem uppfylls baseras pé& data som uppgjorts av en
extern tjansteleverantdr och delvis pd uppskattningar. Data har inte bekraftats av fondbolaget,
portfoljforvaltaren eller tredje part.



Huvudsakliga negativa
konsekvenser dr
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer som
rér miljo, sociala frédgor
och personalfrégor,
respekt for ménskliga
rattigheter samt frégor
rérande bekdmpning av
korruption och mutor.

Pa vilked sétt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
inte ndgon betydande skada fér ndgot miljomal eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

| samband med hdllbarhetsanalysen som gjorts av respektive investeringsobjekt har bekréftats att delvis
gjorda héllbara investeringar inte orsakat betydande negativa konsekvenser fér ett enda héllbart
investeringsmal i anknytning till miljon eller samhdllet. Som stéd for ingen betydande skada-analysen har
bland annat anvédnts bedémningar av affdrsverksamhetens negativa konsekvenser fér malen for hallbar
utveckling, data som investeringsobjekten rapporterat, kriterierna i EU:s klassifikationssystem samt
indikatorer som beskriver huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI).

Investeringar i miljdmdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem anses vara
hallbara investeringar. Ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem férutsétts iaktta principen
”ingen betydande skada” enligt vilken investeringar enligt klassifikationssystemet inte fér orsaka betydande
skada pd andra mdl enligt klassifikationssystemet. Dessutom férutsdtts att dessa tilldmpar sociala
skyddsdtgdrder pd miniminivda enligt EU:s klassifikationssystem.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer?

Indikatorerna som gdller huvudsakliga negativa konsekvenser har beaktats i hdllbarhetsanalysen av
investeringsobjektet, i vilken man identifierar och beaktar vdsentliga negativa konsekvenser fér vart och ett
investeringsobjekt. Vid bedomningen av, om investeringsobjektet uppfyller Kapitalférvaltningskoncernens
definition av héllbara investeringar, har i testet ”ingen betydande skada” (DNSH-test) utéver annan data
anvdnts PAl-indikatorer. Utifrdn resultaten frdn testen har konstaterats att investeringsobjektet inte orsakar
betydande skada. Analysens grunder och resultat har dokumenterats i analysverktyget for
portfoljforvaltningen, varifrdn de sparas i databasen.

Vid hdllbara investeringar har beaktats alla obligatoriska PAl-indikatorer (indikatorer i tabellen 1i bilaga 11
SFDR RTS-férordningen). Resultaten fér indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbar
utveckling som gdller héllbara investeringar finns nedan. Som datakdlla har anvdnts data som fatts frdn
tjénsteleverantdrer, som antingen baseras pd bolagens egen rapportering eller pd tjansteleverantérernas
uppskattningar.

| investeringar som hanfér sig till en miljomdassigt hallbar ekonomisk verksamhet enligt EU:s
klassifikationssystem har indikatorerna som gdller huvudsakliga negativa konsekvenser inte beaktats i
samband med investeringsbeslutet. Vissa investeringar hanfér sig till miljémdassigt hdllbara ekonomiska
verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem. Ekonomisk verksamhet enligt kriterierna i
klassifikationssystemet forutsdtter att sociala skyddsatgérder p& miniminiva uppfylls, vilket innebdr att
foretaget i verksamheten ifrdga ska beakta indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser i
anslutning till socialt ansvar och arbetstagare, respekt fér manskliga rattigheter samt bekdmpning av
korruption och mutor.

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE

INDIKATORER
Indikator pé& negativa konsekvenser fér héllbar T Rapporterad vs.
utveckling / métt Konsekvenser Tackning uppskattad
Utsldpp av véxthusgaser
1. Utsldpp av vaxthusgaser
Scope 1-vaxthusgasutsldpp 148,2 tCO2e 99,9 % 93,8 %
Scope 2-véxthusgasutslapp 339,3 tCO2e 99,9 % 93,8 %
Scope 3-vdxthusgasutslépp 6046,5 tCO2e 99,9 % 88,0 %
Sammanlagda utslépp av vaxthusgaser 6534,0 tCO2e 99,9 % 93,8 %
2. Koldioxidavtryck
Koldioxidavtryck, Scope 1+2 3,3 tCO2e/EURmM 99,9 % 93,8 %
Koldioxidavtryck, Scope 1+2+3 44,7 tCO2e/EURM 99,9 % 93,8 %
3. Investeringsobjektets vixthusgasintensitet
Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet, Scope 142 16,1 tCO2e/EURmM 99,9 % 93,8 %
Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet, Scope 36,8 tCO2e/EURM 99,9 % 88,0 %

1+2+3

4. Exponering mot féretag som &r verksamma inom sektorn for fossila brénslen



Andel av investeringar i féretag som ar verksamma 0,0 % 100,0 %
inom sektorn fér fossila brénslen

5. Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion

Investeringsobjektets andel av icke-férnybar 44,9 % 100,0 % 57,6 %
energiférbrukning och icke-férnybar energiproduktion

frén icke-férnybara energikdllor jamfért med

férnybara energikdllor, uttryckt i procent av totala

energikallor

6. Energiforbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpdaverkan

Bransch Konsekvenser Tdckning
Fastighetsverksamhet 0,011 1,0 %
Handel; reparation av motorfordon och motorcyklar 0,001 3,0%
Tillverkning 0,001 6,8 %

Biologisk mdangfald

7. Verksamhet som negativt pdverkar omrdden med kdnslig biologisk méangfald

Andel av investeringar i investeringsobjekt med 0,0 % 100,0 % 99,9 %
platser/projekt belégna i eller i ndrheten av omrdden

med kdnslig biologisk méngfald dér

investeringsobjektens verksamhet péverkar dessa

omrdden negativt

Vatten

8. Utsldpp till vatten

Ton utslépp till vatten som genereras av 0,0 t/EURmM 99,9 % 0,0 %
investeringsobjekt per miljon investerade euro,
uttryckt som ett végt genomsnitt

Avfall

9. Farligt avfall och radioaktivt avfall

Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som genereras 0,0 t/EURmM 99,9 % 26,8 %
av investeringsobjekt per miljon investerade euro,
uttryckt som ett vdgt genomsnitt

INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH PERSONALFRAGOR, RESPEKT
FOR MANSKLIGA RATTIGHETER SAMT FRAGOR RORANDE BEKAMPNING AV
KORRUPTION OCH MUTOR

Indikator pé negativa konsekvenser for héllbar
utveckling / métt

Rapporterad vs.

Konsekvenser Téckning uppskattad

Sociala férhéllanden och personalfragor

10. Brott mot FN:s globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag

Andel av investeringar i investeringsobjekt som har 0,0 % 99,4 %
varit inblandade i brott mot FN:s globala

Sverenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag

11. Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att vervaka efterlevnaden av FN:s globala
Sverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag

Andel av investeringar i investeringsobjekt utan 0,8 % 100,0 %
strategier for att évervaka efterlevnaden av FN:s

globala 6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag eller mekanismer for

klagomdalshantering av brott mot FN:s globala

Sverenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag

12. Ojusterad |6neklyfta mellan kénen

Genomsnittlig ojusterad I6neklyfta mellan kénen hos 17,0 % 100,0 % 6,5 %
investeringsobjekt

13. Jdmnare kdnsfordelning i styrelserna

Genomsnitt fér kvinnlig representation bland 33,4 % 100,0 % 100,0 %
styrelseledamater i investeringsobjekt, uttryckt i
procentandel av samtliga styrelseledaméter



14. Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska vapen och
biologiska vapen)

Andel av investeringar i investeringsobjekt som &r 0,0 %
involverade i tillverkning eller férsdljning av
kontroversiella vapen

VALFRIA

Indikator pé& negativa konsekvenser fér héllbar
utveckling / métt

Rapporterad vs.

Konsekvenser Tdckning uppskattad

Klimatrelaterade indikatorer och andra miljérelaterade indikatorer

6. Vattenanvdndning och atervinning

1. Genomsnittlig méngd vatten som férbrukas av 0,0 m~3/EURmM 9,1 %
investeringsobjekten (i kubikmeter) per miljon euro av
intékter fran investeringsobjekten

2. Vagd genomsnittlig andel vatten som étervinns och 0,0 % 9,1%

dteranvénds av investeringsobjekt

Indikatorer fér sociala férhéllanden och personalfrdgor, respekt fér manskliga rattigheter
samt frégor rérande bekdmpning av korruption och mutor

9. Ingen policy fér manskliga rattigheter

Andel investeringar i enheter utan en policy for 8,4 % 100,0 %
mdnskliga rattigheter

15. Ingen policy fér bekédmpning av korruption och mutor

Andel investeringar i enheter utan policy for 0,1% 100,0 %
bekdmpning av korruption och mutor i enlighet med
FN:s konvention mot korruption

Var de hallbara investeringarna férenliga med OECS:s riktlinjer fér multinationella féretag och NF:s
védgledande principer for foretag och ménskliga rattigheter? Beskrivning:

Ja. Ur investeringsuniversumet har uteslutits bolag som brutit mot internationella normer fér mdnskliga
rattigheter, arbetskraft, miljé eller korruption.

| EU:s klassifikationssystem forutsdtts att sociala skyddsatgérder p& miniminivd uppfylls.
Investeringsobjektet ska iaktta OECD:s riktlinjer for multinationella féretag samt FN:s krav p& héllbar
foretagsverksamhet som gdller féretagsverksamhet och mdnskliga rattigheter.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och &tfdljs av sarskilda EU-
kriterier. Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tilldmplig pd de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomdssigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som
inte beaktar EU-kriterierna for miljomdssigt hallbara ekonomiska verksamheter. Inga andra eventuella
héllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra miljémal eller sociala mail.



Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer?

| fondens investeringsbeslut har beaktats i tilldémpliga delar och med beaktande av uppgifter som finns att
tillgd de huvudsakliga negativa konsekvenserna fér héllbarhetsfaktorer. Vésentliga negativa konsekvenser
for vart och ett investeringsobjekt har beaktas i hallbarhetsanalysen av investeringsobjektet. Med
beaktande av bransch- och féretagsspecifika sdrdrag, har i uppféljningen av varje investeringsobjekt
beaktats en eller flera av PAl-indikatorerna i listan nedan.

1. véxthusgasutslépp, 2. koldioxidavtryck, 3. véxthusgasintensitet for de féretag som dr investeringsobjekt, 4.
ansvar gdllande féretag som verkar inom sektorn fér fossila brénslen, 5. andel konsumtion och produktion av
icke férnybar energi, 6. energikonsumtionsintensitet per klimatsektor med hég pdaverkan, 7. verksamheter
som har en negativ inverkan p&d omrdden som &r kdnsliga med tanke pd den biologiska mangfalden, 8.
utslépp till vatten, 9. mdngden farligt avfall och radioaktivt avfall, 10. brott mot FN:s Global Compact -
principer och riktlinjer som Organisationen fér ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD) gett for
multinationella féretag, 11. brist pd processer och mekanismer gdllande iakttagande av FN:s Global
Compact -principer eller OECD:s riktlinjer for multinationella féretag, 12. ojusterat |I6negap mellan kénen, 13.
kénsmdangfald i styrelsen, 14. exponering for risker i anslutning till kontroversiella vapen (infanteriminor,
substridsdelsgranater, kemiska vapen och biologiska vapen) och féljande vasentliga frivilliga PAl-indikatorer:
vattenkonsumtion och -cirkulation (indikator 6 frdn tabell 2) , brist p& verksamhetsprinciper i anslutning till
manskliga rattigheter (indikator 9 fran tabell 3) samt brist pé& verksamhetsprinciper som gdller bekémpning
av korruption och mutor (indikator 6 fran tabell 2) samt brist pd verksamhetsprinciper som galler
bekdmpning av korruption och mutor (indikator 15 frén tabell 3).

| tabellen nedan beskrivs resultaten av PAl-indikatorerna for fondens alla investeringar. Som datakdalla har
anvdnts data som fatts frdn tjdnsteleverantérer, som antingen baseras pd bolagens egen rapportering eller
pd tjansteleverantdrernas uppskattningar. Huvudsakliga negativa konsekvenser, som identifierats for
fonden, har bland annat varit paverkan av klimatféréndringen och évriga miljopdverkan samt férseelser mot
arbetsrdttigheter och manskliga rattigheter. Under referensperioden har man genom metoder fér aktivt
dgarskap strdvat efter att hantera och minska de huvudsakliga negativa konsekvenserna som identifierats.

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE

INDIKATORER
Indikator pé& negativa konsekvenser fér héllbar P Rapporterad vs.
utveckling / métt Konsekvenser Tackning uppskattad
Utsldpp av véxthusgaser
1. Utsldpp av vixthusgaser
Scope 1-véxthusgasutsldpp 155,4 tCO2e 98,9 % 93,6 %
Scope 2-véxthusgasutslapp 438,6 tCO2e 98,9 % 93,6 %
Scope 3-véxthusgasutslépp 8754,3 tCO2e 98,9 % 88,9 %
Sammanlagda utslépp av vaxthusgaser 9348,3 tCO2e 98,9 % 93,6 %
2. Koldioxidavtryck
Koldioxidavtryck, Scope 1+2 3,3 tCO2e/EURM 98,9 % 93,6 %
Koldioxidavtryck, Scope 1+2+3 52,1 tCO2e/EURmM 98,9 % 93,6 %
3. Investeringsobjektets vixthusgasintensitet
Investeringsobjektets vixthusgasintensitet, Scope 1+2 18,1 tCO2e/EURmM 98,9 % 93,6 %
Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet, Scope 52,7 tCO2e/EURM 98,9 % 88,9 %
14243
4. Exponering mot féretag som dr verksamma inom sektorn fér fossila bréinslen
Andel av investeringar i féretag som ar verksamma 0,0 % 99,0 %
inom sektorn fér fossila brénslen
5. Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion
Investeringsobjektets andel av icke-férnybar 45,9 % 97,8 % 60,3 %

energiférbrukning och icke-férnybar energiproduktion
frén icke-férnybara energikallor jamfért med
férnybara energikdllor, uttryckt i procent av totala
energikdllor

6. Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpdverkan



Bransch Konsekvenser T&ckning

Fastighetsverksamhet 0,011 1,0 %
Handel; reparation av motorfordon och motorcyklar 0,001 3,0%
Tillverkning 0,001 6,8 %

Biologisk mdangfald

7. Verksamhet som negativt pdverkar omrdden med kdnslig biologisk méangfald

Andel av investeringar i investeringsobjekt med 0,1% 99,0 % 100,0 %
platser/projekt belégna i eller i ndrheten av omrdden

med kdnslig biologisk méngfald dér

investeringsobjektens verksamhet péverkar dessa

omrdden negativt

Vatten

8. Utsldpp till vatten

Ton utsl&pp till vatten som genereras av 0,0 t/EURmM 97,8 % 0,0 %
investeringsobjekt per miljon investerade euro,
uttryckt som ett vagt genomsnitt

Avfall

9. Farligt avfall och radioaktivt avfall

Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som genereras 0,0 t/EURmM 98,9 % 23,9 %
av investeringsobjekt per miljon investerade euro,
uttryckt som ett véigt genomsnitt

INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH PERSONALFRAGOR, RESPEKT
FOR MANSKLIGA RATTIGHETER SAMT FRAGOR RORANDE BEKAMPNING AV
KORRUPTION OCH MUTOR

Indikator pé negativa konsekvenser for héllbar
utveckling / métt

Rapporterad vs.

Konsekvenser Tdckning uppskattad

Sociala férhéllanden och personalfragor

10. Brott mot FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag

Andel av investeringar i investeringsobjekt som har 0,0 % 97,6 %
varit inblandade i brott mot FN:s globala

Sverenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag

11. Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att vervaka efterlevnaden av FN:s globala
Sverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag

Andel av investeringar i investeringsobjekt utan 0,8 % 97,8 %
strategier for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s

globala 6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag eller mekanismer for

klagomalshantering av brott mot FN:s globala

Sverenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag

12. Ojusterad I6neklyfta mellan kénen

Genomsnittlig ojusterad 16neklyfta mellan kénen hos 15,8 % 97,8 % 54 %
investeringsobjekt

13. Jdmnare kdnsfordelning i styrelserna

Genomsnitt fér kvinnlig representation bland 34,7 % 99,0 % 100,0 %
styrelseledamater i investeringsobjekt, uttryckt i
procentandel av samtliga styrelseledamdoter

14. Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska vapen och
biologiska vapen)

Andel av investeringar i investeringsobjekt som ar 0,0 %
involverade i tillverkning eller forsdljning av
kontroversiella vapen

VALFRIA

Indikator pé& negativa konsekvenser fér héllbar
utveckling / métt

Rapporterad vs.

Konsekvenser Téckning uppskattad



Klimatrelaterade indikatorer och andra miljérelaterade indikatorer

6. Vattenanvdndning och dtervinning

1. Genomsnittlig méngd vatten som férbrukas av 7,4 m"3/EURmM 13,0 %
investeringsobjekten (i kubikmeter) per miljon euro av
intdkter frén investeringsobjekten

2. Vagd genomsnittlig andel vatten som étervinns och 0,0 % 13,0 %

Gteranvénds av investeringsobjekt

Indikatorer fér sociala férhéllanden och personalfragor, respekt fér mdnskliga rattigheter
samt frégor rérande bekdmpning av korruption och mutor

9. Ingen policy fér mdnskliga rattigheter

Andel investeringar i enheter utan en policy for 8,0 % 99,0 %
mdnskliga rattigheter

15. Ingen policy fér bekdmpning av korruption och mutor

Andel investeringar i enheter utan policy for 0,1% 99,0 %
bekdmpning av korruption och mutor i enlighet med
FN:s konvention mot korruption

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Férteckningen innehdller

de investeringar som utgér Storsta investeringarna Sektor % tillgéngar Land
:;;:izu::z:u et Amazon.com Inc Sdllankdpsvaror 51% USA
irz‘f’:rs::;i;eg:;duennﬁes;m &re Meta Platforms Inc Kommunikation 4,8 % USA
2024. Apple Inc Information teknologi 4.7 % USA
NVIDIA Corp Information teknologi 4.6 % USA
Microsoft Corp Information teknologi 43 % USA
Alphabet Inc Class C Kommunikation 43 % USA
Netflix Inc Kommunikation 32% USA
Broadcom Ltd Information teknologi 32% USA
Tesla Motors Inc Sdllankdpsvaror 2,8 % USA
Uber Technologies Inc Industriella tjdnster 2,6 % USA
Visa Inc Finansiell service 2,3 % USA
T-Mobile US Inc Kommunikation 22 % USA
eBay Inc Sdllankdpsvaror 2,2 % USA
ServiceNow Inc Information teknologi 2,0 % USA
Booking Holdings Inc Sdllankdpsvaror 1,9 % USA




Tillgéngsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgdngar.

Hur stor var adelen hdllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgéngsallokeringen?

Av fondens investeringar har 99,0 % varit investeringar av klass #1 som frdmjar miljérelaterade eller sociala
egenskaper. Investeringar har gjorts i aktier och aktierelaterade instrument enligt de bindande
uteslutningskriterierna i investeringsstrategin. Av dessa investeringar har 69,3 % varit héllbara investeringar
av klass #1A. Héllbara investeringar har antingen uppfyllt kriterierna i EU:s klassifikationssystem for
miljomdassigt héllbara ekonomiska verksamheter eller LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens kriterier for
hallbara investeringar:

- Enligt EU:s klassifikationssystem har 3,5 % varit investeringar i ekonomisk verksamhet som uppfyller
kriterierna i klassifikationssystemet och har framjat begrénsningen av eller anpassningen till
klimatférdandringen.

- Ovriga miljérelaterade hallbara 43,8 % har varit investeringar som frémjar miljérelaterade hallbarhetsmail
enligt Kapitalférvaltningskoncernens definition av hdllbara investeringar. Socialt héllbara 22,0 % har varit
investeringar som framjar sociala hallbarhetsmal enligt Kapitalférvaltningskoncernens definition av hallbara
investeringar.

Av fondens investeringar har 29,6 % varit investeringar av klass #1B i vilka har investerats enligt de bindande
uteslutningskriterierna i investeringsstrategin, vilka inte uppfyller de kriterier som stéllts p& héllbara
investeringar.

Fondens #2 6vriga investeringar 1,0 % har varit kontanter pd fondens bankkonto. Syftet med kontanter har
varit att kontrollera likviditeten och penningrdrelsen. Skyddsdtgdrder pd miniminivd har inte tillémpats pd
kontanter.

Berdkningarna grundar sig pd ldget 31.12.2024. Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s
klassifikationssystem uppfylls baseras pd data som uppgjorts av en extern tjdnsteleverantdr och delvis pa
uppskattningar. Data har inte bekrdftats av fondbolaget, portféljférvaltaren eller tredje part. Vdrdena i
bilden dverensstdmmer inte nédvéndigtvis med heltalen pd grund av avrundningsreglerna.

Taxonomiférenliga, 3,5 %

#1A Hallbara, 69,3 % Ovriga, 43,8 %

#1 Anpassade till
miljorelaterade eller
sociala, 99,0 %

#1B Andra
miljorelaterade eller

Investeringar, 100,0 % sociala egenskape
29, '

Sociala, 22,0 %
6 %

#2 Annat, 1,0 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvdnds fér att uppnd de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frdmjas av
den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som varken dr anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hdllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljémal eller sociala mail.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hdllbara investeringar.



Fér att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossilgas
begrdsningar av utslépp
och dvergdng till helt
férnybar energi eller
koldioxidsnéla branslen
senast i slutet av 2035.
N&r de gdller kérenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sdkerhets-
och avfallshanteringsreg
ler. Majliggérande
verksamheter gor det
direkt mgjligt fér andra
verksamheter att bidra
vasentligt till ett miljomal.

Omstadllningsverksamheter

&r ekonomiska
verksamheter som det
&nnu inte finns
koldioxidsndla alternativ
tillgdngliga fér och som
bland annat har
vaxthusgasutslépp pé
nivéer som motsvarar
bdsta prestanda.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Av investeringarna fér O % inkomster frdn verksamhet i anknytning till fossila brdnslen.

Bransch Andel
Information teknologi 41,7 %
Sdllankdpsvaror 22,0 %
Kommunikation 21,4 %
Finansiell service 59 %
Industriella tjdnster 57 %
Fastighetsplaceringar 2,3 %
Ovriga 1,0 %

| hur stor utstdckning var de hdllbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har delvis gjort investeringar i ekonomisk verksamhet enligt EU:s klassifikationssystem.

Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s klassifikationssystem uppfylls baseras pé& data som uppgjorts av en
extern tjdnsteleverantdr och delvis pd uppskattningar.

Andelen investeringar enligt EU:s klassifikationssystem av kapitalutgifterna (CapEx) och omkostnaderna
(OpEx) grundar sig pd tal som bolagen rapporterat.

Fondbolag, portfdljférvaltare, granskare eller tredje part har inte granskat att investeringarna uppfyller

kraven som stdllts for verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem.

Investerinrar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kérnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?

D Ja
D | fossilgas
Nej

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den
bidrar till att begrdnsa klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna') och inte orsakar
betydande skada fér ndgot av malen i EU-taxonomin - se férklarande anmdrkning i vdnstra marginalen. De
fullsténdiga kriterierna for ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin
faststalls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

D | kdrnenergi



Taxonomiférenliga
verksamheter uttrycks som
en andel av féljande:

- omsdttning, vilket
Sterspeglar andelen av
intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter

- kapitalutgifter, som visar
de gréna investeringar
som gjorts av
investeringsobjekten, t.ex.
fér en omstdllning till en
groén ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjektens
gréna operativa
verksamheter.

)

&r héllbara investeringar
med ett miljémal som inte
beaktar kriterierna for
miljémassigt héllbara
ekonomiska verksamheter
enligt férordning (EU)
2020/852.

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik fér atta avgéra hur taxonomiférenliga
statsobligationer ar*, visar det férsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pd den
finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet
visar taxonomiférenligheten endast med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten

som inte dr statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*

Omsdttning %’5% I
O,
Kapitalutgifter 00 %

Driftsutgifter

0 % 50 % 100 %

I Taxonomiférenliga: fossilgas
I Taxonomiférenliga: kdrnenergi
Il Taxonomiférenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi)

Ovriga investeringar

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer*

Omsdttning

Kapitalutgifter

Driftsutgifter

0 % 50 % 100 %

I Taxonomiférenliga: fossilgas
I Taxonomiférenliga: kdrnenergi De
Il Taxonomiférenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi)

Ovriga investeringar

investeringar som visas i diagrammet utgér 100 %
av de totala investeringarna.

* | dessa diagram avses med "statsobligationer" samtliga exponeringar i statspapper.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och maéjliggérande

verksamheter?

Fonden har haft 0,8 % investeringar i omstdllningsverksamheter och 2,7 % investeringar i

mojliggdrande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jamfért med

tidigare referensperioder?

Ar 2024: 3,5 % av omsdttningen

Referensperiod 2023: 0,8 % av omsdttningen
Referensperiod 2022: 1,4 % av omsdttningen

Vilken var andelen hdllbara investeringar met ett miljomal som inte var
forenligt met EU-taxonomin?

Fonden har haft investeringar som har ett miljdmal och som inte &r enligt EU:s klassifikationssystem
43,8 %.

Fonden har investerat i andra verksamheter dn i ekonomiska verksamheter enligt EU:s
klassifikationssystem, eftersom man i EU:s klassifikationssystem endast har stdllt kriterier fér en liten
del av verksamheterna.

Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?

Fonden har haft 22 % investeringar som d&r socialt hdllbara investeringar.



Referensvérden dr index
for att mata om den
finansiella produkten
uppndr de miljorelaterade
eller sociala egenskaper
som den framjar.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat", vad var deras syfte
och fanns det ndgra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsdtgdarder?

Fondens #2 dvriga investeringar har varit kontanter pd fondens bankkonto. Syftet med kontanter har varit
att kontrollera likviditeten och penningrérelsen. Skyddsatgdrder pd miniminivé har inte tillampats pd
kontanter.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

LokalTapiola Kapitalférvaltning som verkar som portféljférvaltare av fonden har bland annat med féljande
medel pdverkat investeringsobjekten for att frdmja att det hdllbara investeringsmdlet uppnds:

LokalTapiola Kapitalférvaltning har réstat pd investeringsobjektens bolagsstdmmor med fullmakt frén
fondbolaget och férordnat styrelsens och/eller aktiedgarnas férslag som fradmjar affdrsverksamhetens
hallbarhet och rapportering, ndr dessa har varit pé féredragningslistan. Under referensperioden deltog man i
40 bolagsstdmmor. Detaljerade uppgifter om réstandet finns har:
https://vds.issgovernance.com/vds/#/MTMyNzc3/.

Under referensperioden har portfoljférvaltarna diskuterat med investeringsobjekten bland annat om att
utveckla affdrsverksamheten i en mer hdllbar riktning. Diskussioner med ledningen fér de bolag som &r
investeringsobjekt har varit 7 under referensperioden och under vissa har man utéver drenden i anslutning till
affdrsverksamheten och strategin, ocksd diskuterat drenden i anslutning till hallbar utveckling av bolagets
verksamhet.

LokalTapiola Kapitalférvaltning som verkar som portféljférvaltare av fonden har péverkat
investeringsobjekten i portféljen genom att delta i gemensamma projekt for pé&verkan. (collaborative
engagements). Paverkansprojekt som hénfor sig till investeringsobjekten (ISS Stoxx, PRI Spring och Climate
Action100+) och initiativ har varit 11 under referensperioden, i vilka dmnet har varit miljé eller samhdille.
Under referensperioden har LokalTapiola Kapitalférvaltning ocksd deltagit i gemensamma projekt och
initiativ géllande hdllbar utveckling och systemiska héllbarhetsrisker (sdsom klimatférandring), vilka har
hanfoért sig till fondens investeringsobjekt. | och med Non-Disclosure Campaign kontaktade CDP 9 av
fondens investeringsobjekt. Via indirekt pdverkan har forverkligandet av fondens miljérelaterade och sociala
egenskaper frédmjats.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jdmfért met referensvardet?

Fonden har inget jdmfdérelseindex som hdnfor sig till uppfyllandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper.

Although LocalTapiola Asset Management Ltd information providers, including without limitation, MSCI ESG Research LLC and
its affiliates, and Upright Oy (the “ESG Parties”), obtain information from sources they consider reliable, none of the ESG
Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness, of any data herein and expressly disclaim all
express or implied warranties, including those of merchantability and fitness for a particular purpose. The Information may
only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form and may not be used as a basis for, or
a component of, any financial instruments or products or indices. Further, none of the Information can in and of itself be used
to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. None of the ESG Parties shall have any liability for any
errors or omissions in connection with any data herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or
any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages.

Copyright © Sustainalytics, a Morningstar company. All rights reserved. The information, data, analyses and opinions contained
herein: (1) includes the proprietary information of Sustainalytics and/or its content providers; (2) may not be copied or
redistributed except as specifically authorized; (3) do not constitute investment advice nor an endorsement of any product,
project, investment strategy or consideration of any particular environmental, social or governance related issues as part of
any investment strategy; (4) are provided solely for informational purposes; and (5) are not warranted to be complete,
accurate or timely. The ESG related information, methodologies, tools, ratings, data and opinions contained or reflected herein
are not directed to or intended for use or distribution to India-based clients or users and their distribution to Indian resident
individuals or entities is not permitted. Neither Morningstar Inc., Sustainalytics, nor their content providers accept any liability
for the use of the information, for actions of third parties in respect to the information, nor are responsible for any trading
decisions, damages or other losses related to the information or its use. The use of the data is subject to conditions available at
https://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers.



Héllbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljémal eller socialt
mdl, férutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for
ndgot annat miljémal eller
socialt mdl och att
investeringsobjekten foljer
praxis fér god styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem som
faststdlls i férordning (EU)
2020/852, déar det
faststdlls en férteckning
Sver miljemdssigt hallbara

ekonomiska verksamheter.

Férordningen innehdller
inte ndgon férteckning
Sver socialt héllbara

ekonomiska verksamheter.

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

LokalTapiola &) LoKALTAPIOLA
Foretagsranta ESG

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i
férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

31.12.2024
Produktnamn: Placeringsfond LokalTapiola Identifieringskod fo6r juridiska
Foretagsréinta ESG personer: 7437002PX940PWZE4930
Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
Hade denna finansiella produkt ett mal fér hdllbar investering?
uff® [ Nej
D Den gjorde hdéllbara investeringar med Den fradmjade miljérelaterade och
ett miljémal: % sociala egenskaper och dven om den
ok . ceambet inte hade en hdllbar investering som sitt
| CHONOMISKA VErKSAMNELEr som anses mal, hade den andel pa 62,9 % héllbara
vara miljdmdssigt hdllbara enligt EU- . A
taxonomin investeringar

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljéoméssigt héllbara enligtt EU-
taxonomin

i ekonomiska versamheter som inte
anses vara miljémdssigt hdllbara enligt
EU-taxonomin

[] en gjorde héllbara investeringar met med ett miljdmal i ekonomiska
ett socialt mél: % verksamheter som inte anses vara

miljémdssigt héllbara enligt EU-
taxonomin

med ett socialt mal

D Den fradmjade miljérelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
ndgra héllbara investeringar

| vilken utstrdckning frdmjades de miljorelateradee och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Vid sidan av évriga egenskaper har fonden som en miljorelaterad och social egenskap frdmjat en mera
hallbar affdrsverksamhet fér investeringsobjekten. Av fondens investeringar har 98,5 % varit investeringar
som frdmjar egenskaperna. Egenskaperna har frdmjats genom att inkludera en bedémning av
hdllbarhetsfaktorer i bolagens verksamhet, utesluta vissa bolag ur investeringsuniversum samt genom att
inom koldioxidintensiva branscher endast investera i bolag som har de bdsta koldioxidavtrycken.

Fonden har delvis gjort hdllbara investeringar. De hdllbara investeringarna i fonden har antingen uppfylit
kriterierna i EU:s klassifikationssystem fér en miljomdssigt héllbar ekonomisk verksamhet eller LokalTapiola
Kapitalférvaltningskoncernens kriterier fér hdllbara investeringar. Investeringar i ekonomisk verksamhet
enligt EU:s klassifikationssystem har frdmjat begrdnsningen av klimatférdndringen och anpassningen till
klimatférandringen. Hallbara investeringar enligt LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens definition har
bland annat fréamjat foljande miljdmal i anslutning till héllbar utveckling: férmanlig och ren energi, hallbar
industri, innovationer och infrastruktur, héllbara stédder och samhdllen samt sociala mal: hdlsa och
vélbefinnande.



Héllbarhetsindikatorer
mdter uppndendet av de
miljorelaterade eller
sociala egenskaper som
den finansiella produkten
framjar.

Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikatorerna som beskriver egenskaperna som fradmjas av fonden har presterat pd férvantad
nivd under referensperioden. Indikatorernas prestation syns i tabellen nedan.

Hallbarhetsindikatorernas prestation beskriver att fondens investeringsstrategi har férverkligats enligt de
miljérelaterade och sociala egenskaperna som frdmjas, de bindande delfaktorerna och LokalTapiolas
Kapitalférvaltningskoncernens principer for héllbara investeringar.

| indikatorn fondens koldioxidintensitet anvdnds som kdalla till ESG-data de tal som bolagen eller
tjénsteleverantéren rapporterar. Talen har vid behov kompletterats med data som samlats in frén bolagens
rapporter. Indikatorn kvinnornas procentandel i styrelserna fér investeringsobjekten baserar sig pd den
procentandel per bolag som tjdnsteleverantéren berdknat. Ovriga indikatorer baserar sig pa
tjdnsteleverantdrens bedémningar av bolagens verksamhet.

2024 2023 2022

Fondens MSCI E (environment) -vitsord (0-10) 7 71 6,9
Fondens MSCI S (social) -vitsord (0-10) 53 53 53
Fondens koldioxidintensitet (tCO2e/M<€) och tdckning (%) 78,9 (90%) 82,1 (83%) 238;,/1)
Allvarliga eller mycket allvarliga miljorelaterade Svertrddelser > 0 1
(investeringsobjektens %-andel)
Allvarliga eller mycket allvarliga sociala évertrddelser (investeringsobjektens %- 19 " 17
andel)
De som bryter mot FN:s Global Compact -principer (investeringsobjektens %- 0 o 0
andel)

h o : . ’ - . %
Ky|nn9rno§ %-andel i styrelserna for investeringsobjekten (végt medeltal) och 38% / 89% 39% / 77% 38({ /
tackning (%) 80%

...och jamfért med de féregdende perioderna?

Resultaten av hdllbarhetsindikatorerna under féregdende referensperioder finns ovan. P& grund av byte av
tjdnsteleverantor dr vardena for indikatorn fondens koldioxidintensitet under referensperioden 2024 inte
helt jémférbara med féreg&ende jémforelseperioder. Aven om fonden inte har haft investeringar i bolag som
bryter mot internationella normer (FN:s Global Compact-principer) under ndgon referensperiod, har
indikatorn allvarliga eller mycket allvarliga sociala évertréadelser stigit. Detta beror i huvudsak pé& nya
misstdnkta dvertrddelser avseende arbetsférhdllanden, antingen i de bolag som utgér investeringsobjekt
eller i deras leveranskedjor. | de 6vriga indikatorernas prestation har inte skett vdsentliga dndringar mellan
referensperioderna.

Vilka var mélen med de hdéllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Malen for de héllbara investeringar som fonden gér har varit att framja miljérelaterade och sociala mal i
anslutning till héllbar utveckling. Investeringar i ekonomisk verksamhet enligt EU:s klassifikationssystem har
fradmjat begrdnsningen av klimatférdndringen och anpassningen till klimatférédndringen. Hallbara
investeringar enligt LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens definition har bland annat framjat féljande
miljémal i anslutning till hallbar utveckling: formdnlig och ren energi, hdllbara industrier, innovationer och
infrastrukturer, héllbara stdder och samhdallen samt sociala mél: hdlsa och valbefinnande.

Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s klassifikationssystem uppfylls baseras p& data som uppgjorts av en
extern tjdnsteleverantdr och delvis pd uppskattningar. Data har inte bekrdftats av fondbolaget,
portféljforvaltaren eller tredje part.



Huvudsakliga negativa
konsekvenser dr
investeringsbesluts mest

negativa konsekvenser for

héllbarhetsfaktorer som
rér miljo, sociala frédgor
och personalfrégor,
respekt for ménskliga
rattigheter samt frégor
rérande bekdmpning av
korruption och mutor.

Pa vilked sétt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
inte ndgon betydande skada fér ndgot miljomal eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

| samband med hdllbarhetsanalysen som gjorts av respektive investeringsobjekt har bekréftats att delvis
gjorda héllbara investeringar inte orsakat betydande negativa konsekvenser fér ett enda héllbart
investeringsmal i anknytning till miljon eller samhdllet. Som stéd for ingen betydande skada-analysen har
bland annat anvédnts bedémningar av affdrsverksamhetens negativa konsekvenser fér malen for hallbar
utveckling, data som investeringsobjekten rapporterat, kriterierna i EU:s klassifikationssystem samt
indikatorer som beskriver huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI).

Investeringar i miljdmdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem anses vara
hallbara investeringar. Ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem férutsétts iaktta principen
”ingen betydande skada” enligt vilken investeringar enligt klassifikationssystemet inte fér orsaka betydande
skada pd andra mdl enligt klassifikationssystemet. Dessutom férutsdtts att dessa tilldmpar sociala
skyddsdtgdrder pd miniminivda enligt EU:s klassifikationssystem.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer?

Indikatorerna som gdller huvudsakliga negativa konsekvenser har beaktats i hdllbarhetsanalysen av
investeringsobjektet, i vilken man identifierar och beaktar vdsentliga negativa konsekvenser fér vart och ett
investeringsobjekt. Vid bedomningen av, om investeringsobjektet uppfyller Kapitalférvaltningskoncernens
definition av héllbara investeringar, har i testet ”ingen betydande skada” (DNSH-test) utéver annan data
anvdnts PAl-indikatorer. Utifrdn resultaten frdn testen har konstaterats att investeringsobjektet inte orsakar
betydande skada. Analysens grunder och resultat har dokumenterats i analysverktyget for
portfoljforvaltningen, varifrdn de sparas i databasen.

Vid hdllbara investeringar har beaktats alla obligatoriska PAl-indikatorer (indikatorer i tabell 1i bilaga 11
SFDR RTS-férordningen). Resultaten for indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbar
utveckling som gdller héllbara investeringar finns nedan. Som datakdlla har anvdnts data som fatts frdn
tjénsteleverantdrer, som antingen baseras pd bolagens egen rapportering eller pd tjansteleverantérernas
uppskattningar.

| investeringar som hanfoér sig till en miljomdassigt hallbar ekonomisk verksamhet enligt EU:s
klassifikationssystem har indikatorerna som gdller huvudsakliga negativa konsekvenser inte beaktats i
samband med investeringsbeslutet. Vissa investeringar hanfér sig till miljémdassigt hdllbara ekonomiska
verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem. Ekonomisk verksamhet enligt kriterierna i
klassifikationssystemet forutsdtter att sociala skyddsatgérder p& miniminivda uppfylls, vilket innebdr att
féretaget i verksamheten ifrdga ska beakta indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser i
anslutning till socialt ansvar och arbetstagare, respekt fér manskliga rattigheter samt bekdmpning av
korruption och mutor.

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE

INDIKATORER
Indikator pé& negativa konsekvenser fér héllbar T Rapporterad vs.
utveckling / métt Konsekvenser Tackning uppskattad
Utsldpp av véxthusgaser
1. Utsldpp av vaxthusgaser
Scope 1-vaxthusgasutsldpp 5921,5 tCO2e 68,1 % 94,3 %
Scope 2-véxthusgasutslapp 1533,6 tCO2e 68,1 % 94,3 %
Scope 3-vdxthusgasutslépp 101474,3 tCO2e 68,1 % 92,7 %
Sammanlagda utslépp av vaxthusgaser 108929,4 tCO2e 68,1 % 94,3 %
2. Koldioxidavtryck
Koldioxidavtryck, Scope 1+2 26,9 tCO2e/EURmM 68,1 % 94,3 %
Koldioxidavtryck, Scope 1+2+3 392,6 tCO2e/EURmM 68,1 % 94,3 %
3. Investeringsobjektets vixthusgasintensitet
Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet, Scope 142 52,9 tCO2e/EURmM 73,4 % 931%
Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet, Scope 435,9 tCO2e/EURmM 68,1 % 92,7 %

1+2+3

4. Exponering mot féretag som &r verksamma inom sektorn for fossila brénslen



Andel av investeringar i féretag som ar verksamma 55 % 98,2 %
inom sektorn fér fossila brénslen

5. Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion

Investeringsobjektets andel av icke-férnybar 50,6 % 76,3 % 64,7 %
energiférbrukning och icke-férnybar energiproduktion

frén icke-férnybara energikdllor jamfért med

férnybara energikdllor, uttryckt i procent av totala

energikallor

6. Energiforbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpdaverkan

Bransch Konsekvenser Tdckning
Byggverksamhet 0,000 0,3%
Fastighetsverksamhet 0,010 1,5 %
Forsdrjning av el, gas, vérme och kyla 0,176 7,2 %
Handel; reparation av motorfordon och motorcyklar 0,000 0,4 %
Tillverkning 0,031 7,4 %
Transport och magasinering 0,000 0,4 %
Utvinning av mineral 0,005 0,9 %
Vattenférsérjning; avloppsrening, avfallshantering och 0,002 0,9%
sanering

Biologisk méngfald

7. Verksamhet som negativt pdverkar omrdden med kdnslig biologisk méngfald

Andel av investeringar i investeringsobjekt med 1,5 % 98,2 % 86,9 %
platser/projekt beldgna i eller i ndrheten av omrdden

med kénslig biologisk méangfald dar

investeringsobjektens verksamhet pdverkar dessa

omrdden negativt

Vatten

8. Utslapp till vatten

Ton utsl&pp till vatten som genereras av 0,0 t/EURmM 53,4 % 2,4 %
investeringsobjekt per miljon investerade euro,
uttryckt som ett végt genomsnitt

Avfall

9. Farligt avfall och radioaktivt avfall

Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som genereras 0,6 t/EURmM 68,1 % 40,7 %
av investeringsobjekt per miljon investerade euro,
uttryckt som ett végt genomsnitt

INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH PERSONALFRAGOR RESPEKT
FOR MANSKLIGA RATTIGHETER SAMT FRAGOR RORANDE BEKAMPNING AV
KORRUPTION OCH MUTOR

Indikator pé& negativa konsekvenser fér héllbar
utveckling / métt

Rapporterad vs.

Konsekvenser Tdckning uppskattad

Sociala férhdllanden och personalfrégor

10. Brott mot FN:s globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag

Andel av investeringar i investeringsobjekt som har 0,0 % 69,4 %
varit inblandade i brott mot FN:s globala

6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag

11. Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att vervaka efterlevnaden av FN:s globala
Sverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

Andel av investeringar i investeringsobjekt utan 0,5 % 95,9 %
strategier for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s

globala 6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag eller mekanismer for

klagomdlshantering av brott mot FN:s globala

6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag

12. Ojusterad l6neklyfta mellan kdnen



Genomesnittlig ojusterad |6neklyfta mellan kénen hos 23,8 % 66,9 % 25%
investeringsobjekt

13. Jdmnare kénsférdelning i styrelserna

Genomsnitt for kvinnlig representation bland 37,7 % 98,0 % 76,3 %
styrelseledamater i investeringsobjekt, uttryckt i
procentandel av samtliga styrelseledaméter

14. Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska vapen och
biologiska vapen)

Andel av investeringar i investeringsobjekt som &r 0,0 %
involverade i tillverkning eller férsdljning av
kontroversiella vapen

VALFRIA

Indikator pé& negativa konsekvenser fér héllbar
utveckling / métt

Rapporterad vs.

Konsekvenser Téckning uppskattad

Klimatrelaterade indikatorer och andra miljérelaterade indikatorer

6. Vattenanvdndning och atervinning

1. Genomsnittlig méngd vatten som férbrukas av 0,0 m~3/EURmM 6,9 %
investeringsobjekten (i kubikmeter) per miljon euro av
intékter fran investeringsobjekten

2. Vagd genomsnittlig andel vatten som étervinns och 0,0 % 6,9 %
dteranvénds av investeringsobjekt

Indikatorer fér sociala férhéllanden och personalfrdgor, respekt fér manskliga rattigheter
samt frégor rérande bekdmpning av korruption och mutor

9. Ingen policy fér manskliga réttigheter

Andel investeringar i enheter utan en policy for 9,0 % 93,8 %
mdnskliga rattigheter

15. Ingen policy fér bekédmpning av korruption och mutor

Andel investeringar i enheter utan policy for 4,9 % 92,6 %
bekdmpning av korruption och mutor i enlighet med
FN:s konvention mot korruption



Var de héllbara investeringarna férenliga med OECS:s riktlinjer for multinationella féretag och NF:s
vdgledande principer for féretag och ménskliga rattigheter? Beskrivning:

Ja. Ur investeringsuniversumet har uteslutits bolag som brutit mot internationella normer fér ménskliga
rattigheter, arbetskraft, miljo eller korruption.

| EU:s klassifikationssystem férutsdtts att sociala skyddsétgdrder pd miniminivé uppfylls.
Investeringsobjektet ska ioktta OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag samt FN:s krav pd héllbar
féretagsverksamhet som gdller féretagsverksamhet och manskliga rattigheter.

| EU-taxonomin faststdills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal, och &tféljs av sarskilda EU-
kriterier. Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tilldmplig pd de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdassigt hdllbara ekonomiska
verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som
inte beaktar EU-kriterierna for miljomdssigt hallbara ekonomiska verksamheter. Inga andra eventuella
hdllbara investeringar fér heller orsaka betydande skada fér ndgra miljémal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer?

| fondens investeringsbeslut har beaktats i tilldémpliga delar och med beaktande av uppgifter som finns att
tillgd de huvudsakliga negativa konsekvenserna for héllbarhetsfaktorer. Vasentliga negativa konsekvenser
for vart och ett investeringsobjekt har beaktas i hallbarhetsanalysen av investeringsobjektet. Med
beaktande av bransch- och féretagsspecifika sérdrag, har i uppféljningen av varje investeringsobjekt
beaktats en eller flera av PAl-indikatorerna i listan nedan.

1. véxthusgasutslépp, 2. koldioxidavtryck, 3. véxthusgasintensitet fér de féretag som dér investeringsobjekt, 4.
ansvar gdllande féretag som verkar inom sektorn fér fossila brénslen, 5. andel konsumtion och produktion av
icke férnybar energi, 6. energikonsumtionsintensitet per klimatsektor med hég pdaverkan, 7. verksamheter
som har en negativ inverkan p&d omrdden som &r kdnsliga med tanke pd den biologiska méangfalden, 8.
utslépp till vatten, 9. mdngden farligt avfall och radioaktivt avfall, 10. brott mot FN:s Global Compact -
principer och riktlinjer som Organisationen fér ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD) gett for
multinationella féretag, 11. brist pd processer och mekanismer gdllande iakttagande av FN:s Global
Compact -principer eller OECD:s riktlinjer for multinationella féretag, 12. ojusterat |I6negap mellan kdnen, 13.
kénsmdangfald i styrelsen, 14. exponering for risker i anslutning till kontroversiella vapen (infanteriminor,
substridsdelsgranater, kemiska vapen och biologiska vapen) och féljande vasentliga frivilliga PAl-indikatorer:
vattenkonsumtion och -cirkulation (indikator 6 frdn tabell 2) , brist p& verksamhetsprinciper i anslutning till
manskliga rattigheter (indikator 9 fran tabell 3) samt brist pé& verksamhetsprinciper som gdller bekémpning
av korruption och mutor (indikator 6 fran tabell 2) samt brist pd verksamhetsprinciper som galler
bekdmpning av korruption och mutor (indikator 15 frén tabell 3).

| tabellen nedan beskrivs resultaten av PAl-indikatorerna for fondens alla investeringar. Som datakdalla har
anvdnts data som fatts frdn tjdnsteleverantérer, som antingen baseras pd bolagens egen rapportering eller
pd tjansteleverantdrernas uppskattningar. Huvudsakliga negativa konsekvenser, som identifierats for
fonden, har bland annat varit paverkan av klimatféréndringen och évriga miljopdverkan samt férseelser mot
arbetsrdttigheter och ménskliga rdttigheter. Under referensperioden har man genom metoder fér aktivt
dgarskap strdvat efter att hantera och minska de huvudsakliga negativa konsekvenserna som identifierats.

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE

INDIKATORER
Indikator pé& negativa konsekvenser fér héllbar P Rapporterad vs.
utveckling / métt Konsekvenser Tackning uppskattad
Utsldapp av vdxthusgaser
1. Utsldpp av vaxthusgaser
Scope 1-véxthusgasutsldpp 6404,4 tCO2e 68,3 % 94,8 %
Scope 2-véxthusgasutsldpp 3173,1tCO2e 68,3 % 94,8 %
Scope 3-véxthusgasutslépp 115875,6 tCO2e 68,3 % 91,4 %
Sammanlagda utslépp av vaxthusgaser 125453,1tCO2e 68,3 % 94,8 %

2. Koldioxidavtryck



Koldioxidavtryck, Scope 1+2 27,8 tCO2e/EURmM 68,3 % 94,8 %

Koldioxidavtryck, Scope 1+2+3 364,5 tCO2e/EURmM 68,3 % 94.8 %

3. Investeringsobjektets vixthusgasintensitet

Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet, Scope 142 63,6 tCO2e/EURmM 72,6 % 93,7 %
Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet, Scope 502,0 tCO2e/EURmM 68,3 % 91,4 %
1+2+3

4. Exponering mot féretag som dr verksamma inom sektorn fér fossila bréinslen

Andel av investeringar i féretag som &r verksamma 4,4 % 96,3 %
inom sektorn for fossila brdnslen

5. Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion

Investeringsobjektets andel av icke-férnybar 48,8 % 75,9 % 69,7 %
energiférbrukning och icke-férnybar energiproduktion

frén icke-férnybara energikallor jamfért med

férnybara energikdllor, uttryckt i procent av totala

energikdllor

6. Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpdaverkan

Bransch Konsekvenser Tdckning
Byggverksamhet 0,000 0,3%
Fastighetsverksamhet 0,010 1,5 %
Forsdrining av el, gas, vérme och kyla 0,176 7,2 %
Handel; reparation av motorfordon och motorcyklar 0,000 0,4 %
Tillverkning 0,031 7,4 %
Transport och magasinering 0,000 0,4 %
Utvinning av mineral 0,005 0,9%
Vattenfdrsorjning; avloppsrening, avfallshantering och 0,002 0,9%
sanering

Biologisk méngfald

7. Verksamhet som negativt pdverkar omrédden med kdnslig biologisk méngfald

Andel av investeringar i investeringsobjekt med 0,0 % 96,3 % 87,8 %
platser/projekt beldgna i eller i ndrheten av omrdden

med kénslig biologisk méangfald dar

investeringsobjektens verksamhet pdverkar dessa

omrdden negativt

Vatten

8. Utsldpp till vatten

Ton utsl&pp till vatten som genereras av 0,0 t/EURmM 56,4 % 1,8 %
investeringsobjekt per miljon investerade euro,
uttryckt som ett végt genomsnitt

Avfall

9. Farligt avfall och radioaktivt avfall

Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som genereras 0,6 t/EURm 68,3 % 42,5 %
av investeringsobjekt per miljon investerade euro,
uttryckt som ett végt genomsnitt

INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH PERSONALFRAGOR, RESPEKT
FOR MANSKLIGA RATTIGHETER SAMT FRAGOR RORANDE BEKAMPNING AV
KORRUPTION OCH MUTOR

Indikator pé& negativa konsekvenser fér héllbar
utveckling / métt

Rapporterad vs.

Konsekvenser Tdckning uppskattad

Sociala férhallanden och personalfragor

10. Brott mot FN:s globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag

Andel av investeringar i investeringsobjekt som har 0,0 % 69,8 %
varit inblandade i brott mot FN:s globala

6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag



11. Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att vervaka efterlevnaden av FN:s globala
Sverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag

Andel av investeringar i investeringsobjekt utan 0,4 % 94,4 %
strategier for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s

globala 6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag eller mekanismer for

klagomdlshantering av brott mot FN:s globala

Sverenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag

12. Ojusterad I6neklyfta mellan kénen

Genomsnittlig ojusterad |6neklyfta mellan kénen hos 232 % 68,3 % 9,6 %
investeringsobjekt

13. Jdmnare kdnsfordelning i styrelserna

Genomesnitt for kvinnlig representation bland 37,2% 96,2 % 77,6 %
styrelseledamater i investeringsobjekt, uttryckt i
procentandel av samtliga styrelseledamdoter

14. Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska vapen och
biologiska vapen)

Andel av investeringar i investeringsobjekt som ar 0,0 %
involverade i tillverkning eller forsdljning av
kontroversiella vapen

VALFRIA

Indikator pé negativa konsekvenser for héllbar
utveckling / métt

Rapporterad vs.

Konsekvenser Téckning uppskattad

Klimatrelaterade indikatorer och andra miljérelaterade indikatorer

6. Vattenanvdndning och Gtervinning

1. Genomsnittlig mdngd vatten som férbrukas av 41,7 m"3/EURmM 55%
investeringsobjekten (i kubikmeter) per miljon euro av
intakter fran investeringsobjekten

2. Vagd genomsnittlig andel vatten som étervinns och 0,0 % 55%

dteranvénds av investeringsobjekt

Indikatorer fér sociala férhéllanden och personalfrégor, respekt fér ménskliga rattigheter
samt frégor rérande bekdmpning av korruption och mutor

9. Ingen policy fér mdnskliga rattigheter

Andel investeringar i enheter utan en policy fér 7,2 % 91,9 %
mdnskliga rattigheter

15. Ingen policy fér bekédmpning av korruption och mutor

Andel investeringar i enheter utan policy for 3,9 % 91,0 %
bekdmpning av korruption och mutor i enlighet med
FN:s konvention mot korruption



Férteckningen innehdller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel
investeringar under
referensperioden, som &r:
2024.

Tillgéngsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgdngar.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land

ASR Nederland NV 5.13% 29.09.2045 call Finansiell service 1,8 % Nederldnderna
Kemira Oyj 1% 30.03.2028 call Basindustri 1,5 % Finland

OP Corporate Bank plc 1.63% 09.06.2030 call Finansiell service 1,3 % Finland
Tikehau Capital SCA 2.25% 14.10.2026 call Finansiell service 1,3 % Frankrike
Sagax AB 2.25% 13.03.2025 call Fastighetsplaceringar | 1,3 % Sverige
Y-Foundation 1.63% 04.10.2026 call Fastighetsplaceringar | 1,2 % Finland
TenneT Holding BV 3% 31.12.2099 call perpet. Allmdnnyttiga 1,2 % Nederldnderna
SATO QOyj 2.45% 12.06.2030 Fastighetsplaceringar | 1,2 % Finland

SATO Oyj 2.45% 12.06.2030 Fastighetsplaceringar | 1,1 % Finland
Cargotec Oyj 1.625% 23.09.2026 Industriella tjdnster 1,1 % Finland
TietoEVRY Oyj 2% 17.06.2025 call Teknologi 1,0 % Finland

Bank of America Corp 0.65% 26.10.2031 call Finansiell service 1,0 % USA

Intermediate Capital Group 1.625% 17.02.2027 call | Finansiell service 1,0 % Storbritannien
SATO Qyj 1.375% 24.02.2028 call Fastighetsplaceringar | 1,0 % Finland
CNP Assurances 2.5% 30.06.2051 call Finansiell service 0,9 % Frankrike

Hur stor var adelen hdllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Av fondens investeringar har 98,5 % varit investeringar av klass #1 som fradmjar miljérelaterade eller sociala
egenskaper. Investeringarna har i huvudsak gjorts i féretags och bankers obligationer samt i obligationer
som garanterats av stater enligt de bindande uteslutningskriterierna i investeringsstrategin. Av dessa
investeringar har 62,9 % varit héllbara investeringar av klass #1A. Hallbara investeringar har antingen
uppfyllt kriterierna i EU:s klassifikationssystem fér miljomdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter eller
LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens kriterier fér hdllbara investeringar:

- Enligt EU:s klassifikationssystem har 13,3 % varit investeringar i ekonomisk verksamhet som uppfyller
kriterierna i klassifikationssystemet och har fradmjat begrénsningen av eller anpassningen till
klimatférdndringen.

- Ovriga miljérelaterade hallbara 26,0 % har varit investeringar som framjar miljérelaterade héllbarhetsmail
enligt Kapitalférvaltningskoncernens definition av hdllbara investeringar. Socialt héllbara 23,6 % har varit
investeringar som frédmjar sociala hdllbarhetsmal enligt Kapitalfoérvaltningskoncernens definition av héllbara
investeringar.

Av fondens investeringar har 35,6 % varit investeringar av klass #1B i vilka har investerats enligt de bindande
uteslutningskriterierna i investeringsstrategin, vilka inte uppfyller de kriterier som stdllts pd hdllbara
investeringar.

Fondens #2 dvriga investeringar 1,5 % har varit kontanter pd fondens bankkonto. Syftet med kontanter har
varit att kontrollera likviditeten och penningrorelsen. Skyddsdtgdrder pd miniminivd har inte tilldémpats pd
kontanter.

Berdkningarna grundar sig pd ldget 31.12.2024. Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s
klassifikationssystem uppfylls baseras pd data som uppgjorts av en extern tjdnsteleverantor och delvis pa
uppskattningar. Data har inte bekrdftats av fondbolaget, portfoljférvaltaren eller tredje part. Vdrdena i
bilden dverensstdmmer inte nédvéndigtvis med heltalen pd grund av avrundningsreglerna.



Taxonomiférenliga,
13,3 %

#1A Hallbara, 62,9 % Ovriga, 26,0 %

#1 Anpassade till
miljorelaterade eller
sociala, 98,5 %

#1B Andra
miljorelaterade eller ;

sociala egenskape, Sociala, 23,6 %
35,6 %

Investeringar, 100,0 %

#2 Annat, 1,5 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvénds fér att uppnd de miljérelaterade eller sociala egenskaper som fradmjas av
den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som varken &r anpassade till
de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hdllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mail.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hdllbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Av investeringarna far 4,4 % inkomster frén verksamhet i anknytning till fossila brénslen.

Bransch Andel
Finansiell service 391 %
Allmé&nnyttiga 14,7 %
Fastighetsplaceringar 12,1 %
Industriella tjdnster 10,9 %
Telekommunikation 4.9 %
Basindustri 3,7 %
Hdalsovérd 3,4 %
Konsumenttjdnster 3,3%
Konsumentvaror 2,9 %
Teknologi 2,8 %
Energi 1,0 %
Ovriga 1,3%




For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossilgas
begrdsningar av utslépp
och 6vergdng till helt
férnybar energi eller
koldioxidsndla brdnslen
senast i slutet av 2035.
Nér de gdller kérenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sdkerhets-
och avfallshanteringsreg
ler. Méjliggérande
verksamheter gor det
direkt maojligt fér andra
verksamheter att bidra
vésentligt till ett miljdmail.
Omstdllningsverksamheter
ar ekonomiska
verksamheter som det
annu inte finns
koldioxidsndla alternativ
tillgdngliga fér och som
bland annat har
vaxthusgasutslépp pé
nivéer som motsvarar
bdsta prestanda.

Taxonomiférenliga
verksamheter uttrycks som
en andel av féljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen av
intdkterna frén
investeringsobjektens
grona verksamheter

- kapitalutgifter, som visar
de gréna investeringar
som gjorts av
investeringsobjekten, t.ex.
for en omstdllning till en
grén ekonomi

- driftsutgifter, som
dterspeglar
investeringsobjektens
gréna operativa
verksamheter.

| hur stor utstdckning var de hdéllbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har delvis gjort investeringar i ekonomisk verksamhet enligt EU:s klassifikationssystem.

Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s klassifikationssystem uppfylls baseras pé& data som uppgjorts av en
extern tjdnsteleverantdr och delvis pd uppskattningar.

Andelen investeringar enligt EU:s klassifikationssystem av kapitalutgifterna (CapEx) och omkostnaderna
(OpEx) grundar sig pd tal som bolagen rapporterat.

Fondbolag, portfoljférvaltare, granskare eller tredje part har inte granskat att investeringarna uppfyller

kraven som stdllts fér verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem.

Investerinrar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kérnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?

D Ja
D | fossilgas
Nej

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den
bidrar till att begrdnsa klimatférandringarna ("begrénsning av klimatférandringarna') och inte orsakar
betydande skada fér ndgot av mdlen i EU-taxonomin - se férklarande anmdrkning i vénstra marginalen. De
fullstdndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin
faststdlls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

D | kdrnenergi

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik fér atta avgéra hur taxonomiférenliga
statsobligationer ar*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pd den
finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet
visar taxonomiférenligheten endast med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten
som inte dr statsobligationer.

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer*

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*

2% 2%
Omsdttning 13’,3% - Omséattning 13’3%‘; =
86,7 % 86,7 %
O, O,
Kapitalutgift 30 % Kapitalutgift 00 %
apitalutgifter g0/ | apitalutgifter 58 o7 |
97,2 % 97,2 %
Lo 00% reutaifter 010 %
Driftsutgifter 79 ¢, | Driftsutgifter 79 ¢, |
981 % 981 %
0 % 50 % 100 % 0 % 50 % 100 %

Il Taxonomiférenliga: fossilgas
I Taxonomiférenliga: kdrnenergi De
Il Taxonomiférenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi)

Ovriga investeringar

Il Taxonomiférenliga: fossilgas

I Taxonomiférenliga: kdrnenergi

Il Taxonomiférenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi)
Ovriga investeringar

investeringar som visas i diagrammet utgér 100 %
av de totala investeringarna.

* | dessa diagram avses med "statsobligationer" samtliga exponeringar i statspapper.



ar hdllbara investeringar
med ett miljémal som inte
beaktar kriterierna for
miljdmassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt férordning (EU)
2020/852.

@

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och méjliggérande
verksamheter?

Fonden har haft 0,6 % investeringar i omstdllningsverksamheter och 5,7 % investeringar i
mojliggorande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jamfért med
tidigare referensperioder?

Ar 2024: 13,3 % av omsdttningen

Referensperiod 2023: 13,4 % av omsdttningen
Referensperiod 2022: 16,7 % av omsdttningen

Vilken var andelen héllbara investeringar met ett miljomdl som inte var
forenligt met EU-taxonomin?

Fonden har haft investeringar som har ett miljdmal och som inte &r enligt EU:s klassifikationssystem
26 %.

Fonden har investerat i andra verksamheter dn i ekonomiska verksamheter enligt EU:s
klassifikationssystem, eftersom man i EU:s klassifikationssystem endast har stdllt kriterier for en liten
del av verksamheterna.

Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?

Fonden har haft 23,6 % investeringar som &r socialt héllbara investeringar.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat", vad var deras syfte
och fanns det ndgra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsdtgdrder?

Fondens #2 6vriga investeringar har varit kontanter pé fondens bankkonto. Syftet med kontanter har varit
att kontrollera likviditeten och penningrorelsen. Skyddsdatgérder pd miniminivd har inte tilldémpats pd
kontanter.

Vilka dtgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

LokalTapiola Kapitalférvaltning som verkar som portféljforvaltare av fonden har bland annat med féljande
medel pdverkat investeringsobjekten for att frdmja att det hdllbara investeringsmdlet uppnds:

Under referensperioden har portfoljférvaltarna diskuterat med investeringsobjekten bland annat om att
utveckla affdrsverksamheten i en mer héllbar riktning. Diskussioner med ledningen fér de bolag som &r
investeringsobjekt har varit 73 under referensperioden och under vissa har man utdver drenden i anslutning
till affarsverksamheten och strategin, ocksé diskuterat drenden i anslutning till héllbar utveckling av bolagets
verksamhet.

LokalTapiola Kapitalférvaltning som verkar som portféljférvaltare av fonden har péverkat
investeringsobjekten i portféljen genom att delta i gemensamma projekt for pdverkan. (collaborative
engagements). Paverkansprojekt som hénfor sig till investeringsobjekten (ISS Stoxx, PRI Spring och Climate
Action100+) och initiativ har varit 23 under referensperioden,i vilka &mnet har varit miljé eller samhalle.
Under referensperioden har LokalTapiola Kapitalférvaltning ocksé deltagit i gemensamma projekt och
initiativ gallande hdllbar utveckling och systemiska héllbarhetsrisker (sdsom klimatférandring), vilka har
hdnfort sig till fondens investeringsobjekt. | och med Non-Disclosure Campaign kontaktade CDP 14 av
fondens investeringsobjekt. Via indirekt pdverkan har férverkligandet av fondens miljérelaterade och sociala
egenskaper frédmjats.



Referensvérden dr index
fér att méta om den
finansiella produkten
uppndr de miljdrelaterade
eller sociala egenskaper
som den framjar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort met referensvardet?

Fonden har inget jamfoérelseindex som hénfor sig till uppfyllandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper.

Although LocalTapiola Asset Management Ltd information providers, including without limitation, MSCI ESG Research LLC and
its affiliates, and Upright Oy (the “ESG Parties”), obtain information from sources they consider reliable, none of the ESG
Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness, of any data herein and expressly disclaim all
express or implied warranties, including those of merchantability and fitness for a particular purpose. The Information may
only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form and may not be used as a basis for, or
a component of, any financial instruments or products or indices. Further, none of the Information can in and of itself be used
to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. None of the ESG Parties shall have any liability for any
errors or omissions in connection with any data herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or
any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages.

Copyright © Sustainalytics, a Morningstar company. All rights reserved. The information, data, analyses and opinions contained
herein: (1) includes the proprietary information of Sustainalytics and/or its content providers; (2) may not be copied or
redistributed except as specifically authorized; (3) do not constitute investment advice nor an endorsement of any product,
project, investment strategy or consideration of any particular environmental, social or governance related issues as part of
any investment strategy; (4) are provided solely for informational purposes; and (5) are not warranted to be complete,
accurate or timely. The ESG related information, methodologies, tools, ratings, data and opinions contained or reflected herein
are not directed to or intended for use or distribution to India-based clients or users and their distribution to Indian resident
individuals or entities is not permitted. Neither Morningstar Inc., Sustainalytics, nor their content providers accept any liability
for the use of the information, for actions of third parties in respect to the information, nor are responsible for any trading
decisions, damages or other losses related to the information or its use. The use of the data is subject to conditions available at
https://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers.



Héllbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljémal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for
ndgot annat miljémal eller
socialt mdl och att
investeringsobjekten foljer
praxis fér god styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem som
faststdlls i férordning (EU)
2020/852, ddr det
faststdlls en férteckning
Sver miljémdassigt héllbara

ekonomiska verksamheter.

Férordningen innehaller
inte ndgon férteckning
Sver socialt héllbara

ekonomiska verksamheter.

Hallbara investeringar
med ett miljémal kan vara
férenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

LokalTapiola Hallbar &) LOKALTAPIOLA
Paverkan Rdnta

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 9.1-9.4a i
férordning (EU) 2019/2088 och artikel 5 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

31.12.2024

Produktnamn: Placeringsfond Héllbar Paverkan Rénta Identifieringskod foér juridiska
personer: 743700NUZHA6YMHS8Y78

Mal foér hallbar investering

Ja I Nej

Den gjorde hdllbara investeringar med D Den fradmjade miljérelaterade och
ett miljdmaél: 89,6 % sociala egenskaper och édven om den
o - - inte hade en hdllbar investering som sitt
| ekonomiska verksamneter som anses mal, hade den andel pé& % héllbara
vara miljémdssigt hdllbara enligt EU- . A
taxonomin investeringar

D med ett miljdmal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljémdassigt héllbara enligtt EU-
taxonomin

i ekonomiska versamheter som inte
anses vara miljémdssigt héllbara enligt
EU-taxonomin

Den gjorde héllbara investeringar met D med ett miljomdl i ekonomiska
ett socialt mél: 8.4 % verksamheter som inte anses vara
M H

miljéomdssigt héllbara enligt EU-
taxonomin

D med ett socialt mdl

D Den fradmjade miljérelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
ndgra héllbara investeringar

| vilken utstrdckning uppnddes denna finansiella produkts mal fér hallbar
investering?

Fonden har uppndtt det héllbara investeringsmdlet att ha en positiv inverkan pd begrénsningen av
klimatférandringen och for vissa investeringars del att ha en positiv inverkan pd att FN:s mal fér hallbar
utveckling uppnds. Fondens investeringar har antingen framjat miljémal enligt EU:s klassifikationssystem:
begrénsning av klimatféréndring, anpassning till klimatféréndring, hdllbar anvéndning av vattenresurser och
marina resurser, omstdllning till en cirkuldr ekonomi, férebyggande och minskning av miljéféroreningar, eller
FN:s miljérelaterade eller sociala mal for hdllbar utveckling (Sustainable Development Goals, SDG:s).
Huvudsakliga miljémal i anslutning till hallbar utveckling som fréamjas har varit: férmanlig och ren energi,
hallbara industrier, innovationer och infrastrukturer samt héllbara stdder och samhdllen. Huvudsakliga
sociala mél som frdmjas har varit: god utbildning och hdlsa och valbefinnande.

Malet har uppndtts genom att i férsta hand investera i gréna obligationer men éven i sociala obligationer
och i obligationer for hdllbar utveckling eller i obligationer som emitterats av sddana féretag vars
verksamhet portféljférvaltningen bedémer ha en positiv inverkan pd klimatférandringen eller den hallbara



Hallbarhetsindikatorerna
mdter hur
héllbarhetsmalen fér
denna finansiella produkt
uppnds.

utvecklingen.

Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikatorerna som beskriver fondens hallbara investeringsmdl har presterat pd férvantad niva
under referensperioden. Indikatorernas prestation syns i tabellen nedan.

Hallbarhetsindikatorernas prestationer beskriver att fondens investeringsstrategi har férverkligats i enlighet
med det héllbara investeringsmdlet, de bindande delfaktorerna och enligt LokalTapiola
Kapitalférvaltningskoncernens principer for héllbara investeringar.

| indikatorn utslépp som undvikits genom finansierade projekt anvénds de tal som fétts av
tjdnsteleverantéren, som bolagen rapporterat och indikatorn kvinnornas procentandel i styrelserna for
investeringsobjekten baserar sig p& den procentandel per bolag som tjénsteleverantéren berdknat.
Férdelning av investeringar per obligationstyp baserar sig p& féretagsobligationens basuppgifter. Ovriga
indikatorer baserar sig pd tjdnsteleverantérens bedémningar av bolagens verksamhet.

2024 2023 2022
Fondens MSCI E (environment) -vitsord (0-10) 7,4 7,4 71
Fondens MSCI S (social) -vitsord (0-10) 5,2 5,3 5,6
Utslépp som undvikits genom finansierade projekt (tCO2e) 62500 124700 122500
Allvarliga eller mycket allvarliga miljérelaterade dvertrdadelser 5 1 0
(investeringsobjektens %-andel)
Allvarliga eller mycket allvarliga sociala évertrddelser (investeringsobjektens %- ” 7 10
andel)
De som bryter mot FN:s Global Compact -principer (investeringsobjektens %- 0 0 0
andel)
tKglnk?]?r:ch;‘;/o-andel i styrelserna for investeringsobjekten (végt medeltal) och 241% / 78% 1% / 73% ;Lg;f /
Férdelning i hallbarhetsteman, som péverkas genom investeringar (%)
Energieffektivitet N/A M M
Hallbar konsumtion N/A 2 2
Hallbar markanvandning N/A 4 4
Affordable housing N/A 1 1
Kontanter N/A 2 7
Andra N/A 7 9
Rena transportsystem N/A 6 5
Foérnybar energi N/A 30 28
Bek&mpandet och dterstéllandet av miljéférorening N/A 3 4
Grona byggnader N/A 34 30
Férdelning av investeringar per typ av skuldebrev (%)
Green bonds 91.2 88.9 83
SDG bonds 0.6 0.6 25
Sustainability-linked bonds 2.3 5.1 (o]
Social bonds 2.6 0.7 1.1
Sustainability bonds 33 4.7 13.4

...och jamfért med de féregdende perioderna?

Resultaten av hdllbarhetsindikatorerna under féregdende referensperioder finns ovan. Minskning i indikatorn
utsldpp som undvikits genom finansierade projekt beror pé& att under referensperioden har férfallit
obligationsldn, om vars utsldpp som undvikits emittenterna hade rapporterat. Emittenterna rapporterar inte
motsvarande uppgifter om nya investeringar. Uppgifterna fér férdelningen i héllbarhetsteman, som pdverkas
genom investeringar finns inte att tillgd i jamférbar form for referensperioden 2024 eftersom data och
metodologi som finns att tillgd har férandrats. | de dvriga indikatorernas prestation har inte skett vasentliga
andringar mellan referensperioderna.



Huvudsakliga negativa
konsekvenser dr
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer som
rér miljo, sociala frégor
och personalfrégor,
respekt for manskliga
réattigheter samt fragor
rérande bekédmpning av
korruption och mutor.

Hur orsakade de héllbara investeringarna inte betydande skada fér ndgot mal fér héllbar
investering

Grona obligationer enligt ICMA:s Green Bond principer samt enligt EU:s Green Bond standard anses i princip
vara hdllbara och av dessa har darfor inte gjorts en separat emittentspecifik DNSH-kontroll. P&
obligationsnivd sdkerstdller portféljforvaltningen att de finansierade projekten och emittentens Green Bond
framework motsvarar ovanstdende principer och/eller standard och orsakar dédrmed inte betydande skada

F6r 6vriga héllbara obligationsinvesteringar som gjorts i fonden har i samband med hdallbarhetsanalysen som
gjorts av emittenten och obligationen bekrdftats att héllbara investeringar inte orsakat betydande skada pd
ett enda hdllbart miljorelaterat eller socialt investeringsmal. Som stdd fér ingen betydande skada-analysen
har anvdnts bedémningar av affdrsverksamhetens negativa konsekvenser for mdlen fér hallbar utveckling,
data som investeringsobjekten rapporterat, kriterierna i EU:s klassifikationssystem samt indikatorerna som
beskriver huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI).

Investeringar i miljémdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem anses vara
hallbara investeringar. Ekonomiska verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem férutsétts iaktta principen
”ingen betydande skada” enligt vilken investeringar enligt klassifikationssystemet inte féar orsaka betydande
skada pd andra mdl enligt klassifikationssystemet. Dessutom férutsdtts att dessa tilldémpar sociala
skyddsétgdrder pd miniminivd enligt EU:s klassifikationssystem.

Hur beaktades indikatorerna f6r nagativa konsekvenser for hdllbarhetfaktorer?

Indikatorerna som gdller huvudsakliga negativa konsekvenser har fér andra én gréna obligationsléns del
beaktats i hdllbarhetsanalysen av emittenten och obligationen, i vilken man identifierar och beaktar
vasentliga negativa konsekvenser for vart och ett investeringsobjekt. Vid bedémningen av, om
investeringsobjektet uppfyller Kapitalférvaltningskoncernens definition av hdllbara investeringar, har i testet
”ingen betydande skada” (DNSH-test) utéver annan data anvdnts PAl-indikatorer. Utifrén resultaten frdn
testen har konstaterats att investeringsobjektet inte orsakar betydande skada. Analysens grunder och
resultat har dokumenterats i analysverktyget for portféljférvaltningen, varifrdn de sparas i databasen.

Vid hdllbara investeringar har beaktats alla obligatoriska PAl-indikatorer (indikatorer i tabell 1i bilaga 11
SFDR RTS-férordningen). Resultaten for indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbar
utveckling som gdller héllbara investeringar finns nedan. Som datakdlla har anvénts data som fétts frén
tjénsteleverantérer, som antingen baseras pd bolagens egen rapportering eller pd tjansteleverantérernas
uppskattningar.

| investeringar i ekonomiska verksamheter, som &r miljomdassigt héllbara enligt EU:s klassifikationssystem, har
inte i samband med investeringsbeslutet beaktats indikatorer som gdller huvudsakliga negativa
konsekvenser. Vissa investeringar hanfér sig till miljdmdassigt héllbara ekonomiska verksamheter enligt EU:s
klassifikationssystem. Ekonomisk verksamhet enligt kriterierna i klassifikationssystemet forutsdtter att
sociala skyddsdatgdrder pd miniminivé uppfylls, vilket innebdr att féretaget ska i verksamheten i fradga beakta
indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser for ett hdllbart investeringsmal i anslutning till socialt
ansvar och arbetstagare, respekt for manskliga rattigheter samt bekédmpning av korruption och mutor.

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE

INDIKATORER
Indikator pé& negativa konsekvenser fér héllbar P Rapporterad vs.
utveckling / matt Konsekvenser Tdckning uppskattad
Utsldpp av véxthusgaser
1. Utsl@pp av vaxthusgaser
Scope 1-véxthusgasutsldpp 3761,3 tCO2e 56,9 % 94,5 %
Scope 2-véxthusgasutsldpp 14141 tCO2e 56,9 % 94,5 %
Scope 3-véxthusgasutslépp 77002,9 tCO2e 56,9 % 92,9 %
Sammanlagda utslépp av vaxthusgaser 82178,4 tCO2e 56,9 % 94,5 %
2. Koldioxidavtryck
Koldioxidavtryck, Scope 1+2 15,9 tCO2e/EURmM 56,9 % 94,5 %
Koldioxidavtryck, Scope 1+2+3 252,9 tCO2e/EURmM 56,9 % 94,5 %

3. Investeringsobjektets véxthusgasintensitet

Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet, Scope 142 47,1 tCO2e/EURmM 61,3 % 93,9 %



Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet, Scope 412,7 tCO2e/EURmM 56,9 % 92,9 %
14243

4. Exponering mot féretag som &r verksamma inom sektorn for fossila brénslen

Andel av investeringar i foretag som dar verksamma 1,8 % 96,8 %
inom sektorn fér fossila brénslen

5. Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion

Investeringsobjektets andel av icke-férnybar 40,1 % 39,8 % 79,3 %
energiférbrukning och icke-férnybar energiproduktion

fran icke-férnybara energikéllor jamfort med

férnybara energikdllor, uttryckt i procent av totala

energikdllor

6. Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpdaverkan

Bransch Konsekvenser Tackning
Byggverksamhet 0,000 0,5 %
Fastighetsverksamhet 0,021 7,0 %
Forsdrjning av el, gas, vérme och kyla 0,145 1,4 %
Handel; reparation av motorfordon och motorcyklar 0,001 1,8 %
Tillverkning 0,101 54 %
Utvinning av mineral 0,003 0,3%
Vattenférsérjning; avloppsrening, avfallshantering och 0,001 0,3%
sanering

Biologisk méngfald

7. Verksamhet som negativt pdverkar omrdden med kdnslig biologisk méngfald

Andel av investeringar i investeringsobjekt med 0,7 % 96,8 % 81,7 %
platser/projekt beldgna i eller i ndrheten av omrdden

med kénslig biologisk mangfald dar

investeringsobjektens verksamhet pdverkar dessa

omrdden negativt

Vatten

8. Utslapp till vatten

Ton utsl&pp till vatten som genereras av 0,0 t/EURmM 18,3 % 17,0 %
investeringsobjekt per miljon investerade euro,
uttryckt som ett végt genomsnitt

Avfall

9. Farligt avfall och radioaktivt avfall

Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som genereras 0,5 t/EURmM 56,9 % 43,4 %
av investeringsobjekt per miljon investerade euro,
uttryckt som ett végt genomsnitt

INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH PERSONALFRAGOR, RESPEKT
FOR MANSKLIGA RATTIGHETER SAMT FRAGOR RORANDE BEKAMPNING AV
KORRUPTION OCH MUTOR

Indikator pé& negativa konsekvenser fér héllbar
utveckling / métt

Rapporterad vs.

Konsekvenser Tdckning uppskattad

Sociala férhdllanden och personalfrégor

10. Brott mot FN:s globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag

Andel av investeringar i investeringsobjekt som har 0,0 % 58,1 %
varit inblandade i brott mot FN:s globala

6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag

11. Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att vervaka efterlevnaden av FN:s globala
Sverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

Andel av investeringar i investeringsobjekt utan 0,8 % 92,3 %
strategier for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s

globala dverenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag eller mekanismer for

klagomdlshantering av brott mot FN:s globala

6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag



12. Ojusterad |I6neklyfta mellan kdnen

Genomsnittlig ojusterad |6neklyfta mellan kénen hos 249 % 23,8 % 22,3 %
investeringsobjekt

13. Jdmnare kénsférdelning i styrelserna

Genomsnitt for kvinnlig representation bland 33,9% 96,2 % 61,4 %
styrelseledamater i investeringsobjekt, uttryckt i
procentandel av samtliga styrelseledaméter

14. Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska vapen och
biologiska vapen)

Andel av investeringar i investeringsobjekt som &r 0,0 %
involverade i tillverkning eller férsdljning av
kontroversiella vapen

VALFRIA

Indikator pé& negativa konsekvenser fér héllbar
utveckling / matt

Rapporterad vs.

Konsekvenser Téckning uppskattad

Klimatrelaterade indikatorer och andra miljérelaterade indikatorer

6. Vattenanvdndning och dtervinning

1. Genomsnittlig méngd vatten som férbrukas av 0,0 m~3/EURmM 4,5 %
investeringsobjekten (i kubikmeter) per miljon euro av
intdkter frén investeringsobjekten

2. Vagd genomsnittlig andel vatten som &tervinns och 0,0 % 4.5 %

Gteranvénds av investeringsobjekt

Indikatorer f6r sociala férhallanden och personalfrdgor, respekt fér manskliga réttigheter
samt fragor rérande bekémpning av korruption och mutor

9. Ingen policy fér mdnskliga rattigheter

Andel investeringar i enheter utan en policy for 3,7 % 82,7 %
mdnskliga rattigheter

15. Ingen policy fér bekdmpning av korruption och mutor

Andel investeringar i enheter utan policy for 1,2 % 82,7 %
bekdmpning av korruption och mutor i enlighet med
FN:s konvention mot korruption

Var de héllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer f6r multinationella féretag och FN:s
vdgledande principer for féretag och ménskliga rattigheter? Beskrivning:

Ja. Ur investeringsuniversumet har uteslutits bolag som brutit mot internationella normer fér ménskliga
rattigheter, arbetskraft, miljo eller korruption.

| EU:s klassifikationssystem férutsdtts att sociala skyddsatgérder p& miniminivd uppfylls.
Investeringsobjektet ska iaktta OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag samt FN:s krav pd héllbar
foretagsverksamhet som gdller féretagsverksamhet och mdnskliga rattigheter.



Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer?

| fondens investeringsbeslut har beaktats i tilldémpliga delar och med beaktande av uppgifter som finns att
tillgd de huvudsakliga negativa konsekvenserna fér héllbarhetsfaktorer. Vésentliga negativa konsekvenser
for vart och ett investeringsobjekt har beaktats i hallbarhetsanalysen av investeringsobjektet eller
skuldebrevet. Med beaktande av bransch- och féretagsspecifika sdrdrag, har i hdllbarhetsanalysen av varje
investeringsobjekt beaktats PAl-indikatorerna i listan nedan.

1. véxthusgasutslépp, 2. koldioxidavtryck, 3. véxthusgasintensitet for de féretag som dr investeringsobjekt, 4.
ansvar gdllande féretag som verkar inom sektorn fér fossila brénslen, 5. andel konsumtion och produktion av
icke férnybar energi, 6. energikonsumtionsintensitet per klimatsektor med hég pdaverkan, 7. verksamheter
som har en negativ inverkan p&d omrdden som &r kdnsliga med tanke pd den biologiska méangfalden, 8.
utslépp till vatten, 9. mdngden farligt avfall och radioaktivt avfall, 10. brott mot FN:s Global Compact -
principer och riktlinjer som Organisationen fér ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD) gett for
multinationella féretag, 11. brist pd processer och mekanismer géllande iakttagande av FN:s Global
Compact -principer eller OECD:s riktlinjer for multinationella féretag, 12. ojusterat |I6negap mellan kénen, 13.
kénsmangfald i styrelsen, 14. exponering for risker i anslutning till kontroversiella vapen (infanteriminor,
substridsdelsgranater, kemiska vapen och biologiska vapen) och féljande vasentliga frivilliga PAl-indikatorer:
vattenkonsumtion och -cirkulation (indikator 6 frdn tabell 2) , brist p& verksamhetsprinciper i anslutning till
manskliga rattigheter (indikator 9 fran tabell 3) samt brist p& verksamhetsprinciper som gdller bekémpning
av korruption och mutor (indikator 6 fran tabell 2) samt brist pd verksamhetsprinciper som galler
bekdmpning av korruption och mutor (indikator 15 frén tabell 3).

| tabellen nedan beskrivs resultaten av PAl-indikatorerna for fondens alla investeringar. Som datakdalla har
anvdnts data som fatts frdn tjdnsteleverantérer, som antingen baseras pd bolagens egen rapportering eller
pd tjansteleverantdrernas uppskattningar. Huvudsakliga negativa konsekvenser, som identifierats for
fonden, har bland annat varit paverkan av klimatféréndringen och évriga miljopdverkan samt férseelser mot
arbetsrdttigheter och ménskliga rattigheter. Under referensperioden har man genom metoder fér aktivt
dgarskap strdvat efter att hantera och minska de huvudsakliga negativa konsekvenserna som identifierats.

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE

INDIKATORER
Indikator pé& negativa konsekvenser fér héllbar P Rapporterad vs.
utveckling / métt Konsekvenser Tackning uppskattad
Utsldpp av véxthusgaser
1. Utsldpp av vixthusgaser
Scope 1-véxthusgasutsldpp 3761,3tCO2e 55,9 % 94,5 %
Scope 2-véxthusgasutslapp 14141 tCO2e 55,9 % 94,5 %
Scope 3-véxthusgasutslépp 77002,9 tCO2e 55,9 % 92,9 %
Sammanlagda utslépp av vaxthusgaser 82178,4 tCO2e 55,9 % 94,5 %
2. Koldioxidavtryck
Koldioxidavtryck, Scope 1+2 15,6 tCO2e/EURmM 55,9 % 94,5 %
Koldioxidavtryck, Scope 1+2+3 248,2 tCO2e/EURmM 55,9 % 94,5 %
3. Investeringsobjektets vixthusgasintensitet
Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet, Scope 142 47,1 tCO2e/EURmM 60,1 % 93,9 %
Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet, Scope 412,7 tCO2e/EURmM 55,9 % 92,9 %
14243
4. Exponering mot féretag som dr verksamma inom sektorn fér fossila bréinslen
Andel av investeringar i féretag som ar verksamma 1,8 % 95,0 %
inom sektorn fér fossila brénslen
5. Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion
Investeringsobjektets andel av icke-férnybar 40,1 % 39,1% 793 %

energiférbrukning och icke-férnybar energiproduktion
frén icke-férnybara energikallor jamfért med
férnybara energikdllor, uttryckt i procent av totala
energikdllor

6. Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpdverkan



Bransch Konsekvenser T&ckning

Byggverksamhet 0,000 0,5 %
Fastighetsverksamhet 0,021 7,0 %
Forsdrjning av el, gas, vérme och kyla 0,145 1,4 %
Handel; reparation av motorfordon och motorcyklar 0,001 1,8 %

Tillverkning 0,101 54 %

Utvinning av mineral 0,003 0,3%
Vattenférsérjning; avloppsrening, avfallshantering och 0,001 0,3%
sanering

Biologisk méngfald

7. Verksamhet som negativt pdverkar omrédden med kdnslig biologisk méngfald

Andel av investeringar i investeringsobjekt med 0,0 % 95,0 % 81,7 %
platser/projekt beldgna i eller i ndrheten av omrdden

med kénslig biologisk méangfald dar

investeringsobjektens verksamhet pdverkar dessa

omrdden negativt

Vatten

8. Utslapp till vatten

Ton utsl&pp till vatten som genereras av 0,0 t/EURmM 18,0 % 17,0 %
investeringsobjekt per miljon investerade euro,
uttryckt som ett végt genomsnitt

Avfall

9. Farligt avfall och radioaktivt avfall

Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som genereras 0,5 t/EURm 55,9 % 43,4 %
av investeringsobjekt per miljon investerade euro,
uttryckt som ett végt genomsnitt

INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH PERSONALFRAGOR, RESPEKT
FOR MANSKLIGA RATTIGHETER SAMT FRAGOR RORANDE BEKAMPNING AV
KORRUPTION OCH MUTOR

Indikator pé& negativa konsekvenser fér héllbar
utveckling / métt

Rapporterad vs.

Konsekvenser Tdckning uppskattad

Sociala férhallanden och personalfragor

10. Brott mot FN:s globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag

Andel av investeringar i investeringsobjekt som har 0,0 % 57,0 %
varit inblandade i brott mot FN:s globala

6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag

11. Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att évervaka efterlevnaden av FN:s globala
Sverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

Andel av investeringar i investeringsobjekt utan 0,8 % 90,6 %
strategier for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s

globala dverenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag eller mekanismer for

klagomdlshantering av brott mot FN:s globala

6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag

12. Ojusterad |6neklyfta mellan kénen

Genomsnittlig ojusterad |6neklyfta mellan kénen hos 249 % 23,3 % 22,3 %
investeringsobjekt

13. Jdmnare kénsférdelning i styrelserna

Genomsnitt for kvinnlig representation bland 33,9 % 94,4 % 61,4 %
styrelseledamater i investeringsobjekt, uttryckt i
procentandel av samtliga styrelseledaméter

14. Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska vapen och
biologiska vapen)



Férteckningen innehdller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
stérsta andel
investeringar under
referensperioden, som ar:
2024.

Andel av investeringar i investeringsobjekt som ar 0,0 %
involverade i tillverkning eller forsdljning av
kontroversiella vapen
VALFRIA
Indikator pé negativa konsekvenser for héllbar
Konsekvenser

utveckling / métt

Tackning

Klimatrelaterade indikatorer och andra miljérelaterade indikatorer

Rapporterad vs.
uppskattad

6. Vattenanvdndning och Gtervinning

1. Genomsnittlig méngd vatten som férbrukas av
investeringsobjekten (i kubikmeter) per miljon euro av
intdkter frén investeringsobjekten

2. Vagd genomsnittlig andel vatten som &tervinns och
dteranvénds av investeringsobjekt

64,1 m"3/EURmM

0,0 %

4,4%

4,4%

Indikatorer fér sociala férhéllanden och personalfrdgor, respekt fér ménskliga rattigheter
samt frégor rérande bekdmpning av korruption och mutor

9. Ingen policy fér mdnskliga rattigheter

Andel investeringar i enheter utan en policy fér 3,6 % 81,2 %
mdnskliga rattigheter

15. Ingen policy fér bekédmpning av korruption och mutor

Andel investeringar i enheter utan policy for 1,2 % 81,2 %

bekdmpning av korruption och mutor i enlighet med
FN:s konvention mot korruption

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land

Kesko Oyj 3.5% 02.02.2030 call Konsumenttjdnster | 1,3 % Finland
Fingrid OYJ 1.125% 23.11.2027 Allmdannyttiga 1,2 % Finland
Lietuvos Energija UAB 2% 14.07.2027 Allmannyttiga 1,1 % Litauen
Intermediate Capital PLC 2.5% 28.01.2030 call Finansiell service 1,0 % Storbritannien
UNIQA Insurance Group AG 3.25% 09.10.2035 call Finansiell service 1,0 % Osterrike

CNP Assurances 2% 27.07.2050 call Finansiell service 1,0 % Frankrike
Jyske Bank A/S 0.05% 02.09.2026 call Finansiell service 1,0 % Danmark
LeasePlan Corp NV 0.25% 07.09.2026 Finansiell service 0,9 % Nederldnderna
Storebrand Livsforsikring 1.875% 30.09.2051 call Finansiell service 0,9% Norge
Skandinaviska Enskilda Banken AB 0.75% 09.08.2027 | Finansiell service 0,9 % Sverige

Stora Enso Oyj FRN 29.04.2025 Industriella tjdnster | 0,9 % Finland

NN Group NV 6% 03.11.2043 call Finansiell service 0,9 % Nederldnderna
Svenska Handelsbanken AB 3.25% 27.08.2031 Finansiell service 0,8 % Sverige

Fingrid Oyj 3.25% 20.03.2034 call Allmdannyttiga 0,8 % Finland
SpareBank 1 SR-Bank ASA 4.88% 24.08.2028 Finansiell service 0,8 % Norge




Tillgéngsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgdngar.

Hur stor var andelen héllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgédngsallokeringen?

Av fondens investeringar har 98,0 % varit investeringar av klass #1 héllbara investeringar. Investeringarna
har i huvudsak gjorts i féretags och bankers obligationer, i foretags- och bankcertifikat samt i obligationer
som garanterats av stater och dvriga offentliga samfund enligt de bindande uteslutningskriterierna i
investeringsstrategin. Av dessa investeringar har 89,6 % varit miljorelaterade investeringar. Héllbara
investeringar har antingen uppfyllt kriterierna i EU:s klassifikationssystem fér miljomdassigt hallbara
ekonomiska verksamheter eller LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens kriterier fér hallbara
investeringar:

- Enligt EU:s klassifikationssystem har 30,1 % varit investeringar i ekonomisk verksamhet som uppfyller
kriterierna i klassifikationssystemet och har frédmjat begrénsningen av eller anpassningen till
klimatférdndringen.

- Ovriga miljérelaterade hallbara 59,6 % har varit investeringar som frémjar miljérelaterade hallbarhetsmdl
enligt Kapitalférvaltningskoncernens definition av hdllbara investeringar. Socialt héllbara 8,4 % har varit
investeringar som frédmjar sociala hallbarhetsmdl enligt Kapitalférvaltningskoncernens definition av hallbara
investeringar.

Fondens #2 dvriga investeringar 2,0 % har varit kontanter pd fondens bankkonto, rantefuturer och
valutaderivat. Syftet med dessa har varit att hantera likviditeten och penningrérelsen. Skyddsdatgdarder pd
miniminiv@n har inte tillémpats pd dem.

Berdkningarna grundar sig pd ldget 31.12.2024. Uppgiften om hur kriterierna enligt EU:s
klassifikationssystem uppfylls baseras pd data som uppgjorts av en extern tjdnsteleverantdr och delvis pa
uppskattningar. Data har inte bekrdftats av fondbolaget, portféljférvaltaren eller tredje part. Vdrdena i
bilden dverensstdmmer inte nédvéndigtvis med heltalen pd grund av avrundningsreglerna.

Taxonomiférenliga,
1%

Miljérelaterade, 89,6 %

#1 Héllbara, 98,0 % Ovriga, 59,6 %

Investeringar, 100,0 % Sociala, 8,4 %

#2 Inte héllbara, 2,0 %

Nr 1 Hallbara omfattar héllbara investeringar med miljémal eller sociala mal.
Nr 2 Inte héllbara omfattar investeringar som inte anses vara hdllbara investeringar.



Foér att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossilgas
begrdsningar av utslépp
och évergdng till helt
férnybar energi eller
koldioxidsndla brdnslen
senast i slutet av 2035.
Nér de gdller kérenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sdkerhets-
och avfallshanteringsreg
ler. Méjliggérande
verksamheter gor det
direkt majligt fér andra
verksamheter att bidra
vésentligt till ett miljdmal.

Omstdllningsverksamheter

ar ekonomiska
verksamheter som det
annu inte finns
koldioxidsndla alternativ
tillgéngliga fér och som
bland annat har
véxthusgasutslépp pa
nivéer som motsvarar
bdsta prestanda.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Av investeringarna fér 1,8 % inkomster frén verksamhet i anknytning till fossila brénslen.

Bransch Andel
Finansiell service 38,4 %
Allmdnnyttiga 27,3 %
Fastighetsplaceringar 13,1 %
Konsumenttjdnster 4,7 %
Industriella tjdnster 4,4 %
Basindustri 43 %
Konsumentvaror 33%
Telekommunikation 1,6 %
Hdalsovérd 0,5 %
Statliga bolag 0,3%
Teknologi 0,1%
Ovriga 1,8 %

| hur stor utstdckning var de héllbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har delvis gjort investeringar i ekonomisk verksamhet enligt EU:s klassifikationssystem.

Information om hur kriterierna enligt EU:s klassifikationssystem uppfylls baseras i huvudsak pd data som
uppgjorts av en extern tjdnsteleverantdr och grundar sig delvis pd& uppskattningar.

Andelen investeringar enligt EU:s klassifikationssystem av kapitalutgifterna (CapEx) och omkostnaderna
(OpEx) grundar sig pd tal som bolagen rapporterat.

Fondbolag, portfoljférvaltare, granskare eller tredje part har inte granskat att investeringarna uppfyller
kraven som stdllts for verksamheter enligt EU:s klassifikationssystem.

Investerinrar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?

o
D | fossilgas | kdrnenergi

[] Nej

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den
bidrar till att begrdnsa klimatférandringarna ("begrénsning av klimatférandringarna') och inte orsakar
betydande skada fér ndgot av mdlen i EU-taxonomin - se férklarande anmdrkning i vénstra marginalen. De
fullstdndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin
faststdlls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.



Taxonomiférenliga
verksamheter uttrycks som
en andel av féljande:

- omsdttning, vilket
Sterspeglar andelen av
intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter

- kapitalutgifter, som visar
de gréna investeringar
som gjorts av
investeringsobjekten, t.ex.
fér en omstdllning till en
groén ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjektens
gréna operativa
verksamheter.

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik fér atta avgéra hur taxonomiférenliga
statsobligationer ar*, visar det férsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pd den
finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet
visar taxonomiférenligheten endast med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten

som inte dr statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*

0,0 %
Omsattnlng 38’8 oﬁ; -
69,9 %

Kapitalutgifter 0 2&;

Driftsutgifter

0 % 50 % 100 %

I Taxonomiférenliga: fossilgas

I Taxonomiférenliga: kdrnenergi

Il Taxonomiférenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi)
Ovriga investeringar

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer*

0,0 %
Omsattnlng 38’(1) (;//Z -
69,9 %

Kapitalutgifter

Driftsutgifter

0 % 50 % 100 %

I Taxonomiférenliga: fossilgas
I Taxonomiférenliga: kdrnenergi De
Il Taxonomiférenliga (inte fossilgas eller kdrnenergi)

Ovriga investeringar

investeringar som visas i diagrammet utgér 100 %
av de totala investeringarna.

* | dessa diagram avses med "statsobligationer" samtliga exponeringar i statspapper.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och maéjliggérande

verksamheter?

Fonden har haft 1,1 % investeringar i omstdllningsverksamheter och 13,6 % investeringar i

mojliggdrande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jamfért met

tidigare referensperioder?

Ar 2024: 30,1 % av omsdttningen

Referensperiod 2023: 27,1 % av omsdttningen
Referensperiod 2022: 34,6 % av omsdttningen

Vilken var andelen hdéllbara investeringar med ett miljémal som inte var

forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har haft investeringar som har ett miljdmal och som inte &r enligt EU:s klassifikationssystem

59,6 %.

Fonden har investerat i andra verksamheter dn i ekonomiska verksamheter enligt EU:s
klassifikationssystem, eftersom man i EU:s klassifikationssystem endast har stdllt kriterier fér en liten

del av verksamheterna.



&r héllbara investeringar
med ett miljémal som inte
beaktar kriterierna for
miljémdassigt héllbara
ekonomiska verksamheter
enligt férordning (EU)
2020/852.

Referensvérden dr index
for att m&ta om den
finansiella produkten
uppndr de miljdrelaterade
eller sociala egenskaper
som den framjar.

Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?

Fonden har haft 8,4 % investeringar som dr socialt hallbara investeringar.

Vilka investeringar inkluderades i kategorin "inte hdllbara", vad var deras
syfte och fanns det ndgra miljérelaterade eller sociala
minimiskyddsdatgdrder?

Fondens #2 6vriga investeringar har varit kontanter pd fondens bankkonto, réntefuturer och valutaderivat.
Syftet med dessa har varit att hantera likviditeten och penningrérelsen. Skyddsdtgdrder pd& miniminivan har
inte tillémpats pd dem.

Vilka atgdrder har vidtagit for att uppnd malet for hdllbar investering under
referensperioden?

LokalTapiola Kapitalférvaltning som verkar som portféljforvaltare av fonden har bland annat med féljande
medel pdverkat investeringsobjekten for att frdmja att det hdllbara investeringsmdlet uppnds:

Under referensperioden har portfoljférvaltarna diskuterat med investeringsobjekten bland annat om att
utveckla affdrsverksamheten i en mer hdllbar riktning. Diskussioner med ledningen fér de bolag som &r
investeringsobjekt har varit 97 under referensperioden och under vissa har man utéver drenden i anslutning
till affarsverksamheten och strategin, ocksé diskuterat drenden i anslutning till héllbar utveckling av bolagets
verksamhet.

LokalTapiola Kapitalférvaltning har pdverkat investeringsobjekten i portféljen genom att delta i
gemensamma projekt for paverkan. (collaborative engagements). P&verkansprojekt som hanfor sig till
investeringsobjekten (ISS Stoxx, PRI Spring och Climate Action100+) och initiativ har varit 11 under
referensperioden, i vilka dmnet har varit miljo eller samhdalle. Under referensperioden har LokalTapiola
Kapitalférvaltning ocksé deltagit i gemensamma projekt och initiativ géllande hdllbar utveckling och
systemiska héllbarhetsrisker (sdsom klimatférandring), vilka har hanfért sig till fondens investeringsobjekt. |
och med Non-Disclosure Campaign kontaktade CDP 26 av fondens investeringsobjekt. Via indirekt pdverkan
har férverkligandet av fondens miljérelaterade och sociala egenskaper frémjats.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvdrdet
for héllbar investering?

Fonden har inte ett jdmfoérelseindex som hdnfér sig till hallbarhet.

Although LocalTapiola Asset Management Ltd information providers, including without limitation, MSCI ESG Research LLC and
its affiliates, and Upright Oy (the “ESG Parties”), obtain information from sources they consider reliable, none of the ESG
Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness, of any data herein and expressly disclaim all
express or implied warranties, including those of merchantability and fitness for a particular purpose. The Information may
only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form and may not be used as a basis for, or
a component of, any financial instruments or products or indices. Further, none of the Information can in and of itself be used
to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. None of the ESG Parties shall have any liability for any
errors or omissions in connection with any data herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or
any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages.

Copyright © Sustainalytics, a Morningstar company. All rights reserved. The information, data, analyses and opinions contained
herein: (1) includes the proprietary information of Sustainalytics and/or its content providers; (2) may not be copied or
redistributed except as specifically authorized; (3) do not constitute investment advice nor an endorsement of any product,
project, investment strategy or consideration of any particular environmental, social or governance related issues as part of
any investment strategy; (4) are provided solely for informational purposes; and (5) are not warranted to be complete,
accurate or timely. The ESG related information, methodologies, tools, ratings, data and opinions contained or reflected herein
are not directed to or intended for use or distribution to India-based clients or users and their distribution to Indian resident
individuals or entities is not permitted. Neither Morningstar Inc., Sustainalytics, nor their content providers accept any liability
for the use of the information, for actions of third parties in respect to the information, nor are responsible for any trading
decisions, damages or other losses related to the information or its use. The use of the data is subject to conditions available at
https://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers.



Héllbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljémal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for
ndgot annat miljémal eller
socialt mdl och att
investeringsobjekten foljer
praxis fér god styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem som
faststdlls i férordning (EU)
2020/852, ddr det
faststdlls en férteckning
Sver miljémdassigt héllbara

ekonomiska verksamheter.

Férordningen innehaller
inte ndgon férteckning
Sver socialt héllbara

ekonomiska verksamheter.

Hallbara investeringar
med ett miljémal kan vara
férenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

LokalTapiola Hallbar &) LOKALTAPIOLA

Miljo
Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 9.1-9.4a i
férordning (EU) 2019/2088 och artikel 5 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

31.12.2024

Produktnamn: Placeringsfond LokalTapiola Hallbar Identifieringskod fér juridiska
Miljo personer: 743700WN1QVZRRQCJY72

Mal foér hallbar investering

Ja I Nej

D Den fradmjade miljérelaterade och

sociala egenskaper och édven om den
inte hade en hdllbar investering som sitt
mdl, hade den andel pd ____ % haéllbara
investeringar

Den gjorde hdllbara investeringar med
ett miljdmaél: 96,1 %

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljéomdéssigt héllbara enligt EU-
taxonomin

D med ett miljdmal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljémdassigt héllbara enligtt EU-
taxonomin

i ekonomiska versamheter som inte
anses vara miljémdssigt héllbara enligt
EU-taxonomin

Den gjorde héllbara investeringar met D med ett miljomdl i ekonomiska
ett socialt mal: 2.3 % verksamheter som inte anses vara
M ’

miljéomdssigt héllbara enligt EU-
taxonomin

D med ett socialt mdl

D Den fradmjade miljérelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
ndgra héllbara investeringar

| vilken utstrdckning uppnddes denna finansiella produkts mal fér hallbar
investering?

Fonden har uppndtt det héllbara investeringsmdlet att ha en positiv inverkan pd héllbar utveckling ur ett
miljoperspektiv. Fondens investeringar har frédmjat antingen miljomal enligt EU:s klassifikationssystem
begrdnsning av klimatférdndring, anpassning till klimatférdndring, hdllbar anvéndning av vatten och marina
resurser, omstdllning till en cirkulér ekonomi, férebyggande och minskning av miljéféroreningar, eller
miljémal i FN:s mal fér héllbar utveckling (Sustainable Development Goals, SDG:s). Huvudsakliga mal fér
hdllbar utveckling som fradmjas har varit: férmdnlig och ren energi, hdllbara industrier, innovationer och
infrastrukturer samt hdllbara stéder och organisationer.

Madlet har uppndtts genom att investera i féretag vars verksamhet bedéms ha en positiv inverkan pé
begrénsning av eller anpassning till klimatféréndring eller hallbar anvéndning av vatten och marina resurser
eller omstdllning till en cirkulér ekonomi eller forebyggande och begrénsning av miljéféroreningar eller pa
annat sdtt pd en héllbar utveckling ur ett miljéperspektiv.



Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorerna?

Haéllbarhetsindikatorerna Hallbarhetsindikatorerna som beskriver fondens hallbara investeringsmal har presterat pd férvantad niva

mdter hur under referensperioden. Indikatorernas prestation syns i tabellen nedan.
héllbarhetsmdlen for

denna finansiella produkt . o . . . . . . . . .
uppnés. Hallbarhetsindikatorernas prestationer beskriver att fondens investeringsstrategi har férverkligats i enlighet

med det héllbara investeringsmdlet, de bindande delfaktorerna och enligt LokalTapiola
Kapitalférvaltningskoncernens principer for héllbara investeringar. Indikatorn engagemang fér mdlen for att
minska utsléppen enligt Sience Based Targets -initiativet baserar sig pd bolagsvisa data som
tjénsteleverantéren samlar in, och indikatorn kvinnornas procentandel i styrelserna fér investeringsobjekten
baserar sig p& den procentandel per bolag som tjdnsteleverantdren berdknat. Ovriga indikatorer baserar sig
pd tjdnsteleverantdrens bedémningar av bolagens verksamhet.

2024 2023 2022
Fondens MSCI E (environment) -vitsord (0-10) 6,4 6,9 7
Fondens MSCI S (social) -vitsord (0-10) 53 5,4 5,5
Engagemang fér madlen for att minska utsléppen enligt Sience Based Targets - 53 53 58
initiativet (investeringsobjektens %-andel)
Allvarliga eller mycket allvarliga miljérelaterade dvertrédelser (investeringsobjektens
