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Oversikt 6ver LokalTapiola-fonderna

Inom LokalTapiola Kapitalférvaltningskon-
cernen omorganiserades fondverksamheten
och bolaget genomforde administrativa
dndringar

LokalTapiola-fonderna forvaltas av Seligson & Co Fondbo-
lag Abp, som dr ett heldgt dotterbolag till LokalTapiola Ka-
pitalférvaltning Ab. LokalTapiola-placeringsfondernas port-
foljer forvaltades hos LokalTapiola Kapitalférvaltning fram
till den 31 december 2025, dd& utldggningen av portfdljfor-
valtningen upphdrde och de portfdljférvaltare som var an-
stdllda av LokalTapiola Kapitalférvaltning dvergick till Se-
ligson & Co Fondbolags tjdnst. Samma dag fusionerades
LokalTapiola Alternativa Investeringsfonder Ab med Selig-
son & Co Fondbolag, som i enlighet med sin nya auktorisa-
tion dven borjade forvalta alternativa investeringsfonder
for LokalTapiola Alternativa Investeringsfonder.

Féréndringarna beror pé& att LokalTapiola Kapitalférvalt-
ningskoncernens fondverksamhet omorganiserades och
férvaltningen av fonderna koncentrerades till ett och sam-
ma bolag, varvid portféljférvaltningspersonalen dvergick
till Seligson & Co Fondbolags tjdnst. Férdndringen hade ing-
en inverkan pd fondernas investeringsverksamhet. De port-
foljférvaltningsteam som har férvaltat LokalTapiola-fon-
derna fortsdtter att férvalta fondernas portfoljer hos Selig-
son & Co Fondbolag och de vdljer investeringsobjekt enligt
samma investeringsprocess och kriterier som tidigare och
fonderna foljer dven framover LokalTapiola Kapitalférvalt-
ningskoncernens principerna fér hdllbar investeringsverk-
samhet.

Under forsta halvdret 2026 fortydligades
produktsortimentet och dndringar i enlighet
med den nya regleringen genomfoérdes

Samtliga fonders stadgar dndrades den 16 april 2026, d&
de medel for likviditetshantering som regleringen krdver la-
des till.

Sortimentet av rdntefonder fortydligades nér LokalTapiola
High Yield, som huvudsakligen investerar p& den amerikans-
ka high yield-marknaden, fusionerades med fonden Lokal-
Tapiola Europa High Yield den 17 april 2026.

Sortimentet av aktiefonder fortydligades i sin tur nér fon-
den Seligson & Co Tropico LatAm fusionerades med fonden
LokalTapiola Tillvéxtmarknader den 22 april 2026.

LokalTapiola Aktie 100 och LokalTapiola Rénta 100, vilka i
tiden grundades for att tillgodose behoven av portféljfor-
valtning hos LokalTapiola Kapitalférvaltnings kapitalfor-
valtningskunder, lades ned den 4 maj 2026.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens
fonder var daterigen framgdngsrika i obero-
ende jamforelser

LokalTapiola Kapitalférvaltning tilldelades varen 2026 ut-
mdrkelsen Nordens bdsta kapitalforvaltningsbolag av LSEG
Lipper Fund Awards i kategorin smd kapitalférvaltningsbo-
lag. Dessutom valdes sju av Kapitalférvaltningskoncernens
fonder till de bdsta fonderna i sina kategorier. De oberoen-
de utmadrkelserna dr ett bevis pd bolagets omfattande in-
vesteringskunnande.

Vid Lipper Fund Awards klarade sig LokalTapiolas blandfon-
der sdrskilt bra. Blandfonden LokalTapiola Varlden 20, som
investerar i aktier och rdnteinstrument, belénades i sin se-
rie som den bdsta fonden under varje rapportperiod (3, 5
och 10 a&r). Bakom de populdra Vdarlden-fondernas fram-
géng finns en konsekvent investeringsprocess pd basis av
vilken de aktiva valen och vikterna bestdms. Investeringsbe-
sluten grundar sig pd fakta och forskning. Férutom att s6-
ka avkastning dr det viktigt att omsorgsfullt skéta om risk-
hanteringen.

LSEG Lipper Fund Awards 2026, utmdrkelser till LokalTapi-
ola Kapitalférvaltningskoncernen:

« LokalTapiola Kapitalférvaltning: Overall-priset (smd ka-
pitalforvaltningsbolag)

«  LokalTapiola Nordlig Féretagsrdnta: Bond Europe (av-
kastning under 5 ar)

. LokalTapiola Féretagsrdnta: Bond Global Corporates
EUR (avkastning under 3 och 5 ér)

«  LokalTapiola Varlden 20: Mixed Asset EUR Conservative
- Global (avkastning under 3, 5 och 10 ér)

«  Seligson & Co Pharos: Mixed Asset EUR Balanced - Glo-
bal (avkastning under 10 ar)

«  LokalTapiola Utvecklade Asien: Equity Asia Pacific (av-
kastning under 3 ar)

. LokalTapiola USA Klimatindex: Equity US (avkastning
under 5 ar)

«  Seligson & Co Tropico LatAm: Equity Emerging Markets
Latin America (avkastning under 3 ér)

Samu Anttila
Verkstdllande direktor
LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab



Den ekonomiska omgivningen

Forsta halvaret hdndelserikt pd investerings-
marknaden - hur ser fortsdttningen ut?

Férsta halvdret var starkt pd aktiemarknaden. Det hdndel-
serika forsta halvéret prdglades av konflikten i Mella-
nostern och de stigande energipriserna. Hittills har den glo-
bala ekonomin klarat sig bdttre dn befarat med konsekven-
serna av konflikten.

Den ekonomiska omvdarlden

Varldsekonomin inledde det innevarande &ret under gynn-
samma forutsdttningar, med stéd av minskade handels-
spdnningar, investeringarna i artificiell intelligens och gynn-
samma finansieringsférhdllanden. Sedan dess har emeller-
tid Mellandsternkonflikten i hég grad format verksamhets-
miljon och framtrdtt som det dominerande temat fér de
ekonomiska utsikterna.

Vdarldsekonomin har hittills klarat sig bdttre dn befarat med
effekterna av Mellandsternkriget. De fordndringar som har
observerats i de viktigaste kanaler som d&terspeglar krigets
effekter — rdvarupriser, inflationsférvéntningar och finan-
sieringsfoérhdllanden — samt deras konsekvenser har varit
relativt mattliga jamfért med mdanga tidigare konflikter.

Det finns dock fortfarande osdkerhet kring utvecklingen av
Mellandsternkonflikten. Hittills har konflikten endast i be-
grdnsad utstrdckning bromsat tillvéxten i vdrldsekonomin,
men om kriget drar ut pd tiden kommer effekterna att 6ka,
eftersom exempelvis utnyttjondet av kommersiella och
strategiska energireserver har gett en tillfdllig lindring av
minskningen i energiflédena. Prognoserna for varldsekono-
min dr beroende av hur konflikten och energipriserna ut-
vecklas.

Bland de stora ekonomierna stods den amerikanska ekono-
min av finanspolitiken samt av de starka investeringarna in-
om artificiell intelligens och teknik. Krigets effekter uppvdgs
av USA:s stdllning som nettoexportdr av energi. Ndar det
gdller euroomrddet har tillvéxtprognoserna justerats ned
ndgot under férsta halvaret. Euroomrddet har dock klarat
effekterna av energikrisen i Iran ganska bra.

Aterhdmtningen av den finldndska ekonomin har under
forsta halvéret varit livligare dn férvantat. Finlands ekono-
miska &terhdmtning ar dock fortfarande beroende av ut-
vecklingen i varldsekonomin och sdrskilt i Europa.

Inflationen och centralbankerna

Konflikten i Mellandstern har sdrskilt avspeglats i de stigan-
de priserna pd energi och andra rdvaror, vilket har ékat in-
flationen globalt under férsta halvaret. P& kort sikt ar infla-
tionen hog i flera regioner, men de ldngsiktiga inflations-
férvantningarna har fortsatt att ligga vdl férankrade néra
centralbankernas mal.

Inflationen och osdkerheten kring den har under bérjon av
dret lett till héjda réntor och pdverkat férvantningarna pd
penningpolitiken. Europeiska centralbanken hdjde styrrdn-
tan i juni. ECB:s tgdrder under hésten beror pd utveckling-
en av energipriserna och inflationen. Aven den amerikanska
centralbanken férvantas hdja styrrédntan under andra halv-
dret, trots att marknaden i bérjan av dret rdknade med
rdntesdnkningar i USA.

Forsta halvdret var starkt pd aktiemarkna-
den

Avkastningen pd& vdrldens aktiemarknader under foérsta
halvéret ldg pé tvdsiffriga tal. Detta uppndddes tack vare
foretagens starka resultatdkning, allt bdttre resultatutsik-
ter och 6kad verksamhetsbredd samt den fortsatta ivern

kring artificiell intelligens. Investerarnas riskaptit &terhdm-
tade sig efter den chock som kriget orsakade i april-maj.

Rdntehdjningarna tyngde avkastningen pd obligationsinve-
steringar, men avkastningen pd& rdnteplaceringar under
forsta halvéret blev ocksé i huvudsak positiv. Avkastningen
pd statsobligationer i euroomrddet 1&g pd drygt en procent
under forsta halvaret. Kreditriskpremierna fér foretagsobli-
gationer dkade i samband med konflikten i Iran, men mins-
kade éterigen mot sommaren. Avkastningen pd féretagsob-
ligationer och foretagsobligationer med hdg risk i euroom-
rddet steg ndgot hégre dn avkastningen pd statsobligatio-
ner.

P& valutamarknaden férstdrktes dollarn under forsta halvé-
ret. En starkare dollar ledde till att avkastningen pé dollar-
baserade investeringar, uttryckt i euro, ékade. P& rdvaru-
och nyttighetsmarknaderna steg priserna pd olja och na-
turgas markant, medan guldpriset sjonk.

Investeringsmarknadens utsikter foér andra
halvéret

Utsikterna for aktiemarknaden &r fortfarande rimligt goda.
Aktierna stods av féretagens starka resultatutsikter, en
bredare vinsttillvaxt, den dvergripande positiva ekonomiska
bilden samt den ekonomiska drivkraften kopplad till artifi-
ciell intelligens och dess inférande, vilket till viss del har
kompenserat fér de negativa effekterna av konflikten i Mel-
landstern.

| ett positivt scenario fér aktiemarknaden lugnar situatio-
nen i Mellandstern ner sig, de stérningar som konflikten or-
sakar blir relativt kortvariga och det starka intresset for ar-
tificiell intelligens fortsatter. P& aktiemarknaden har man
dock under sommaren ocksé sett kursfluktuationer, som har
berott pd oro dver takten i investeringarna i artificiell intel-
ligens, radntehdjningar och utvecklingen i Mellandstern.

Avkastningsutsikterna for investeringar i obligationer r re-
lativt gynnsamma i och med de stigande rdntorna. | euro-
omrddet har rdntorna pd statsobligationer stigit. Utsikter-
na fér avkastningen pd féretagsobligationer ar ocksé rimli-
ga. Riskpremierna pé féretagsobligationer ar historiskt sett
I&ga, men den &vergripande ekonomiska situationen fort-
sdtter att stédja foretagens resultatutveckling och betal-
ningsférmdga. Utrymmet fér att minska riskpremierna &r
dock begrdnsat.

De viktigaste riskfaktorerna pd investeringsmarknaden ar
relaterade till politik och geopolitik. | ett negativt scenario
kommer konflikten i Mellandstern och de stérningar den or-
sakar att sprida sig och dra ut pd tiden. Aven farhdgorna
kring investeringar i artificiell intelligens kan, om de ater-
kommer, leda till instabilitet p& marknaden. Fér investerare
ar det viktigaste sdttet att hantera osdkerhet diversifiering
av investeringarna och l&ngsiktig investeringsverksamhet.

Jyri Kinnunen
Allokeringsdirektor, ED
LokalTapiola Kapitalforvaltning Ab

Skrivet den 30 juli 2026



Hallbarhet i investeringsverksamheten under férsta

halvaret 2026

Prioriteringar inom hallbarhetsarbetet och
en datadriven analys

Under férsta halvdret har investeringsvdrldens uppmdrk-
samhet fokuserat pd den snabba utvecklingen av artificiell
intelligens och den férdndrade geopolitiska verksamhets-
miljon. Nar det gdller hdllbarhet har det blivit allt viktigare
att verifiera vad som gérs och anpassa framstéliningen bd-
de till férandrade regleringar och till globala skillnader i pri-
oriteringar. Att begrdnsa klimatférdndringen, anpassa sig
till den och identifiera naturvérden kommer dven fortsdtt-
ningsvis att st& i centrum fér LokalTapiola Kapitalférvalt-
ningskoncernens hdllbara investeringsverksamhet. | januari
bekraftade LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernen sitt
deltagande i kapitalférvaltarnas klimatinitiativ Net Zero
Asset Managers (NZAM). Den uppdaterade dtagandetexten
tar tydligare hdnsyn till kapitalférvaltarens roll som férval-
tare av kundtillgdngar och som leverantér av investerings-
méjligheter. Atagandet bygger starkt p& mélen i Parisavta-
let om begrdnsning av klimatférédndringen.

Centraliseringen av fondverksamheten till Seligson & Co
Fondbolag frén boérjan av 2026 har fértydligat rollerna in-
om héllbar investeringsverksamhet. Forvaltningen och ad-
ministrationen av LokalTapiola-fondernas portfoljer sker
inom fondbolaget. LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncer-
nens hdllbarhetsarbete frédmjas inom LokalTapiola Kapital-
foérvaltnings héllbarhetsteam, som leder héllbarhetsarbetet,
samordnar utvecklingsprocesser och rapportering och st6-
der genomférandet av aktivt dgarskap i samarbete med
portfdljférvaltningen.

Betydelsen av en datadriven analys har blivit allt tydligare
ndr man foljer upp hdllbarhetsegenskaper, -risker, -majlig-
heter och -konsekvenser hos investeringsobjekt i omfattan-
de och snabbt férdnderliga investeringsuniversum. Hos Lo-
kalTapiola Kapitalférvaltningskoncernen stdéds arbetet av
integrationen av portféljférvaltarnas haéllbarhetsanalys-
verktyg i portféljhanteringssystemet, ett gemensamt data-
lager och automatiserade datadverforingar. Med hjdlp av
dessa kan héllbarhetsdata anvdndas mer enhetligt i valet
av investeringsobjekt, i uppfdljningen av portféljforvalt-
ningen och riskhanteringen och i fondernas rapportering.
Tjdnsteleverantdrernas data, féretagens rapportering och
marknadsdata utgdér grunden fér investeringsprocesserna
samt portfdljférvaltarnas analyser och évervédganden.

Aktivt dgarskap / Agarstyrning

Hos LokalTapiola-fonderna innebdr aktivt dgarskap bland
annat deltagande i bolagsstdmmor, omrdstning, mdten
med bolag som fonderna investerar i och med fondpartners
samt gemensamma projekt med andra investerare. Under
forsta halvéret var LokalTapiola-aktiefonderna represente-
rade vid 875 bolagsstdmmor, varav 23 var i Finland och 852
utomlands. Vid omréstning pd& bolagsstdmmor utomlands
anvdndes Institutional Shareholder Services-bolagets proxy
voting-plattform och -analyser. RGstningspolicyn tar bland
annat hdnsyn till god bolagsstyrning, mangfalden hos sty-
relserna, klimatférandringen, biologisk méngfald och andra
relevanta hdllbarhetsteman. Mer information om fondernas
réstningsbeteende finns i sammanstdllningen 6ver bolags-
stdmmor i Finland p& LokalTapiolas webbplats och i rost-
ningsportalen fér utldndska bolagsstdmmor: Bolagsstdm-
mor och réstningsbeteende i Finland (pdf) och den engelsk-

sprékiga Proxy voting VDS-portalen.



https://core-public.editaprima.fi/lahitapiola/download/6199/10
https://core-public.editaprima.fi/lahitapiola/download/6199/10
https://vds.issgovernance.com/vds/#/MTMyNzc3/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/MTMyNzc3/

LokalTapiola aktiefondernas deltagande i bolagsstéimmor 1.1.2026 - 30.6.2026

Andelen

et At mesorrer  ogdy  Romet o Foesdar omatingen ov
olagsstdmmér 9 fonden rostat for 9 emot forslaget
LokalTapiola Framtid 55 803 582 72 % 183 23 % 38
LokalTapiola Utvecklade Asien 215 2202 1969 89 % 233 1 % 0]
LokalTapiola Europa Klimatindex 116 2595 2274 ** 88 % 315 12 % 6
LokalTapiola Europa Mid Cap 75 1609 1374 85 % 229 14 % 6
LokalTapiola Norden 64 1617 1389 *** 86 % 217 13 % 1
LokalTapiola Hallbar Miljé 51 804 627 78 % 154 19 % 23
LokalTapiola USA Klimatindex 169 2394 1646 69 % 684 29 % 64
LokalTapiola USA Mid Cap 76 820 558 68 % 210 26 % 52
LokalTapiola Valfard 54 775 571 74 % 192 25 % 12
Totalt 875 13619 10990 81% 2417 18 % 212

* Antalet forslag inkluderar b&de styrelsens och aktiedgarnas férslag till bolagsstémman
** Inga omrdstningar krdvdes vid den fysiska bolagsstémman i ett finskt féretag, sé férslagen godkdndes
¥ Inga omrdstningar kravdes vid de fysiska bolagsstdmmorna i tvd finska féretag, sé férslagen godkdndes

Styrelsens férslag till bolagsstémman utanfér Finland 1.1.2026 - 30.6.2026

Deltog inte
i omréstningen

Antalet forslag Rostat for forslag Rostat emot férslag

Kapitalstruktur 764 95 % 5% 0%
Styrelse och ledning 8138 86 % 12 % 3%
Arvoden 1478 41 % 59 % 0%
Omstrukturering och fusioner 161 93 % 7 % 0%
Arsredovising, affarsverksamhet och bolagsordning 2353 85 % 15 % 0%
Totalt 12894 81% 17 % 2%

Aktiedgarnas férslag till bolagsstdmman utanfér Finland 1.1.2026 - 30.6.2026

Deltog inte
i omrdstningen

Antalet forslag Réstat for forslag Réstat emot férslag

Bolagsstyrning och kapitalstruktur 190 56 % 44 % 0%
Styrelsens sammansdttning 79 82 % 18 % 0%
Ersattningar 20 30 % 70 % 0 %
Sambhadlle, hdlsa och sékerhet 35 54 % 46 % 0%
Manskliga rattiheter och jamstdlldhet 51 41 % 59 % 0%
Klimat och miljé 66 53 % 47 % 0%
Totalt 441 57 % 43 % 0%



Dagordningspunkter vid finldndska bolagsstémmor dér LdhiTapiola-fonderna réstade emot eller avstod frén att résta

1.1.2026 - 30.6.2026

Antal férslag dar vi réstade emot

Antal férslag dar vi avstod fran

att résta

Behandling eller godkdnnande av ersdttningsrapport 13*
Godkdnnande av ersdttningspolicy 1
Styrelsens sammansattning 2%k
Val av revisor 1
Beslut om revisorns arvode 1
Aktiedgarforslag om dndring av bolagsordningen i
Totalt 19

*Vid Nokia Abp:s bolagsstdmma réstade tre olika fonder i den aktuella dagordningspunkten, och vid Sampo Abp:s bolagsstém-

ma réstade tvd olika fonder i den aktuella dagordningspunkten

**Vid Kone Abp:s bolagsstdmma réstade tre LdhiTapiola-fonder i den aktuella dagordningspunkten

*** Rostade emot i enlighet med styrelsens rekommendation

Syftet med investerarnas gemensamma projekt dr att utveckla hdllbarheten i verksamheten hos de bolag som fonderna inve-
sterar och dven utveckla rapporteringen kring héllbarhet. LokalTapiola Kapitalférvaltning och dess dotterbolag Seligson & Co
Fondbolag deltar i ISS Sustainability Solutions pdverkanstjdnst, som bestdr av ett normbaserat projekt och fyra tematiska pro-
jekt (biologisk mangfald, klimatférandringen, vatten och jémstdlldhet mellan kénen). LokalTapiola Kapitalférvaltning fortsatter

dven sitt arbete inom klimatprojektet Climate Action 100+ och biodiversitetsprojektet PRI Spring.

Outi Kalpio
Direktér, héllbarhet
LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab



Placeringsfond LokalTapiola Europa High Yield

Grunduppgifter

Portféljférvaltare: Janne Nisula (ansvarig), Antti
Komulainen, Kari Pihkala, Heikki Urpelainen

Avgifter: Férvaltningsarvode 0,69 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.1.2018 Markit iBoxx EUR Liquid
High Yield Index. T.o.m. 31.12.2017 BoA Merrill Lynch BB-B
Global HY Index (Hedge).

Placeringsfonden LokalTapiola Europa High Yield @r en ak-
tivt forvaltad ldngrantefond som investerar pd den europe-
iska high yield-marknaden. Fondens mdl dr att uppnd bdsta
mdjliga totala avkastning pd ldng sikt. Fonden investerar
sina tillgdngar i huvudsak i rdnteinstrument som emitterats
eller garanteras av féretag och offentliga organ. Av fon-
dens investeringsobjekt krdvs inte en viss kreditvdrdering
som publicerats av internationella kreditvdrderingsinstitut,
men fokus ligger pd skuldebrev som emitterats av féretag
med hdgre risk och lagre kreditvardighet (hégst BB+/Ba).
Fondens rdnterisk, dvs. duration dr i regel mellan 1 och 10
&r. Fonden anvénder valutaderivatinstrument som garde-
ring mot valutarisk. Fonden kan ocksd anvénda standardi-
serade rdntederivatinstrument i syfte att effektivera port-
foljférvaltningen eller skydda sig mot rénterisk. Fondens ut-
veckling jamfors i rapporteringen med indexet Markit iBoxx
EUR Liquid High Yield Index TRI. Indexet styr inte valet av
investeringsobjekt.

Utover den ekonomiska analysen genomgdr fondens place-
ringsobjekt dven en hdallbarhetsanalys. | héllbarhetsanalysen
beddms vilken inverkan miljén, samhdlls- och dgarstyrnings-
aspekter (ESG) har pd bolagets verksamhet, dess framtids-
utsikter och bolagets varde pé lang sikt.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljéomdassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
hdllbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tillampas fond fér fond.

Portfoljférvaltarens éversikt

Avkastningen pd fonden LokalTapiola Europa High Yield
under férsta halvéret 2026 var 1,74 %, medan avkastningen
pd jdmforelseindexet var 1,64 %.

Det foérsta halvéret praglades framfér allt av krisen i Mella-
nostern och USA:s angrepp mot Iran, vars effekter avspeg-
lades kraftigt i oljepriset och ddrmed i inflationsférvant-
ningarna. Till féljd av konflikten steg bdde marknadsrdntor-
na och kreditriskpremierna pé& féretagsobligationer avse-
vart under véren. Uppgdngen i kreditriskpremierna blev
dock kortvarig, och inom ndgra veckor datergick de till niva-
er ndra utgdngsnivderna. Rantorna har daremot legat pé
en betydligt hégre nivd, eftersom centralbankerna har be-
mott inflationstrycket genom att strama &t penningpoliti-
ken. Sett per bransch var utvecklingen under férsta halva-
ret starkast inom industrisektorn, medan tekniksektorn hal-
kade efter de dvriga branscherna. Utmaningarna inom tek-
niksektorn har forstérkts av de snabbt framvéxande 16s-
ningarna inom artificiell intelligens, som utmanar ménga

traditionella bolags affdrsmodeller.

| fonden Europa High Yield pdverkade de stigande rdntorna
och kreditriskpremierna fondens avkastning negativt under
boérjan av véren, men vid bérjan av sommaren hade situa-
tionen férbattrats och fondens varde &terhdmtat sig. Fon-
dens avkastning ligger over jamfdrelseindexet fére kostna-
der, och bakom denna positiva avkastningsskillnad ligger
framfor allt lyckade obligationsval. En mycket viktig hdn-
delse fér fonden var den fusion som genomférdes under vé-
ren, dd fonden LokalTapiola High Yield fusionerades med
fonden Europa High Yield.

Fonden anvdnde indexterminer pd foretagsobligationer for
att effektivisera portfoéljforvaltningen. Det nominella vdr-
det pd dessa var i genomsnitt cirka 3 %. | slutet av juni (30
juni 2026) innehade fonden 300 Bloomberg Liquidity
Screened Euro High Yield Bond Index-terminer, till ett varde
av cirka 19 miljoner euro. Fonden anvdnder dven valutater-
miner for att gardera mot valutakursrisken for investering-
ar som inte dr denominerade i euro. | nominellt vdrde upp-
gick valutaderivaten i fonden i genomsnitt till cirka 0,5 %
av fondens varde under forsta halvéret 2026.

Avkastningsutsikterna fér andra halvéret 2026 dar ndgot
battre dn den faktiska avkastningen under forsta halvdret,
dven om den fortsatta konflikten i Mellandstern bidrar till
fortsatt osdkerhet. De ekonomiska utsikterna i Europa har
forbdttrats och samtidigt ligger fondens I6pande avkast-
ning pd& en hdgre nivd dn i bérjan av dret. Den stérsta ris-
ken under andra halvéret ar att kriget i Iran fortsétter och
eskalerar, vilket skulle hélla oljepriset p& en skadligt hdg ni-
vé& och driva pd inflationen.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

LokalTapiola High Yield fusionerades med fonden LokalTa-
piola Europa High Yield 17.4.2026.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
[ ma][ e
1 man 0,70 % 0,62 %
3 man 3,34 % 3,37 %
6 mén 1,74 % 1,64 %
12 mén 3,60 % 3,96 %
Ytd. 1,74 % 1,64 %
3 ar éarligen 7,70 % 6,67 %

5 ar érligen 2,56 % 2,92 %
Frén start, arligen 2,60 % 3,13 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 2,04 % 2,20 %
Beta 0,86 -
Tracking Error 0,84 -
Sharpe 0,88 0,98

Mod. duration 2,82 2,41
8
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Placeringarnas branschférdelning
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Vdardepapper

Antal st /
nominellt antal / €

Kurs

€/%

Marknadsvdrde /
vardeférdandring €

%

Vérdepapper som dr féremdl fér handel pd ndgon annan reglerad, regelbundet verksam, erkdnd och fér allménheten ppen marknadsplats dn

bérslistan hos en vdrdepappersbors.
EUR

Abertis Finance Perp/Call VAR

Abertis Finance Perp/Call VAR

Abertis Finance Perp/Call VAR

Abn Amro Bank Nv Perp/Call VAR

Accorinvest Grou 5.5% 15.11.2031 Callable Fixed
Accorinvest Grou 6.375% 15.10.2029 Callable Fixed
Achmea Bv Perp/Call VAR

Achmea Bv Perp/Call VAR

Adler Pelzer Hld 9.5% 1.4.2027 Callable Fixed
Ahlstrom-Mun 3.625% 4.2.2028 Callable Fixed
Aib Group Plc Perp/Call VAR

Air France-KIm Perp/Call VAR

Aktia Bank Perp/Call VAR

Alexandrite Mon 6.875% 31.5.2031 Callable Fixed
Allianz Se Perp/Call VAR

Almaviva 5% 30.10.2030 Callable Fixed
Ams-Osram Ag 10.5% 30.3.2029 Callable Fixed
Ams-Osram Ag 7.25% 31.5.2032 Callable Fixed
Apcoa Gmbh 15.4.2031 Callable FRN

Apcoa Group Gmbh 6% 15.4.2031 Callable Fixed
Ardagh Metal Pac 3% 1.9.2029 Callable Fixed
Arena Lux Fin 1.5.2030 Callable FRN

Arena Lux Fin 4.5% 30.6.2031 Callable Fixed
Asmodee Group Ab 4.25% 15.12.2031 Callable Fixed
Asr Nederland Nv Perp/Call VAR

Asr Nederland Nv 4.625% Perp/Call Variable
Assemblin Caveri 6.25% 1.7.2030 Callable Fixed
Atos Se 8.125% 21.5.2031 Callable Fixed

Audax Renovables 7.5% 22.5.2031 Callable Fixed
Axa Sa Perp/Call VAR

Axactor Asa 13.6.2029 Callable FRN

Axactor Asa 22.8.2030 Callable FRN

Axentia Group 18.5.2030 Callable FRN

B2 Impact Asa 18.1.2031 Callable FRN

B2 Impact Asa 18.3.2029 Callable FRN

B2 Impact Asa 31.3.2030 Callable FRN

Banco Bilbao Viz Perp/Call VAR

Banco Sabadell Perp/Call VAR

Banco Sabadell Perp/Call VAR

Banco Sabadell 27.6.2034 Callable VAR

Banco Santander Perp/Call VAR

Bank Of Ireland Perp/Call VAR

Bank Of Ireland Perp/Call VAR

Barclays Plc Perp/Call VAR

Bayer Ag 25.9.2083 Callable VAR

2 000 000,00
1600 000,00
3500 000,00
5000 000,00
3500 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
2100 000,00
2500 000,00
3 000 000,00
5000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
5000 000,00
5000 000,00

1414 635,00
2 000 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
4 000 000,00
3 000 000,00
4 000 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
2750 000,00
4 000 000,00
2500 000,00
4 000 000,00
5500 000,00
1600 000,00
2300 000,00
3 000 000,00
2800 000,00

400 000,00
1800 000,00
5000 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
4 000 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
4 000 000,00
2 000 000,00

101,92
100,95
101,43
103,45
101,68
103,81
102,93
100,63
96,75
99,65
103,89
101,98
101,23
100,81
91,32
97,69
106,34
103,16
100,20
101,62
95,92
100,95
101,00
100,66
107,26
100,81
103,38
99,01
100,85
103,54
109,06
100,42
100,71
101,54
103,04
103,28
107,91
105,56
110,22
104,09
107,73
104,20
105,68
100,87
105,32

2071549,32
1628 462,32
3608 792,37
5 252 237,50
3583791,94
2103 370,83
2638 914,57
2139 685,66
2478 884,72
3017 049,58
5334 705,25
3208 329,86
2024 946,85
1017 457,64
4588 454,11
4927 605,56
1542 282,23
2075 726,11

3 069 450,00

3087 070,00
3 852 386,67
3052 549,83

4047 000,00
2017 133,89
2 683 787,64
2797 935,51
4195 736,67
2498 433,68
4 067 413,33
5720 457,13
1752 488,76
2325519,84
3045 573,75
2874 335,64

413 141,24
1859 680,10
5 413 097,96
3189 585,33

1121 466,62
1041 562,05
4341997,39
3179 017,99
3229 735,92
4046 117,93
2174 969,59

0,30 %
0,24 %
0,53 %
0,77 %
0,52 %
0,31%
0,39 %
0,31%
0,36 %
0,44 %
0,78 %
0,47 %
0,30 %
0,15 %
0,67 %
0,72 %
0,23 %
0,30 %
0,45 %
0,45 %
0,56 %
0,45 %
0,59 %
0,29 %
0,39 %
0,41%
0,61%
0,37 %
0,59 %
0,84 %
0,26 %
0,34 %
0,45 %
0,42 %
0,06 %
0,27 %
0,79 %
0,47 %
0,16 %
0,15 %
0,63 %
0,46 %
0,47 %
0,59 %
0,32%
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Bayer Ag 25.9.2083 Callable VAR

Bcp Modular 4.75% 30.11.2028 Callable Fixed

Bcp Modular 6.5% 10.7.2031 Callable Fixed

Be Semiconductor 4.5% 15.7.2031 Callable Fixed
Benteler Interna 7.25% 15.6.2031 Callable Fixed
Bidco 1/2/3/G1/2 6.5% 15.6.2033 Callable Fixed
Boston NI Bv 31.3.2030 Callable FRN

British Telecomm 3.10.2054 Callable VAR

Cab 7.75% 9.8.2031 Callable Fixed

Caixabank Perp/Call VAR

Caixabank Perp/Call VAR

Capman Oyj 6.5% 10.6.2029 Callable Fixed
Castellum Ab Perp/Call VAR

Ceconomy Ag 6.25% 15.7.2029 Callable Fixed
Cheplapharm Arzn 6.75% 15.2.2032 Callable Fixed
Cheplapharm Arzn 7.125% 15.6.2031 Callable Fixed
Cibus Nor Re 2.4.2028 Callable FRN

Cibus Nor Re 8.25% Perp/Call Step Cpn

Cidron Atrium Se 5.625% 15.2.2033 Callable Fixed
Citira Holding 26.11.2029 Callable FRN

Clariane Se 6.875% 15.4.2031 Callable Fixed
Commerzbank Ag Perp/Call VAR

Commerzbank Ag Perp/Call VAR

Constellium Se 5.375% 15.8.2032 Callable Fixed
Cpi Property Gro Perp/Call VAR

Cpi Property Gro 6% 27.1.2032 Callable Fixed
Cred Agricole Sa Perp/Call VAR

Cred Agricole Sa Perp/Call VAR

Dana Fin Lux Sar 8.5% 15.7.2031 Callable Fixed
Danone Perp/Call VAR

Digi Romania Sa 4.625% 29.10.2031 Callable Fixed
Dobank Spa 5.375% 15.11.2031 Callable Fixed
Dobank Spa 7% 28.2.2030 Callable Fixed
Dometic Group Ab 5% 11.9.2030 Callable Fixed
Drax Finco Plc 5.875% 15.4.2029 Callable Fixed
Dt Lufthansa Ag 15.1.2055 Callable VAR

Duomo Bidco Spa 15.1.2032 Callable FRN
Dynamo Newco li 6.25% 15.10.2031 Callable Fixed
Ec Finance 3.25% 15.10.2026 Callable Fixed

Edp Sa 16.9.2054 Callable VAR

Edp Sa 2.8.2081 Callable VAR

Edp Sa 23.4.2083 Callable VAR

Egis Sa 5.125% 15.5.2031 Callable Fixed

Eircom Finance 5% 30.4.2031 Callable Fixed

Elia Group Sa/Nv Perp/Call VAR

Elior Group Sa 5.625% 15.3.2030 Callable Fixed

3300 000,00
1200 000,00
1500 000,00
4 000 000,00
3 000 000,00
4 000 000,00
3200 000,00
3 000 000,00
5325 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
2100 000,00
1568 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
3300 000,00
4 000 000,00
6 000 000,00
2750 000,00
2800 000,00
2200 000,00
3 000 000,00

500 000,00
1450 000,00
1500 000,00
4 000 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
5000 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1700 000,00
1500 000,00
4 000 000,00
5000 000,00
4 000 000,00

110,79
94,74
87,05

103,90

106,26

100,88

103,61
103,19
100,09
109,76
105,67
104,01
99,44
103,39
100,68
102,40
103,25
96,38
99,01
100,16
102,73
113,16
100,09
104,00
96,00
98,21
105,79
106,26
105,21
99,53
100,26
101,48
105,14
99,41
103,22
102,43
100,96
94,61
99,61
101,58

99,92
103,78
101,76
101,24
100,72

98,39

3775 650,70
1141 922,67
1314 461,67

4239 335,91

3198 070,83

4 060 477,78

3316 897,96

3210 245,34
5 375 433,67

3340 486,15
2137 115,06

2192 479,40
1575 644,32
3188 799,17

3100 927,50

3082 003,75

1032 500,00
324123617
4 052 860,00

6 037 689,33

2864 850,69
3219 253,21
2223 563,81
3181244,58
480 944,44
1461 214,06
1589 219,51

4257 652,39

2183 075,03

3082 413,29

5053 518,75

2043 534,72

3226 623,33
3103 151,92
3134 327,92
3145 273,15

3063 735,37
1918 996,11

3009 094,17

2058 989,86
1524 491,30
1783 635,81
1536 788,54

4084 204,44

5072 596,58

4 002 635,00

0,55 %
0,17 %
0,19 %
0,62 %
0,47 %
0,59 %
0,48 %
0,47 %
0,79 %
0,49 %
0,31%
0,32 %
0,23 %
0,47 %
0,45 %
0,45 %
0,15 %
0,47 %
0,59 %
0,88 %
0,42 %
0,47 %
0,33%
0,47 %
0,07 %
0,21%
0,23 %
0,62 %
0,32 %
0,45 %
0,74 %
0,30 %
0,47 %
0,45 %
0,46 %
0,46 %
0,45 %
0,28 %
0,44 %
0,30 %
0,22 %
0,26 %
0,22%
0,60 %
0,74 %
0,59 %

1



Placeringsfond LokalTapiola Europa High Yield

Eltel Ab 24.6.2029 Callable FRN

Enel Spa Perp/Call VAR

Ephios Subco S 7.875% 31.1.2031 Callable Fixed
Erste Group Perp/Call VAR

Eurofins Scien Perp/Call VAR

European Energy 2.10.2028 Callable FRN
European Energy 24.6.3026 Callable VAR
European Energy 4.11.2027 Callable FRN
Eutelsat Comm 5.75% 15.3.2031 Callable Fixed
Eutelsat Comm 6.25% 15.3.2033 Callable Fixed
Explorer li As 3.375% 24.2.2025 Call/Sink Fixed
Fertiberia Corp 13.5.2031 Callable FRN

Finnair Oyj 4.25% 27.11.2030 Callable Fixed
Finnair Oyj 4.75% 24.5.2029 Callable Fixed

Fis Group 5.2.2031 Callable FRN

Fis Group 5.25% 5.2.2031 Callable Fixed

Flora Food Mgmt 6.875% 2.7.2029 Callable Fixed
Fnac Darty Sa 4.75% 1.4.2032 Callable Fixed
Forvia Se 5.625% 15.6.2030 Callable Fixed
Fressnapf Hold 5.25% 31.10.2031 Callable Fixed
Friesland Foods Perp/Call VAR

GlIx Holding 18.3.2031 Callable FRN

GQM Services Ltd 9.25% 01.04.2029 call

Grifols Escrow 3.875% 15.10.2028 Callable Fixed
Gruenenthal Gmbh 4.625% 15.11.2031 Callable Fixed
Heimstaden 7.361% 24.1.2031 Callable Fixed
Heimstaden 8.375% 29.1.2030 Callable Fixed
Heimstaden Bosta Perp/Call VAR

Heimstaden Bosta Perp/Call VAR

Holding D'infras 4.875% 24.10.2029 Callable Fixed
Ht Troplast Ag 7.625% 15.7.2031 Callable Fixed
Iberdrola Fin Sa Perp/Call VAR

lliad 1.875% 11.2.2028 Callable Fixed

lliad 4.25% 15.12.2029 Callable Fixed

lliad 4.25% 9.1.2032 Callable Fixed
Infrastrutture W 3.75% 1.4.2030 Callable Fixed
Ipd 3 Bv 5.5% 15.6.2031 Callable Fixed

Iqvia Inc 2.25% 15.3.2029 Callable Fixed

Irca Spa 15.12.2029 Callable FRN

Iren Spa Perp/Call VAR

Itelyum Rege 5.75% 15.4.2030 Callable Fixed

Js Midco 1i 12.5% 1.12.2031 Callable Pay-In-Kind
Jyske Bank A/S Perp/Call VAR

Jyske Bank A/S Perp/Call VAR

Kapla Holding Sa 5% 30.4.2031 Callable Fixed
Kapla Holding Sa 5.125% 30.4.2032 Callable Fixed

2 000 000,00
3500 000,00
4 000 000,00
4. 000 000,00
3500 000,00
2500 000,00
3 000 000,00
2975 000,00
2500 000,00
2500 000,00

429 293,00
2700 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
2700 000,00
4 000 000,00
4500 000,00
4 000 000,00
4200 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
5000 000,00
1500 000,00
1500 000,00
1200 000,00
2200 000,00
3350 000,00

800 000,00
4 000 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1300 000,00
4 000 000,00
3500 000,00
3500 000,00
2 000 000,00
3500 000,00
4 000 000,00
2500 000,00
3325 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00

104,85
102,16
105,53
105,54
104,92

97,45
100,00
98,80
102,51
103,01
68,83
103,05
100,52
102,78
101,08
101,28
98,19
102,39
103,18
102,15
100,55
99,96
96,31
99,51
100,73
101,90
104,93
97,85
103,99
102,46
101,52
98,45
97,89
101,55
100,75
99,25
97,70
97,16

100,68
101,23
101,44
100,67
106,64

99,77

100,64

100,71

2100 361,33
3591857,26
4236 035,00
4275 984,26
3721271,92
2 460 494,51
3 006 904,11
2968 180,72
2609 518,75
2 625 981,25

306 184,17
2809 417,50
2 060 994,25
1549 283,01
3060 032,71
3102 742,50
3 041287,08
2796 867,75
4137 825,00
4637 257,50
4107 081,10
4210 786,07
1972 890,14
2508 570,49
5 066 540,97
1576 628,59
1626 998,42
1186 304,38
2333 073,48
3544 782,31

812 160,00
3987 620,82
1972 266,30
1558 006,85
1354 503,48
4007 648,22
3 428 415,28
3424 111,25
2019 409,70
3573 325,48
4106 834,44
2542 999,73
3635 217,36
1516 447,26
2034 268,89
2030 429,17

0,31%
0,53 %
0,62 %
0,63 %
0,54 %
0,36 %
0,44 %
0,43 %
0,38 %
0,38 %
0,04 %
0,41 %
0,30 %
0,23 %
0,45 %
0,45 %
0,44 %
0,41 %
0,60 %
0,68 %
0,60 %
0,62 %
0,29 %
0,37 %
0,74 %
0,23 %
0,24 %
0,17 %
0,34 %
0,52 %
0,12 %
0,58 %
0,29 %
0,23%
0,20 %
0,59 %
0,50 %
0,50 %
0,30 %
0,52 %
0,60 %
0,37 %
0,53 %
0,22 %
0,30 %
0,30 %

12



Placeringsfond LokalTapiola Europa High Yield

King Us Bidc 1.12.2032 Callable FRN

Koninklijke Kpn Perp/Call VAR

Lanxess 4.375% 24.6.2031 Callable Fixed

Link Mobility 17.6.2030 Callable FRN

Link Mobility 23.10.2029 Callable FRN

Loxam Sas 4.25% 15.2.2030 Callable Fixed
Loxam Sas 4.25% 15.2.2031 Callable Fixed
Luminor Bank 14.10.2035 Callable VAR

Luminor Holding Perp/Call VAR

Lutech 8.125% 15.5.2031 Callable Fixed

Mahle Gmbh 6.5% 2.5.2031 Callable Fixed
Matterhorn Tele 3.875% 15.10.2030 Callable Fixed
Mehilainen Yhtio 5.125% 30.6.2032 Callable Fixed
Mlp Group Sa 4.75% 20.1.2031 Callable Fixed

Mlp Group Sa 6.125% 15.10.2029 Callable Fixed
Mobico Group Plc 4.875% 26.9.2031 Callable Fixed
Mohinder Finco 11.12.2029 Callable FRN
Monitchem Hold 3 8% 15.7.2031 Callable Fixed
Monitchem Hold 3 8.75% 1.5.2028 Callable Fixed
Muehlhan Holding 15.5.2030 Callable FRN
Mutuelle Assur Perp/Call VAR

Neopharmed Genti 29.6.2033 Callable FRN

Nidda Healthcare 5.375% 23.10.2030 Callable Fixed

Nidda Healthcare 5.625% 21.2.2030 Callable Fixed
Nissan Motor Co 6.375% 17.7.2033 Callable Fixed
Nkt Holding A/S 19.3.3026 Callable VAR

Nn Group Nv Perp/Call VAR

Nn Group Nv Perp/Call VAR

Nomad Foods Bond 2.5% 24.6.2028 Callable Fixed
Nykredit Perp/Call VAR

O3 Holding Gmbh 10.10.2029 Callable FRN
Oak-Eagle Acquir 6.25% 1.7.2033 Callable Fixed
Odido Group 5.5% 15.1.2030 Callable Fixed

Oi European Grp 5.25% 1.6.2029 Callable Fixed
Oi European Grp 6.25% 15.5.2028 Callable Fixed
Ontex Group 5.25% 15.4.2030 Callable Fixed
Orange Perp/Call VAR

Orsted A/S 18.2.3021 Callable VAR

Paprec Holding 3.5% 1.7.2028 Callable Fixed
Paprec Holding 4.5% 15.7.2032 Callable Fixed
Pcf Gmbh 4.75% 16.4.2029 Callable Fixed
Perrigo Finance 5.375% 30.9.2032 Callable Fixed
PIt Vii Finance 15.6.2031 Callable FRN

PIt Vii Finance 6% 15.6.2031 Callable Fixed
Progroup 5.125% 12.4.2029 Callable Fixed
Progroup 5.375% 15.4.2031 Callable Fixed

4 000 000,00
4 000 000,00
4 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
500 000,00
1800 000,00
1000 000,00
3500 000,00
4 000 000,00
5000 000,00
1250 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1300 000,00
3 000 000,00
4 000 000,00
3500 000,00
500 000,00
500 000,00

3 000 000,00
3 000 000,00
4 000 000,00
1000 000,00
2400 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
5000 000,00
2500 000,00
1500 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
4 000 000,00
5000 000,00
3 000 000,00
3750 000,00
600 000,00
1515 000,00
3 000 000,00
1692 307,69
3 000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00

101,08
102,76
98,61
100,92
99,94
100,34
99,77
103,70
103,45
102,46
104,38
99,63
101,01
98,90
103,36
80,61
103,53
99,64
102,36
103,00
97,71
101,11
100,66
101,46
102,32
102,29
102,03
105,99
98,24
101,90
73,36
104,81
100,54
101,76
101,60
90,91
98,58
88,02
99,78
100,25
46,15
98,47
100,19
103,73
102,02
102,15

4090 508,00
4263 768,77
3948 115,62
2022 528,33

1008 205,00
2 046 250,56
3031025,83

537 823,27
1913 403,78
1034 284,86
3691321,67
3992 479,44
5 052 123,61
1262 956,25
2093 461,39

843 393,70
1351709,78

2989 230,00
4111 087,78
3 666 455,33

489 065,96
505 797,79
3075 341,67
3101 985,00
4337 120,55
1037 313,56

2490 999,00
3237 936,52
2981871,67
5187 867,68
1882 585,83

1594 040,00
3092 741,67
2 044 301,67
2560 449,31
3733738,56
4933 096,58
2 656 970,55
3785 789,58

614 019,00

714 503,88
2 995 567,40
1700 306,53

3120 430,00
2 062 283,61
2 065 933,06

0,60 %
0,62 %
0,58 %
0,30 %
0,15 %
0,30 %
0,44 %
0,08 %
0,28 %
0,15 %
0,54 %
0,58 %
0,74 %
0,18 %
0,31%
0,12 %
0,20 %
0,44 %
0,60 %
0,54 %
0,07 %
0,07 %
0,45 %
0,45 %
0,63 %
0,15 %
0,36 %
0,47 %
0,44 %
0,76 %
0,28 %
0,23%
0,45 %
0,30 %
0,37 %
0,55 %
0,72 %
0,39 %
0,55 %
0,09 %
0,10 %
0,44 %
0,25 %
0,46 %
0,30 %
0,30 %
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Project Grand Uk 9% 1.6.2029 Callable Fixed

Q-Park Holding 1.9.2031 Callable FRN

Q-Park Holding 4.25% 1.9.2030 Callable Fixed

Q-Park Holding 5.125% 1.3.2029 Callable Fixed

Rakuten Group Perp/Call VAR

Rci Banque Perp/Call VAR

Rekeep Spa 9% 15.9.2029 Callable Fixed

Rossini Sarl 31.12.2029 Callable FRN

Rossini Sarl 6.75% 31.12.2029 Callable Fixed

Sampo Oyj Perp/Call VAR

Schaeffler 4.5% 28.3.2030 Callable Fixed

Schaeffler 5% 13.5.2033 Callable Fixed

Seche Environnem Perp/Call VAR

Ses Fin Sarl Perp/Call VAR

Sgl Group Aps 22.4.2030 Callable FRN

Sgl Group Aps 24.2.2031 Callable FRN

Sigma Holdco 8.625% 15.4.2031 Callable Fixed

Societe Generale Perp/Call VAR

Stellantis Nv Perp/Call VAR

Stora Enso Oyj Perp/Call VAR

Stora Enso Oyj Perp/Call VAR

Sudzucker Int Perp/Call VAR

Summer Bidco 8.875% 31.1.2031 Callable Pay-In-Kind

Sunrise Finco 4.625% 15.5.2032 Callable Fixed

Sword Purchaser 7.25% 15.4.2033 Callable Fixed

Synthomer Plc 7.375% 2.5.2029 Callable Fixed

Tdc Brands A/S 8% 30.4.2031 Callable Fixed

Tdc Net As 6.5% 1.6.2031 Callable Fixed

Teamsystem Spa 3.5% 15.2.2028 Callable Fixed

Teamsystem Spa 5% 1.7.2031 Callable Fixed

Techem Verwaltun 15.7.2032 Callable FRN

Techem Verwaltun 5.375% 15.7.2029 Callable Fixed

Telefonica Emis Perp/Call VAR

Telefonica Europ Perp/Call VAR

Telefonica Europ Perp/Call VAR

Telio Bidco Germ 20.5.2030 Callable FRN

'Il';i.tc:jnium 2L Bond 6.25% 14.1.2031 At Maturity Pay-In-
in

Tmd Friction 8.25% 15.5.2031 Callable Fixed

TRANSCOM HOLDING AB VAR 18/01/30

Tui Ag 5.875% 15.3.2029 Callable Fixed

Tui Cruises Gmbh 5% 15.5.2030 Callable Fixed

Unicredit Spa Perp/Call VAR

United Group 31.1.2033 Callable FRN

United Group 6.25% 31.1.2032 Callable Fixed

United Group 6.5% 31.10.2031 Callable Fixed

Verisure Holding 5.5% 15.5.2030 Callable Fixed

4500 000,00
3 000 000,00
1500 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
4200 000,00
1500 000,00
848 536,00
400 000,00
3200 000,00
3 000 000,00
1500 000,00
4 000 000,00
3 000 000,00
2400 000,00
1250 000,00
2800 000,00
4 000 000,00
4500 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
3500 000,00
308 422,00

3 000 000,00
3 000 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
2500 000,00
1000 000,00
3500 000,00
1800 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
1092 000,00

1500 000,00
1700 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
4 000 000,00
2500 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
3 000 000,00

99,50
100,24
101,06
102,20

98,83
100,49

76,85
100,92
103,70
101,50

101,51
101,29
100,28

99,34

97,67

97,96

84,26

101,31

98,08
101,96
102,15

98,64
103,59
100,21
104,60

86,69
101,44
110,04
100,08

96,53
100,69
102,66

99,42

95,61

99,31

101,25
14,64

104,91
89,39
102,92
101,62
102,08
100,46
102,68
103,36
103,00

4512 195,00
3018 160,08
1537 312,08
1039 195,69
1993 154,25
4290 652,89
1183 440,00
856 607,75
414 942,00
3293 620,17
3080 866,85
1529 578,97
4 065 544,62
2985 139,32
2376 852,27
1233 028,82
2 470 436,16
4 084 223,20
4 425 883,77
2 062 644,66
1550 539,32
3628 198,77
319 503,60
3070 574,58
3188 145,83
1318 742,50
2 056 355,56
2211881,10
2520 798,63
2439 887,33
1015 902,50
3625 639,31
1825 010,09
2878 139,67
997 045,78
1534 371,54
159 825,12

1588 431,25
1526 332,75
3139 925,42
2 045 435,56
4100 947,87
2529 590,68
2059 442,78
1587 489,17
3111 601,67

0,66 %
0,44 %
0,22 %
0,15 %
0,29 %
0,63 %
0,17 %
0,13 %
0,06 %
0,48 %
0,45 %
0,22 %
0,59 %
0,44 %
0,35 %
0,18 %
0,36 %
0,60 %
0,65 %
0,30 %
0,23 %
0,53 %
0,05 %
0,45 %
0,47 %
0,19 %
0,30 %
0,32 %
0,37 %
0,36 %
0,15 %
0,53 %
0,27 %
0,42 %
0,15 %
0,22 %
0,02 %

0,23%
0,22 %
0,46 %
0,30 %
0,60 %
0,37 %
0,30 %
0,23 %
0,45 %
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Verisure Midhold 5.25% 15.2.2029 Callable Fixed
Virgin Media 7.5% 15.7.2033 Callable Fixed
Vodafone Group 12.9.2055 Callable VAR
Vodafone Group 30.8.2084 Callable VAR

Volvo Car Ab 4.2% 10.6.2029 Callable Fixed

Vz Secured Finan 5.25% 15.1.2033 Callable Fixed
Vz Vendor 2.875% 15.1.2029 Callable Fixed

Wepa Hygieneprod 4.5% 30.11.2032 Callable Fixed
Wepa Hygieneprod 5.625% 15.1.2031 Callable Fixed
Wp/Ap Telecom 3.75% 15.1.2029 Callable Fixed
Yit-Yhtyma Oy 15.5.2030 Callable FRN

Zf Europe Fin Bv 5.5% 17.2.2032 Callable Fixed

Zf Europe Fin Bv 7% 12.6.2030 Callable Fixed
Ziggo 3.375% 28.2.2030 Callable Fixed

NOK

Ocean Yield As 5.9.2029 Callable FRN

Pelagia Holding 22.7.2030 Callable FRN

Sammanlagt
Ickestandardiserade derivatavtal
NOK

FX forward EUR/NOK 18.11.2026
Sammanlagt

Standardiserade derivatavtal

EUR

CASINO BSA3 CASINO GUICHARD-PERRACHON stock
warrants

Sammanlagt

EUR
EUR HY Future Sep26

Sammanlagt

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

425 532,00
5000 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
4 000 000,00
3500 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
3 000 000,00
2500 000,00

21000 000,00

22 000 000,00

-31 000 000,00

648 593,00

300,00

100,17
80,93
98,85

107,22

100,77
95,38
96,90
98,00

102,19
99,97

101,25
99,03

106,43
89,56

9,01
8,41

11,40

0,00

316,54

434 740,15
4204 783,33
2992 992,33
3380 109,45
4041 046,03
3423 574,58
2925 537,92
2 968 725,00
1572 035,62
2034 091,67
2 042 688,00

2526 631,16
3204 346,85
2278 140,62

1903 762,86
1877 824,12

665 741 413,22

131 420,38

131420,38

324,30

324,30

0,00

0,00

665 873 157,90

18 146 912,16

684 020 070,06

0,06 %
0,61%
0,44 %
0,49 %
0,59 %
0,50 %
0,43 %
0,43 %
0,23 %
0,30 %
0,30 %
0,37 %
0,47 %
0,33%

0,28 %
0,27 %

97,32 %

0,02 %

0,02 %

0,00 %

0,00 %

0,00 %

0,00 %

97,33 %

2,65 %

100 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéixtandelens vérde

Antal utestdende avkastningsandelar

Avkastningsandelens varde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till forvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga véarde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvéixtandelens vérde, EUR
Avkastningsandelens vdrde, EUR
Fondens vdrde, EUR

Derivatens motparter
EUR HY Future Sep26
Sdkerhet stdlld av fonden, EUR

FX forward EUR/NOK 18.11.2026

Sdkerhet stdlld av fonden, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

57 596 477,131
11,879

263,4473
9,896

1750 061,63
25 228,35
4536,81
0,69 %

0,70 %

0,00 %

0%

0,71%

30.6.2026
1244

11,879

9,896

681016 644,83

Motpart
SEB
373 346,70

SEB
200 000,00

30.6.2026
693 566 720,54
12 550 075,71

100,0 %

0,0 %

30.6.2025

352

11,466

10,090
301711 331,16

30.6.2024

187

10,552

9,829

192 081 652,11
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Placeringsfond LokalTapiola Foretagsrdanta

Grunduppgifter

Portféljférvaltare: Kari Pihkala (ansvarig), Antti
Komulainen, Janne Nisula, Heikki Urpelainen
Avgifter: Forvaltningsarvode 0,69 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: iBoxx Euro Corporates Overall
Performance

Placeringsfonden LokalTapiola Féretagsrdnta dr en aktivt
foérvaltad l&ngréntefond som investerar sina tillgdngar hu-
vudsakligen i féretags och bankers euronoterade skul-
debrev i Europa och andra OECD-ldnder.

Fondens mdl &r att uppnd bdsta mdjliga totala avkastning
pd ldng sikt. Fonden investerar i féretags och bankers skul-
debrev och med tanke pd likviditet och riskspridning i fore-
tagscertifikat, bankcertifikat samt skuldebrev som garante-
ras av stater och andra offentliga organ. Investeringarnas
huvudvikt ligger pd investeringar av investment grade-ni-
van, vilka omfattar sédana rdnteinstrument vars kreditvar-
dighet enligt ett internationellt kreditvdrderingsinstitut dr
minst BBB-/Baa3 och rdnteinstrument som saknar interna-
tionell kreditvardighet men som anses har en kreditvdrdig-
het som motsvarar investment grade-nivd. | fondens inve-
steringar kan dessutom ingd enskilda rénteinstrument vars
riskklassificering enligt ett internationellt kreditvérderings-
institut bedéms vara av investment grade-nivd eller lagre,
dvs. hogst BB+ / Ba1l kreditvdrdighet eller en kreditvdrdig-
het av motsvarande nivd. Den genomsnittliga rénterisken,
dvs. durationen for fondens investeringar, dr vanligen 2-6
&r. Fonden investerar tidvis i standardiserade rénte- och
credit-indexderivat for att framja effektiv portféljforvalt-
ning eller gardera sig mot ogynnsamma fordndringar pd
marknaderna. | rapporteringen jamfoérs fondens utveckling
med indexet iBoxx Euro Corporates Overall Performance.
Indexet styr inte valet av investeringsobjekt.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar sa-
dana miljé-, samhdlls- och d&garstyrningsaspekter (ESG)
som paverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfor-
valtnings goérs en hdllbarhetsanalys av varje placering.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
hdllbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tilldmpas fond fér fond.

Portfoljférvaltarens dversikt

Avkastningen for fonden LokalTapiola Foretagsrdnta under
forsta halvaret 2026 uppgick till +1,2 %, vilket var ndgot
Idgre dn jamforelseindexet iBoxx Euro Corporates Total Re-
turn, som uppvisade en motsvarande avkastning pd +1,4 %.

Inflationen i euroomrddet steg under véren pd grund av kri-
get i Persiska viken till omkring 3 %, vilket ligger 6ver ECB:s
mal pd cirka 2 %. | takt med den stigande inflationen héjde
centralbanken i juni sin inldningsranta med en fjdardedels
procentenhet till 2,25 %. | takt med den stigande inflatio-
nen steg de ldnga styrrdntorna markant i mars. Den tyska
5-driga rdntan steg under bérjan av dret med cirka 0,2 %-
enheter till +2,6 %.

Riskpremierna for foretag och banker steg i mars med i ge-
nomsnitt cirka 20 rdntepunkter i indexet fér euro-denomi-
nerade investment grade-féretagsobligationer, men dter-
gick i juni till en nivd pd i genomsnitt cirka 0,8 procenten-
heter. Under férsta halvéret gjordes inga vdsentliga férdnd-
ringar i fondens portfdljstruktur.

Under forsta halvéret 2026 justerades rdnterisken i fonden
Féretagsrdnta ndgot med hjdlp av tyska 10-driga obliga-
tionsterminer, vilka under férsta halvdret i genomsnitt ut-
gjorde cirka 2 % av portfdljens vdrde. Dessa anvdndes for
att effektivisera portfoljférvaltningen och, frdn och med
mars, fér att gardera mot rdnterisken. | slutet av juni inne-
holl fonden -30 tyska 10-&riga RXU6-terminer.

Fondens utsikter &r relativt goda. Efterfrdgan pd skul-
debrev med ”investment grade”-rating frdn banker och f6-
retag verkar vara stabil i euroomrdadet, och enligt var be-
démning d&r deras risknivd och avkastningsférvantningar
rimliga.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
[ [ ][ e
1 man 0,45 % 0,55 %
3 man 2,22 % 2,41 %
6 mdn 1,22 % 1,38 %
12 mén 2,66 % 2,58 %
Ytd. 1,22 % 1,38 %
3 ar éarligen 5,63 % 4,91 %

5 ar arligen 0,27 % 0,16 %
Frdn start, arligen 2,56 % 2,63 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 2,48 % 2,57 %
Beta 0,93 -
Tracking Error 0,69 -
Sharpe 0,35 0,31
Mod. duration 4,08 4,55
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Placeringarnas branschférdelning

Finansiell service
Allmdnnyttiga
Industriella tjdnster
Fastighetsplaceringar
Telekommunikation
Konsumenttjdnster
Basindustri

Hdlsovérd
Konsumentvaror

Ovriga

0
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|

10 20

— 11,6
—192%
6,8 %
4,6 %
3,5%
32%
1,8%
1,8 %

Distribution av rating

1

6,6 %

(]

® BBB 62,0 %

© A27,8%

® AA58 %

®BB33%
B1,0 %

40 %

40,9 %

Utveckling av andelsvérdet 12 mdan

17
16.9
16.8
16.7
16.6
16.5

=== Fonden

= Index 30.06.2025 - 30.06.2026
Ni
A A W

wV

Y

A

T

07/2025 09/2025 11/2025 01/2026 03/2026 05/2026

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

€

16

14

12

10

=== Fonden

=== |ndex 19.12.2005 - 30.06.2026
/V,meﬁ*\ o
¥
2008 2012 2016 2020 2024
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Vdardepapper Antal st/ Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/% vardefordndring €

Vérdepapper som dr féremdl fér handel pd ndgon annan reglerad, regelbundet verksam, erkénd och fér allmdnheten Sppen marknadsplats dn

bérslistan hos en vérdepappersbors.
EUR

Ab Ignitis Grupe 1.875% 10.7.2028 Callable Fixed
Ab Ignitis Grupe 2% 21.5.2030 Callable Fixed
Abn Amro Bank Nv 3% 25.2.2031 At Maturity Fixed

Abn Amro Bank Nv 4.25% 21.2.2030 At Maturity Fixed
Abn Amro Bank Nv 4.375% 16.7.2036 Callable Fixed

Achmea Bv 24.9.2039 Callable VAR

Aib Group Plc 20.3.2033 Callable VAR

Aktia Bank 11.12.2034 Callable VAR

Alliander 3.75% 30.4.2036 Callable Fixed

Allianz Se Perp/Call VAR

Allianz Se 26.7.2054 Callable VAR

American Tower 4.625% 16.5.2031 Callable Fixed
Amprion Gmbh 28.4.2056 Callable VAR

Amprion Gmbh 3.875% 5.6.2036 Callable Fixed
Amprion Gmbh 4.072% 15.1.2038 Callable Fixed
Argan 3.779% 30.10.2029 Callable Fixed

Arla Foods 3.875% 22.5.2033 Callable Fixed

Asn Bank Nv 3.625% 28.4.2032 At Maturity Fixed
Astrazeneca Fin 3.278% 5.8.2033 Callable Fixed
At&T Inc 0.8% 4.3.2030 Callable Fixed
Augstsprieguma 0.5% 20.1.2027 Callable Fixed
Balder Finland 1% 20.1.2029 Callable Fixed
Banco Bilbao Viz 13.1.2031 Callable VAR

Banco Bilbao Viz 3.125% 15.7.2030 At Maturity Fixed
Banco Bilbao Viz 3.75% 26.8.2035 At Maturity Fixed

Banco Sabadell 18.2.2033 Callable VAR

Banco Santander Perp/Call VAR

Banco Santander 22.4.2034 Callable VAR

Banco Santander 22.4.2038 Callable VAR

Banco Santander 3.75% 9.1.2034 At Maturity Fixed
Bank Of Amer Crp 26.10.2031 Callable VAR
Bank Of Ireland 10.11.2036 Callable VAR

Bank Of Ireland 10.8.2034 Callable VAR
Barclays Plc 31.1.2033 Callable VAR

Barclays Plc 31.10.2036 Callable VAR

Bayerische Lndbk 21.1.2037 Callable VAR

Bpce 13.1.2042 Callable VAR

Caixabank 19.7.2029 Callable VAR

Caixabank 9.2.2032 Callable VAR

Cargotec Oyj 1.625% 23.9.2026 Callable Fixed
Carrefour Sa 3.75% 10.10.2030 Callable Fixed
Cellnex Finance 1.25% 15.1.2029 Callable Fixed
Cellnex Finance 1.5% 8.6.2028 Callable Fixed
Cellnex Finance 3.5% 22.5.2032 Callable Fixed
Cellnex Finance 3.875% 19.1.2036 Callable Fixed
Citycon Treasury 1.625% 12.3.2028 Callable Fixed

1500 000,00
4000 000,00
2 000 000,00
1400 000,00
1000 000,00
1231 000,00
2 000 000,00
1700 000,00
1500 000,00
1000 000,00
1000 000,00
2500 000,00
500 000,00
1100 000,00
2500 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
2400 000,00
1750 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
3000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
600 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
800 000,00
2 000 000,00
4000 000,00
1800 000,00

750 000,00
1500 000,00
900 000,00
1500 000,00
2400 000,00
1000 000,00
1800 000,00
4500 000,00
1000 000,00
2500 000,00
1100 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1900 000,00

97,63
94,98
99,58
103,48
102,39
97,11
101,49
100,22
101,13
91,32
105,52
105,50
101,21
100,30
100,64
100,61
101,31
99,79
99,69
91,78
98,11
94,05
104,67
99,73
100,84
99,11
104,14
103,56
101,35
101,70
89,33
99,02
103,01
104,21
98,79
99,18
99,35
103,69
103,11
99,67
101,63
95,45
97,13
99,36
98,80
94,71

1491928,56
3808 445,48
2012 436,71
1470 102,79
1066 001,92
1219 092,01
2051189,86
1750 996,97
1526 718,90

917 690,82
1100 490,30
2652 313,70

510 279,45
1106 431,08
2562 955,89
1012 662,66
2034 965,48
1004 305,48
2 463 927,65
1610 717,74
1966 725,75

944 915,75
3204 603,29
1027 456,99
1560 298,97

602 112,25
2082 760,00
1045 276,03

817 405,70
2 069 653,42
3591166,14
1824 245,51
804 355,99
1591 342,07

911897,33
1513 482,95
2398 396,60
1084 591,23
1885 033,73
4 541556,58
1043 556,03
2400 633,56
1069 525,93

997 571,51
1005 360,96
1808 944,97

0,38 %
0,98 %
0,52 %
0,38 %
0,27 %
0,31%
0,53 %
0,45 %
0,39 %
0,24 %
0,28 %
0,68 %
0,13 %
0,28 %
0,66 %
0,26 %
0,52 %
0,26 %
0,63 %
0,41%
0,50 %
0,24 %
0,82 %
0,26 %
0,40 %
0,15 %
0,53 %
0,27 %
0,21%
0,53 %
0,92 %
0,47 %
0,21%
0,41 %
0,23 %
0,39 %
0,61%
0,28 %
0,48 %
1,16 %
0,27 %
0,61%
0,27 %
0,26 %
0,26 %
0,46 %
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Cnh Industrial N 3.75% 11.6.2031 Callable Fixed
Cnp Assurances 27.7.2050 Callable VAR
Commerzbank Ag 16.7.2032 Callable VAR
Commerzbank Ag 17.1.2031 Callable VAR
Commerzbank Ag 2.9.2036 Callable VAR
Commerzbank Ag 21.1.2038 Callable VAR
Cooperatieve Rab Perp/Call VAR

Cooperatieve Rab Perp/Call VAR

Crdt Agr Assr Perp/Call VAR

Crdt Agr Assr 4.125% 17.12.2036 Callable Fixed
Cred Agricole Sa 23.1.2031 Callable VAR

Cred Agricole Sa 3.5% 26.9.2034 At Maturity Fixed

Cred Agricole Sa 3.7.2031 Callable VAR

Cred Agricole Sa 3.875% 16.2.2038 At Maturity Fixed

Ctp Nv 3.875% 21.11.2032 Callable Fixed
Ctp Nv 4.75% 5.2.2030 Callable Fixed

Danfoss Fin | Bv 3.75% 30.6.2033 Callable Fixed

Danone Perp/Call VAR

Deutsche Boerse 16.6.2047 Callable VAR
Digital Dutch 3.875% 15.7.2034 Callable Fixed
Dnb Bank Asa 29.11.2030 Callable VAR

Drax Finco Plc 5.875% 15.4.2029 Callable Fixed
E.On Intl Fin Bv 3.5% 3.9.2035 Callable Fixed

E.On Intl Fin Bv 4.053% 27.5.2036 Callable Fixed

E.On Se 3.895% 19.1.2038 Callable Fixed

Edp Sa 23.4.2083 Callable VAR

Edp Servicios 3.75% 1.3.2033 Callable Fixed
Elenia Verkko 3.375% 9.6.2033 Callable Fixed
Elia Trans Be 3.625% 18.1.2033 Callable Fixed
Elis Sa 3.375% 2.9.2031 Callable Fixed

Ellevio Ab 3.75% 14.5.2035 Callable Fixed
Enel Spa Perp/Call VAR

Enel Spa Perp/Call VAR

Enel Spa Perp/Call VAR

Enexis Holding 3% 25.2.2032 Callable Fixed
Enexis Holding 3.5% 30.5.2036 Callable Fixed
Engie Perp/Call VAR

Engie 3.625% 11.1.2030 Callable Fixed

Engie 4% 11.1.2035 Callable Fixed

Epiroc Ab 3.625% 28.2.2031 Callable Fixed
Eqt 0.875% 14.5.2031 Callable Fixed

Erste Group Perp/Call VAR

Eurofins Scien 0.875% 19.5.2031 Callable Fixed
European Energy 4.11.2027 Callable FRN

Fastighets Ab Ba 3.625% 25.8.2031 Callable Fixed

Fastighets Ab Ba 4% 19.2.2032 Callable Fixed
Fastighets Ab Ba 4% 4.3.2033 Callable Fixed

1500 000,00
1500 000,00
1600 000,00
1300 000,00

700 000,00
1100 000,00

400 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
2500 000,00

900 000,00
1500 000,00
1800 000,00
1000 000,00
2400 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
1000 000,00

500 000,00

500 000,00
1000 000,00
3 000 000,00

300 000,00
1000 000,00
1800 000,00

700 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
2400 000,00
1000 000,00
1500 000,00
1600 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
5000 000,00
3500 000,00
1000 000,00
1200 000,00
2 000 000,00
1600 000,00

100,98
93,58
102,24
104,13
100,09
99,65
100,77
101,69
101,76
99,61
101,27
98,60
98,88
98,99
99,75
104,27
100,36
99,17
98,18
98,54
99,27
103,22
98,57
102,08
99,81
103,78
100,81
97,66
101,50
98,90
99,95
102,16
97,75
98,92
98,39
98,67
102,72
101,55
102,03
101,33
87,99
100,53
88,63
98,80
98,41
99,31
98,04

1517 981,30
1431 615,21
1697 417,21
1380 969,52
723 168,47
1115 722,77
403 211,44

2 056 842,08
1020 189,19
2536 560,62
926 233,52
1519 145,14
1812 357,12
1004 378,36
2450 795,18
1061870,14
2007 690,96
1495 656,99
1964 755,89
3 068 429,59
1010 371,23
522 387,99
507 309,45
1024 777,48
3046 652,47
314 759,26
1011 573,15
1761726,08
721 970,89
3050 961,37
1004 504,25
1026 244,93
1977 296,71
1008 289,32
2386 484,05
989 884,38
1544 358,70
1652 099,51
1039 149,32
2 051310,14
1762 049,32
5029 057,79
3105 741,78
997 707,81
1196 877,86
2015 390,68
1589 649,10

0,39 %
0,37 %
0,43 %
0,35 %
0,19 %
0,29 %
0,10 %
0,53 %
0,26 %
0,65 %
0,24 %
0,39 %
0,46 %
0,26 %
0,63 %
0,27 %
0,51 %
0,38 %
0,50 %
0,79 %
0,26 %
0,13 %
0,13 %
0,26 %
0,78 %
0,08 %
0,26 %
0,45 %
0,18 %
0,78 %
0,26 %
0,26 %
0,51%
0,26 %
0,61%
0,25 %
0,40 %
0,42 %
0,27 %
0,53 %
0,45 %
1,29 %
0,80 %
0,26 %
0,31%
0,52 %
0,41%
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Fingrid Oyj 3.25% 20.3.2034 Callable Fixed
Fluvius 3.5% 12.3.2035 Callable Fixed

Goldman Sachs Gp 17.8.2033 Callable VAR
Heimstaden Bosta 3.75% 10.3.2031 Callable Fixed
Hennes & Maurits 3.4% 31.10.2033 Callable Fixed
Hm Finance 4.875% 25.10.2031 Callable Fixed
Holding D'infras 4.875% 24.10.2029 Callable Fixed
Huhtamaki Oyj 3.5% 4.9.2031 Callable Fixed
Huhtamaki Oyj 3.875% 19.5.2032 Callable Fixed
Huhtamaki Oyj 5.125% 24.11.2028 Callable Fixed
Iberdrola Fin Sa Perp/Call VAR

Iberdrola Fin Sa Perp/Call VAR

Iberdrola Fin Sa 3.375% 30.9.2035 Callable Fixed
Ids Fin Plc 4% 1.10.2032 Callable Fixed

Ids Fin Plc 4.5% 7.7.2033 Callable Fixed

Ing Groep Nv 19.11.2032 Callable VAR

Ing Groep Nv 20.5.2036 Callable VAR

Ing Groep Nv 24.8.2033 Callable VAR

Ing Groep Nv 3.9.2035 Callable VAR

Intermediate Cap 1.625% 17.2.2027 Callable Fixed
Intermediate Cap 2.5% 28.1.2030 Callable Fixed
Jyske Bank A/S 1.5.2035 Callable VAR

Jyske Bank A/S 26.10.2028 Callable VAR

Jyske Bank A/S 30.6.2032 Callable VAR

Jyske Bank A/S 4.3.2037 Callable VAR

Kemira Oy 1% 30.3.2028 Callable Fixed

Kesko Oyj 3.5% 2.2.2030 Callable Fixed

Kojamo Oyj 3.875% 12.3.2032 Callable Fixed
Koninklijke Kpn 3.5% 12.5.2034 Callable Fixed
Lansforsakr Bank 3.375% 6.5.2031 At Maturity Fixed
Lassila & Tikano 3.375% 19.5.2028 Callable Fixed
Latvenergo As 3.612% 13.11.2030 Callable Fixed
Lloyds Bk Gr Plc 12.2.2037 Callable VAR

Lloyds Bk Gr Plc 13.5.2033 Callable VAR

Luminor Bank 27.5.2031 Callable VAR

Mandatum Life 4.12.2039 Callable VAR

Metsa Board Oyj 3.875% 28.5.2031 Callable Fixed
Metso Outotec 0.875% 26.5.2028 Callable Fixed
Metso Oy 3.75% 28.5.2032 Callable Fixed

Metso Oy 4.375% 22.11.2030 Callable Fixed
Molnlycke Hld 0.875% 5.9.2029 Callable Fixed
Morgan Stanley 7.2.2031 Callable VAR

Nasdaq Inc 0.875% 13.2.2030 Callable Fixed

Natl Grid Na Inc 4.061% 3.9.2036 Callable Fixed
Natwest Group 25.2.2037 Callable VAR

Neste 3.75% 20.3.2030 Callable Fixed

Nn Group Nv Perp/Call VAR

2500 000,00
1400 000,00
3600 000,00
1000 000,00
1500 000,00
1000 000,00

500 000,00
2 000 000,00
1750 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
2200 000,00
2500 000,00
1100 000,00

900 000,00
2 000 000,00
1400 000,00
2 000 000,00
4 000 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1650 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
6 500 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1750 000,00
3100 000,00

500 000,00
1500 000,00
5000 000,00
2500 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
3500 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
3500 000,00
2500 000,00
1800 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00

500 000,00
1000 000,00

99,26 2504 675,68 0,64 %
98,54 1394 609,62 0,36 %
99,38 3 624 443,90 0,93 %
99,02 1001872,33 0,26 %
97,79 1500 988,15 0,38 %
106,37 1097 040,41 0,28 %
102,46 529 071,99 0,14 %
99,52 2 048 086,03 0,52 %
100,33 1763 967,16 0,45 %
103,74 1068 240,41 0,27 %
98,45 996 905,21 0,26 %
97,65 986 318,36 0,25 %
98,25 2217 529,78 0,57 %
98,73 2543 393,49 0,65 %
99,92 1099 153,00 0,28 %
99,40 913 279,32 0,23%
101,32 2036 119,18 0,52 %
101,28 1467 256,38 0,38 %
100,23 2 066 634,79 0,53 %
98,71 3972 281,10 1,02 %
95,51 1931412,88 0,49 %
104,37 1578 653,22 0,40 %
102,42 1746 194,32 0,45 %
100,40 1004 208,63 0,26 %
99,51 2015 719,45 0,52 %
96,16 6267 399,73 1,61%
100,17 3048 310,68 0,78 %
98,91 1001 000,41 0,26 %
99,16 2009 969,32 0,51%
100,61 1769 915,96 0,45 %
99,58 3099 685,33 0,79 %
99,34 508 104,75 0,13%
99,89 1519 970,34 0,39 %
100,23 5 036 378,77 1,29 %
101,38 2545 018,90 0,65 %
101,03 2 072 340,82 0,53 %
97,55 2937 587,26 0,75 %
95,94 3360 829,45 0,86 %
100,72 2021591,78 0,52 %
103,66 1063 179,59 0,27 %
93,04 3281606,23 0,84 %
90,38 2264 360,96 0,58 %
91,88 1659 873,95 0,43 %
100,81 2083 341,21 0,53 %
99,71 2020 317,64 0,52 %
101,58 513 227,47 0,13 %
105,99 1079 312,17 0,28 %
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Nn Group Nv Perp/Call VAR

Nokia Oyj 3.625% 5.6.2032 Callable Fixed

Nokia Oyj 4.375% 21.8.2031 Callable Fixed
Norsk Hydro Asa 3.75% 17.6.2033 Callable Fixed
Nykredit Perp/Call VAR

Nykredit 21.1.2038 Callable VAR

Nykredit 24.4.2035 Callable VAR

Nykredit 3.5% 10.7.2031 At Maturity Fixed

Op Corporate Bk 28.1.2035 Callable VAR
Orange Perp/Call VAR

Orange 3.5% 19.5.2035 Callable Fixed

Orsted A/S 14.3.3024 Callable VAR

Orsted A/S 8.12.3022 Callable VAR

Orsted A/S 9.12.3019 Callable VAR

Pohjolan Voima 4.75% 5.6.2031 Callable Fixed
Postnl 4% 2.10.2030 Callable Fixed

Postnl 4.75% 12.6.2031 Callable Fixed

Prosus Nv 1.539% 3.8.2028 Callable Fixed

Prosus Nv 4.343% 15.7.2035 Callable Fixed
Public Property 3.875% 16.10.2031 Callable Fixed
Rte Reseau De Tr 3.5% 30.4.2033 Callable Fixed
Sagax Ab 4% 13.3.2032 Callable Fixed

Sagax Euro Mtn 0.75% 26.1.2028 Callable Fixed
Sampo Oyj Perp/Call VAR

Sampo Oyj 23.5.2049 Callable VAR

Sampo Oyj 3.9.2052 Callable VAR

Sanofi Sa 3.375% 5.5.2033 Callable Fixed
Santander Uk Grp 16.2.2034 Callable VAR
Sartorius Fin 4.375% 14.9.2029 Callable Fixed
Sato-Oyj 1.375% 24.2.2028 Callable Fixed
Sato-Oyj 2.45% 12.6.2030 At Maturity Fixed
Sbab Bank Ab 21.5.2031 Callable VAR

Schneider Elec 3.375% 3.9.2036 Callable Fixed
Securitas Treasu 3.875% 23.2.2030 Callable Fixed
Securitas Treasu 4.375% 6.3.2029 Callable Fixed
Sig Combibloc Pu 3.75% 19.3.2030 Callable Fixed
Sig Combibloc Pu 4% 7.4.2031 Callable Fixed
Skandinav Enskil 17.8.2033 Callable VAR
Skandinav Enskil 27.11.2034 Callable VAR
Skandinav Enskil 3% 10.2.2032 At Maturity Fixed
Skandinav Enskil 3.375% 10.2.2033 At Maturity Fixed
Spar Nord Bank 1.10.2030 Callable VAR
Sparebank 1 Sor 3.75% 21.4.2032 Callable Fixed
Spie Sa 3.875% 18.5.2031 Callable Fixed
Statnett Sf 3.5% 10.6.2037 Callable Fixed
Stedin Holding Perp/Call VAR

Stedin Holding 3% 3.11.2032 Callable Fixed

600 000,00
3500 000,00
2500 000,00

650 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
1800 000,00
2300 000,00
1500 000,00
1700 000,00
1200 000,00
1500 000,00

950 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1000 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
1200 000,00
1800 000,00
1000 000,00
2 000 000,00

407 000,00
2500 000,00
2 500 000,00
1000 000,00

4116 000,00
5000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
1600 000,00
2 000 000,00
2250 000,00
1200 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2100 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1200 000,00

102,03 622 749,75 0,16 %
100,01 3509 560,27 0,90 %
104,34 2702 892,12 0,69 %
101,05 657 794,21 0,17 %
101,90 3112 720,61 0,80 %
99,61 1013 823,42 0,26 %
100,68 1825 760,96 0,47 %
100,20 2383 243,62 0,61%
99,75 1519 385,75 0,39 %
94,24 1605 444,14 0,41%
98,76 1190 135,01 0,30 %
102,02 1572 423,29 0,40 %
102,23 999 295,63 0,26 %
97,32 983 068,77 0,25 %
104,24 1045 863,70 0,27 %
100,76 1556 336,71 0,40 %
103,99 2085 045,48 0,53 %
96,28 1465 261,11 0,38 %
99,59 1037 793,18 0,27 %
99,04 1526 829,86 0,39 %
99,94 2010 842,19 0,52 %
100,67 1222 589,26 0,31%
96,28 1738 810,85 0,45 %
101,50 1029 256,30 0,26 %
99,54 1998 257,26 0,51%
92,91 386 570,61 0,10 %
100,82 2533 932,53 0,65 %
99,13 2512 190,68 0,64 %
103,12 1066 100,14 0,27 %
97,28 4023 809,49 1,03 %
94,85 4749 362,33 1,22 %
100,09 3014 440,68 0,77 %
98,33 2022 529,32 0,52 %
101,73 1649 576,33 0,42 %
102,86 2085 447,67 0,53 %
100,56 2286 849,76 0,59 %
101,10 1224 533,59 0,31%
103,40 2155 457,26 0,55 %
103,17 2116 966,85 0,54 %
99,20 2007 282,47 0,51%
99,20 2110 773,29 0,54 %
101,89 2099 771,51 0,54 %
101,08 2 036 454,52 0,52 %
99,71 2504 593,49 0,64 %
99,32 995 349,59 0,25 %
98,89 1985 363,84 0,51%
97,88 1198 377,86 0,31%
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Storebrand Livsf 30.9.2051 Callable VAR
Suominen Oyj 1.5% 11.6.2027 Callable Fixed
Svenska Hndlsbkn 3.5% 29.4.2033 At Maturity Fixed
Swedbank Ab 2.875% 30.4.2029 At Maturity Fixed
Talanx Ag 3.75% 9.4.2033 Callable Fixed

Tdf Infrastructu 1.75% 1.12.2029 Callable Fixed
Tdf Infrastructu 3.625% 16.12.2030 Callable Fixed
Tdf Infrastructu 4.125% 23.10.2031 Callable Fixed
Tdf Infrastructu 5.625% 21.7.2028 Callable Fixed
Telefonica Emis 3.707% 2.5.2033 Callable Fixed
Telefonica Emis 3.724% 23.1.2034 Callable Fixed
Tennet HId Bv Perp/Call VAR

Teollisuuden Voi 1.375% 23.6.2028 Callable Fixed
Teollisuuden Voi 4.25% 22.5.2031 Callable Fixed
Tieto Oyj 4.375% 28.5.2031 Callable Fixed
Tornator Oyj 1.25% 14.10.2026 Callable Fixed
Tornator Oyj 3.75% 17.10.2031 Callable Fixed

Ubs Group 12.2.2034 Callable VAR

Uniga Insurance 9.12.2041 Callable VAR
Upm-Kymmene Oyj 3.375% 29.8.2034 Callable Fixed
Valmet Corp 4% 13.3.2029 Callable Fixed

Veolia Envrnmt Perp/Call VAR

Veolia Envrnmt 3.795% 17.6.2037 Callable Fixed
Verizon Comm Inc 3.5% 28.6.2032 Callable Fixed
Vgp Nv 1.5% 8.4.2029 Callable Fixed

Vgp Nv 4% 16.1.2032 Callable Fixed

Vgp Nv 4.25% 29.1.2031 Callable Fixed

Volksbank Nv 3.625% 21.10.2031 At Maturity Fixed
Vonovia Se 4% 6.1.2035 Callable Fixed

Y Saatio Sr 4.875% 18.9.2030 Callable Fixed
Yit-Yhtyma Oy 15.5.2030 Callable FRN
Yit-Yhtyma Oy 20.3.2028 Callable FRN

Sammanlagt

Standardiserade derivatavtal

EUR

EURO-BUND FUTURE Sep26

Sammanlagt

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

1000 000,00 91,35 927 646,71
2500 000,00 94,15 2355 782,53
2800 000,00 99,94 2815 419,56
3 000 000,00 99,45 2998 416,99
1200 000,00 101,95 1233 696,16
1000 000,00 94,01 950 292,33

900 000,00 99,49 913 107,95
1500 000,00 100,88 1555 874,18
2 000 000,00 103,80 2182 603,84
1800 000,00 99,58 1819 897,64
2 000 000,00 99,11 2014 888,77

500 000,00 101,65 508 921,92
3 000 000,00 96,77 2904 147,12

700 000,00 103,48 727 715,78
4000 000,00 100,21 4025 060,82
3 000 000,00 99,45 3 010 345,07
1900 000,00 100,89 1967 292,01
1000 000,00 97,64 988 835,75

800 000,00 93,44 758 175,23
1750 000,00 97,63 1758 132,23
2500 000,00 100,82 2 550 835,96
2 000 000,00 105,09 2144 449,86

700 000,00 98,60 691 277,71
2 000 000,00 100,00 2000 727,12
3 000 000,00 94,86 2856 219,45
1000 000,00 99,25 1010 831,37
1000 000,00 101,03 1028 241,51
2 000 000,00 100,56 2 061652,05
1000 000,00 99,53 995 260,00
1800 000,00 99,15 1853 769,95
1000 000,00 101,25 1021344,00

650 000,00 102,33 666 717,13

388 459 971,88

-30,00 127,34 0,00

0,00

388 459 971,88

1978 088,63

390 438 060,51

0,24 %
0,60 %
0,72 %
0,77 %
0,32 %
0,24 %
0,23 %
0,40 %
0,56 %
0,47 %
0,52 %
0,13 %
0,74 %
0,19 %
1,03 %
0,77 %
0,50 %
0,25 %
0,19 %
0,45 %
0,65 %
0,55 %
0,18 %
0,51%
0,73 %
0,26 %
0,26 %
0,53 %
0,25 %
0,47 %
0,26 %
0,17 %

99,48 %

0,00 %

0,00 %

99,48 %

0,51 %

100 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Derivatens motparter
EURO-BUND FUTURE Sep26
Sdkerhet stdlld av fonden, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

Foretagsranta

23 026 887,8527
16,956

1344 828,59
20 190,89
0,00

0,69 %

0,70 %

0,00 %

0%

0,70 %

30.6.2026
927

16,956

390 438 210,53

Vastapuoli
Motpart
74 164,20

30.6.2026
392775 493,31
2337 282,78

100,0 %

30.6.2025
984

16,517

354 876 537,34

30.6.2024
951

15,542
321388 237,16
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: Kari Pihkala (ansvarig), Antti
Komulainen, Janne Nisula, Heikki Urpelainen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,29 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.6.2018 ICE BofAML Euro Currency
3 Month Deposit Constant Maturity . T.o.m. 31.5.2018 3
mon. Eurolibor.

Placeringsfonden LokalTapiola Kortrdnta dr en kortrdnte-
fond som foérvaltas aktivt och som i huvudsak placerar till-
gdngar i hogklassiga rénteplaceringar i euro i Europa och
ovriga OECD-lander. Fondens mdl dr att pd 1&dng sikt nd en
total avkastning som &vertraffar avkastningen pd tre ma-
naders penningmarknadsinvesteringar. Jdmfdrelseindexet
ar ICE BofAML Euro Currency 3 Month Deposit Constant
Maturity - index.

Fondens placeringsobjekt dr bankernas och évriga féretags
skuldebrev med rorlig rénta samt korta skuldebrev med
fast rdnta, féretagscertifikat, bankernas placeringscertifi-
kat samt av stater garanterade skuldebrev. Kreditbetyg for
respektive placeringsobjekt dr vid anskaffningstidpunkten
minst investment grade. Fonden placerar dven i nordiska
rdntepapper som saknar kreditbetyg och som enligt port-
foljforvaltarens uppskattning motsvarar ratingen Invest-
ment grade.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar sd&-
dana miljé-, samhdills- och d&garstyrningsaspekter (ESG)
som paverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfor-
valtnings goérs en hdllbarhetsanalys av varje placering.

Utéver den allménna andelsserien har fonden ocksé en an-
delsserie VI, som d&r avsedd att anvdndas av férsdkringsbo-
lag som i egenskap av storinvesterare erbjuder investerings-
produkter. Andelsseriens uppgifter och broschyrer kan er-
hallas frén fondbolaget.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljomdassigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
hdllbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tillampas fond fér fond.

Portfoljférvaltarens dversikt

Avkastningen pd fonden LokalTapiola Kortrénta under
forsta halvdret 2026 var +1,1 %, dvs. en aning stérre &n
motsvarande avkastning fér euro 3 mdnaders insdttnings-
indexet som anvdnds som jamforelse ( +1,0 %).

Inflationen i euroomrddet steg under véren pd grund av kri-
get i Persiska viken till omkring 3 %, vilket ligger 6ver ECB:s
mal pd cirka 2 %. | takt med den stigande inflationen héjde
centralbanken i juni sin inldningsrdnta med en fjdrdedels
procentenhet till 2,25 %. De korta styrrdntorna steg i mars i
takt med den stigande inflationen, vilket forebddade ECB:s
kommande rdntehdjningar.

P& ett halvdr steg 3 ménaders euribor med cirka 0,3 %-en-
heter till nivaer kring 2,3 %, medan 1 &rs euribor steg med
drygt 0,5 %-enheter till cirka 2,7 %. Den chock som kriget
orsakade p& marknaden fér féretagsskuldebrev i mars visa-
de sig vara kortvarig, och i slutet av véren stdrktes efter-
frdgan pd obligationer med relativt kort 16ptid, och priser-
na pd dessa borjade dterigen stiga generellt sett.

Riskpremierna fér féretag och banker steg i mars med i ge-
nomsnitt cirka 20 rdntepunkter i indexet fér euro-denomi-
nerade investment grade-féretagsobligationer, men dter-
gick i juni till en nivd pd i genomsnitt cirka 0,8 procenten-
heter. | portfoljen for LokalTapiola Kortrdnta gav praktiskt
taget alla investeringar positiv avkastning under forsta
halvéret och fondens avkastning var en aning hégre an
motsvarande avkastning p& euro 3 mdnaders insdttningsin-
dexet som anvénds som jamfoérelse. Under férsta halvdaret
dndrades portfdljens sammansdttning mycket lite. Andelen
efterstdllda investeringar hos banker och férsdkringsbolag
minskades med 3 procentenheter till cirka 6 % av portfdl-
jen. Samtidigt dkades andelen av bankers kortfristiga se-
niora skuldebrev ndgot.

Under férsta halvéret 2026 anvéndes inte derivat i fonden
LokalTapiola Kortrdnta.

Utsikterna for fondens investeringsportfolj dr ganska gynn-
samma. Det férvdntas allmdnt att ECB kommer att héja si-
na styrrédntor ytterligare 1-2 gdnger, men detta &r redan
inprisat pd& rdntemarknaden och styrrantorna férvantas lig-
ga inom ett relativt sndvt intervall under resten av 2026, dd
inflationsutsikterna hdller pd att stabiliseras. Enligt var
uppfattning kan efterfrdgan pd relativt korta skuldebrev
forbli jdmn och eftersom de kan ge placeraren relativt god
avkastningsférvantning med en mattlig riskniva.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
I N
1 man 0,27 % 0,18 %

3 madn 0,91 % 0,50 %
6 mén 1,10 % 1,01 %
12 mén 2,45 % 2,03 %
Ytd. 1,10 % 1,01 %
3 ar éarligen 4,05 % 3,06 %
5 &r darligen 2,21 % 1,92 %
Frdn start, arligen 1,86 % 1,50 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 0,36 % 0,11 %
Mod. duration 0,66 0,00
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Fordelning av placeringar

Nykredit Bank AS 5.38% 05.10.2027 call | 2,5 %
Nordea Bank Abp FRN 21.02.2029 call | 2,3 %
Sydbank AS 4.13% 30.09.2027 call | 2,0 %
Cooperatieve Rabobank UA FRN 16.07.2028 call | 2,0 %
NatWest Markets PLC FRN 11.06.2028 | 2,0 %
EQT AB 2.38% 06.04.2028 call | 1,6 %
Morgan Stanley FRN 05.10.2029 call | 1,6 %
Sanoma Oyj 7.9.2026 | 1,6 %
Nordea Bank Abp FRN 23.10.2028 | 1,5 %
Ovriga 83,0 %

Placeringarnas landsférdelning

0 5 10 15 %
NederlArnderna ——— 19,8 %
Finland 17,7 %
USA — 11,0 %
Storbritannien —_—| 9,7 %
Danmark 9,3%
Sverige 8,2 %
Tyskland 6,3 %
Kanada 34 %
Frankrike 3,3%
Ovriga 1,3 %

Utveckling av andelsvdrdet 12 man

=== Fonden

€ Index 30.06.2025 - 30.06.2026
16.1

16
15.9

15.8

07/2025 09/2025 11/2025 01/2026 03/2026 05/2026

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

=== Fonden
€ Index

16

26.01.2001 - 30.06.2026

14

12

10
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Marknadsvérde / %
vardefordndring €

Antal st/ Kurs
nominellt antal / € €/%

Vdardepapper

Vérdepapper som dr féremdl fér handel pd ndgon annan reglerad, regelbundet verksam, erkénd och fér allmdnheten Sppen marknadsplats dn

bérslistan hos en vérdepappersbors.
EUR

Abn Amro Bank Nv Perp/Call VAR

Abn Amro Bank Nv 2.625% 16.1.2029 At Maturity Fixed
Abn Amro Bank Nv 25.2.2027 At Maturity FRN

Abn Amro Bank Nv 28.2.2029 At Maturity FRN
Achmea Bank Nv 2.5% 6.5.2028 At Maturity Fixed
Achmea Bank Nv 2.75% 10.12.2027 At Maturity Fixed
Ald Sa 3.875% 22.2.2027 At Maturity Fixed

Arla Foods 3.375% 22.5.2029 Callable Fixed
Aroundtown Sa 18.12.2027 Callable FRN

At&T Inc 16.9.2027 At Maturity FRN

Ayvens Sa 19.11.2027 At Maturity FRN

Ayvens Sa 3.375% 16.4.2029 At Maturity Fixed
Balder 1.25% 28.1.2028 Callable Fixed

Banco Bilbao Viz 15.1.2029 At Maturity FRN

Banco Santander 18.10.2027 Callable VAR

Banco Santander 9.1.2028 Callable VAR

Bank Of Amer Crp 28.1.2028 Callable FRN

Bank Of Amer Crp 30.10.2029 Callable FRN
Barclays Bk Plc 17.6.2028 At Maturity FRN
Barclays Plc 12.5.2030 Callable VAR

Barclays Plc 14.5.2029 Callable FRN

Barclays Plc 31.10.2029 Callable FRN

Barclays Plc 8.5.2028 Callable FRN

Barry Calle Svcs 3.75% 19.2.2028 Callable Fixed
Bmw Finance Nv 11.9.2027 At Maturity FRN

Bmw Finance Nv 2.625% 27.1.2029 At Maturity Fixed
Bmw Finance Nv 3.25% 19.5.2029 At Maturity Fixed
Bmw Intl Inv Bv 3% 27.8.2027 At Maturity Fixed
Bpce 13.1.2042 Callable VAR

Ca Auto Bank le 18.7.2027 Callable FRN

Ca Auto Bank le 2.75% 7.7.2028 Callable Fixed

Ca Auto Bank le 27.1.2028 Callable FRN
Caixabank 19.9.2028 Callable FRN

Capgemini Se 2.5% 25.9.2028 Callable Fixed

Cie De St Gobain 2.75% 4.4.2028 Callable Fixed
Citigroup Inc 14.5.2028 Callable FRN

Citigroup Inc 29.4.2029 Callable FRN

Citycon Treasury 1.625% 12.3.2028 Callable Fixed
Clearstream Euro 5.11.2027 Callable FRN
Coca-Cola Euro 3.6.2027 At Maturity FRN
Coca-Cola Hbc Bv 3.375% 1.10.2028 Callable Fixed
Commerzbank Ag 14.9.2027 Callable VAR
Commerzbank Ag 3.3.2028 Callable FRN

Compass Group 2.625% 15.1.2029 Callable Fixed
Cooperatieve Rab Perp/Call VAR

Cooperatieve Rab Perp/Call VAR

Cooperatieve Rab 16.7.2028 Callable FRN

4 000 000,00
3000 000,00
2 000 000,00
6 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
5 000 000,00
4500 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
3300 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
4000 000,00
6 000 000,00
5 000 000,00
4 000 000,00
1200 000,00
4200 000,00
3000 000,00
2 400 000,00

200 000,00
4000 000,00
3500 000,00
3000 000,00
2500 000,00
3000 000,00
2500 000,00
1100 000,00
1400 000,00
4000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
3 000 000,00
4985 000,00
3000 000,00
1500 000,00
1100 000,00
2 000 000,00
4200 000,00
2 000 000,00

800 000,00
1800 000,00

10 000 000,00

100,99
99,14
100,12
100,23
99,04
99,66
100,80
100,44
100,08
100,10
100,40
100,56
97,09
100,26
100,56
100,38
100,09
100,15
100,06
100,65
100,91
100,11
100,41
100,66
100,02
98,90
100,25
100,17
99,35
100,40
99,50
100,55
100,34
98,93
99,68
100,26
101,03
94,71
99,95
100,13
100,68
100,07
100,13
99,04
100,77
98,03
100,29

4092 343,04
3010 140,82
2007 672,78
6 029 611,67
1988 668,22
1011969,86

102176137
1008 171,10
5010 387,78

4509 835,00
2015 078,22
1012709,86
3221 355,12
2 017 094,00
2 595 387,67
4082 019,73
6 034 694,17
5031762,50
4 007 165,00

1213 742,63
4 257 550,27
3018 217,50
2 420 866,67

204 060,88

4007 027,00
3500 767,12
3019 373,42
2567 618,15
2997 99575
2 525 275,97
1124 335,62
1415 240,17
4 017 757,89
2016 856,16

2007 030,96
2516 254,72

3048 340,00
4746 100,36
3010 155,17
1505 091,87
1116 848,53
2049 275,62
4214 579,25

2005 044,38

806 422,89
1765 051,38

10 088 866,94

0,79 %
0,58 %
0,39 %
1,16 %
0,38 %
0,20 %
0,20 %
0,19 %
0,97 %
0,87 %
0,39 %
0,20 %
0,62 %
0,39 %
0,50 %
0,79 %

117 %
0,97 %
0,77 %
0,23%
0,82 %
0,58 %
0,47 %
0,04 %
0,77 %
0,68 %
0,58 %
0,50 %
0,58 %
0,49 %
0,22 %
0,27 %
0,78 %
0,39 %
0,39 %
0,49 %
0,59 %
0,92 %
0,58 %
0,29 %
0,22 %
0,40 %
0,81%
0,39 %
0,16 %
0,34 %
1,95 %
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Cred Agricole Sa 16.2.2030 Callable VAR

Danaher Corp 29.4.2028 At Maturity FRN

Danone 8.9.2027 At Maturity FRN

Danske Bank A/S 1.10.2028 Callable FRN
Deutsche Bank Ag 19.2.2030 Callable VAR

Elenia Finance 0.375% 6.2.2027 Callable Fixed
Eqt 2.375% 6.4.2028 Callable Fixed

Erste Group Perp/Call VAR

Eurogrid Gmbh 3.075% 18.10.2027 Callable Fixed
Euronext Nv 2.625% 26.11.2028 Callable Fixed
Goldman Sachs Gp 17.2.2029 Callable FRN
Goldman Sachs Gp 18.12.2029 Callable FRN
Goldman Sachs Gp 23.1.2029 Callable FRN
Goldman Sachs Gp 23.9.2027 Callable FRN
Heimstaden Bost 1.375% 3.3.2027 Callable Fixed
Huhtamaki Oyj 4.25% 9.6.2027 Callable Fixed
Iberdrola Fin Sa Perp/Call VAR

Ing Bank Nv 12.5.2028 At Maturity FRN

Ing Bank Nv 2.625% 1.12.2028 At Maturity Fixed
Ing Groep Nv 24.8.2033 Callable VAR
Intermediate Cap 1.625% 17.2.2027 Callable Fixed
Jde Peet's Nv 11.12.2027 At Maturity FRN

Jp Morgan Chase 21.1.2030 Callable FRN
Jpmorgan Chase 18.2.2029 Callable FRN

Jyske Bank A/S 14.10.2028 Callable FRN

Jyske Bank A/S 17.2.2028 Callable VAR

Jyske Bank A/S 5.5% 16.11.2027 Callable Fixed
Kbc Group Nv 16.10.2029 Callable FRN
Lansforsakr Bank 2.625% 6.10.2028 At Maturity Fixed
Lassila & Tikano 3.375% 19.5.2028 Callable Fixed
Lb Baden-Wuertt 13.1.2027 At Maturity FRN
Leaseplan Corp 0.25% 7.9.2026 At Maturity Fixed
Lhv Group 24.5.2028 Callable VAR

Lloyds Bk Gr Plc 12.2.2030 Callable FRN

Lloyds Bk Gr Plc 4.3.2028 Callable FRN

Lseg Nthrind Bv 2.75% 20.9.2027 Callable Fixed
Luminor Bank 10.9.2028 Callable VAR

Luminor Bank 12.6.2029 Callable VAR
Mercedes-Benz In 19.5.2028 At Maturity FRN
Mercedes-Benz In 19.8.2027 At Maturity FRN
Mitsub Hc Cap Uk 3.616% 2.8.2027 At Maturity Fixed
Morgan Stanley 11.6.2030 Callable VAR

Morgan Stanley 5.10.2029 Callable FRN

Natwest Markets 11.6.2028 At Maturity FRN
Natwest Markets 2.75% 4.11.2027 At Maturity Fixed
Natwest Markets 3.125% 30.6.2029 At Maturity Fixed
Natwest Markets 30.6.2027 At Maturity FRN

Nn Group Nv 13.1.2048 Callable VAR

1500 000,00
2 000 000,00
1200 000,00
3000 000,00
1000 000,00
779 000,00
8 530 000,00
2600 000,00
1800 000,00
2300 000,00
4200 000,00
3 000 000,00
1500 000,00
5500 000,00
2 000 000,00
200 000,00
3000 000,00
2 000 000,00
3500 000,00
3100 000,00
4000 000,00
3000 000,00
4000 000,00
4000 000,00
2 000 000,00
4000 000,00
2 000 000,00
5 000 000,00
1800 000,00
4000 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
3 000 000,00
3500 000,00
2500 000,00
2500 000,00
4727 000,00
2 000 000,00
5 000 000,00
5 000 000,00
5 000 000,00
1500 000,00
8 000 000,00
10 000 000,00
3500 000,00
3000 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00

98,93
100,16
100,02
100,09
98,83
98,59
98,74
99,98
100,25
99,13
100,16
100,15
100,40
100,17
98,86
100,85
97,65
100,14
99,23
101,28
98,71
100,16
99,97
100,12
100,09
98,42
101,05
100,14
99,18
99,58
100,16
99,58
101,40
100,19
100,22
99,81
100,66
100,10
100,00
100,18
100,61
100,54
100,29
100,44
99,88
99,94
100,16
101,62

1499 973,49
2 012 166,67
1202 280,80
3003 054,75

998 816,03

769 145,65
8 470 895,28
2618 102,82
1843 454,47
2316 141,59
4222 055,25
3007 952,67
1514 641,67
5514 115,75
1986 216,44

202 231,62
2 958 955,07
2010 126,33
3526 594,73
3248 924,85
3972 281,10
3010 297,75

4020 312,00
4018 605,00
2014 299,56
3940 498,63
2089 672,33
5 037 354,31
1820 134,60
3999 593,97
2014 775,56
1496 761,64
3059 109,45
3520 815,67
251122556
2 548 856,51
4912 526,33
2 005 811,51
5015 523,33
5 025 423,33
5195 744,38
1511 077,60
8 077 466,67

10 060 842,50
3559 087,67
2998 803,70
2003 407,89
3113 133,29

0,29 %
0,39 %
0,23 %
0,58 %
0,19 %
0,15 %
1,64 %
0,51%
0,36 %
0,45 %
0,82 %
0,58 %
0,29 %
1,07 %
0,38 %
0,04 %
0,57 %
0,39 %
0,68 %
0,63 %
0,77 %
0,58 %
0,78 %
0,78 %
0,39 %
0,76 %
0,40 %
0,97 %
0,35 %
0,77 %
0,39 %
0,29 %
0,59 %
0,68 %
0,49 %
0,49 %
0,95 %
0,39 %
0,97 %
0,97 %
1,00 %
0,29 %
1,56 %
1,94 %
0,69 %
0,58 %
0,39 %
0,60 %
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Nordea Bank Abp 17.6.2027 At Maturity FRN
Nordea Bank Abp 21.2.2029 Callable FRN
Nordea Bank Abp 23.10.2028 At Maturity FRN
Nordea Bank Abp 24.12.2027 At Maturity FRN
Novo Nordisk Fin 2.375% 27.5.2028 Callable Fixed
Novo Nordisk Fin 20.11.2027 At Maturity FRN
Nykredit 0.375% 17.1.2028 At Maturity Fixed
Nykredit 24.1.2027 At Maturity FRN

Nykredit 3.875% 5.7.2027 At Maturity Fixed
Oma 2.10.2029 Callable FRN

Op Corporate Bk 28.3.2027 At Maturity FRN
Op Corporate Bk 30.1.2029 At Maturity FRN
Paccar Financial 3% 29.8.2027 At Maturity Fixed
Royal Bk Canada 13.6.2029 Callable FRN

Royal Bk Canada 15.6.2030 Callable VAR

Royal Bk Canada 16.1.2030 Callable FRN

Royal Bk Canada 2.7.2028 Callable FRN
S-Pankki Oyj 11.12.2029 Callable FRN

S-Pankki Oyj 18.12.2027 Call/Sink FRN

S-Pankki Oyj 4.875% 8.3.2028 Callable Fixed
S-Pankki Oyj 8.10.2031 Call/Sink FRN

Sagax Euro Mtn 0.75% 26.1.2028 Callable Fixed
Santander Uk Grp 16.2.2030 Callable VAR
Sato-Oyj 1.375% 24.2.2028 Callable Fixed

Saxo Bank 25.3.2028 Callable VAR

Sbab Bank Ab 22.6.2028 At Maturity FRN
Schneider Elec 1.7.2028 Callable FRN

Schneider Elec 2.9.2027 Callable FRN
Skandinav Enskil 17.8.2033 Callable VAR
Skandinav Enskil 3.5.2027 At Maturity FRN
Spar Nord Bank 5.10.2027 Callable VAR
Sparebank 1 Sor 3.75% 23.11.2027 At Maturity Fixed
Svenska Hndlsbkn 17.2.2028 At Maturity FRN
Swedbank Ab 23.8.2032 Callable VAR
Swedbank Ab 30.8.2027 At Maturity FRN
Swisscom Fin 3.125% 20.5.2029 Callable Fixed
Sydbank A/S 11.12.2029 Callable VAR

Sydbank A/S 30.9.2027 Callable VAR

Sydbank A/S 6.9.2028 Callable VAR

Thermo Fisher 1.12.2027 At Maturity FRN

Ubs Ag London 21.11.2027 At Maturity FRN

Ubs Group 12.5.2029 Callable FRN

Volkswagen Bank 10.12.2027 At Maturity FRN
Volkswagen Bank 2.10.2028 At Maturity FRN
Volkswagen Bank 2.75% 19.6.2028 At Maturity Fixed

Volkswagen Bank 3.625% 26.11.2028 At Maturity Fixed

Volkswagen Bank 9.6.2028 At Maturity FRN

Sammanlagt

3 000 000,00
12 000 000,00
7 500 000,00
5000 000,00
3 500 000,00
2500 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
2500 000,00
5000 000,00
1000 000,00
5000 000,00
4 000 000,00
1500 000,00
7 000 000,00
2500 000,00
499 800,00

7 000 000,00
3 000 000,00
7 200 000,00
1400 000,00
5323 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
4 400 000,00
12 200 000,00
6 800 000,00
5000 000,00
6 000 000,00
7 000 000,00
1500 000,00
2500 000,00

10 000 000,00

1000 000,00
4 000 000,00
3200 000,00
4 500 000,00
2500 000,00
3600 000,00
1800 000,00
3500 000,00
3100 000,00

100,13
100,25
100,03
100,06
99,12
99,93
96,09
100,20
101,04
100,64
100,14
100,04
100,11
100,45
100,41
100,02
100,27
100,47
100,00
101,03
100,00
96,28
99,13
97,28
101,41
100,06
100,04
100,00
103,40
100,11
100,54
101,18
100,23
100,23
100,19
100,41
99,44
100,35
102,32
100,04
100,12
100,81
100,15
100,10
99,10
100,56
100,05

3007 461,25
12 069 794,00
7 539 558,33
5006 103,33
3477 433,63
2 505 348,40
1925 150,96
3021845,75
1048 861,51
3019 260,00
2503 961,04
5 024 037,50
1026 312,88
5 030 060,69
4022 567,67
1509 566,71
7 019 180,00
2517 279,38
510 858,69
7180 202,05
3094 028,50
6 955 243,40
1403 239,79
5203 775,01
3088 967,67
3004 283,33
2 000 985,39
3006 175,00
3233185,89
4 423 120,90
12 751 199,34
7 034 433,26
5028 318,75
6200 373,70
7 030 668,94
1511 642,26
2527 762,33
10 345 487,67
1065 172,88
4010 089,00
3213 443,73
4557 119,25
2508 284,86
3 603 420,00
1785 599,01
3532 321,30
3107 500,79

486 563 548,67

0,58 %
2,33 %
1,46 %
0,97 %
0,67 %
0,48 %
0,37 %
0,58 %
0,20 %
0,58 %
0,48 %
0,97 %
0,20 %
0,97 %
0,78 %
0,29 %
1,36 %
0,49 %
0,10 %
1,39 %
0,60 %
1,34 %
0,27 %
1,01%
0,60 %
0,58 %
0,39 %
0,58 %
0,62 %
0,85 %
2,46 %
1,36 %
0,97 %
1,20 %
1,36 %
0,29 %
0,49 %
2,00 %
0,21%
0,77 %
0,62 %
0,88 %
0,48 %
0,70 %
0,34 %
0,68 %
0,60 %

94,00 %
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EUR

Sagax AB 09.07.2026

Sagax AB 28.10.2026
SANOMA OYJ 0% 15122026
SANOMA OYJ 0% 2026-09-07
SANOMA OYJ 0% 26.5.2027
Sanoma Oyj 7.8.2026

Sammanlagt

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

5000 000,00
5000 000,00
3 000 000,00
8 000 000,00
4 000 000,00
5000 000,00

99,95
99,09
98,66
99,51
96,92
99,76

4 997 513,50
4 954 368,45
2959 921,83
7 961 128,40
3876 883,12
4987 830,55

29 737 645,85

516 301 194,52

1306 267,86

517 607 462,38

0,97 %
0,96 %
0,57 %
1,54 %
0,75 %
0,96 %

5,75 %

99,74 %

0,25 %

100 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar (A)

Tillvéxtandelens vdrde

Antal utestdende tillvéxtandelar (VI)

Tillvéxtandelens vérde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Férvaltningsarvode (A)

Férvaltningsarvode (VI)

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstéende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvaxtandelens varde (A), EUR
Tillvaxtandelens varde (VI), EUR
Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

31983 487,6939
16,109

194 157,5304
16,172

767 592,46
26 886,87
0,00

0,29 %
0,14 %
0,30 %
0,00 %
0%

0,30 %

30.6.2026
4124

16,109

16,172

518 354 991,14

30.6.2026
520 550 351,17
2195 360,03

99,4 %

0,6 %

30.6.2025
4342
15,724
15,762
517 416 311,19

30.6.2024
4375

15,091

15,105

481285 955,50
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: Miikka Péllanen (ansvarig), Antti
Komulainen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,44 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: iBoxx Euro Sovereigns Eurozone
Performance Overall

Placeringsfonden LokalTapiola Langrédnta dr en aktivt for-
valtad l&ngréntefond som investerar sina tillgéngar i rénte-
investeringar i euro i Europa och andra OECD-lander.
Fondens mdl &r att uppnd bdsta madjliga totala avkastning
pd ldng sikt. Investeringsobjekten omfattar frdmst obliga-
tioner och sdkerstdllda obligationer med bra kreditbetyg,
som emitterats av stater, kommuner och andra offentliga
organ. Kreditvdrderingen fér ett placeringsobjekt som emit-
terats eller garanteras av ett annat organ dn en stat mdste
vara valdigt hdg vid férvarvstidpunkten, minst AA- (Stan-
dard & Poor’s) eller Aa3 (Moody’s). Det finns ingen gréns
for loptiden, dvs. tiden till den slutliga férfallodagen, for
fondens investeringar. Fonden investerar i standardiserade
rdntederivatinstrument i syfte att gardera sig mot ogynn-
sam utveckling pd marknaderna och fér att generera ytter-
ligare avkastning.

| rapporteringen jamférs fondens utveckling med indexet
iBoxx Euro Sovereigns Eurozone Performance Overall. In-
dexet styr inte valet av placeringsobjekt.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar sa-
dana miljé-, samhdlls- och d&garstyrningsaspekter (ESG)
som paverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfor-
valtnings goérs en hdllbarhetsanalys av varje placering.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémdassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
hdllbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tilldmpas fond fér fond.

Portfoljférvaltarens dversikt

Under férsta halvaret 2026 avkastade fonden 1,16 %, me-
dan, jamfoérelseindexet avkastade 1,28 %.

Ar 2026 inleddes lugnt, med ECB:s styrrénta pd en stabil ni-
vé pd 2 % och inflationen kring 2 %. Kriget i Mellandstern,
som broét ut i slutet av februari, véckte dock &terigen oro
for inflation till féljd av den snabba uppgdngen i oljepriset.
Aven om vapenvilan fortfarande &r brécklig har oljepriset
dtergdtt till en nivd néra den som rddde i boérjan av dret,
vilket har lett till att inflationsférvantningarna har sjun-
kit. Oljepriset ldg dock pd en hég nivd sd ldnge att inflatio-
nen har bdrjat sprida sig i storre utstrdckning i ekonomin.
ECB:s svar p& detta var att hdja styrrdntan i juni, och man
rdknar med ytterligare en hojning i slutet av dret for att
stabilisera inflationstrycket.

Rdantekurvan har plattats ut till foljd av att de korta rdntor-
na har stigit, medan de ldnga rdntorna ligger ndra nivéerna
vid boérjan av dret. Rdntespreaden mellan olika Idnder har
okat ndgot i takt med att ekonomin har gdtt in i en mer ut-
manande tillvéxt- och inflationsmiljo.

Fondens strategi har varit att évervikta |6ptider pd 10-15
ar pd grund av den goda I6pande avkastningen och att un-
dervikta ldnder som blivit mycket dyrare, sdsom Frankrike
och Italien. EU, Osterrike och Nederldnderna &r dvervikta-
de. D& det gdller mycket korta I6ptider har investeringar
gjorts i AAA-klassificerade tdckta obligationer och SSA-ob-
ligationer i syfte att ersdtta den ldga avkastningen pd
statsobligationer.

Under granskningsperioden anvdnde fonden tyska och itali-
enska statsobligationsterminer fér durationshantering och
for att inta en aktiv héllning.

Under drets andra hdlft kommer det knappast att ske ndg-
ra dramatiska férdndringar i de korta rdntorna i och med
att inflationen avtar. Ddremot &r det svérare att forutsdga
de ldnga rdntorna, sdrskilt nér det gdller de Iénder som har
storst skuldsdttning. For flera Idnder kan betydande skuld-
bordor och budgetunderskott av oroande storlek leda till
volatilitet i rédntespreaden. | fokus stér bland annat Frankri-
ke, dar det politiska laget forblir osdkert infér presidentva-
let 2027.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
I =N =)
1 man 0,52 % 0,48 %

3 man 1,69 % 1,94 %
6 mén 1,16 % 1,28 %
12 mén 0,98 % 1,32 %
Ytd. 1,16 % 1,28 %
3 ar érligen 2,35% 2,72 %
5 ar érligen -2,35% -2,01%
Frén start, arligen 2,28 % 3,09 %

Nyckeltal (12 man)

[ rond | index]

Volatilitet 415 % 3,96 %
Beta 1,00 -
Tracking Error 1,28 -
Sharpe -0,19 -0,11
Mod. duration 6,88 6,91
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Fordelning av placeringar

Netherlands Government Bond 2.5% 15.01.2030
Republic of Austria Government 2.9% 20.02.2034
Bundesrepublik Deutschland Bun 2.1% 15.11.2029
European Union 3.38% 04.10.2039

Republic of Austria Government Bond 0% 20.02.2031
French Republic Government Bon 2.7% 25.02.2031
Bundesrepublik Deutschland Bun 2.6% 15.05.2041
Italy Buoni Poliennali Del Tes 3.25% 15.07.2032
Finland Government Bond 2.88% 15.04.2029

4,9 %
4,4 %
35%
3,0%
27%
27 %
2,6 %
25%
22%

Ovriga

Placeringarnas landsférdelning

Tyskland
Asterrike

Italien
NederlA=nderna
Spanien
Frankrike
Multinationella
Finland

Distribution av maturitet

0] 5

o-18r | — 33 %

1-3 ar

3-54r

5-7 ér

7-10 ar

10+ @&r ‘

5 10 15 20 %
i | 21,8 %
| - 12,0 %
| 1,9 %
| — 1,0%
| 10,1%
97 %
4,5 %
0%
6%
1,5%
15 20 25
20,3 %
20,39
9,8 %
17,2 %

71,4 %

29,2 %

Utveckling av andelsvérdet 12 mdan
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Antal st / Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/% vardefordndring €

Vdardepapper

Vérdepapper som dr féremdl fér handel pd ndgon annan reglerad, regelbundet verksam, erkénd och fér allmdnheten Sppen marknadsplats dn

bérslistan hos en vérdepappersbors.
EUR

Bank Of Montreal 2.75% 8.6.2029 At Maturity Fixed
Bayerische Lndbk 2.75% 22.6.2029 At Maturity Fixed
Belgian 0.35% 22.6.2032 At Maturity Fixed

Belgian Govt 0.4% 22.6.2040 At Maturity Fixed
Belgian Govt 4.35% 22.6.2056 At Maturity Fixed
Belgian valtion obligaatio 5% 28.3.2035

Bng Bank Nv 0.625% 19.6.2027 At Maturity Fixed
Btps 1.45% 1.3.2036 At Maturity Fixed

Btps 1.5% 30.4.2045 At Maturity Fixed

Btps 1.8% 1.3.2041 At Maturity Fixed

Btps 2.45% 1.9.2050 At Maturity Fixed

Btps 2.7% 1.3.2047 At Maturity Fixed

Btps 3.1% 1.3.2040 At Maturity Fixed

Btps 3.25% 15.11.2032 At Maturity Fixed

Btps 3.25% 15.7.2032 At Maturity Fixed

Btps 3.45% 1.2.2036 At Maturity Fixed

Btps 3.8% 1.7.2036 At Maturity Fixed

Btps 3.85% 1.7.2034 At Maturity Fixed

Btps 3.95% 1.10.2041 At Maturity Fixed

Btps 4.3% 1.10.2054 At Maturity Fixed
Bundesobl-190 2.5% 11.10.2029 At Maturity Fixed
Bundesobl-191 2.4% 18.4.2030 At Maturity Fixed
Bundesschatzanw 1.9% 16.9.2027 At Maturity Fixed
Bundesschatzanw 2% 16.12.2027 At Maturity Fixed
Bundesschatzanw 2.1% 15.3.2028 At Maturity Fixed
Caiss Desjardins 3.25% 27.5.2031 At Maturity Fixed
Denmark Kingdom 2.625% 30.6.2028 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 0% 15.8.2050 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 1% 15.5.2038 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 1.25% 15.8.2048 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 1.8% 15.8.2053 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 2.1% 15.11.2029 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 2.2% 15.2.2034 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 2.6% 15.5.2041 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 2.9% 15.8.2056 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 4.25% 4.7.2039 At Maturity Fixed
Duchy Of Lux 0% 14.9.2032 At Maturity Fixed
Duchy Of Lux 0% 24.3.2031 At Maturity Fixed
Duchy Of Lux 3.25% 2.3.2043 At Maturity Fixed
Employment Fund 0.01% 16.6.2027 At Maturity Fixed
European Union 0% 4.7.2031 At Maturity Fixed
European Union 3.375% 4.10.2039 At Maturity Fixed
Finnish Gov't 0.125% 15.4.2036 At Maturity Fixed
Finnish Gov't 0.5% 15.4.2043 At Maturity Fixed
Finnish Gov't 2.75% 15.4.2038 At Maturity Fixed
Finnish Gov't 2.875% 15.4.2029 At Maturity Fixed

4 000 000,00
3200 000,00
1400 000,00
2500 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1200 000,00

500 000,00

500 000,00
1500 000,00

600 000,00
1200 000,00
4 000 000,00
5500 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
1700 000,00
3200 000,00
1500 000,00
5000 000,00
3 000 000,00
5000 000,00
2500 000,00
4 250 000,00
1000 000,00
1400 000,00
1000 000,00
1700 000,00
8 000 000,00
4 800 000,00
6 300 000,00
1000 000,00

200 000,00

500 000,00
1000 000,00
3 000 000,00

500 000,00

500 000,00
6 800 000,00
1300 000,00
2 000 000,00

400 000,00
5000 000,00

99,74
99,99
85,82
63,67
100,54
112,90
98,20
82,95
65,74
76,20
72,58
79,58
91,85
100,35
100,57
99,19
101,70
103,24
99,44
99,00
99,88
99,45
99,29
99,27
99,29
101,17
100,02
44,41
79,83
67,10
71,64
98,60
96,24
92,96
90,31
112,41
84,09
87,78
96,49
97,51
87,11
98,07
74,47
61,06
94,27

100,70

3996 872,88
3202 122,96
1201 558,25
1591 898,97
1006 591,78
2284 261,37
982 172,60
1001 179,80
329 971,00
383 988,15
1100 998,35
482 888,70
1114 681,68
4030 836,40
5 614 360,95
3018 782,70
3 051189,90
3097 543,80
2008 558,00
1701 340,79
3254 055,01
1499 117,26
5 055 395,89
3020 645,34
5 008 851,37
2537 263,70
4251 461,30
444 090,00
1119 391,10
681963,15
124484223
7993 002,74
4 658 964,16
5 877 957,82
940 968,63
233 263,42
420 425,00
877 800,00
2927 229,04
487 542,19
435 570,00
6839 223,89
968 392,26
1223 376,99
379 442,68

5 065 569,18

1,76 %
1,41%
0,53 %
0,70 %
0,44 %
1,00 %
0,43 %
0,44 %
0,15 %
0,17 %
0,48 %
0,21%
0,49 %
1,77 %
2,47 %
1,33 %
1,34 %
1,36 %
0,88 %
0,75 %
1,43 %
0,66 %
2,22 %
1,33 %
2,20 %
112 %
1,87 %
0,20 %
0,49 %
0,30 %
0,55 %
3,52 %
2,05 %
2,59 %
0,41%
0,10 %
0,18 %
0,39 %
1,29 %
0,21%
0,19 %
3,01%
0,43 %
0,54 %
0,17 %
2,23%
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Flemish Communit 4.25% 22.6.2050 At Maturity Fixed
France O.A.T. 0% 25.5.2032 At Maturity Fixed
France O.A.T. 0.5% 25.5.2040 At Maturity Fixed
France O.A.T. 0.75% 25.5.2053 At Maturity Fixed
France O.A.T. 1.25% 25.5.2036 At Maturity Fixed
France O.A.T. 1.25% 25.5.2038 At Maturity Fixed
France O.A.T. 2.5% 25.5.2043 At Maturity Fixed
France O.A.T. 2.7% 25.2.2031 At Maturity Fixed
France O.A.T. 3% 25.5.2054 At Maturity Fixed
Hollannin valtion obligaatio 0% 15.1.2052

Ing-Diba Ag 2.75% 9.9.2029 At Maturity Fixed

Int Bk Recon&Dev 0% 21.2.2030 At Maturity Fixed
Irish Govt 3.15% 18.10.2055 At Maturity Fixed
Itdvallan valtion obligaatio 4,15% 15.3.2037

Jyske Realkredit 0.01% 1.10.2027 At Maturity Fixed
Kfw 0% 10.1.2031 At Maturity Fixed

Kfw 0% 9.11.2028 At Maturity Fixed
Kommunalbanken 2.625% 12.2.2032 At Maturity Fixed
Kuntarahoitus 2.625% 14.6.2032 At Maturity Fixed
Land Schles-Hols 0.01% 1.4.2027 At Maturity Fixed
Luxembourg Govt 0% 13.11.2026 At Maturity Fixed
Natl Australiabk 2.347% 30.8.2029 At Maturity Fixed
Ned Waterschapbk 2.5% 13.9.2027 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 0% 15.1.2029 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 0% 15.1.2038 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 2.5% 15.1.2030 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 2.5% 15.1.2033 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 2.5% 15.7.2033 At Maturity Fixed
Niederosterreich 3.625% 4.10.2033 At Maturity Fixed
Nordic Invst Bnk 0% 30.4.2027 At Maturity Fixed
Ranskan valtion obligaatio 1,5% 25.5.2050

Rep Of Austria 0% 20.10.2028 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 0% 20.2.2031 At Maturity Fixed

Rep Of Austria 0.5% 20.2.2029 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 0.75% 20.10.2026 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 1.5% 20.2.2047 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 2.9% 20.2.2034 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 3.75% 20.3.2056 At Maturity Fixed
Spanish Gov't 0.85% 30.7.2037 At Maturity Fixed
Spanish Gov't 1.85% 30.7.2035 At Maturity Fixed
Spanish Gov't 2.35% 31.3.2029 At Maturity Fixed
Spanish Gov't 3% 31.1.2033 At Maturity Fixed
Spanish Gov't 3.45% 30.7.2043 At Maturity Fixed
Spanish Gov't 3.55% 31.10.2033 At Maturity Fixed
Spanish Gov't 3.95% 31.10.2056 At Maturity Fixed
Spanish Gov't 4.9% 30.7.2040 At Maturity Fixed
Sparebank1bokr 0.125% 20.1.2028 At Maturity Fixed

2 000 000,00
3000 000,00
2300 000,00
8500 000,00
1400 000,00
6200 000,00
2 000 000,00
6 000 000,00
1000 000,00

200 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1000 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
1400 000,00
1400 000,00
1000 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
5 000 000,00
7 000 000,00
11 000 000,00

500 000,00

700 000,00
1200 000,00
1000 000,00

300 000,00
2 000 000,00
7 000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
10 000 000,00
2 000 000,00
3000 000,00
3000 000,00
2 000 000,00
5 000 000,00
3000 000,00
3000 000,00
3 400 000,00
1000 000,00
1000 000,00

98,32
83,50
63,50

43,21
80,68
75,85
80,83
98,94
77,59
42,00
99,84
90,63

91,81

108,71
96,68
88,48
94,08
97,91
98,33
98,09
99,09
98,48
99,84
93,84
69,98
99,67
98,45
98,10
102,54
97,87
58,42
94,29
88,29
94,67
99,51
69,60
99,61
100,48
76,47
89,46
99,18
100,09
95,97
103,21

98,17
114,18
96,09

1968 788,77
2505 120,00
1461766,26
3679 741,99
1131327,92
4710 892,49
1621825,48
5992 467,13
779 053,29
84 008,00
1020 741,37
1812 620,00
1410 404,18
1099 503,15
1450 327,60
1769 540,00
1317 162,00
1384 849,89
984 614,52
980 925,21
1981 860,00
2008 852,44
2036 760,00
4 692 100,00
4898 740,00
11 089 945,34
497 993,42
703 555,71
1262 789,26
978 690,00
175 713,49
1885 860,00
6180 020,00
1897 096,44
2000 659,45
701 414,66

10 065 676,71
2033 104,66
2317 643,84
2735 162,47
1995 495,34
5 066 965,75
2974 660,27
3167 434,52
3382 165,37
1187 071,10
961 438,22

0,87 %
1,10 %
0,64 %
1,62 %
0,50 %
2,07 %
0,71%
2,64 %
0,34 %
0,04 %
0,45 %
0,80 %
0,62 %
0,48 %
0,64 %
0,78 %
0,58 %
0,61%
0,43 %
0,43 %
0,87 %
0,88 %
0,90 %
2,06 %
2,15 %
4,88 %
0,22 %
0,31%
0,56 %
0,43 %
0,08 %
0,83 %
2,72 %
0,83 %
0,88 %
0,31%
4,43 %
0,89 %
1,02 %
1,20 %
0,88 %
2,23%
1,31%
1,39 %
1,49 %
0,52 %
0,42 %
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Swedish Exp Cred 3% 5.2.2035 At Maturity Fixed 1700 000,00 98,51 1695 192,73
Vdrdepapper totalt 226 387 343,82
Kontanter och andra tillgdngar, netto 951 093,75
Sammanlagt 227 338 437,57

0,75 %

99,58 %

0,42 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Avkastningsandelens varde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Derivatens motparter

Sdkerhet stdlld av fonden, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

12 697 467,5997
17,904

427 383,74
10 001,64
0,00

0,44 %
0,45 %
0,00 %
0%

0,45 %

30.6.2026
1111

17,904

227 339 107,72

Vastapuoli
SEB

30.6.2026
227 429 577,92
90 470,20

100,0 %

30.6.2025
1203

17,731

173 324 640,66

30.6.2024
1265

17,104

117 794 914,25
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: Janne Nisula (ansvarig), Antti
Komulainen, Kari Pihkala, Heikki Urpelainen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,69 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: iBoxx Euro Corporates Overall
Performance Index (50%) och iBoxx EUR Liquid High Yield
Index (50%)

Placeringsfonden LokalTapiola Nordlig Féretagsrdnta dr en
aktivt férvaltad réntefond som placerar i nordiska och and-
ra nordeuropeiska OECD-ldnders foretags och bankers
skuldebrev. Fondens mal &r att uppnd bdsta majliga totala
avkastning pd lang sikt. Fonden investerar i féretags och
bankers skuldebrev och med tanke pd likviditet och risk-
spridning i féretagscertifikat, bankers depdbevis samt sta-
ters och andra offentliga organs skuldebrev. Av fondens in-
vesteringsobjekt forutsdtts inte en viss kreditvardering, och
investeringar goérs ocksd i rantepapper som saknar kredit-
vardering. Fondens investeringar bildar en branschspecifikt
diversifierad portfdlj av féretagsobligationer. Investerings-
objekten har valts ut baserat pd kapitalférvaltaren Lokal-
Tapiola Kapitalférvaltnings investeringssyn och analyser,
och tonvikten ligger pd skuldebrev av medelstora nordiska
féretag. Den genomsnittliga rdnterisken, dvs. durationen
for fondens investeringar, &r vanligen 1-6 &r. Fonden inve-
sterar ibland i standardiserade rdntederivatinstrument for
att framja effektiv portféljférvaltning eller gardera sig mot
ogynnsamma férdndringar pd marknaderna. Fonden inve-
sterar regelbundet i derivatinstrument som garderar mot
valutarisker. Fondens utveckling jamfors i rapporteringen
med en kombination av indexen iBoxx Euro Corporates
Overall Performance (50 %) och iBoxx EUR Liquid High Yi-
eld TR (50 %). Indexet styr inte valet av investeringsobjekt.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar sd-
dana miljé-, samhdlls- och &garstyrningsaspekter (ESG)
som pdverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfér-
valtnings gors en hdllbarhetsanalys av varje placering.

Utover den allmdnna andelsserien har fonden ocksd en an-
delsserie VI, som dr avsedd att anvdndas av forsdkringsbo-
lag som i egenskap av storinvesterare erbjuder investerings-
produkter. Andelsseriens uppgifter och broschyrer kan er-
hallas frén fondbolaget.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tilldmplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljomdssigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
hdllbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tillémpas fond for fond.

Portfoljférvaltarens dversikt
Avkastningen pd& fonden LokalTapiola Nordlig Féretagsran-

ta under férsta halvéret 2026 var 1,75 %, medan avkast-
ningen pd jamfoérelseindexet var 1,51 %.

Det forsta halvdret prdaglades framfér allt av krisen i Mella-
nostern och USA:s angrepp mot Iran, vars effekter avspeg-
lades kraftigt i oljepriset och ddrmed i inflationsférvant-
ningarna. Till féljd av konflikten steg bdde marknadsrdntor-
na och kreditriskpremierna pé& féretagsobligationer avse-
vart under véren. Uppgdngen i kreditriskpremierna blev
dock kortvarig, och inom négra veckor &tergick de till niva-
er ndra utgdngsnivderna. Rdntorna har déremot legat pd
en betydligt hégre nivd, eftersom centralbankerna har be-
mott inflationstrycket genom att strama &t penningpoliti-
ken. Fonden Nordlig Foretagsrdnta féljde marknadens all-
mdnna utveckling i den meningen att fondens varde uppvi-
sade en tillfallig nedgdng i boérjan av véren. Nedgdngen
blev dock betydligt mer mdéttlig an for jamférelseindexet,
och fondens vdrde dterhdmtade sig snabbare. Den positiva
avkastningsskillnaden gentemot jamfoérelseindexet under
forsta halvdaret berodde framfér allt pd fondens ldgre rdn-
terisk (duration) samt lyckade obligationsval.

Fonden anvdnder valutaterminer for att gardera mot va-
lutakursrisken for investeringar som inte dr denominerade i
euro. | nominellt varde uppgick valutaderivaten i fonden i
genomsnitt till cirka 35 % av fondens vdrde under forsta
halvaret 2026.

Avkastningsutsikterna fér andra halvéret 2026 &r ndgot
bdttre dn den faktiska avkastningen under forsta halvdret,
dven om den fortsatta konflikten i Mellandstern bidrar till
fortsatt osdkerhet. De ekonomiska utsikterna i norra Euro-
pa har forbdttrats och samtidigt ligger fondens I16pande
avkastning pd en hégre nivd &@n i boérjan av &ret. Den stdrs-
ta risken under andra halvéret &r att kriget i Iran fortsatter
och eskalerar, vilket skulle hdlla oljepriset pd en skadligt
hdg nivd och driva pd inflationen.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
[ M (=)
1 man 0,31% 0,59 %
3 man 1,92 % 2,89 %
6 mén 1,75 % 1,51%
12 mén 4,01% 3,27 %
Ytd. 1,75 % 1,51 %
3 ar arligen 6,63 % 5,80 %

5 ar arligen 3,44 % 1,55 %
Frdn start, arligen 3,55 % 2,61%
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Placeringarnas branschférdelning

0
Finansiell service
Fastighetsplaceringar
Industriella tjanster
Konsumenttjdnster
Konsumentvaror
Hdalsovard
Telekommunikation
Allmdnnyttiga
Basindustri

Ovriga

10 20

15,3 %
—— 129%
— 87 %
7,6 %
59 %
52 %
5,0 %
43 %
6,6 %

Placeringarnas landsférdelning

6] 10 20 30
Sverige
Norge 21,5 %
Finland 18,0 %
Danmark — 13,8(%

Tyskland 2,5 %
NederlAnnderna 21 %
Luxemburg 1,8 %
Estland 1,3 %
Frankrike 0,6 %
Ovriga 0,8 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet
Beta

Tracking Error
Sharpe

Mod. duration

0,98 %
0,38
1,45
2,24
1,47

Utveckling av andelsvdrdet 12 man

%
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Vdardepapper Antal st/ Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/% vardefordndring €

Vérdepapper som dr féremdl fér handel pd ndgon annan reglerad, regelbundet verksam, erkénd och fér allmdnheten Sppen marknadsplats dn

bérslistan hos en vérdepappersbors.
EUR

Aktia Bank Perp/Call VAR

Aktia Bank 11.12.2034 Callable VAR
Aktia Livforsakr 26.11.2031 Callable VAR
Allianz Se Perp/Call VAR

Amprion Gmbh 28.4.2056 Callable VAR
Arbejdernes Land 5.3.2030 Callable VAR
Assemblin Caveri 1.7.2031 Callable FRN
Athomstart 4.6.2030 Callable FRN
Axactor Asa 13.6.2029 Callable FRN
Axactor Asa 22.8.2030 Callable FRN
Axentia Group 18.5.2030 Callable FRN
B2 Impact Asa 18.1.2031 Callable FRN
B2 Impact Asa 18.3.2029 Callable FRN
B2 Impact Asa 31.3.2030 Callable FRN
Balder 1.125% 29.1.2027 Callable Fixed
Balder 1.25% 28.1.2028 Callable Fixed
Bewi Asa 12.9.2029 Callable FRN

Capman Hotels Il Fcp-Raif 8.91% 10.01.2028 call

Capman Oyj 4.5% 13.4.2027 Callable Fixed
Capman Oyj 6.5% 10.6.2029 Callable Fixed
Capnor Weasel 19.3.2029 At Maturity FRN
Cargotec Oyj 1.625% 23.9.2026 Callable Fixed
Cibus Nor Re 17.1.2029 Callable FRN

Cibus Nor Re 2.4.2028 Callable FRN

Cibus Nor Re 20.1.2030 Callable FRN

Cibus Nor Re 8.25% Perp/Call Step Cpn
Citycon Treasury 5% 11.3.2030 Callable Fixed
Citycon Treasury 6.5% 6.3.2029 Callable Fixed
Clavona Bidco 30.6.2031 Callable FRN
Cooperatieve Rab Perp/Call VAR

Danske Bank A/S 2.12.2033 Callable VAR
Danske Bank A/S 3.75% 3.3.2038 Callable Fixed
Dnb Bank Asa 13.9.2033 Callable VAR

Dnb Bank Asa 28.2.2033 Callable VAR

Elenia Finance 0.375% 6.2.2027 Callable Fixed
Ellevio Ab 3.75% 14.5.2035 Callable Fixed

Eltel Ab 24.6.2029 Callable FRN

Ephios Subco S 7.875% 31.1.2031 Callable Fixed
Epiroc Ab 3.625% 28.2.2031 Callable Fixed
Eqt 0.875% 14.5.2031 Callable Fixed

Eqt 2.375% 6.4.2028 Callable Fixed

Eqt 2.875% 6.4.2032 Callable Fixed

Equipe Hold 3 Bv 16.12.2029 Callable FRN
Eurofins Scien Perp/Call VAR

European Energy 2.10.2028 Callable FRN
European Energy 24.6.3026 Callable VAR

3100 000,00
1800 000,00
5000 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
5000 000,00
4 000 000,00
4 000 000,00
1600 000,00
2300 000,00
4 000 000,00
4 800 000,00
4300 000,00
2700 000,00
550 000,00
1500 000,00
2500 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
3500 000,00
2800 000,00
1000 000,00
2200 000,00
1000 000,00
4200 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
700 000,00

2 000 000,00
1200 000,00
3 000 000,00
6 000 000,00
1000 000,00
1600 000,00
1128 000,00
2 000 000,00
4800 000,00
2750 000,00
2 000 000,00
3512 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
5000 000,00
3 000 000,00
6 500 000,00
3 000 000,00

101,23
100,22
99,07
91,32
100,21
100,71
100,64
100,84
109,06
100,42
100,71
101,54
103,04
103,28
98,90
97,09
102,27
102,45
100,34
104,01
102,03
99,67
101,15
103,25
99,50
96,38
96,84
102,53
100,69
100,77
99,02
98,83
102,88
101,83
98,59
99,95
104,85
105,53
101,33
87,99
98,74
95,59
81,22
104,92
97,45
100,00

3138 667,61
1853 996,79
5 043 089,04
1835 381,64
1514 562,74
5094 792,47
4080 157,11
4059 507,56
1752 488,76
2325519,84
4 060 765,00
4927 432,53
4 441 268,38
2789 520,15
546 538,62
1464 252,33
2565 709,72
2134 704,61
2026 506,03
3654 132,33
2 861775,00
1009 234,79
2247 402,67
1032 500,00
4215 987,30
2946 578,33
1967 678,90
73219127

2 014 637,89
1209 634,33
3029 468,22
6 004 569,04
1068 750,00
1654 483,73
1113 730,80
2009 008,49
5 040 867,20
2912 274,06
2 051310,14
3094 158,60
1986 141,92
1925 485,48
4079 066,67
3189 661,64
6 397 285,74
3 006 904,11

0,36 %
0,21%
0,58 %
0,21%
0,18 %
0,59 %
0,47 %
0,47 %
0,20 %
0,27 %
0,47 %
0,57 %
0,51%
0,32%
0,06 %
0,17 %
0,30 %
0,25 %
0,23 %
0,42 %
0,33 %
0,12%
0,26 %
0,12 %
0,49 %
0,34 %
0,23 %
0,08 %
0,23 %
0,14 %
0,35 %
0,70 %
0,12 %
0,19 %
0,13%
0,23%
0,58 %
0,34 %
0,24 %
0,36 %
0,23 %
0,22 %
0,47 %
0,37 %
0,74 %
0,35 %
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European Energy 4.11.2027 Callable FRN
Famkaa Invest 9.4.2029 Callable FRN

Fastighets Ab Ba 3.625% 25.8.2031 Callable Fixed
Fastighets Ab Ba 4% 19.2.2032 Callable Fixed
Fastighets Ab Ba 4% 4.3.2033 Callable Fixed
Finnair Oyj 4.25% 27.11.2030 Callable Fixed
Finnair Oyj 4.75% 24.5.2029 Callable Fixed
Fintoil Hamina 7.5% 1.7.2025 Callable Fixed
Fortum Oyj 4% 26.5.2028 Callable Fixed

Getlink Se 4.125% 15.4.2030 Callable Fixed
Geveko Ab 26.12.2028 Callable FRN

Glx Holding 18.3.2031 Callable FRN

Heimstaden Perp/Call VAR

Heimstaden 7.361% 24.1.2031 Callable Fixed
Heimstaden 8.375% 29.1.2030 Callable Fixed
Heimstaden Bosta Perp/Call VAR

Heimstaden Bosta Perp/Call VAR

Heimstaden Bosta 3.75% 10.3.2031 Callable Fixed
Heimstaden Bosta 3.75% 2.10.2030 Callable Fixed
Hemso Fastighets 18.2.2058 Callable VAR
Hkfoods Oyj 17.6.2027 Callable FRN

Hofseth Intl As 7.11.2030 Callable FRN
Huhtamaki Oyj 3.5% 4.9.2031 Callable Fixed
Huhtamaki Oyj 3.875% 19.5.2032 Callable Fixed
Huhtamaki Oyj 4.25% 9.6.2027 Callable Fixed
Infront Asa 19.11.2029 Callable FRN

Iss Global A/S 3.875% 5.6.2029 Callable Fixed

Js Bidco Oyj 28.8.2031 Callable FRN

Jyske Bank A/S Perp/Call VAR

Jyske Bank A/S Perp/Call VAR

Jyske Bank A/S 1.5.2035 Callable VAR

Jyske Bank A/S 26.10.2028 Callable VAR

Jyske Bank A/S 29.4.2031 Callable VAR

Jyske Bank A/S 4.3.2037 Callable VAR

Jyske Bank A/S 5.5% 16.11.2027 Callable Fixed
Kemira Oy 1% 30.3.2028 Callable Fixed

Kojamo Oyj 3.875% 12.3.2032 Callable Fixed
Koninklijke Kpn Perp/Call VAR

Lassila & Tikano 3.375% 19.5.2028 Callable Fixed
Link Mobility 17.6.2030 Callable FRN

Link Mobility 23.10.2029 Callable FRN

Luminor Bank 14.10.2035 Callable VAR

Luminor Holding Perp/Call VAR

Magellan Bidco 19.12.2029 Callable FRN
Mandatum Life 4.12.2039 Callable VAR

Maxima Grupe 4.75% 19.5.2031 Callable Fixed
Mehilainen Yhtio 5.125% 30.6.2032 Callable Fixed

2 000 000,00
5 000 000,00
1600 000,00
2 000 000,00
2400 000,00
2400 000,00
4000 000,00
3000 000,00
2200 000,00
5 000 000,00
2 000 000,00
4200 000,00
1100 000,00
1500 000,00
1000 000,00
3300 000,00
1800 000,00
1750 000,00
1250 000,00
1500 000,00
3200 000,00
4500 000,00
4000 000,00
3500 000,00

100 000,00
2500 000,00
1250 000,00
6200 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1650 000,00
1600 000,00
3000 000,00
1500 000,00
3500 000,00
1000 000,00
5 000 000,00
5 000 000,00
4000 000,00
2500 000,00
5 000 000,00
1200 000,00
2 000 000,00
2 400 000,00
3000 000,00
6300 000,00

98,80
100,90
98,41
99,31
98,04
100,52
102,78
97,66
101,55
101,55
101,67
99,96
105,30
101,90
104,93
103,99
97,85
99,02
99,38
98,66
105,16
86,12
99,52
100,33
100,85
100,33
101,73
105,72
95,95
106,64
104,37
102,42
100,67
99,51
101,05
96,16
98,91
102,76
99,58
100,92
99,94
103,70
103,45
93,85
101,03
100,72
101,01

1995 415,61
5131 466,67
1595 837,15
2015 390,68
2384 473,64
247319310
4131421,37
2930 515,00
2242 954,55
5121764,58
2035 607,67
4210 786,07
1158 278,00
1576 628,59
1084 665,62
3499 610,22
1779 456,58
1753 276,58
1277 359,93
1503 088,77
3378329,33
3931131,00
4 096 172,05
3527 934,32
101 115,81
2526 628,33
1275 245,55
6 606 959,39
1443 364,84
2186 596,91
1578 653,22
1746 194,32
1620 937,86
3023579,18
1567 254,25
3374 753,70
1001 000,41
5329 710,96
4999 492 47
4 045 056,67
2520 512,50
5378 232,74
1275 602,52
1882 396,72
2486 808,99
3038 688,08
6 365 675,75

0,23 %
0,59 %
0,19 %
0,23%
0,28 %
0,29 %
0,48 %
0,34 %
0,26 %
0,59 %
0,24 %
0,49 %
0,13%
0,18 %
0,13 %
0,41 %
0,21%
0,20 %
0,15 %
0,17 %
0,39 %
0,46 %
0,47 %
0,41 %
0,01%
0,29 %
0,15 %
0,77 %
0,17 %
0,25 %
0,18 %
0,20 %
0,19 %
0,35 %
0,18 %
0,39 %
0,12 %
0,62 %
0,58 %
0,47 %
0,29 %
0,62 %
0,15 %
0,22 %
0,29 %
0,35 %
0,74 %
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Metsa Board Oyj 3.875% 28.5.2031 Callable Fixed
Metso Outotec 0.875% 26.5.2028 Callable Fixed
Metso Oy 4.375% 22.11.2030 Callable Fixed
Mohinder Finco 11.12.2029 Callable FRN
Molnlycke Hid 0.875% 5.9.2029 Callable Fixed
Molnlycke HId 4.25% 11.6.2034 Callable Fixed
Molnlycke HId 4.25% 8.9.2028 Callable Fixed
Muehlhan Holding 15.5.2030 Callable FRN

Nidda Healthcare 5.375% 23.10.2030 Callable Fixed
Nidda Healthcare 5.625% 21.2.2030 Callable Fixed
Nkt Holding A/S 19.3.3026 Callable VAR

Nokia Oyj 3.625% 5.6.2032 Callable Fixed

Nokia Oyj 4.375% 21.8.2031 Callable Fixed

Nortal As 9.2.2029 Callable FRN

Nti Group Holdin 28.3.2030 Callable FRN
Nykredit Perp/Call VAR

Nykredit 21.1.2038 Callable VAR

Nykredit 24.4.2035 Callable VAR

Nykredit 3.625% 24.7.2030 At Maturity Fixed

O3 Holding Gmbh 10.10.2029 Callable FRN
Oeyfjellet Wind 22.5.2031 Callable FRN

Orsted A/S 14.3.3024 Callable VAR

Orsted A/S 18.2.3021 Callable VAR

Orsted A/S 9.12.3019 Callable VAR

PIt Vii Finance 15.6.2031 Callable FRN

PIt Vii Finance 6% 15.6.2031 Callable Fixed
Pohjolan Voima 4.75% 5.6.2031 Callable Fixed
Project Grand Uk 9% 1.6.2029 Callable Fixed
Public Property 3.875% 16.10.2031 Callable Fixed
Public Property 4.125% 21.4.2033 Callable Fixed
Public Property 4.625% 12.3.2030 Callable Fixed
Quicktop Holdco 21.3.2030 Callable FRN
S-Pankki Oyj 4.875% 8.3.2028 Callable Fixed
Sampo Oyj Perp/Call VAR

Sanoma Oyj 4% 13.9.2027 Callable Fixed
Sato-Oyj 2.45% 12.6.2030 At Maturity Fixed
Saxo Bank 2.8.2034 Callable VAR

Saxo Bank 25.3.2028 Callable VAR

Securitas Ab 0.25% 22.2.2028 Callable Fixed
Securitas Treasu 3.875% 23.2.2030 Callable Fixed
Securitas Treasu 4.25% 4.4.2027 Callable Fixed
Sgl Group Aps 22.4.2030 Callable FRN

Sgl Group Aps 24.2.2031 Callable FRN

Skandinav Enskil 17.8.2033 Callable VAR
Skandinav Enskil 3.375% 10.2.2033 At Maturity Fixed
Smaakraft As 6.10.2028 Callable FRN

Stora Enso Oyj Perp/Call VAR

2910 000,00
1500 000,00
2500 000,00
4 000 000,00
2500 000,00
1500 000,00
4700 000,00
3 000 000,00
2400 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
3500 000,00
2 000 000,00
3700 000,00
2800 000,00
5000 000,00
6 000 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
2500 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1400 000,00

1269 230,77
3 000 000,00
2 000 000,00
3500 000,00
2 000 000,00
5500 000,00
1000 000,00
2500 000,00
2200 000,00
2900 000,00
2 000 000,00
6 500 000,00
3740 000,00
2 000 000,00
2400 000,00
1600 000,00
2 000 000,00
4 000 000,00
1450 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
3700 000,00
1500 000,00

97,55
95,94
103,66
103,53
93,04
102,80
101,98
103,00
100,66
101,46
102,29
100,01
104,34
100,66
101,15
101,90
99,61
100,68
100,70
73,36
101,18
102,02
88,02
97,32
100,19
103,73
104,24
99,50
99,04
98,51
102,96
103,28
101,03
101,50
100,51
94,85
106,21
101,41
95,62
101,73
100,72
97,67
97,96
103,40
99,20
101,91
102,15

2849 459,64
1440 355,48
2657 948,97
4159 107,00
2344 004,45
1545 667,81
4 955 361,30
3142 676,00
2460 273,33
3101 985,00
1037 313,56
3509 560,27
2162 313,70
3753 195,31
2833897,03
5187 867,68
6 082 940,55
3042 934,93
1041 015,07
1882 585,83
3057 342,58
1048 282,19
1771313,70
1376 296,27
1275 229,90
3120 430,00
2 091727,40
3509 485,00
2035773,15
5 462 858,42
1043 821,78
2586 781,94
2256 634,93
2984 843,28
2 074 260,00
6174 171,03
4203 225,64
2059 311,78
2296 920,99
1649 576,33
2035 026,03
3961420,44
1430 313,43
3233185,89
3015 390,41
3 811843,81
1550 539,32

0,33%
0,17 %
0,31%
0,48 %
0,27 %
0,18 %
0,57 %
0,36 %
0,29 %
0,36 %
0,12 %
0,41 %
0,25 %
0,44 %
0,33%
0,60 %
0,71%
0,35 %
0,12 %
0,22 %
0,35 %
0,12 %
0,21%
0,16 %
0,15 %
0,36 %
0,24 %
0,41 %
0,24 %
0,63 %
0,12 %
0,30 %
0,26 %
0,35 %
0,24 %
0,72 %
0,49 %
0,24 %
0,27 %
0,19 %
0,24 %
0,46 %
0,17 %
0,37 %
0,35 %
0,44 %
0,18 %

42



Placeringsfond LokalTapiola Nordlig Foretagsrdnta

Stora Enso Oyj Perp/Call VAR 1500 000,00 101,96 1546 983,49 0,18 %
Stora Enso Oyj 4.25% 1.9.2029 Callable Fixed 1300 000,00 102,85 1383 066,44 0,16 %
Storebrand Livsf 30.9.2051 Callable VAR 4 600 000,00 91,35 4267 174,88 0,49 %
Suominen Oyj 1.5% 11.6.2027 Callable Fixed 2700 000,00 94,15 2544 245,14 0,30 %
Sveafastigheter 4.375% 20.1.2031 Callable Fixed 1400 000,00 101,09 1442 612,74 0,17 %
Swedbank Ab 3.25% 24.9.2029 At Maturity Fixed 1500 000,00 100,31 1542 165,82 0,18 %
Tdc Net As 4.625% 22.10.2033 Callable Fixed 1500 000,00 101,46 1569 942,33 0,18 %
Tdc Net As 5% 9.8.2032 Callable Fixed 500 000,00 103,68 540 777,26 0,06 %
Tdc Net As 5.186% 2.8.2029 Callable Fixed 3000 000,00 104,18 3267 616,36 0,38 %
Tdc Net As 5.618% 6.2.2030 Callable Fixed 2300 000,00 105,60 2 480 531,60 0,29 %
Tele2 Ab 3.75% 22.11.2029 Callable Fixed 2 000 000,00 101,79 2 081416,44 0,24 %
Teleno 3.375% 1.4.2032 Callable Fixed 4 000 000,00 100,20 4 041 987,40 0,47 %
Telia Co Ab 21.12.2082 Callable VAR 2 600 000,00 101,53 2703 416,25 0,31%
Telia Co Ab 30.6.2083 Callable VAR 2 000 000,00 98,75 1975 381,37 0,23 %
Teollisuuden Voi 3.6% 14.12.2027 At Maturity Fixed 2500 000,00 100,74 2567 790,07 0,30 %
Teollisuuden Voi 4.25% 22.5.2031 Callable Fixed 2 600 000,00 103,48 2702 944,33 0,31 %
Tieto Oyj 4.375% 28.5.2031 Callable Fixed 5 000 000,00 100,21 5 031326,03 0,58 %
Tokmanni Group C 4.75% 27.2.2031 Callable Fixed 4100 000,00 98,83 4118 725,21 0,48 %
Topsoe As 23.5.3024 Callable VAR 3 000 000,00 100,28 3 030 561,78 0,35 %
Tornator Oyj 1.25% 14.10.2026 Callable Fixed 2 000 000,00 99,45 2 006 896,71 0,23 %
Tornator Oyj 3.75% 17.10.2031 Callable Fixed 2200 000,00 100,89 2277 917,07 0,26 %
TRANSCOM HOLDING AB VAR 18/01/30 2 975 000,00 89,39 2 671082,31 0,31 %
Trustly Ab 8.10.2030 Callable FRN 4 000 000,00 77,75 3193 347,22 0,37 %
Tui Ag 5.875% 15.3.2029 Callable Fixed 3 000 000,00 102,92 3139 925,42 0,36 %
Upm-Kymmene Oyj 3.375% 29.8.2034 Callable Fixed 1500 000,00 97,63 1506 970,48 0,17 %
Valmet Corp 4% 13.3.2029 Callable Fixed 3500 000,00 100,82 3571170,34 0,41 %
Verisure Holding 4.125% 2.1.2032 Callable Fixed 500 000,00 100,75 503 730,00 0,06 %
Verisure Holding 5.5% 15.5.2030 Callable Fixed 2500 000,00 103,00 2593 001,39 0,30 %
Vimian Group Ab 22.5.2028 Callable FRN 3900 000,00 100,55 3940 176,61 0,46 %
Vonovia Se 4% 6.1.2035 Callable Fixed 1000 000,00 99153 995 260,00 0,12 %
Vz Secured Finan 5.25% 15.1.2033 Callable Fixed 3500 000,00 95,38 3423574,58 0,40 %
Y Saatio Sr 4.875% 18.9.2030 Callable Fixed 4 000 000,00 99,15 4119 488,77 0,48 %
Yit-Yhtyma Oy Perp/Call VAR 2100 000,00 101,45 2146 546,36 0,25 %
Yit-Yhtyma Oy 15.5.2030 Callable FRN 2 000 000,00 101,25 2 042 688,00 0,24 %
Yit-Yhtyma Oy 20.3.2028 Callable FRN 2700 000,00 102,33 2769 440,40 0,32 %
Ziton As 9.6.2028 Call/Sink FRN 1188 016,00 102,63 1225 961,10 0,14 %
NOK

Aider Konsern As 5.9.2028 Callable FRN 46 500 000,00 8,93 4179 189,57 0,48 %
Aker 15.1.2029 At Maturity FRN 38 500 000,00 9,01 3515 829,20 0,41 %
Aker 15.4.2031 At Maturity FRN 30 000 000,00 8,94 2716 510,96 0,31 %
Austevoll Sea 21.6.2028 At Maturity FRN 16 500 000,00 8,93 1475 646,50 0,17 %
Ax Inv1 Holding 14.2.2030 Callable FRN 35 000 000,00 8,72 3085 919,58 0,36 %
Bane Nor 16.1.2035 At Maturity FRN 55 000 000,00 8,82 4909 215,50 0,57 %
Bewi Invest 19.3.2029 Callable FRN 46 250 000,00 9,23 4288 322,98 0,50 %
Boliden Ab 19.6.2030 At Maturity FRN 22 000 000,00 9,25 2 040 306,30 0,24 %
Bulk Infras 21.3.2028 Callable FRN 45 000 000,00 9,15 4128 053,25 0,48 %
Bulk Infrastruct 20.12.2029 Callable FRN 23 500 000,00 9,09 2141792,52 0,25 %
Color Group As 20.11.2030 At Maturity FRN 17 500 000,00 8,82 1556 651,05 0,18 %
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Color Group As 23.4.2029 At Maturity FRN
Color Group As 23.8.2026 At Maturity FRN
Danske Bank A/S 14.1.2034 Callable FRN
Elkem Asa 31.8.2028 At Maturity FRN
Elopak Asa 28.5.2029 At Maturity FRN
Entra Asa 5.52% 17.1.2030 At Maturity Fixed
Eqva Asa 4.2.2030 Callable FRN

Kredinor As 18.2.2030 Callable FRN

Leroy Seafood 26.4.2028 At Maturity FRN
Mowi Asa 3.5.2029 At Maturity FRN

Mowi Asa 5.12.2030 At Maturity FRN
Nordea Bank Abp Perp/Call FRN

Nordea Bank Abp 21.5.2035 Callable FRN
Norlandia Health 4.7.2028 Callable FRN
Nortura Sa 12.8.2047 Callable FRN
Nortura Sa 16.1.2030 At Maturity FRN
Nortura Sa 7.6.2050 Callable FRN

Ocean Yield As 17.3.2031 Callable FRN
Ocean Yield As 5.9.2029 Callable FRN
Odfjell Se 3.6.2030 Callable FRN

Omda As 4.12.2028 Callable FRN

Pelagia Holding 12.3.2029 At Maturity FRN
Pelagia Holding 22.7.2030 Callable FRN
Protector F As Perp/Call FRN

Protector F As 20.2.2055 Callable FRN
Protector F As 7.3.2054 Callable FRN
Public Property 5.2.2028 At Maturity FRN
Salmar Asa 22.1.2027 At Maturity FRN
Salmar Asa 23.8.2032 At Maturity FRN
Salmar Asa 30.1.2032 At Maturity FRN
Scatec Asa 12.2.2029 Callable FRN
Scatec Asa 12.2.2030 Callable FRN
Scatec Asa 7.2.2028 Callable FRN

Spar Nord Bank 1.12.2029 Callable FRN
Sporty Bidco As 11.12.2030 Callable FRN
Storebrand Livsf Perp/Call FRN
Storebrand Livsf 7.63% Perp/Call Fixed
Sydbank A/S 25.4.2034 Callable FRN

Tryg Fors 2.1.2056 Callable FRN

SEK

Addvise Group 28.11.2028 Callable FRN
Aktia Bank 14.6.2034 Callable FRN
Arwidsro Fast Perp/Call FRN

Arwidsro Fast 19.5.2028 Callable FRN
Arwidsro Fast 20.2.2027 Callable FRN
Boliden Ab 1.3.2028 At Maturity FRN
Bonava Ab 23.12.2029 Callable FRN

Cibus Nor Re 2.10.2027 Callable FRN

22 000 000,00
14 000 000,00
44 000 000,00
60 000 000,00
13 000 000,00
26 000 000,00
50 000 000,00
25 000 000,00
15 000 000,00
28 000 000,00
34 000 000,00
50 000 000,00
20 000 000,00
50 000 000,00
15 000 000,00
12 000 000,00
23 000 000,00
48 000 000,00
19 500 000,00
17 500 000,00
10 000 000,00
35 000 000,00
25 000 000,00
10 000 000,00

5000 000,00
30 000 000,00
48 000 000,00
30 000 000,00
14 000 000,00
24 000 000,00
25500 000,00
40 000 000,00
24 500 000,00
24 000 000,00
15 000 000,00

8 000 000,00
11 000 000,00

8 000 000,00
44 000 000,00

25 000 000,00

8 000 000,00
20 000 000,00
17 500 000,00

7 500 000,00
18 000 000,00
35 000 000,00
20 000 000,00

8,98
8,90
8,91
8,90
8,98
8,86
8,79
8,95
8,97
8,92
8,86
9,04
9,01
9,06
9,03
9,17
9,11
8,91
9,01
8,92
9,38
8,54
8,41
8,93
9,01
9,32
8,99
8,88
8,83
8,87
9,04
8,93
9,17
9,27
9,15
8,88
9,02
9,14
8,92

9,15
9,55
9,21
9,15
9,12
9,31
9,09
9,20

2003 452,46
1258 476,33
3965 232,63
5369 387,08
1173 616,18
2360 933,60
4484 813,86
2258 723,48
1359 402,13
2519 514,56
3023 999,09
4 551018,31
1814 642,40
4 635 797,91
1371374,40
1103 754,16
2107 025,67
4288 589,13
1767 779,80
1569 588,15
945 523,54
3000 011,24
2133 891,05
903 352,00
454 201,40
2810 968,93
4 356 069,85
2694 525,68
1243 149,12
2149 333,56
2329 267,01
3607 603,83
2276 744,41
2237 271,77
1373 657,45
715 770,96
1041282,63
740 562,29
3923 472,08

2300 070,53
766 064,40
1850 956,64
1611712,79
689 400,05
168178197
3185 221,05
1839 633,40

0,23 %
0,15 %
0,46 %
0,62 %
0,14 %
0,27 %
0,52 %
0,26 %
0,16 %
0,29 %
0,35 %
0,53 %
0,21%
0,54 %
0,16 %
0,13%
0,24 %
0,50 %
0,20 %
0,18 %
0,1%
0,35 %
0,25 %
0,10 %
0,05 %
0,33%
0,51%
0,31%
0,14 %
0,25 %
0,27 %
0,42 %
0,26 %
0,26 %
0,16 %
0,08 %
0,12%
0,09 %
0,45 %

0,27 %
0,09 %
0,21%
0,19 %
0,08 %
0,20 %
0,37 %
0,21%
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Circular Tire Sv 26.11.2029 Callable FRN
Coor Service 13.3.2031 Callable FRN

Coor Service 21.2.2029 Callable FRN

Corem Property 26.9.2027 Callable FRN
Dnb Bank Asa Perp/Call VAR

Dnb Bank Asa 17.2.2032 Callable VAR
Dometic Group Ab 14.2.2030 Callable FRN
Ecodc Holding Ab 4.12.2029 Callable FRN
Ellevio Ab 4.29% 20.11.2031 At Maturity Fixed
Fastig Emilshus 25.5.2028 Callable FRN
Flower Infrastru 13.2.2029 Callable FRN
Getinge Ab 12.2.2030 At Maturity FRN
Getinge Ab 17.5.2028 At Maturity FRN
Getinge Ab 20.9.2029 At Maturity FRN
Getinge Ab 7.3.2029 At Maturity FRN
Greenfood Ab 13.11.2028 Callable FRN
Heart Bidco Ab 8.5.2029 Callable FRN
Heimstaden Perp/Call FRN

Heimstaden Bosta 19.6.2029 Callable FRN
Heimstaden Bosta 29.6.2031 Callable FRN
Heimstaden Bosta 3.9.2027 At Maturity FRN
Hoist Finance Ab Perp/Call FRN

Hoist Finance Ab 12.4.2027 At Maturity FRN
Hoist Finance Ab 12.6.2030 At Maturity FRN
Hoist Finance Ab 22.5.2034 Callable FRN
Hoist Finance Ab 24.9.2029 At Maturity FRN
Hoist Finance Ab 26.2.2030 At Maturity FRN
Hoist Finance Ab 5.3.2029 At Maturity FRN
Hoist Finance Ab 8.2.2028 At Maturity FRN
Ica Gruppen Ab 26.5.2028 At Maturity FRN
lca Gruppen Ab 4.206% 14.11.2029 At Maturity Fixed
Ica Gruppen Ab 4.905% 24.2.2027 At Maturity Fixed
Ingrid Capacity 7.5.2029 Callable FRN
K-Fast Hidg Ab 3.7.2028 Callable FRN

Kahrs Bondco Ab 14.11.2028 Callable FRN
Klovern Ab 19.2.2030 Callable FRN

Knaust Andersson 18.6.2029 Callable FRN
Knaust Andersson 3.10.2028 Callable FRN
Lansforsakr Bank Perp/Call FRN

Lansforsakr Bank Perp/Call FRN

Magnolia Bostad 11.2.2028 Callable FRN
Meko Ab 18.6.2030 Callable FRN

Munters Group Ab 12.6.2030 Callable FRN
Nivika Fastighet 15.1.2029 Callable FRN
Np3 Fastigheter 25.8.2030 Callable FRN
Np3 Fastigheter 3.12.2028 Callable FRN
Primrock Power 9% 11.5.2029 Callable Step Cpn

65 000 000,00
20 000 000,00
15 000 000,00

5000 000,00
30 000 000,00
20 000 000,00
40 000 000,00
32500 000,00
42 000 000,00
12 500 000,00
40 000 000,00

8 000 000,00
20 000 000,00
26 000 000,00
10 000 000,00
35 000 000,00
50 000 000,00
20 000 000,00
14 000 000,00
10 000 000,00
18 000 000,00
10 000 000,00
15 000 000,00
10 000 000,00
10 000 000,00
10 000 000,00
13 750 000,00
15 000 000,00
13 750 000,00
24 000 000,00
18 000 000,00
14 000 000,00
35 000 000,00
22 500 000,00
25 000 000,00
46 250 000,00
15 000 000,00
20 000 000,00
28 000 000,00

8 000 000,00
25 000 000,00
47 500 000,00
12 500 000,00
17 500 000,00
23750 000,00
28 750 000,00
33750 000,00

9,23
9,14
9,17
8,92
9,38
9,01
9,20
9,09
9,13
9,10
9,28
9,14
9,22
9,19
9,27
9,51
9,36
9,64
9,19
9,03
9,21
9,12
9,24
9,29
9,84
9,33
9,26
9,23

9,08
9,27
9,38
9,18
9,11
9,11
8,61

9,09
9,14
9,10
9,17
9,27
7,79
9,01
9,22
9,12

9,00

9,09
8,47

6 044 731,10
1831645,30
1381911,73
446 196,86
2949 808,83
1812 075,77
3706 032,48
2 966 162,34
3934 489,76
1143 270,39
3 756 249,01
734 800,58
1852 910,72
2390 815,25
929 551,76
3366 603,20
4728 839,76
1927 850,40
1287 698,06
903 220,07
1664 319,38
918 192,97
1404 205,65
931045,95
992 404,53
933 822,12
1279 336,44
1388 717,61
1255 125,96
2232538,66
1730 946,87
1306 682,76
3229 650,45
2 049 932,62
2177 668,82
4238 847,31
1375 366,62
1820 441,34
2574 453,21
748 468,74
1983 708,36
4286 782,34
1154 572,29
1600 020,88
2145 708,84
2622 223,07
2898 176,90

0,70 %
0,21%
0,16 %
0,05 %
0,34 %
0,21%
0,43 %
0,34 %
0,46 %
0,13 %
0,44 %
0,09 %
0,21%
0,28 %
0,1%
0,39 %
0,55 %
0,22 %
0,15 %
0,10 %
0,19 %
0,1%
0,16 %
0,1%
0,12 %
0,1%
0,15 %
0,16 %
0,15 %
0,26 %
0,20 %
0,15 %
0,37 %
0,24 %
0,25 %
0,49 %
0,16 %
0,21%
0,30 %
0,09 %
0,23 %
0,50 %
0,13 %
0,19 %
0,25 %
0,30 %
0,34 %
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Prisma Propertie 19.5.2029 Callable FRN 27 500 000,00 9,12 2521 552,66 0,29 %
Sampo Oyj Perp/Call FRN 17 500 000,00 9,05 1591989,00 0,18 %
Sanolium Ab 15.3.2029 Callable FRN 11250 000,00 9,10 1026 102,86 0,12 %
Sbab Bank Ab 19.6.2035 Callable FRN 15 000 000,00 9,20 1380 891,27 0,16 %
Sbp Kredit Ab 3.6.2030 Callable FRN 50 000 000,00 9,04 4 540 586,19 0,53 %
Sibs Ab 7.10.2027 Callable FRN 42 500 000,00 3,37 1431440,38 0,17 %
Skandinav Enskil Perp/Call FRN 26 000 000,00 9,29 2423 946,37 0,28 %
Spar Nord Bank 23.1.2030 Callable FRN 14 000 000,00 9,45 1334 471,60 0,15 %
Sparc Group Ab 3.3.2028 Callable FRN 47 500 000,00 6,48 3111 061,94 0,36 %
Ssab Ab 14.11.2030 Callable FRN 15 000 000,00 9,07 1366 501,62 0,16 %
Ssab Ab 4.875% 21.6.2028 At Maturity Fixed 30 000 000,00 9,37 2 815 296,31 0,33 %
Sscp Lager Bid 5.12.2026 Callable FRN 20 000 000,00 9,16 1842 609,27 0,21 %
Stena Metall Fin 10.5.2028 Callable FRN 10 000 000,00 9,20 924 947,29 0,11 %
Stena Metall Fin 20.5.2030 Call/Put FRN 23750 000,00 9,20 2195 130,41 0,25 %
Stendorren Fast 4.6.2029 Callable FRN 25 000 000,00 9,12 2279 504,42 0,26 %
Stora Enso Oyj 5% 8.11.2028 At Maturity Fixed 30 000 000,00 9,44 2 919 048,61 0,34 %
Storskogen Group 3.10.2028 At Maturity FRN 30 000 000,00 9,23 2769 968,39 0,32 %
Storskogen Group 4.6.2029 Callable FRN 42 500 000,00 9,26 3948 569,19 0,46 %
Swedavia Ab Perp/Call FRN 38 750 000,00 9,15 355972319 0,41 %
Sydbank A/S Perp/Call FRN 18 000 000,00 9,27 1679 239,57 0,19 %
Telia Co Ab 13.5.2086 Callable FRN 28 000 000,00 9,07 2 552 630,57 0,30 %
Tempcon Group Ab 28.3.2029 Callable FRN 22 500 000,00 9538 2108 429,61 0,24 %
Titania Holding 10.7.2029 Callable FRN 25 000 000,00 9,04 2259 192,75 0,26 %
Titania Holding 26.11.2027 Callable FRN 48 750 000,00 9,12 4492 399,18 0,52 %
Tryg Fors Perp/Call FRN 16 000 000,00 9,30 1489 866,68 0,17 %
Vonovia Se 3.57% 5.2.2031 At Maturity Fixed 30 000 000,00 9,05 2 755 566,76 0,32 %
Xpartners Samha 26.6.2029 Callable FRN 53750 000,00 9,1 4902 237,53 0,57 %
Ziklo Bank Ab 19.2.2031 At Maturity FRN 24 000 000,00 9,06 2182 959,18 0,25 %
usb

Dnb Bank Asa Perp/Call VAR 5500 000,00 90,75 5200 328,91 0,60 %
Skandinav Enskil Perp/Call VAR 4 400 000,00 89,99 4 001379,18 0,46 %
Svenska Hndlsbkn Perp/Call VAR 4 800 000,00 86,96 4 235 851,43 0,49 %

Sammanlagt

Ickestandardiserade derivatavtal
NOK

FX forward EUR/NOK 18.11.2026
SEK

FX forward EUR/SEK 18.11.2026
usbD

FX forward EUR/USD 16.11.2026

Sammanlagt

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

-1338 200 000,00

-1878 000 000,00

-13 800 000,00

11,40

1,04

1,15

800 359 007,25

5763 652,66

2 604 149,07

-289 061,07

8 078 740,66

808 437 747,92

54 005 998,83

862 443 746,74

92,79 %

0,67 %

0,30 %

-0,03 %

0,94 %

93,72 %

6,26 %

99,98 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar (A)

Tillvéxtandelens vdrde

Antal utestdende avkastningsandelar (B)

Avkastningsandelens varde

Antal utestdende tillvaxtandelar (VI)

Tillvéxtandelens vdrde

Férvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode for fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Férvaltningsarvode (A)

Férvaltningsarvode (VI)

Loépande kostnader

Transaktionskostnader pé basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal

Tillvéixtandelens vérde (A), EUR
Avkastningsandelens véarde (B), EUR
Tillvéixtandelens vérde (VI), EUR
Fondens vdrde, EUR

Derivatens motparter

FX forward EUR/NOK 18.11.2026
FX forward EUR/SEK 18.11.2026
FX forward EUR/USD 16.11.2026
Sdkerhet stdlld av fonden, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

53 364 158,7072
15,729

644 648,5597
8,770

1343 068,0337
15,873

2691190,73
39 651,75
0,00

0,69 %

0,34 %

0,70 %
0,00 %

0%

0,70 %

30.6.2026
2586

15,729

8,770

15,873

866 345 563,23

Motpart
SEB

SEB

SEB
0,00

30.6.2026
870 711 261,28
4 365 698,05

96,4 %

12 %

2,4 %

30.6.2025
2254

15,122

8,903

15,207

621916 852,22

30.6.2024
1653

14,096

8,771

14,126

461264 324,97

a7
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: Kari Pihkala (ansvarig), Antti
Komulainen, Janne Nisula, Heikki Urpelainen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,69 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: iBoxx Euro Corporates Green Bond Total
Return

Placeringsfonden LokalTapiola Projekt Foretagsrdnta dr en
aktivt férvaltad rantefond. Fonden placerar i foretags- och
bankobligationer i Europa och andra OECD-ldnder. Fon-
dens mal ar att uppnd bdsta maojliga totala avkastning pd
I&ng sikt och &stadkomma positiv pdverkan pd insatserna
mot klimatférédndringen och fér hdllbar utveckling. Jamfo-
relseindexet dr iBoxx Euro Corporates Green Bond Total
Return.

Fonden placerar i féretags- och bankobligationer. Fonden
placerar i objekt som férvantas bidra till att motverka kli-
matférandringen eller framja FN:s hdllbarhetsmaél (United
Nation’s Sustainable Development Goals).

Fonden placerar foretrddesvis i vardepapper med hdg kre-
ditvardighet, dvs. investment grade (minst BBB-/Baa3). Till
investment grade-placeringarna rdknas dven obligationer
som saknar kreditbetyg, men som enligt kapitalférvaltaren
LokalTapiola  Kapitalférvaltnings bedémning  motsva-
rade investment grade. Hégst 10 procent av fondens place-
ringar kan goras i obligationer med 1&g kreditvardighet, dvs.
high yield (hégst BB+/Ba).

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar sd-
dana miljé-, samhdlls- och &garstyrningsaspekter (ESG)
som paverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfér-
valtnings goérs en hdllbarhetsanalys av varje placering.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
héllbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tillémpas fond fér fond.

Portfoljférvaltarens dversikt

Avkastningen for fonden LokalTapiola Projekt Féretagsrdn-
ta under forsta halvaret 2026 uppagick till +1,4 %, vilket var
ndgot lagre dn jamforelseindexet iBoxx Euro Corporates
Green Bond Total Return, som uppvisade en motsvarande
avkastning pd +1,3 %.

Inflationen i euroomrddet steg under véren pd grund av kri-
get i Persiska viken till omkring 3 %, vilket ligger 6ver ECB:s
mal pd cirka 2 %. | takt med den stigande inflationen héjde
centralbanken i juni sin inldningsrdnta med en fjdrdedels
procentenhet till 2,25 %. | takt med den stigande inflatio-
nen steg de l&nga styrrdntorna markant i mars. Den tyska
5-driga rdntan steg under bérjan av dret med cirka 0,2 %-
enheter till +2,6 %.

Riskpremierna for féretag och banker steg i mars med i ge-
nomsnitt cirka 20 rdntepunkter i indexet fér euro-denomi-
nerade investment grade-féretagsobligationer, men dter-
gick i juni till en nivéd pd i genomsnitt cirka 0,8 procenten-
heter. Under férsta halvdret gjordes endast smd férdnd-
ringar i fonden. Viktningen fér de relativt nya EU green
bond-obligationerna i portféljen héjdes med cirka 3 %-en-
heter till 11 %. Durationen fér fondens portfdlj duration
minskades under férsta halvaret med cirka 0,3 enheter till
4,0.

Under férsta halvdret 2026 justerades rdnterisken i fonden
Projekt Féretagsrdnta ndgot med hjdlp av tyska 10-&riga
obligationsterminer, vilka under férsta halvdret i genom-
snitt utgjorde knappt 1 % av portféljens vdarde. Dessa an-
vaindes for att effektivisera portféljforvaltningen och, frdn
och med mars, for att gardera mot rdnterisken. | slutet av
juni innehdll fonden -30 tyska 10-driga RXU6-terminer.
Fonden anvdnder valutaterminer fér att gardera mot va-
lutakursrisken for investeringar som inte dr denominerade i
euro. | nominellt vérde uppgick valutaderivaten i fonden i
genomsnitt till cirka 30 % av fondens vdrde under férsta
halvéret 2026.

Fondens utsikter ar relativt goda. Efterfrdgan pd héllbara
foretagsskuldebrev kan férbli stabil, och deras risknivd och

férvantade avkastning verkar rimliga.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
I N
1 man 0,45 % 0,51 %
3 mén 2,21 % 2,30 %
6 man 1,44 % 1,32 %
12 mdn 2,92 % 2,81 %
Ytd. 1,44 % 1,32 %
3 ar drligen 5,63 % 4,98 %

5 ar drligen 0,52 % 0,20 %
Fran start, érligen 1,23 % 0,83 %
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Placeringarnas branschférdelning

Finansiell service
Allmdnnyttiga
Fastighetsplaceringar
Industriella tjdnster
Konsumenttjdnster
Konsumentvaror
Basindustri

Statliga bolag
Telekommunikation

Ovriga

10 20 30

— 11,7 %
— 55%
55%
54 %
33%
1,0 %
0,9 %
1,3 %

Distribution av rating

’

® BBB52,1%
A33,7 %
® BB60%
® AA43%
B3,2%
NR 0,6 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet
Beta

Tracking Error
Sharpe

Mod. duration

2,43 %
1,03
0,73
0,46
3,97

%
331%
325%

Utveckling av andelsvdrdet 12 man

10.9

10.8

10.7

=== Fonden

Index

30.06.2025 - 30.06.2026

07/2025 09/2025 11/2025 01/2026 03/2026 05/2026

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

€
1

10.5

9.5

=== Fonden

Index

2020

2021

2022

2023

03.04.2019 - 30.06.2026

2024

2025

2026
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Vdardepapper Antal st/ Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/% vardefordndring €

Vérdepapper som dr féremdl fér handel pd ndgon annan reglerad, regelbundet verksam, erkénd och fér allmdnheten Sppen marknadsplats dn

bérslistan hos en vérdepappersbors.
EUR

Abn Amro Bank Nv 3% 22.9.2032 At Maturity Fixed
Acciona Filiales 1.375% 26.1.2032 At Maturity Fixed
Acciona Filiales 5.125% 23.4.2031 Callable Fixed
Aib Group Plc 2.12.2036 Callable VAR

Aib Group Plc 20.3.2033 Callable VAR

Aib Group Plc 23.10.2031 Callable VAR

Al Sydbank 29.5.2031 Callable VAR

Alliander Perp/Call VAR

Alliander 3% 7.10.2034 Callable Fixed

Alliander 3.5% 6.5.2037 Callable Fixed

Amprion Gmbh 28.4.2056 Callable VAR

Amprion Gmbh 3.85% 27.8.2039 Callable Fixed
Amprion Gmbh 3.875% 5.6.2036 Callable Fixed
Amprion Gmbh 4% 21.5.2044 Callable Fixed
Amprion Gmbh 4% 30.9.2040 Callable Fixed
Amprion Gmbh 4.125% 7.9.2034 Callable Fixed
Amprion Gmbh 4.58% 15.1.2046 Callable Fixed
Amvest Rcf Custo 3.875% 25.3.2030 Callable Fixed
Argenta Spbnk 2.2.2034 Callable VAR

Asn Bank Nv 3.625% 28.4.2032 At Maturity Fixed
Augstsprieguma 0.5% 20.1.2027 Callable Fixed

Banco Bilbao Viz 3.375% 30.6.2031 At Maturity Fixed
Banco Bilbao Viz 3.75% 26.8.2035 At Maturity Fixed

Banco Sabadell 27.5.2031 Callable VAR

Bank Of Ireland 12.1.2038 Callable VAR

Bank Of Ireland 2.4.2034 Callable VAR

Bank Of Ireland 4.7.2031 Callable VAR
Bayerische Lndbk 21.1.2037 Callable VAR
Bayerische Lndbk 22.11.2032 Callable VAR
Bayerische Lndbk 5.1.2034 Callable VAR
Brambles Finance 4.25% 22.3.2031 Callable Fixed
Caixabank 9.2.2032 Callable VAR

Capman Hotels Il Fcp-Raif 8.91% 10.01.2028 call
Capman Oyj 4.5% 13.4.2027 Callable Fixed
Capman Oyj 6.5% 10.6.2029 Callable Fixed
Commerzbank Ag 21.1.2038 Callable VAR
Commerzbank Ag 3.3.2037 Callable VAR
Commerzbank Ag 30.6.2037 Callable VAR
Covivio 3.625% 17.6.2034 Callable Fixed

Digital Euro Fin 4.25% 20.11.2037 Callable Fixed
Dnb Bank Asa 2.7.2035 Callable VAR

E.On Intl Fin Bv 4.053% 27.5.2036 Callable Fixed

3 000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
2 000 000,00

500 000,00
2 000 000,00
1200 000,00
1000 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
2 000 000,00

600 000,00

500 000,00
1800 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00

500 000,00

500 000,00
1500 000,00
1500 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00

800 000,00

600 000,00

900 000,00

400 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1000 000,00

98,44
92,58
104,73
99,04
101,49
107,66
100,62
97,50
96,95
98,27
101,21
97,08
100,30
95,70
97,40
102,94
100,87
100,99
99,46
99,79
98,11
99,87
100,84
100,72
100,02
101,38
106,24
99,18
97,42
107,08
103,81
103,11
102,45
100,34
104,01
99,65
99,52
100,70
98,15
98,50
100,43
102,08

3023 070,82
931674,38
1057 088,77
1518 271,23
2051189,86
1669 254,86
1009 566,71
1005 822,74
991 567,40
1976 291,51
510 279,45

2 006 806,30
1207 015,73
961 642,74
1506 130,48
2126 096,16
1029 740,55
2 040 860,55
606 024,58
502 152,74
1770 053,18
998 834,93
2080 398,63
1010 622,05
509 454,86
511730,48
1668 249,04
1513 482,95
982 513,01
1104 966,99
1049 966,71
1047 240,96
853 881,84
607 951,81
939 634,03
405 717,37
1008 085,89
3021528,08
982 999,73
2022104,38
1004 290,00
1024 777,48

1,05 %
0,32 %
0,37 %
0,53 %
0,71%
0,58 %
0,35 %
0,35 %
0,34 %
0,69 %
0,18 %
0,70 %
0,42 %
0,33%
0,52 %
0,74 %
0,36 %
0,71%
0,21%
0,17 %
0,62 %
0,35 %
0,72 %
0,35 %
0,18 %
0,18 %
0,58 %
0,53 %
0,34 %
0,38 %
0,37 %
0,36 %
0,30 %
0,21%
0,33%
0,14 %
0,35 %
1,05 %
0,34 %
0,70 %
0,35 %
0,36 %
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E.On Se 4% 16.1.2040 Callable Fixed

E.On Se 4.125% 25.3.2044 Callable Fixed

East Renewable 13.5% 1.1.2025 At Maturity Fixed
Edp Sa 2.12.2055 Callable VAR

Edp Servicios 3.125% 3.12.2031 Callable Fixed
Edp Servicios 3.25% 4.2.2032 Callable Fixed

Edp Servicios 3.75% 1.3.2033 Callable Fixed
Elenia Verkko 3.375% 9.6.2033 Callable Fixed
Elia Trans Be 3.5% 8.10.2035 Callable Fixed

Elia Trans Be 3.75% 16.1.2036 Callable Fixed
Ellevio Ab 3.75% 14.5.2035 Callable Fixed

Ellevio Ab 4.125% 7.3.2034 At Maturity Fixed
Engie 4% 1.7.2038 Callable Fixed

Eurogrid Gmbh 3.732% 18.10.2035 Callable Fixed
Eurogrid Gmbh 4.056% 28.5.2037 Callable Fixed
Eurogrid Gmbh 4.165% 16.10.2040 Callable Fixed
European Energy 2.10.2028 Callable FRN
European Energy 4.11.2027 Callable FRN

Fcc Aqualia Sa 3.75% 11.6.2032 Callable Fixed
Fingrid Oyj 1.125% 23.11.2027 At Maturity Fixed
Fintoil Hamina 7.5% 1.7.2025 Callable Fixed
Heimstaden Bosta 3.75% 10.3.2031 Callable Fixed
Heimstaden Bosta 3.75% 2.10.2030 Callable Fixed
Hemso Fastighets 18.2.2058 Callable VAR

Hm Finance 4.875% 25.10.2031 Callable Fixed
Hofseth Intl As 7.11.2030 Callable FRN

Iberdrola Fin Sa Perp/Call VAR

Iberdrola Fin Sa 3.5% 16.5.2035 Callable Fixed
Iberdrola Fin Sa 3.75% 25.6.2036 Callable Fixed
Icebear Steen Bv 9% 13.9.2025 Callable Fixed

lle De France Mb 3.8% 25.5.2045 At Maturity Fixed
Ing Groep Nv 10.2.2037 Callable VAR

Jyske Bank A/S 29.4.2031 Callable VAR

Jyske Bank A/S 30.6.2032 Callable VAR

Kesko Oyj 3.5% 2.2.2030 Callable Fixed
Lansforsakr Bank 3.375% 6.5.2031 At Maturity Fixed
Lassila & Tikano 3.375% 19.5.2028 Callable Fixed
Latvenergo 0.5% 17.5.2028 Callable Fixed
Latvenergo 2.42% 5.5.2027 Callable Fixed
Latvenergo As 3.612% 13.11.2030 Callable Fixed
Latvenergo As 4.162% 25.6.2033 Callable Fixed
Lloyds Bk Gr Plc 12.2.2037 Callable VAR

Lloyds Bk Gr Plc 13.5.2033 Callable VAR

1000 000,00
3 000 000,00
1200 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1700 000,00
2700 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1200 000,00
1500 000,00
600 000,00

2 000 000,00
1000 000,00
1400 000,00
1500 000,00
5000 000,00
1000 000,00
1250 000,00
1250 000,00
500 000,00
1000 000,00
1500 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
1600 000,00
25 999,00
1800 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
500 000,00
5000 000,00
1750 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1200 000,00
500 000,00
800 000,00
1000 000,00
1500 000,00

99,74
99,97
0,02
98,96
98,77
98,94
100,81
97,66
98,56
100,48
99,95
103,10
100,00
99,44
101,04
99,32
97,45
98,80
99,79
96,76
97,66
99,02
99,38
98,66
106,37
86,12
98,45
99,56
100,35
0,00
94,10
99,17
100,67
100,40
100,17
100,61
99,58
94,07
99,09
99,34
100,53
99,89
100,23

1015 671,37
3032 575,07
240,00
1004 193,29
2011610,14
1002 548,08
1719 674,36
2642 589,12
1011222,74
2043 835,07
2 009 008,49
2088 365,21
1200 179,51
1531 061,05
608 573,59
2045 528,77
984 197,81
1396 790,93
1500 071,30
4.872108,22
976 838,33
1252 340,41
1277 359,93
501 029,59
1097 040,41
1310 377,00
996 905,21
3000 380,55
1606 782,68
0,00

1700 831,10
2012 578,08
1519 629,25
502 104,32
5080 517,81
1769 915,96
999 898,49
941 340,14
1193 682,58
508 104,75
804 854,55
1013 313,56
1510 913,63

0,35 %
1,05 %
0,00 %
0,35 %
0,70 %
0,35 %
0,60 %
0,92 %
0,35 %
0,71%
0,70 %
0,73 %
0,42 %
0,53 %
0,21%
0,71%
0,34 %
0,49 %
0,52 %
1,69 %
0,34 %
0,44 %
0,44 %
0,17 %
0,38 %
0,46 %
0,35 %
1,04 %
0,56 %
0,00 %
0,59 %
0,70 %
0,53 %
0,17 %
1,77 %
0,62 %
0,35 %
0,33 %
0,41%
0,18 %
0,28 %
0,35 %
0,53 %



Placeringsfond LokalTapiola Projekt Foretagsrdnta

Metsa Board Oyj 3.875% 28.5.2031 Callable Fixed
Natwest Group 13.5.2036 Callable VAR

Natwest Group 25.2.2037 Callable VAR

Nibc Bank Nv 3.5% 5.6.2030 At Maturity Fixed

Nn Group Nv 1.3.2043 Callable VAR

Nn Group Nv 3.11.2043 Callable VAR

Norsk Hydro Asa 3.625% 23.1.2032 Callable Fixed
Norsk Hydro Asa 3.75% 17.6.2033 Callable Fixed
Oeyfjellet Wind 22.5.2031 Callable FRN

Orange 3.5% 19.5.2035 Callable Fixed

Orsted A/S 2.25% 14.6.2028 Callable Fixed

PIK Icebear Steen Bv 9% 13.9.2025 Callable Fixed
Public Property 4.125% 21.4.2033 Callable Fixed
Rte Reseau De Tr 4% 8.7.2045 Callable Fixed
Sanoma Oyj 4% 13.9.2027 Callable Fixed

Scottish Hydro 3.375% 2.11.2033 Callable Fixed
Scottish Hydro 3.375% 4.9.2032 At Maturity Fixed
Smaakraft As 6.10.2028 Callable FRN

Snam 3.125% 22.6.2030 Callable Fixed

Snam 3.25% 1.7.2032 Callable Fixed

Spar Nord Bank 1.10.2030 Callable VAR

Statkraft As 3.5% 9.6.2033 Callable Fixed
Statkraft As 3.75% 22.3.2039 Callable Fixed
Statnett Sf 3.5% 20.3.2035 Callable Fixed
Statnett Sf 3.5% 8.6.2033 Callable Fixed
Storebrand Livsf 30.9.2051 Callable VAR

Svenska Hndlsbkn 3.25% 19.8.2032 At Maturity Fixed
Svenska Hndlsbkn 3.375% 30.10.2035 At Maturity Fixed
Svenska Hndlsbkn 4.11.2036 Callable VAR

Talanx Ag 1.12.2042 Callable VAR

Telefonica Emis 4.055% 24.1.2036 Callable Fixed
Tornator Oyj 3.75% 17.10.2031 Callable Fixed
Transmssn Financ 0.375% 18.6.2028 Callable Fixed
Upm-Kymmene Oyj 3.375% 29.8.2034 Callable Fixed
Valmet Corp 4% 13.3.2029 Callable Fixed

Vgp Nv 2.25% 17.1.2030 Callable Fixed

Vgp Nv 4% 16.1.2032 Callable Fixed

Vgp Nv 4.25% 29.1.2031 Callable Fixed

Volksbank Nv 27.11.2035 Callable VAR

Volkswagen Bank 4.375% 26.11.2033 At Maturity Fixed
Vonovia Se 4% 6.1.2035 Callable Fixed

Vr-Group Plc 2.375% 30.5.2029 Callable Fixed

Y Saatio Sr 4.875% 18.9.2030 Callable Fixed

4 000 000,00
2 000 000,00
1200 000,00
1000 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
1350 000,00
1200 000,00
1200 000,00
1000 000,00
686,00

1300 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
800 000,00
1000 000,00
1000 000,00
4500 000,00
1500 000,00
1600 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1200 000,00
2200 000,00
2 000 000,00
1750 000,00
2500 000,00
1500 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
800 000,00
1500 000,00
500 000,00
1000 000,00
1200 000,00

97,55
101,88
99,71
100,56
106,80
111,32
100,58
101,05
101,18
98,76
98,47
0,00
98,51
96,59
100,51
98,42
99,36
101,91
99,65
98,91
101,89
100,48
99,94
99,99
101,01
91,35
99,40
98,20
99,40
89,12
99,68
100,89
94,75
97,63
100,82
94,46
99,25
101,03
101,00
101,14
99,53
97,42
99,15

3916 783,01
2048 597,81
1212 190,59
1008 189,04
1085 671,78
3458 359,32
1021710,41
1366 187,98
1222 937,03
1190 135,01

985 799,59
0,00
1291221,08
1005 192,47

2 074 260,00
3036 531,37
1021462,19
2 060 456,11
1994 752,33
2967 417,12
3149 657,26
1006 965,48

807 919,56

1000 723,01
1012 381,37
4174 410,21
1533 354,04
1607 494,58
1017 805,62

901402,33
1217 345,10
2277 917,07
1895 327,67
1758 132,23

2550 835,96
1432 294,32
1516 247,05
2 056 483,01

827 603,18
1523 737,40
497 630,00
976 297,26
1235 846,63

1,36 %
0,71%
0,42 %
0,35 %
0,38 %
1,20 %
0,36 %
0,47 %
0,43 %
0,41%
0,34 %
0,00 %
0,45 %
0,35 %
0,72 %
1,06 %
0,36 %
0,72 %
0,69 %
1,03 %
1,09 %
0,35 %
0,28 %
0,35 %
0,35 %
1,45 %
0,53 %
0,56 %
0,35 %
0,31%
0,42 %
0,79 %
0,66 %
0,61%
0,89 %
0,50 %
0,53 %
0,71%
0,29 %
0,53 %
0,17 %
0,34 %
0,43 %
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Yit-Yhtyma Oy Perp/Call VAR

Yit-Yhtyma Oy 15.5.2030 Callable FRN

GBP

Abn Amro Bank Nv 4.625% 8.11.2030 At Maturity Fixed

Abn Amro Bank Nv 5.375% 21.12.2032 At Maturity Fixed

Cooperatieve Rab 1.11.2030 Callable VAR
Cooperatieve Rab 16.10.2031 Callable VAR

Dnb Bank Asa 23.7.2032 Callable VAR

Ing Groep Nv 7.12.2028 Callable VAR

Orsted A/S 18.2.3021 Callable VAR

Pearson Funding 3.75% 4.6.2030 At Maturity Fixed
Pearson Funding 5.375% 12.9.2034 At Maturity Fixed
Scottish Hydro 1.5% 24.3.2028 Callable Fixed
Swedbank Ab 4.875% 11.10.2030 Callable Fixed
Vattenfall Ab 17.8.2083 Callable VAR

Vattenfall Ab 29.6.2083 Callable VAR

Volkswagen Fin 5.125% 4.4.2029 At Maturity Fixed
NOK

Bulk Infras 21.3.2028 Callable FRN

Elkem Asa 31.8.2028 At Maturity FRN

Elopak Asa 5.48% 28.5.2031 At Maturity Fixed
Entra Asa 5.52% 17.1.2030 At Maturity Fixed

Leroy Seafood 1.10.2029 At Maturity FRN

Leroy Seafood 26.4.2028 At Maturity FRN

Leroy Seafood 3.35% 17.9.2031 At Maturity Fixed
Mowi Asa 3.6.2031 At Maturity FRN

Mowi Asa 4.95% 5.12.2030 At Maturity Fixed

Mowi Asa 5.407% 3.5.2032 At Maturity Fixed
Nordea Bank Abp 4.04% 25.3.2030 At Maturity Fixed
Nordea Bank Abp 5.03% 28.5.2032 At Maturity Fixed
Norlandia Health 4.7.2028 Callable FRN

Posten Bring As 4.542% 16.10.2031 At Maturity Fixed
Salmar Asa 22.1.2027 At Maturity FRN

Salmar Asa 23.8.2032 At Maturity FRN

Salmar Asa 30.1.2032 At Maturity FRN

Scatec Asa 12.2.2029 Callable FRN

Scatec Asa 12.2.2030 Callable FRN

Scatec Asa 7.2.2028 Callable FRN

Sparebank 1 Smn 19.11.2029 At Maturity FRN
Sparebanken Vest 27.8.2029 At Maturity FRN
Statkraft As 4.597% 22.10.2035 At Maturity Fixed
Tomra Systems 3.11.2032 At Maturity FRN

SEK

Arwidsro Fast Perp/Call FRN

Boliden Ab 1.3.2028 At Maturity FRN

Bonava Ab 23.12.2029 Callable FRN

900 000,00
1000 000,00

2 000 000,00
1000 000,00
4 000 000,00

800 000,00
1000 000,00
1000 000,00

900 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00

600 000,00

500 000,00

14 000 000,00
10 000 000,00
10 000 000,00
10 000 000,00

5000 000,00

7 000 000,00
18 000 000,00

9 000 000,00

9 000 000,00
19 000 000,00
20 000 000,00
12 000 000,00
20 000 000,00
11 000 000,00
10 000 000,00

8 000 000,00
10 000 000,00

8 500 000,00

5000 000,00
10 500 000,00
32 000 000,00
30 000 000,00
14 000 000,00
10 000 000,00

10 000 000,00
10 000 000,00
10 000 000,00

101,45
101,25

114,33
116,54
116,17
116,91
115,88
110,44

92,10
111,01
113,67
110,42
116,46
118,33
110,56
116,24

9,15
8,90
8,75
8,86
8,85
8,97
7,85
8,84
8,66
8,79
8,58
8,83
9,06
8,64
8,88
8,83
8,87
9,04
8,93
9,17
9,01
8,95
8,64
8,81

9,21
9,31
9,09

919 948,44
1021 344,00

2302 714,97
1177 733,26
4797 360,08
938 118,13
1163 125,17
1111 757,49
838 449,63
1113 436,78
2373 609,30
2218 034,39
2354 582,27
1253 018,98
663 526,84
583 502,54

1284 283,23
894 897,85
879 789,65
908 051,38
442 603,10
634 387,66

1455 644,66
799 351,36
802 006,52

1685 223,69

1735 547,01

1064 725,36

1854 319,16
981 557,71
898 175,23
710 370,93
895 555,65
776 422,34
450 950,48
975 747,61

2900 940,71

2700 228,06

1248 926,95
888 387,91

925 478,32
934 323,32
910 063,16

0,32 %
0,36 %

0,80 %
0,41%
1,67 %
0,33%

0,40 %
0,39 %
0,29 %
0,39 %
0,83 %
0,77 %
0,82 %
0,44 %
0,23%
0,20 %

0,45 %
0,31%
0,31%
0,32 %
0,15 %
0,22 %
0,51%
0,28 %
0,28 %
0,59 %
0,60 %
0,37 %
0,64 %
0,34 %
0,31%
0,25 %
0,31%
0,27 %
0,16 %
0,34 %
1,01%
0,94 %
0,43 %
0,31%

0,32 %
0,32 %
0,32 %
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Corem Property 26.9.2027 Callable FRN
Fabege Ab 1.3.2029 At Maturity FRN
Fastig Emilshus 25.5.2028 Callable FRN

Fastighets Ab Ba 4.653% 4.6.2029 At Maturity Fixed

Heimstaden Bosta 18.2.2028 At Maturity FRN
Heimstaden Bosta 19.6.2029 Callable FRN
Ica Gruppen Ab 26.5.2028 At Maturity FRN

Ica Gruppen Ab 4.206% 14.11.2029 At Maturity Fixed

Klovern Ab 19.2.2030 Callable FRN

Knaust Andersson 18.6.2029 Callable FRN
Knaust Andersson 3.10.2028 Callable FRN
Lansforsakr Bank 13.5.2031 Callable FRN
Lansforsakr Bank 4.2.2031 Callable FRN
Lantmannen Ek 3.96% 22.3.2029 Callable Fixed
Logistea Ab 9.3.2028 Callable FRN

Munters Group Ab 12.6.2030 Callable FRN
Munters Group Ab 17.9.2029 Callable FRN
Nivika Fastighet 15.1.2029 Callable FRN

Prisma Propertie 19.5.2029 Callable FRN

Sbab Bank Ab 20.11.2030 Callable VAR

Ssab Ab 14.11.2030 Callable FRN

Stena Metall Fin 20.5.2030 Call/Put FRN
Stendorren Fast Perp/Call FRN

Stockholm Exer 24.6.2031 At Maturity FRN
Stockholm Exer 3.855% 4.3.2033 Callable Fixed
Stockholm Exer 5.6.2030 At Maturity FRN
Storebrand Livsf 17.12.2054 Callable FRN
Sveafastigheter 15.1.2031 At Maturity FRN
Sveafastigheter 2.6.2030 At Maturity FRN
Sveaskog Ab 2.775% 3.10.2029 At Maturity Fixed

Svenska Cellulos 1.375% 21.6.2028 At Maturity Fixed

Svenska Cellulos 17.9.2032 Callable FRN

Titania Holding 10.7.2029 Callable FRN

Titania Holding 26.11.2027 Callable FRN

Vonovia Se 3.57% 5.2.2031 At Maturity Fixed
uUsD

Bpce 19.10.2027 Callable VAR

Niagara Mohawk 1.96% 27.6.2030 Callable Fixed
Smurfit Kappa 5.2% 15.1.2030 Callable Fixed

Sammanlagt

Ickestandardiserade derivatavtal
GBP

FX forward EUR/GBP 26.10.2026
NOK

FX forward EUR/NOK 23.11.2026

SEK

FX forward EUR/SEK 26.10.2026

5000 000,00
16 000 000,00
7 500 000,00
10 000 000,00
15 000 000,00
13 000 000,00
10 000 000,00
18 000 000,00
5000 000,00
5000 000,00
20 000 000,00
10 000 000,00
20 000 000,00
6250 000,00
21250 000,00
7 500 000,00
12 500 000,00
10 000 000,00
6 250 000,00
12 000 000,00
10 000 000,00
7 500 000,00
2500 000,00
10 000 000,00
16 000 000,00
14 000 000,00
10 000 000,00
18 750 000,00
20 000 000,00
12 000 000,00
18 000 000,00
14 000 000,00
5000 000,00
10 000 000,00
8 000 000,00

1000 000,00

1000 000,00
1000 000,00

-18 600 000,00

-305 000 000,00

-442 000 000,00

8,92
9,09
9,10
9,40
9,12
9,19
9,27
9,38
9,09
9,14
9,10
9,20
9,15
9,26
9,16
9,22
9,12
9,12
9,12
9,09
9,07
9,20
9,10
9,17
9,16
9,28
9,20
9,08
9,12
9,01
8,81
9,12
9,04
9,12
9,05

86,81

78,77
88,69

0,87

1,41

11,05

446 196,86
1458 714,36
685 962,23
943 428,91
1373 030,53
1195 719,63
930 224,44
1730 946,87
458 253,76
458 455,54
1820 441,34
924 261,61
1839 352,71
584 876,72
1947 297,54
692 743,38
1141727,73
914 297,65
573 080,15
1094 911,37
911 001,08
693 199,08
227 921,10
917 985,72
1484 265,46
1303 082,04
921 486,67
1718 283,55
1829 995,79
1103 341,34
1586 783,11
1278 341,79
451838,55
921517,78
734 817,80

871735,16
787 940,37

907 984,98

284 425 144,93

-250 784,30

1267 572,86

1100 336,58

0,16 %
0,51%
0,24 %
0,33 %
0,48 %
0,42 %
0,32 %
0,60 %
0,16 %
0,16 %
0,63 %
0,32%
0,64 %
0,20 %
0,68 %
0,24 %
0,40 %
0,32 %
0,20 %
0,38 %
0,32 %
0,24 %
0,08 %
0,32 %
0,52 %
0,45 %
0,32 %
0,60 %
0,64 %
0,38 %
0,55 %
0,44 %
0,16 %
0,32%
0,26 %

0,30 %
0,27 %
0,32 %

98,87 %

-0,09 %

0,44 %

0,38 %
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Placeringsfond LokalTapiola Projekt Foretagsrdnta

FX forward EUR/SEK 26.10.2026
usD

FX forward EUR/USD 26.10.2026
Sammanlagt

Standardiserade derivatavtal
EUR

EURO-BUND FUTURE Sep26
Sammanlagt

Vérdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

4 000 000,00

-2 350 000,00

-30,00

11,05 -5 010,68
1,15 -61150,83

2 050 963,63

127,34 0,00
0,00

286 476 108,57

1174 954,09

287 651 062,65

-0,00 %

-0,02 %

0,71%

0,00 %

0,00 %

99,58 %

0,41 %

100 %
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Placeringsfond LokalTapiola Projekt Foretagsrdnta

Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Antal utestdende avkastningsandelar

Avkastningsandelens varde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Avkastningsandelens varde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Derivatens motparter
EURO-BUND FUTURE Sep26
Sdkerhet stdlld av fonden, EUR

FX forward EUR/NOK 23.11.2026
FX forward EUR/SEK 26.10.2026
FX forward EUR/SEK 26.10.2026
FX forward EUR/GBP 26.10.2026
FX forward EUR/USD 26.10.2026
Sdkerhet stdlld av fonden, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

26 279 738,6806
10,938

21913,2695
8,988

1049 233,74
15 899,61
0,00

0,69 %

0,70 %

0,00 %

0%

0,70 %

30.6.2026
351

10,938

8,988

287 645 771,47

Motpart
SEB
74 164,20

SEB
SEB
SEB
SEB
SEB
0,00

30.6.2026
290 417 102,77
2771331,30

99,9 %

0,1%

30.6.2025
368

10,628

9,076

343 353 281,70

30.6.2024
358

10,027

8,888

280 925 348,47
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Placeringsfond LokalTapiola Realrdnta

Grunduppgifter

Portféljférvaltare: Miikka Péllanen (ansvarig), Antti
Komulainen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,54 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: -

Placeringsfonden LokalTapiola Realrdnta dr en aktivt for-
valtad l&ngrdntefond som investerar sina tillgéngar i rante-
investeringar i euro i Europa och andra OECD-I&nder. Fon-
dens mal dr att uppnd bdsta mdjliga totala avkastning pé
l&ng sikt. Investeringsobjekten utgdérs huvudsakligen av obli-
gationer med bra kreditbetyg, som emitterats av stater,
kommuner och andra offentliga organ samt av inflations-
bundna obligationer. Kreditvdrderingen for ett placerings-
objekt som emitterats eller garanteras av ett annat organ
dn en stat mdste vara valdigt hég vid férvarvstidpunkten,
minst AA- (Standard & Poor’s) eller Aa3 (Moody’s). Fondens
investeringsobjekt har valts ut baserat pd kapitalférvalta-
ren LokalTapiola Kapitalférvaltnings investeringssyn och
analyser. Det finns ingen grdns for |6ptiden, dvs. tiden till
den slutliga férfallodagen, fér fondens investeringar. Fon-
den investerar i standardiserade rdntederivatinstrument i
syfte att gardera sig mot ogynnsam utveckling pd markna-
derna och for att generera ytterligare avkastning.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar sd-
dana miljé-, samhdlls- och &garstyrningsaspekter (ESG)
som pdverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfér-
valtnings goérs en hdllbarhetsanalys av varje placering.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljomdssigt héllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer foér
héllbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tilldmpas fond for fond.

Portfoljférvaltarens dversikt

Under forsta halvdret 2026 avkastade fonden 3,3 %.

Ar 2026 inleddes lugnt, med ECB:s styrrédnta pd en stabil ni-
vé pd 2 % och inflationen kring 2 %. Kriget i Mellanéstern,
som brét ut i slutet av februari, vackte dock dterigen oro
for inflation till féljd av den snabba uppgdngen i oljepriset.
Inflationsbundna statsobligationer gav en god avkastning
under denna period jamfért med vanliga statsobligationer.

Aven om vapenvilan fortfarande &r brdcklig har oljepriset
dtergdtt till en nivd néra den som rddde i boérjan av dret,
vilket har lett till att inflationsférvdntningarna har sjunkit.
Oljepriset 1dg dock p& en hég nivd sé lange att inflationen
har borjat sprida sig i storre utstrdckning i ekonomin. ECB:s
svar p& detta var att héja styrréntan i juni, och man réknar
med ytterligare en hdjning i slutet av dret for att stabilisera
inflationstrycket. Rdntespreaden mellan olika lénder har
okat ndgot i takt med att ekonomin har gdtt in i en mer ut-
manande tillvéxt- och inflationsmiljé.

Fondens strategi har varit att &vervikta skuldebrev som,
mdatt med breakeven-inflation, &r billiga Idngs hela avkast-
ningskurvan. Frankrikes position @r konservativ pd grund av
den hdéga vdrderingen och har ersatts av Spanien tack vare
den utmdrkta ekonomiska utvecklingen och de attraktiva
breakeven-nivderna.

Under granskningsperioden anvdnde fonden inte derivat.

Under drets andra hdlft kommer det knappast att ske ndg-
ra dramatiska férdndringar i de korta rdntorna i och med
att inflationen avtar. Ddremot &r det svérare att forutsdga
de ldnga rdntorna, sdrskilt nér det gdller de I&énder som har
storst skuldsattning. For flera lander kan betydande skuld-
bérdor och budgetunderskott av oroande storlek leda till
volatilitet i rédntespreaden. | fokus stér bland annat Frankri-
ke, ddr det politiska ldget forblir osdkert infér presidentva-
let 2027.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
1 mén 0,09 %
3 mén 1,42 %
6 man 3,30 %
12 man 2,11 %
Ytd. 3,30 %
3 ar arligen 0,67 %
5 ar arligen -0,33 %
Frdn start, arligen 0,43 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 3,60 %
Beta -
Tracking Error -
Sharpe 0,09
Mod. duration 7,24
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Placeringsfond LokalTapiola Realrédnta

Placeringarnas landsférdelning
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Placeringsfond LokalTapiola Realrdnta

GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Vdardepapper

EUR

Btps 2.55% 15.5.2056 At Maturity Fixed
Deutschland I/L 0.1% 15.4.2046 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.1% 1.3.2028 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.1% 1.3.2029 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.1% 1.3.2032 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.1% 25.7.2031 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.1% 25.7.2036 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.6% 25.7.2034 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.95% 25.7.2043 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 1.85% 25.7.2027 At Maturity Fixed
Spain I/L Bond 0.65% 30.11.2027 At Maturity Fixed
Spain I/L Bond 0.7% 30.11.2033 At Maturity Fixed
Spain I/L Bond 1% 30.11.2030 At Maturity Fixed
Spain I/L Bond 1.15% 30.11.2036 At Maturity Fixed

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

Antal st/

nominellt antal / €

2 000 000,00
5900 000,00
3 000 000,00
2300 000,00
3 000 000,00
7 700 000,00

500 000,00
2500 000,00

700 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
6 600 000,00
2 000 000,00

Kurs
€/%

103,55
79,30
97,16
97,68
91,56
95,43
86,16
93,89
85,53
101,13
99,82
96,99
100,45
97,64

Marknadsvérde /

vardefordndring €

2174 221,63
6259 479,71
3570 812,32
2849 311,09
3233 894,88

9248 508,07

558 747,12

2 697 610,60

650 143,62
1448 537,93

2630 981,57
3149 791,93
8 772 001,77
2 091 963,40

49 336 005,64

1091 015,38

50 427 021,02

%

431%
12,41 %
7,08 %
5,65 %
6,41%
18,34 %
1,1 %
5,35 %
1,29 %
2,87 %
522 %
6,25 %
17,40 %
415 %

97,84 %

2,16 %

100,00 %
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Placeringsfond LokalTapiola

Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

4 873 625,0788
10,347

166 492,47
3147,97
0,00

0,54 %
0,56 %
0,00 %
0%

0,56 %

30.6.2026
149

10,347

50 427 021,03

30.6.2026
50 451 904,88
24.883,85

Realranta

100,0 %

30.6.2025
168

10,133

109 157 857,99

30.6.2024
191

10,004

110 693 887,72
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Placeringsfond LokalTapiola Rdntevdrld

Grunduppgifter

Portféljférvaltare: Jari Jarvinen

Avgifter: Férvaltningsarvode 0,34 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: iBOXX Euro Overall

Placeringsfonden LokalTapiola Rdntevdrld @r en aktivt for-
valtad rdntekapitalférvaltningsfond som investerar globalt
i rdnteinvesteringar bdde pd utvecklade och pd framvadxan-
de rdntemarknader.

Fondens mdl &r att uppnd bdsta mdjliga totala avkastning
pd l&ng sikt. Fonden investerar huvudsakligen i andelar i
placerings- och specialplaceringsfonder samt fondféretag.
De underliggande fonderna investerar i obligationsl&n emit-
terade av bdde féretag och offentliga organ. Mottagarfon-
derna kan vara aktivt férvaltade eller indexreplikerande.
Fondens investeringsobjekt har valts ut baserat pé kapital-
férvaltaren LokalTapiola Kapitalférvaltnings investerings-
syn och analyser. Fonden investerar endast i undantagsfall i
derivatinstrument foér att gardera sig mot ogynnsamma
férandringar pd marknaden eller fér att framja effektiv
portfoljférvaltning.

Fondens utveckling jamfors i rapporteringen med indexet
iBoxx EUR Overall. Indexet styr inte valet av aktier.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdassigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
hdllbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tilldmpas fond fér fond.

Portfoljférvaltarens éversikt

Under férsta halvaret 2026 avkastade fonden +3,73 pro-
cent, medan jamfdrelseindexet avkastade +1,33 procent.
Fondens avkastning var bdttre dn for jamforelseindexet,
vilket framfoér allt berodde pd lyckade fondval och deras in-
boérdes viktning.

Under rapportperioden gav konvertibler och obligationer pd
tillvéxande marknader den bdsta avkastningen, medan den
faktiska avkastningen pd statsobligationer blev blygsam.
Sarskilt avkastningsutvecklingen fér konvertibler var excep-
tionellt stark under férsta halvaret, vilket bidrog vésentligt
till fondens totala avkastning. Dessutom pdverkade den
amerikanska dollarns férstdrkning gentemot euron fondens
vdrde positivt.

Under férsta halvdret gjordes fondens inlésen huvudsakli-
gen frdn statsobligationsfonder, vilket ledde till att den re-
lativa andelen av riskfyllda rdntetillgdngar ékade i portfél-
jen. Samtidigt ledde den starka vdrdeutvecklingen for risk-
fyllda tillgdngsslag i férhdllande till statsobligationer till att
deras andel i fonden 6kade ytterligare. Fondens investering-
ar i tillgéngar som inte ingdr i jdmférelseindexet var fort-
satt betydande och utgjorde vid rapportperiodens slut fort-
farande 6ver 70 procent av fondens tillgéngar.

Fonden anvdnde inte derivat under rapportperioden.

Utsikterna fér andra halvéret ar fortfarande maéttligt posi-
tiva. Den ekonomiska d&terhdmtningen och relativa varde-
ringen gynnar fortfarande kreditrisk framfér rdnterisk. De
storsta kortsiktiga riskerna hdnfoér sig till geopolitiken och
politiska spdnningar. De I&ngsiktiga utsikterna &r fortsatt
attraktiva pd grund av fondens mdjlighet att réra sig mel-
lan olika rdntetillgdngsslag enligt den rddande investerings-
miljon.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
[ [ med][ wiw]
1 man 1,09 % 0,52 %
3 man 3,57 % 2,02 %
6 mén 3,73 % 1,33 %
12 man 7,35 % 1,72 %
Ytd. 3,73 % 1,33 %
3 ér arligen 5,90 % 3,30 %

5 ar darligen 1,52 % -1,46 %
Frdn start, arligen 2,94 % 1,98 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 2,33 % 3,33%
Beta 0,05 -
Tracking Error 3,91 -
Sharpe 2,35 -0,02
Mod. duration 3,60 6,17
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Placeringsfond LokalTapiola Rdntevdrld

Fordelning av placeringar

LokalTapiola Nordlig Féretagsrénta A

Amundi EM Loc Cur Bond -I USD C

T. Rowe Price Global High Yield

Global Evolution Frontier Markets

Amundi Funds EM Corporate Bond | USD

SPDR FTSE Global Convertible Bond UCITS ETF (Dist)
Goldman Sachs EMD (Hard Currency) | Cap EUR (hg i)
LokalTapiola Kortrdnta A

LokalTapiola Féretagsrdnta A

Ovriga

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

=== Fonden
€ Index

20
15

10

2000 2004 2008 2012 2016 2020

21.09.1999 - 30.06.2026

2024

6 8 10 12 14 16 18 20 22 24
Mm%
10,4 %
9,9 %
0,4 %
8l9 %
7,5 %
5,9 %
5,5 %
5,5 %
25,8 %
. .o o
Utveckling av andelsvdrdet 12 man
=== Fonden
€ Index 30.06.2025 - 30.06.2026
22
215
21
20.5

07/2025 09/2025 11/2025 01/2026 03/2026 05/2026
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Placeringsfond LokalTapiola Rdntevdrld

GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Vdardepapper

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

EUR
iShares USD Treasury Bond 20+yr UCITS ETF
SS SPDR FTSE Global Convertible Bond UCITS ETF

Sammanlagt

Andlra vdrdepapper
EUR
Global Evolution Funds Frontier Markets R

Goldman Sachs Emerging Markets Debt Hard Currency
EUR

Goldman Sachs Global Senior Loans Lux

L&hiTapiola Kestava Vaikuttajakorko (A)

LahiTapiola Lyhytkorko ESG (A)

L&hiTapiola Pitkékorko ESG (A)

LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG (A)

LahiTapiola Yrityskorko ESG (A)

PIMCO GIS Global Real Return Fund EUR (Hedged) Acc
Robeco High Yield Bonds IH

Robeco QI Global Dynamic Duration IH EUR

usb

Amundi Funds - Emerging Markets Corporate Bond |
usD (C)

Amundi Funds - Emerging Markets Local Currency Bond
I USD (C)

T. Rowe Price Funds SICAV - Global High Yield Bond
Fund

Sammanlagt

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

Antal st/

nominellt antal / €

960 000,00
95 350,00

34 965,45
745,32

37,99
215 619,26
265 167,82
110 707,59

545 845,30
250 846,11
187 383,89

14 624,45
14 980,43

4 031,64
7 790,06

160 128,32

Kurs
€/%

2,80
61,24

209,54
6169,10

84 222,80
10,94
16,11
17,90
15,73
16,96
19,28
278,16
141,61

1719,32
1038,45

48,14

Marknadsvdérde /
vardefordndring €

2690 496,00
5839 424,70

8 529 920,70

7 326 660,39
4 597 959,78

3199 708,39
2358 443,45
4271588,48
1982 108,61

8 585 600,66
4 253 346,66
3612 761,44
4067 937,46

2121378,81

6 931687,82
8 089 589,63

7708 792,70

69 107 564,28

77 637 484,98

3969 946,87

81607 431,85

%

3,30 %
7,16 %

10,45 %

8,98 %
5,63 %

3,92 %
2,89 %
5,23 %
2,43 %

10,52 %
521%
4,43 %
4,98 %
2,60 %

8,49 %
9,91%

9,45 %

84,68 %

95,13 %

4,86 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Antal utestdende avkastningsandelar

Avkastningsandelens varde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Avkastningsandelens varde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

3707 127,4659
22,010

1760,8733
15,325

153 643,55
5 206,25
139 136,74
0,34 %
0,79 %
0,00 %
0%

0,80 %

30.6.2026
1943

22,010

15,325

81622 238,30

30.6.2026
81668 625,41
46 387,11

Rantevarld

100,0 %

0,0 %

30.6.2025
2026

20,503

14,716

109 274 176,66

30.6.2024
1332

19,756

14,618

108 160 543,15
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Foretagsrdnta
Grunduppgifter

Portféljférvaltare: Antti Komulainen (ansvarig), Janne
Nisula, Kari Pihkala, Heikki Urpelainen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,64 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: iBoxx Euro Corporates 1-5 TR

Placeringsfond LokalTapiola Samfund Féretagsrdnta dr en
aktivt forvaltad ldngrdntefond som investerar i féretagsob-
ligationer och bankobligationer i euro i Europa och andra
OECD-lander. Investeringsobjekten dr framst féretagsobli-
gationer och bankobligationer. Fondens mal &r att uppnd
bdsta majliga totala avkastning pd ldng sikt.

Den genomsnittliga rdnterisken, dvs. durationen for fon-
dens investeringar, dr vanligen 1-4 &r. Fondens utveckling
jamfors i rapporteringen med indexet iBoxx Euro Corpora-
tes 1-5 TR. Indexet styr inte valet av investeringsobjekt.

Fondens mal ar att vid sidan av dvriga egenskaper framja
egenskaper som hdnfor sig till miljon och samhdllet. | fon-
dens investeringsbeslut beaktas hdllbarhetsfaktorer (ESG)
som pdverkar investeringsobjekten, hdllbarhetsrisker som
kan pdverka investeringarnas vdrde samt de huvudsakliga
negativa héllbarhetskonsekvenserna som investeringsobjek-
tens verksamhet orsakar i enlighet med LokalTapiola Ka-
pitalférvaltningskoncernens principer fér hdéllbar place-
ringsverksamhet.

Utdver den allménna andelsserien har fonden ocksd en an-
delsserie 1V, som dr avsedd for storkunder. Andelsseriens
uppagifter och broschyrer kan erhdéllas fran fondbolaget.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tilldmplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljdmdssigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den &terstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
héllbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tillampas fond fér fond.

Portfoljférvaltarens éversikt

Avkastningen pd fonden LokalTapiola Samfund Féretags-
rdnta under férsta halvaret 2026 var 0,89 %, medan av-
kastningen pd jamforelseindexet var 1,01 %.

P& marknaden foér féretagsobligationer med Investment
Grade-rating bestod avkastningen under bérjan av éret hu-
vudsakligen av sd kallad carry-avkastning, det vill séga det
kassaflode som genereras av obligationernas kupongrdn-
tor. Ddremot ledde rdnteuppgdngen till sémre avkastning,
eftersom de stigande réntorna pd statsobligationer med-
férde negativa effekter pd avkastningen. Utvecklingen av
kreditriskpremierna var Overlag ganska stabil, dven om
USA:s attack mot Iran och den efterféljande oljeprisupp-
gdngen ledde till en tillfallig 6kning av dessa i bérjan av va-
ren. Effekterna av krisen i Mellandstern blev dock kortvari-
ga, och riskpremierna atergick i praktiken till samma nivéer
som i borjan av dret redan i bérjan av sommaren. Markna-
dens dterhdmtning gynnades av att utsikterna for den eko-
nomiska tillvéxten,

trots osdkerhetsfaktorerna, har férblivit gynnsamma och
till och med stérkts inom euroomrdédet. Sett per bransch var
utvecklingen starkast inom industrisektorn, medan teknik-
sektorn halkade efter de dvriga branscherna. Utmaningar-
na inom tekniksektorn har forstdrkts av de snabbt fram-
vaxande |6sningarna inom artificiell intelligens, som utma-
nar mdnga traditionella bolags affdrsmodeller. Avkastning-
en for Fonden Samfund Foéretagsrdnta var lite hdgre dn for
jémforelseindex fore kostnaderna. Overavkastningen be-
rodde p& samverkan mellan flera faktorer, déribland lycka-
de val av sektorer och enskilda obligationer, en kortare du-
ration dn jamforelseindexet, lyckade investeringar i obliga-
tioner inom fastighetssektorn samt en undervikt i teknolo-
gisektorn.

Fonden anvdnde rdntederivatinstrument relaterade till tys-
ka statsobligationer fér att reglera rdnterisken och termi-
ner pd féretagsobligationsindex for att dka effektiviteten i
portfoljférvaltningen. Réntederivatens nominella vdrde var
i genomsnitt under 1 % och vardet fér terminer pd fore-
tagsobligationsindex cirka 2,5 %. | slutet av juni (30 juni
2026) innehade fonden 60 Bloomberg MSCI Euro Corpora-
te Screened Index-terminer, till ett vdarde av cirka 10,4 mil-
joner euro.

Avkastningsutsikterna fér andra halvéret 2026 &r ndgot
bdttre dn den faktiska avkastningen under férsta halvdret
tack vare stoérre I6pande avkastning, dven om den fortsatta
konflikten i Mellandstern bidrar till fortsatt osdkerhet. Den
storsta risken under andra halvéret ar att konflikten fort-
sdtter och eskalerar, vilket skulle hdlla oljepriset pd en
skadligt hég nivé och driva pé inflationen.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning

I (Y
1 man 0,30 % 0,39 %
3 man 1,64 % 1,81%
6 mén 0,89 % 1,01%
12 mén 2,19 % 2,29 %
Ytd. 0,89 % 1,01 %
3 ar arligen 4,96 % 4,67 %
5 ar arligen 1,42 % 1,22 %
Frdn start, arligen 1,44 % 1,13 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 1,64 % 1,63 %
Beta 0,96 -
Tracking Error 0,49 -
Sharpe 0,24 0,31
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Utveckling av andelsvérdet 12 mdan Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum
=== Fonden
€ Index 30.06.2025 - 30.06.2026 = Fonden
€ Index 15.06.2017 - 30.06.2026
.4 11.5
1
1.3
10.5
1.2 10
9.5

07/2025 09/2025 11/2025 01/2026 03/2026 05/2026
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Placeringarnas landsfordelning

0 5 10 15 20 %
Finland S —20,8%
Frankrike 14,5 %

NederlAxnderna 12,6 %

Sverige — 9,8 %
Storbritannien 7,8 %
Danmark 7,8 %
Spanien 5,8 %
Tyskland 53 %
USA 31%
Ovriga 12,4 %
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Vdardepapper Antal st/ Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/% vardefordndring €

Vérdepapper som dr féremdl fér handel pd ndgon annan reglerad, regelbundet verksam, erkénd och fér allmdnheten Sppen marknadsplats dn
bérslistan hos en vérdepappersbors.

EUR

Ab Ignitis Grupe 2% 21.5.2030 Callable Fixed 1000 000,00 94,98 952 111,37 0,22 %
Abn Amro Bank Nv 2.625% 16.1.2029 At Maturity Fixed 3 000 000,00 99,14 3 010 140,82 0,69 %
Abn Amro Bank Nv 3.375% 9.4.2030 At Maturity Fixed 2 000 000,00 100,86 2 032 754,25 0,47 %
Abn Amro Bank Nv 4.25% 21.2.2030 At Maturity Fixed 1000 000,00 103,48 1050 073,42 0,24 %
Acciona Filiales 5.125% 23.4.2031 Callable Fixed 1500 000,00 104,73 1585 633,15 0,36 %
Achmea Bank Nv 2.5% 6.5.2028 At Maturity Fixed 2 000 000,00 99,04 1988 668,22 0,46 %
Achmea Bv 24.9.2039 Callable VAR 616 000,00 97,11 610 041,17 0,14 %
Aib Group Plc 23.7.2029 Callable VAR 2 000 000,00 102,84 2143 938,08 0,49 %
Ald Sa 3.875% 22.2.2027 At Maturity Fixed 1500 000,00 100,80 1532 642,05 0,35 %
Alliander 3.25% 30.4.2031 Callable Fixed 1250 000,00 100,22 1259 749,49 0,29 %
Amprion Gmbh 2.75% 30.9.2029 Callable Fixed 800 000,00 98,71 806 223,34 0,19 %
Amprion Gmbh 3% 5.12.2029 Callable Fixed 1300 000,00 99,41 1314 661,51 0,30 %
Amprion Gmbh 3.162% 15.1.2031 Callable Fixed 2500 000,00 99,18 2515 934,66 0,58 %
Amprion Gmbh 3.875% 7.9.2028 Callable Fixed 1000 000,00 101,52 1046 836,99 0,24 %
Arbejdernes Land 5.3.2030 Callable VAR 3500 000,00 100,71 3566 354,73 0,82 %
Argan 3.779% 30.10.2029 Callable Fixed 1500 000,00 100,61 1518 993,99 0,35 %
Arla Foods 3.375% 22.5.2029 Callable Fixed 2 000 000,00 100,44 2 016 342,19 0,46 %
Asr Nederland Nv 3.625% 12.12.2028 Callable Fixed 500 000,00 101,25 516 265,82 0,12 %
Astrazeneca Fin 3.121% 5.8.2030 Callable Fixed 2 000 000,00 100,24 2 061 405,53 0,47 %
Ayvens Sa 3% 18.4.2030 At Maturity Fixed 1000 000,00 98,95 995 674,38 0,23 %
Ayvens Sa 3.375% 16.4.2029 At Maturity Fixed 1400 000,00 100,56 1417 793,81 0,33 %
Balder 1.25% 28.1.2028 Callable Fixed 2200 000,00 97,09 2147 570,08 0,49 %
Balder Finland 1% 20.1.2029 Callable Fixed 1000 000,00 94,05 944 915,75 0,22 %
Banco Bilbao Viz 0.5% 14.1.2027 At Maturity Fixed 1000 000,00 98,89 991 195,07 0,23 %
Banco Bilbao Viz 15.9.2033 Callable VAR 2 000 000,00 104,44 2180 109,86 0,50 %
Banco Bilbao Viz 3.125% 15.7.2030 At Maturity Fixed 1000 000,00 99,73 1027 456,99 0,24 %
Banco Sabadell 15.1.2030 Callable VAR 1600 000,00 102,00 1661505,53 0,38 %
Banco Santander 2.4.2029 Callable VAR 3 000 000,00 100,27 3032528,22 0,70 %
Banco Santander 22.4.2034 Callable VAR 1200 000,00 103,56 1254 331,23 0,29 %
Banco Santander 3% 12.1.2030 At Maturity Fixed 4 000 000,00 99,65 4 042 339,18 0,93 %
Bank Of Ireland 10.8.2034 Callable VAR 750 000,00 103,01 804 355,99 0,18 %
Barclays Bk Plc 3.32% 17.6.2029 At Maturity Fixed 2 000 000,00 100,51 2 012 908,77 0,46 %
Barry Calle Svecs 3.75% 19.2.2028 Callable Fixed 200 000,00 100,66 204 060,88 0,05 %
Bayerische Lndbk 22.11.2032 Callable VAR 1000 000,00 97,42 982 513,01 0,23 %
Bayerische Lndbk 23.9.2031 Callable VAR 500 000,00 99,97 503 703,01 0,12 %
Bayerische Lndbk 3.75% 7.2.2029 At Maturity Fixed 1300 000,00 101,57 1339 815,44 0,31 %
Blackstone Prop 3.5% 29.1.2031 Callable Fixed 2 500 000,00 98,75 2 505 692,81 0,58 %
Bnp Paribas 10.1.2031 Callable VAR 3 000 000,00 102,30 3124 039,32 0,72 %
Bpce 16.1.2037 Callable VAR 400 000,00 99,72 406 216,55 0,09 %
Bpce 2.2.2034 Callable VAR 1000 000,00 95,51 962 241,78 0,22 %
Bpce 4.375% 13.7.2028 At Maturity Fixed 3 000 000,00 102,48 3201754,52 0,74 %
Brambles Finance 4.25% 22.3.2031 Callable Fixed 2 000 000,00 103,81 2 099 933,42 0,48 %
Ca Auto Bank le 4.75% 25.1.2027 Callable Fixed 1000 000,00 100,96 1030 131,64 0,24 %
Caixabank 19.7.2029 Callable VAR 1000 000,00 103,69 1084 591,23 0,25 %
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Cargotec Oyj 1.625% 23.9.2026 Callable Fixed
Carrefour Sa 3.75% 10.10.2030 Callable Fixed
Castellum Ab 4.125% 10.12.2030 Callable Fixed
Cellnex Finance 1% 15.9.2027 Callable Fixed
Cellnex Finance 3% 19.1.2031 Callable Fixed
Cellnex Finance 3.625% 24.1.2029 Callable Fixed
Citycon Treasury 1.625% 12.3.2028 Callable Fixed
Citycon Treasury 5% 11.3.2030 Callable Fixed
Citycon Treasury 6.5% 6.3.2029 Callable Fixed
Cnh Industrial N 3.75% 11.6.2031 Callable Fixed
Coca-Cola Hbc Bv 3.375% 27.2.2028 Callable Fixed
Coca-Cola Hbc Bv 3.625% 1.10.2030 Callable Fixed
Commerzbank Ag 26.11.2030 Callable VAR
Commerzbank Ag 3.9.2031 Callable VAR

Cred Agricole Sa 11.7.2029 Callable VAR

Cred Agricole Sa 16.2.2030 Callable VAR

Cred Agricole Sa 26.1.2029 Callable VAR

Cred Agricole Sa 3.7.2031 Callable VAR

Ctp Nv 0.625% 27.9.2026 Callable Fixed

Ctp Nv 3.375% 19.7.2030 Callable Fixed

Ctp Nv 3.625% 13.4.2032 Callable Fixed

Daimler Truck 3.125% 23.3.2028 At Maturity Fixed
Danfoss Fin 2 Bv 4.125% 2.12.2029 Callable Fixed
Dnb Bank Asa 13.9.2033 Callable VAR

Dnb Bank Asa 20.1.2032 Callable VAR

Dnb Bank Asa 23.2.2029 Callable VAR

Dnb Bank Asa 29.11.2030 Callable VAR

Dsv Finance Bv 3.125% 6.11.2028 Callable Fixed
Elenia Finance 0.375% 6.2.2027 Callable Fixed
Elia Group Sa/Nv Perp/Call VAR

Elis Sa 3.375% 2.9.2031 Callable Fixed

Enel Fin Intl Nv 3.375% 23.7.2028 Callable Fixed
Enel Spa Perp/Call VAR

Enel Spa Perp/Call VAR

Enel Spa 3.5% 26.5.2030 Callable Fixed

Engie Perp/Call VAR

Equinix Inc 0.25% 15.3.2027 Callable Fixed
Eurogrid Gmbh 3.075% 18.10.2027 Callable Fixed
Euronext Nv 2.625% 26.11.2028 Callable Fixed
Fastighets Ab Ba 3.625% 25.8.2031 Callable Fixed
Fingrid Oyj 2.75% 4.12.2029 Callable Fixed

Ford Motor Cred 3.305% 17.5.2029 At Maturity Fixed
Fortum Oyj 4% 26.5.2028 Callable Fixed
Fresenius Medica 3.125% 8.12.2028 Callable Fixed
Goldman Sachs Gp 17.2.2029 Callable VAR

1500 000,00
1500 000,00
1000 000,00
2300 000,00
2 000 000,00

900 000,00
1000 000,00
1000 000,00

500 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2200 000,00
1000 000,00
4 000 000,00
3600 000,00
3 000 000,00
1300 000,00
2 000 000,00

406 000,00
1100 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1500 000,00
1500 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1200 000,00

846 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1400 000,00
1000 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
1100 000,00
1100 000,00
1200 000,00
1200 000,00

950 000,00
2250 000,00
2300 000,00
1000 000,00
3300 000,00

99,67
101,63
101,25
97,88
98,19
101,05
94,71
96,84
102,53
100,98
100,61
101,20
99,28
98,70
102,17
98,93
100,16
98,88
99,46
99,42
98,79
100,17
102,84
102,88
99,14
95,57
99,27
100,17
98,59
103,38
98,90
100,81
97,75
98,92
100,98
102,72
98,16
100,25
99,13
98,41
99,08
98,89
101,55
100,10
99,42

1513 852,19
1565 334,04
1035 554,79
2269 513,97
1990 758,90

923 679,99
952 076,30
983 839,45

522 993,77
2023 975,07
2 035 396,44
2246 435,37
1011 635,62
3989 358,36
3 827 419,40
2999 946,99
1319 489,32
2013 730,14

405 756,51
1110 267,82
1493 752,81
2 020 594,52
1578 583,36
1603 125,00
1507 135,89
956 593,56
1010 371,23
1226 528,05

835 298,10
3109 663,97
2033 974,25
1039 918,22
1384 107,70
1008 289,32
1520 036,92
2059 144,93
1080 548,23
1126 555,51
1208 421,70
1196 877,86

956 281,32
2234 306,71
2344 907,03
1018 586,99
3314 372,63

0,35 %
0,36 %
0,24 %
0,52 %
0,46 %
0,21%
0,22 %
0,23%
0,12 %
0,46 %
0,47 %
0,52 %
0,23 %
0,92 %
0,88 %
0,69 %
0,30 %
0,46 %
0,09 %
0,25 %
0,34 %
0,46 %
0,36 %
0,37 %
0,35 %
0,22 %
0,23 %
0,28 %
0,19 %
0,71%
0,47 %
0,24 %
0,32%
0,23%
0,35 %
0,47 %
0,25 %
0,26 %
0,28 %
0,27 %
0,22 %
0,51%
0,54 %
0,23%
0,76 %
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Grenke Finance 3.875% 9.1.2031 At Maturity Fixed
Heimstaden Bost 1.375% 3.3.2027 Callable Fixed
Heimstaden Bosta 3.75% 10.3.2031 Callable Fixed
Huhtamaki Oyj 3.5% 4.9.2031 Callable Fixed
Huhtamaki Oyj 3.875% 19.5.2032 Callable Fixed
Huhtamaki Oyj 5.125% 24.11.2028 Callable Fixed
Ids Fin Plc 3.25% 1.10.2029 Callable Fixed

Ids Fin Plc 3.875% 7.7.2030 Callable Fixed

Ignitis Grupe Ab 2% 14.7.2027 At Maturity Fixed
Infrastrutture W 3.75% 1.4.2030 Callable Fixed
Ing Groep Nv 10.11.2030 Callable VAR

Ing Groep Nv 10.2.2032 Callable VAR

Ing Groep Nv 12.8.2029 Callable VAR

Ing Groep Nv 17.8.2031 Callable VAR

Ing Groep Nv 3.9.2030 Callable VAR
Intermediate Cap 1.625% 17.2.2027 Callable Fixed
Intermediate Cap 2.5% 28.1.2030 Callable Fixed
Iss Global A/S 3.5% 11.5.2031 Callable Fixed

Iss Global A/S 3.875% 5.6.2029 Callable Fixed
Jyske Bank A/S 1.5.2035 Callable VAR

Jyske Bank A/S 10.11.2029 Callable VAR

Jyske Bank A/S 29.4.2031 Callable VAR

Kemira Oy 1% 30.3.2028 Callable Fixed

Kesko Oyj 3.5% 2.2.2030 Callable Fixed

La Banque Postal 2.8.2032 Callable VAR
Lansforsakr Bank 2.625% 6.10.2028 At Maturity Fixed
Lassila & Tikano 3.375% 19.5.2028 Callable Fixed
Latvenergo As 3.612% 13.11.2030 Callable Fixed
Lhv Group 24.5.2028 Callable VAR

Luminor Bank 10.9.2028 Callable VAR

Luminor Bank 12.6.2029 Callable VAR

Luminor Bank 27.5.2031 Callable VAR

Lumo Kodit Oyj 4% 20.5.2030 Callable Fixed
Mandatum Life 4.12.2039 Callable VAR

Medio Ambiente 5.25% 30.10.2029 Callable Fixed
Merck 27.8.2054 Callable VAR

Metsa Board Oyj 3.875% 28.5.2031 Callable Fixed
Metso Oy 4.375% 22.11.2030 Callable Fixed
Metso Oyj 4.875% 7.12.2027 Callable Fixed
Mitsub Hc Cap Uk 3.616% 2.8.2027 At Maturity Fixed
Mitsub Hc Cap Uk 3.733% 2.2.2027 Callable Fixed
Morgan Stanley 11.6.2030 Callable VAR

Morgan Stanley 23.1.2032 Callable VAR

Natl Grid Na Inc 3.631% 3.9.2031 Callable Fixed
Natl Grid Plc 0.25% 1.9.2028 Callable Fixed

1200 000,00
1000 000,00

500 000,00
4 000 000,00
1750 000,00
2 600 000,00
2500 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1400 000,00
2200 000,00
1300 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
3300 000,00
1250 000,00
2 000 000,00
1200 000,00
1100 000,00
6 000 000,00
3 000 000,00
2500 000,00
1350 000,00
1500 000,00

500 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
2 500 000,00
1800 000,00
1600 000,00
1000 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
1500 000,00

209 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
2500 000,00
2200 000,00
2200 000,00

99,40
98,86
99,02
99,52

100,33
103,74
98,90

100,00
99,13
99,25
98,70
98,60

101,48
98,64

100,70
98,71
95,51
99,83

101,73
104,37
103,57
100,67

96,16
100,17
97,62
99,18
99,58
99,34
101,40
100,66
100,10

101,38
100,61
101,03
105,27
100,36

97,55
103,66

101,82
100,61
100,42
100,54

99,58

100,99
94,35

1210 830,41
993 108,22
500 936,16

4096 172,05

1763 967,16
2777 425,07
2533 443,15

1999 920,00

1010 652,47
1001 912,05
1407 562,11

2196 034,58
1363 930,44
3037 737,53
3107 786,71

2979 210,82
1931412,88

3310 877,79
1275 245,55

2104 870,96
1280 380,11
1114 394,78

5 785 292,06
3048 310,68
2 457 682,53
1365 100,95
1499 847,74
508 104,75

3059 109,45

103924822

1002 905,75

2 545 018,90

1819 534,19
1657 872,66
1087 969,73
1539 986,51
1958 391,51
1594 769,38
218 584,17
3117 446,63
1019 551,10
1511 077,60
2526 573,97
2287 918,15
2080 324,82

0,28 %
0,23%
0,12 %
0,94 %
0,41%
0,64 %
0,58 %
0,46 %
0,23 %
0,23%
0,32%
0,50 %
0,31%
0,70 %
0,71%
0,68 %
0,44 %
0,76 %
0,29 %
0,48 %
0,29 %
0,26 %
1,33 %
0,70 %
0,56 %
0,31%
0,34 %
0,12 %
0,70 %
0,24 %
0,23 %
0,58 %
0,42 %
0,38 %
0,25 %
0,35 %
0,45 %
0,37 %
0,05 %
0,72 %
0,23 %
0,35 %
0,58 %
0,53 %
0,48 %
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Foretagsrdnta

Natl Grid Plc 3.875% 16.1.2029 Callable Fixed
Natwest Group 13.5.2030 Callable VAR

Natwest Group 14.9.2029 Callable VAR

Natwest Markets 3.125% 13.1.2031 At Maturity Fixed
Natwest Markets 3.125% 30.6.2029 At Maturity Fixed
Natwest Markets 3.625% 9.1.2029 At Maturity Fixed
Nokia Oyj 4.375% 21.8.2031 Callable Fixed

Nordea Bank Abp 18.8.2031 Callable VAR

Nordea Bank Abp 2.75% 2.5.2030 At Maturity Fixed
Nordea Bank Abp 24.12.2027 At Maturity FRN
Nykredit 24.4.2035 Callable VAR

Nykredit 3.5% 10.7.2031 At Maturity Fixed

Nykredit 3.875% 5.7.2027 At Maturity Fixed
Nykredit 4% 17.7.2028 At Maturity Fixed

Op Corporate Bk 28.1.2035 Callable VAR

Op Corporate Bk 30.1.2032 Callable VAR

Orange Perp/Call VAR

Orsted A/S 14.3.3024 Callable VAR

Orsted A/S 8.12.3022 Callable VAR

Pff Telecom Grp 3.25% 29.9.2027 Callable Fixed
Pluxee Nv 3.5% 4.9.2028 Callable Fixed

Pohjolan Voima 4.75% 5.6.2031 Callable Fixed
Postnl 4% 2.10.2030 Callable Fixed

Postnl 4.75% 12.6.2031 Callable Fixed

Public Property 3.25% 21.4.2029 Callable Fixed
Public Property 3.875% 16.10.2031 Callable Fixed
Rci Banque 1.125% 15.1.2027 Callable Fixed

Rci Banque 3.625% 22.2.2030 Callable Fixed

Rci Banque 3.875% 30.9.2030 Callable Fixed

Rci Banque 4.125% 4.4.2031 Callable Fixed
S-Pankki Oyj 18.12.2027 Call/Sink FRN

S-Pankki Oyj 4.875% 8.3.2028 Callable Fixed
S-Pankki Oyj 8.10.2031 Call/Sink FRN

Sanoma Oyj 4% 13.9.2027 Callable Fixed

Santan Cons Fin 4.125% 5.5.2028 At Maturity Fixed
Santander Uk Grp 16.2.2030 Callable VAR
Sato-Oyj 2.45% 12.6.2030 At Maturity Fixed

Saxo Bank 25.3.2028 Callable VAR

Sbab Bank Ab 2.75% 22.4.2031 At Maturity Fixed
Schneider Elec 3% 3.9.2030 Callable Fixed
Securitas Treasu 3.875% 23.2.2030 Callable Fixed
Securitas Treasu 4.25% 4.4.2027 Callable Fixed

Sig Combibloc Pu 3.75% 19.3.2030 Callable Fixed
Sig Combibloc Pu 4% 7.4.2031 Callable Fixed
Skandinav Enskil 0.75% 9.8.2027 At Maturity Fixed

2400 000,00
1300 000,00

950 000,00
2300 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
4 000 000,00
1800 000,00
2500 000,00
5000 000,00
1200 000,00
2300 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2100 000,00
4 000 000,00
1000 000,00

500 000,00

750 000,00
3300 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
2700 000,00
2500 000,00
1500 000,00

700 000,00
2 000 000,00

600 000,00
2 000 000,00

499 800,00
6 000 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
1200 000,00
2800 000,00
6 500 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1200 000,00
2 000 000,00
3250 000,00
1800 000,00
1500 000,00

101,75
99,92
94,74
99,29
99,94
101,42
104,34
99,71
98,97
100,06
100,68
100,20
101,04
101,68
99,75
98,96
102,24
102,02
102,23
100,20
100,52
104,24
100,76
103,99
99,20
99,04
99,10
100,11
101,02
101,98
100,00
101,03
100,00
100,51
102,14
99,13
94,85
101,41
98,32
99,83
101,73
100,72
100,56
101,10
97,76

2484 502,69
1304 755,86
905 104,56
2317 100,03

999 601,23
2 063 001,64
4 324 627,40
1804 527,37
2 485789,73
5006 103,33
1217 173,97
2383 243,62
2097 723,01
2110 392,33
2127 140,05
4012 893,15
1035 808,36

524 141,10

788 917,60
3387797,63
2 068 146,03
2 091727,40
1556 336,71
2814 811,40
2 495 952,40
1526 829,86

697 331,66
2016 382,74

623 607,12
2 059 756,44
510 858,69
6 154 458,90
2 062 685,67
2592 825,00
1233 533,75
2806 479,58
6174 171,03
1029 655,89
1977 118,63
1534 697,88
1237 182,25
2035 026,03
3303 227,43
1836 800,38
1476 538,77

0,57 %
0,30 %
0,21%
0,53 %
0,23 %
0,47 %
0,99 %
0,41 %
0,57 %
115 %
0,28 %
0,55 %
0,48 %
0,48 %
0,49 %
0,92 %
0,24 %
0,12 %
0,18 %
0,78 %
0,47 %
0,48 %
0,36 %
0,65 %
0,57 %
0,35 %
0,16 %
0,46 %
0,14 %
0,47 %
0,12 %
1,41%
0,47 %
0,60 %
0,28 %
0,64 %
1,42 %
0,24 %
0,45 %
0,35 %
0,28 %
0,47 %
0,76 %
0,42 %
0,34 %
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Foretagsrdnta

Skandinav Enskil 17.8.2033 Callable VAR
Skandinav Enskil 27.11.2034 Callable VAR
Skandinav Enskil 3.375% 19.3.2030 At Maturity Fixed
Skandinav Enskil 3.75% 7.2.2028 At Maturity Fixed
Smaakraft As 6.10.2028 Callable FRN

Societe Generale 1.3.2032 Callable VAR

Societe Generale 14.5.2030 Callable VAR

Spie Sa 3.875% 18.5.2031 Callable Fixed

Stedin Holding Perp/Call VAR

Stora Enso Oyj 4.25% 1.9.2029 Callable Fixed
Suominen Oyj 1.5% 11.6.2027 Callable Fixed
Sveafastigheter 4.375% 20.1.2031 Callable Fixed
Swedbank Ab 2.875% 30.4.2029 At Maturity Fixed
Swedbank Ab 3.25% 24.9.2029 At Maturity Fixed
Swedbank Ab 4.25% 11.7.2028 At Maturity Fixed
Sydbank A/S 11.12.2029 Callable VAR

Tdc Net As 5.056% 31.5.2028 Callable Fixed

Tdc Net As 5.618% 6.2.2030 Callable Fixed

Tdf Infrastructu 1.75% 1.12.2029 Callable Fixed
Tdf Infrastructu 3.625% 16.12.2030 Callable Fixed
Tdf Infrastructu 5.625% 21.7.2028 Callable Fixed
Tele2 Ab 3.75% 22.11.2029 Callable Fixed
Teleperformance 0.25% 26.11.2027 Callable Fixed
Telia Co Ab 21.12.2082 Callable VAR

Tennet HId Bv Perp/Call VAR

Teollisuuden Voi 3.6% 14.12.2027 At Maturity Fixed
Teollisuuden Voi 4.25% 22.5.2031 Callable Fixed
Terna Rete 3.625% 21.4.2029 Callable Fixed

Tieto Oyj 4.375% 28.5.2031 Callable Fixed

Tikehau Capital 1.625% 31.3.2029 Callable Fixed
Tikehau Capital 2.25% 14.10.2026 Callable Fixed
Tikehau Capital 4.25% 8.4.2031 Callable Fixed
Tornator Oyj 3.75% 17.10.2031 Callable Fixed
Transmssn Financ 0.375% 18.6.2028 Callable Fixed
Traton Fin Lux 3.75% 27.3.2030 Callable Fixed

Ubs Group 12.2.2030 Callable VAR

Ubs Group 13.2.2031 Callable VAR

Valmet Corp 4% 13.3.2029 Callable Fixed

Veolia Envrnmt 3.209% 14.1.2031 Callable Fixed
Veolia Envrnmt 3.69% 10.4.2031 Callable Fixed
Vgp Nv 1.625% 17.1.2027 Callable Fixed

Vgp Nv 4% 16.1.2032 Callable Fixed

Volksw Fin Servi 3.625% 19.5.2029 At Maturity Fixed
Volkswagen Bank 4% 26.11.2030 At Maturity Fixed
Volkswagen Leas 3.875% 11.10.2028 At Maturity Fixed

1000 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
2500 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
2 000 000,00
1100 000,00
2200 000,00

600 000,00
3000 000,00
2 000 000,00
3500 000,00
1500 000,00
1500 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00

900 000,00
2 000 000,00
1000 000,00

300 000,00

600 000,00
1000 000,00
3500 000,00

800 000,00
2500 000,00
4 000 000,00
1500 000,00
1500 000,00
2 500 000,00
1200 000,00
1500 000,00
1300 000,00
1700 000,00
4500 000,00
2500 000,00
2 000 000,00

700 000,00
1300 000,00
1500 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
1000 000,00

103,40
103,17
100,69
101,24
101,91
99,35
100,05
99,71
98,89
102,85
94,15
101,09
99,45
100,31
102,44
99,44
102,97
105,60
94,01
99,49
103,80
101,79
96,20
101,53
101,65
100,74
103,48
101,44
100,21
94,41
99,73
101,51
100,89
94,75
100,64
99,15
99,18
100,82
99,39
101,27
99,29
99,25
100,39
100,88
101,50

1077 728,63
2116 966,85
1524 958,36
2568 218,15

1030 228,06
3015 763,56
2010 101,64

2504 593,49
1985 363,84
1170 286,99

2073 088,63

618 262,60

2998 416,99
2 056 221,10
3730 482,19
1516 657,40
1551198,99
3 235 476,00
1900 584,66

913 107,95
2182 603,84
1040 708,22

289 047,95

623 865,29
1017 843,84
3594 906,10

831675,18

2 553 976,71

4 025 060,82
1422 360,62
1520 023,56
2562 443,15
1242 500,22
142149575
1321314,48
1704 245,58
4528 371,58

2550 835,96
2017 496,22

714.777,67
1300 351,53
1516 247,05

1008 279,86

3038 444,38

1043 037,40

0,25 %
0,49 %
0,35 %
0,59 %
0,24 %
0,69 %
0,46 %
0,58 %
0,46 %
0,27 %
0,48 %
0,14 %
0,69 %
0,47 %
0,86 %
0,35 %
0,36 %
0,74 %
0,44 %
0,21%
0,50 %
0,24 %
0,07 %
0,14 %
0,23 %
0,83 %
0,19 %
0,59 %
0,92 %
0,33%
0,35 %
0,59 %
0,29 %
0,33%
0,30 %
0,39 %
1,04 %
0,59 %
0,46 %
0,16 %
0,30 %
0,35 %
0,23 %
0,70 %
0,24 %
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Foretagsrdanta

Volvo Treas Ab 3.125% 26.8.2029 Callable Fixed
Y Saatio Sr 4.875% 18.9.2030 Callable Fixed

Sammanlagt

EUR
BBG Eur Corp Scr Sep26

Sammanlagt
Vdardepapper totalt
Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

2500 000,00
1800 000,00

60,00

100,06 2567 877,74
99,15 1853 769,95

419 211 324,98

173,05 0,00

0,00

419 211 324,98

16 300 755,31

435 512 080,29

0,59 %
0,43 %

96,25 %

0,00 %

0,00 %

96,25 %

3,74 %

100 %
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Foretagsrdanta

Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Antal utestdende tillvéxtandelar (1V)

Tillvéxtandelens vérde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Férvaltningsarvode (1V)

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pé basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Tillvaxtandelens (1V) varde, EUR
Fondens vdrde, EUR

Derivatens motparter
BBG Eur Corp Scr Sep26
Sdkerhet stdlld av fonden, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

3,0096
10,940

39 390 593,7009
11,064

398 388,75
20 955,92
0,00

0,64 %
0,19 %
0,65 %
0,00 %
0%

0,65 %

30.6.2026

37

10,940

11,064

435 812 080,29

Motpart
SEB
116 676,80

30.6.2026
437 886 086,64
2 074 006,35

0,0 %

100,0 %

30.6.2025
38

10,706

10,778

349 629 695,33

30.6.2024

38

10,119

10,141

313 037 546,43
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: Miikka Péllanen (ansvarig), Antti
Komulainen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,42 % p.a., -, -
Marknadsindex: Markit iBoxx EUR Sovereign & Sub-
Sovereign AAA AA 15+. T.o.m 12.1.2025 80% Markit IBoxx e
Overall AAA-AA + 20% Markit Iboxx EUR Sovereign &
Sub_Sovereign AAA-AA 15+

Placeringsfond LokalTapiola Samfund L&ngrénta ar en ak-
tivt férvaltad Idngrdntefond som investerar i rénteinveste-
ringar i euro i Europa och andra OECD-lander.

Fondens mdl &r att uppnd bdsta mdjliga totala avkastning
pd lang sikt. Investeringsobjekten omfattar framst obliga-
tioner och sdkerstdllda obligationer med bra kreditbetyg,
som emitterats av stater, kommuner och andra offentliga
organ. Kreditvdrderingen for ett investeringsobjekt som
emitterats eller garanteras av ett annat organ dn en stat
mdste vara hég vid férvarvstidpunkten, minst A- (Standard
& Poor’s) eller A3 (Moody’s). Den genomsnittliga ranteris-
ken, dvs. durationen fér fondens investeringar, dr huvudsak-
ligen minst 15 d&r. Fonden investerar i standardiserade rén-
tederivatinstrument i syfte att gardera sig mot ogynnsam
utveckling pd marknaderna och for att generera ytterligare
avkastning. Fondens utveckling jdmfdérs i rapporteringen
med indexet Markit iBoxx EUR Sovereign & Sub_Sovereign
AAA-AA 15+. Indexet styr inte valet av investeringsobjekt.

| fondens investeringsbeslut beaktas hdallbarhetsfaktorer
(ESG) som paverkar investeringsobjekten, hallbarhetsrisker
som kan pdverka investeringarnas vdrde somt de huvud-
sakliga negativa hdllbarhetskonsekvenserna som investe-
ringsobjektens verksamhet orsakar i enlighet med LokalTa-
piola Kapitalforvaltningskoncernens principer for hallbar
placeringsverksamhet.

Utéver den allmdnna andelsserien har fonden ocksé en an-
delsserie IV, som dr avsedd for storkunder. Andelsseriens
uppgifter och broschyrer kan erhéllas fran fondbolaget.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljomdssigt héllbara ekono-
miska verksamheter.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
hdllbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tilldmpas fond fér fond.

Portfoljférvaltarens dversikt

Under férsta halvdret 2026 avkastade fonden 2,74 %, me-
dan jamférelseindexet avkastade 3,14 %.Ar 2026 inleddes
lugnt, med ECB:s styrrdnta pd en stabil nivé pd 2 % och in-
flationen kring 2 %. Kriget i Mellanéstern, som brot ut i slu-
tet av februari, vdckte dock daterigen oro fér inflation till
foljd av den snabba uppgéngen i oljepriset. Aven om vapen-
vilan fortfarande &r brdcklig har oljepriset &tergdtt till en
nivd ndra den som rddde i bérjan av dret, vilket har lett till
att inflationsférvantningarna har sjunkit.

Oljepriset 1dg dock p& en hég nivd sé ldnge att inflationen
har boérjat sprida sig i stérre utstrdckning i ekonomin. ECB:s
svar pd detta var att hdja styrrdntan i juni, och man réknar
med ytterligare en héjning i slutet av dret for att stabilisera
inflationstrycket. Rdntekurvan har plattats ut till féljd av
att de korta rdntorna har stigit, medan de ldnga rdntorna
ligger ndra nivderna vid boérjan av dret. Rdntespreaden
mellan olika ldnder har 6kat ndgot i takt med att ekonomin
har gdtt in i en mer utmanande tillvaxt- och inflationsmiljo.

Fondens strategi har varit att évervikta |6ptider pd 10-15
ar pd grund av den goda I6pande avkastningen och att un-
dervikta dyra SSA-namn i avkastningskurvans ldnga dnda.
EU och ké&rnlénderna i euroomrédet &r dverviktade. Frankri-
ke foll ur AAA-AA-jadmférelseindexet i slutet av 2025 och
Belgien under 2026, vilket innebdr att vikten av dessa lan-
der har sdnkts kraftigt.

Under granskningsperioden anvdnde fonden statsobliga-
tionsterminer i euroomrddet fér durationshantering.

Under drets andra halft kommer det knappast att ske ndg-
ra dramatiska férdndringar i de korta réntorna i och med
att inflationen avtar. Ddremot &r det svérare att forutsdga
de ldnga rdntorna, sdrskilt ndr det gdller de Idnder som har
storst skuldsattning. Under det senaste dret har det globalt
sett funnits en tendens till stigande rdntor, vilket dven har
pdverkat rdntekurvorna i euroomrddet. Osdkerheten kring
finanspolitiken, i kombination med en hdg skuldbérda och
ett budgetunderskott, har med jdmna mellanrum orsakat
volatilitet i de l&nga réntorna, inte bara i euroomrddet ut-
an dven i Japan, Storbritannien och USA. Kurvorna har
dock blivit brantare med tiden, vilket kompenserar investe-
rarna fér durationsrisken.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
I = )
1 man 1,22 % 1,26 %

3 mdn 2,25 % 2,37 %
6 mén 2,74 % 3,14 %
12 mén -0,81% -0,84 %
Ytd. 2,74 % 3,14 %
3 ar érligen -0,32 % -0,26 %
5 &r darligen -3,95 % -3,71%
Frdn start, arligen -2,05 % -1,84 %
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Utveckling av andelsvdrdet 12 man

=== Fonden

€ Index 30.06.2025 - 30.06.2026

8.4

8.2

07/2025 09/2025 11/2025 01/2026 03/2026 05/2026

Placeringarnas landsfordelning

(o] 10 20 30 %
Tyskland —_— 32,3%
Multinationella 254 %
NederlAxnderna 14,1 %

Asterrike — 8,7 %

Finland 7,7 %

Belgien 43 %

Irland 39%

Luxemburg 1,2 %
Australien 0,6 %
Ovriga 2,0 %

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

=== Fonden

€ Index 14.06.2017 - 30.06.2026

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Nyckeltal (12 méan)

[ rond | index]

Volatilitet 8,71 % 8,17 %
Beta 1,02 -
Tracking Error 2,44 -
Sharpe -0,29 -0,32
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Antal st / Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/% vardefordndring €

Vdardepapper

Vérdepapper som dr féremdl fér handel pd ndgon annan reglerad, regelbundet verksam, erkénd och fér allmdnheten Sppen marknadsplats dn

bérslistan hos en vérdepappersbors.
EUR

Belgian 0348 1.7% 22.6.2050 At Maturity Fixed
Belgian Govt 1.4% 22.6.2053 At Maturity Fixed
Caiss Desjardins 3.25% 27.5.2031 At Maturity Fixed
Commerzbank Ag 2.25% 1.9.2032 At Maturity Fixed
Deutsche Kredit 2.75% 2.10.2034 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 0% 15.8.2050 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 1.25% 15.8.2048 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 1.8% 15.8.2053 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 2.1% 15.11.2029 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 2.2% 15.2.2034 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 2.5% 15.8.2054 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 2.5% 4.7.2044 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 2.6% 15.5.2041 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 2.6% 15.8.2033 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 3.25% 4.7.2042 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 4.25% 4.7.2039 At Maturity Fixed
Duchy Of Lux 0% 14.9.2032 At Maturity Fixed

Duchy Of Lux 0% 24.3.2031 At Maturity Fixed

Duchy Of Lux 3.25% 2.3.2043 At Maturity Fixed
Employment Fund 0.01% 16.6.2027 At Maturity Fixed
European Invt Bk 0.01% 15.5.2041 At Maturity Fixed
European Union 0% 4.7.2035 At Maturity Fixed
European Union 0.7% 6.7.2051 At Maturity Fixed
European Union 1.25% 4.2.2043 At Maturity Fixed
European Union 2.5% 4.10.2052 At Maturity Fixed
European Union 3% 4.3.2053 At Maturity Fixed
European Union 3.25% 4.2.2050 At Maturity Fixed
European Union 3.375% 4.10.2038 At Maturity Fixed
European Union 3.375% 4.10.2039 At Maturity Fixed
European Union 3.375% 4.11.2042 At Maturity Fixed
European Union 3.375% 5.10.2054 At Maturity Fixed
European Union 3.625% 12.12.2040 At Maturity Fixed
European Union 3.75% 12.10.2045 At Maturity Fixed
European Union 4% 12.10.2046 At Maturity Fixed
European Union 4% 12.10.2055 At Maturity Fixed
European Union 4% 4.4.2044 At Maturity Fixed
Finnish Gov't 0.125% 15.4.2052 At Maturity Fixed
Finnish Gov't 0.5% 15.4.2043 At Maturity Fixed
Finnish Gov't 2.75% 15.4.2038 At Maturity Fixed
Finnish Gov't 2.95% 15.4.2055 At Maturity Fixed
Finnish Gov't 3.2% 15.4.2045 At Maturity Fixed
Flemish Communit 4.25% 22.6.2050 At Maturity Fixed
France O.A.T. 3% 25.5.2054 At Maturity Fixed

10 000 000,00
10 000 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
22 600 000,00
11300 000,00
25300 000,00
2 000 000,00
5500 000,00
13 700 000,00
9 000 000,00
27 400 000,00
1500 000,00
14 000 000,00
700 000,00
200 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
300 000,00

3 000 000,00
500 000,00
400 000,00
500 000,00
20 000 000,00
16 000 000,00
4200 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
5000 000,00
800 000,00

6 000 000,00
10 000 000,00
7 000 000,00
12 480 000,00
5000 000,00
7 000 000,00
1000 000,00
8 200 000,00
6 500 000,00
8 000 000,00
3 000 000,00
1000 000,00

62,62
54,61
101,17
96,07
97,72
44,41
67,10
71,64
98,60
96,24
83,61
89,26
92,96
99,22
100,18
112,41
84,09
87,78
96,49
97,51
60,47
75,68
49,29
69,80
75,94
83,76
89,38
99,01
98,07
95,76
89,41
99,77
98,78
101,63
99,63
102,72
40,28
61,06
94,27
85,29
94,06
98,32
77,59

6 266 657,53
5 464 635,62
1522 358,22
1958 859,45
997 718,49

10 036 434,00
7 706 183,60
18 526 181,47
1998 250,68
5338 396,44
11756 330,33
8 257 167,12
25 564 451,48
1522 553,63
14 477 146,85
816 421,99
168 170,00
877 800,00
2927 229,04
292 525,32
1814 079,45
378 375,00
199 913,32
351529,25

15 558 432,88
13 558 608,22
3809 265,95
2030 236,44
1508 652,33
4898 908,90
735 228,60
6141 907,40
10 147 905,48
7169 402,88
12 829 455,39
5184 767,12
2821399,86
611 688,49
7778 575,04
5 584 566,71
7 579 506,85
2953 183,15
779 053,29

1,82 %
1,59 %
0,44 %
0,57 %
0,29 %
2,92 %
2,24 %
5,38 %
0,58 %
1,55 %
3,42 %
2,40 %
7,43 %
0,44 %
421%
0,24 %
0,05 %
0,26 %
0,85 %
0,09 %
0,53 %
0,1%
0,06 %
0,10 %
4,52 %
3,94 %
1,11 %
0,59 %
0,44 %
1,42 %
0,21%
1,79 %
2,95 %
2,08 %
3,73%
1,51%
0,82 %
0,18 %
2,26 %
1,62 %
2,20 %
0,86 %
0,23 %
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France O.A.T. 3.25% 25.5.2055 At Maturity Fixed
Hollannin valtion obligaatio 0% 15.1.2052

Irish Govt 1.5% 15.5.2050 At Maturity Fixed

Irish Govt 3% 18.10.2043 At Maturity Fixed

Irish Govt 3.15% 18.10.2055 At Maturity Fixed
Kommunalbanken 2.625% 12.2.2032 At Maturity Fixed
Kuntarahoitus 2.625% 14.6.2032 At Maturity Fixed
Natl Australiabk 2.347% 30.8.2029 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 0% 15.1.2038 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 2% 15.1.2054 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 2.75% 15.1.2047 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 3.5% 15.1.2056 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 3.75% 15.1.2042 At Maturity Fixed
Niederosterreich 3.625% 4.10.2033 At Maturity Fixed
Niedersachsen 0.75% 21.3.2031 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 0% 20.10.2040 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 0.75% 20.3.2051 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 1.5% 20.2.2047 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 1.85% 23.5.2049 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 3.15% 20.10.2053 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 3.75% 20.3.2056 At Maturity Fixed
Saksan valtion obligaatio 2,5% 15.8.2046

Swedish Exp Cred 3% 5.2.2035 At Maturity Fixed

Sammanlagt
Standardiserade derivatavtal
EUR

EURO-BUND FUTURE Sep26
EURO-BUXL 30Y BND Sep26
Sammanlagt

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

1500 000,00
10 000 000,00
1500 000,00
5000 000,00
8 000 000,00
1400 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
26 300 000,00
12 500 000,00
7 000 000,00
6 000 000,00
3 000 000,00
1500 000,00
1000 000,00
1000 000,00
10 000 000,00
9 000 000,00
6 000 000,00
11 000 000,00
1000 000,00
250 000,00
1700 000,00

165,00
197,00

81,07
42,00
67,90
94,91

91,81
97,91
98,33
98,48
69,98
74,64
90,59

100,95

105,56

102,54
90,98
61,60
53,05
69,60

72,82
90,89

100,48
87,84
98,51

127,34
111,22

1221 065,34
4200 400,00
1021443,90
4 850 866,44
7 522 155,62
1384 849,89
1476 921,78
2008 852,44
18 405 266,00
9 444 568,49
6 429 972,74
6153 357,53
3218 580,82
1578 486,58
911 926,44
616 040,00
5326 769,86
6312731,92
438124438
10 239 645,34
1016 552,33
225 101,58
1695 192,73

340 542 105,41

0,00
0,00

0,00

340 542 105,41

3536 091,94

344 078 197,35

0,35 %
1,22 %
0,30 %
1,41%
2,19 %
0,40 %
0,43 %
0,58 %
5,35 %
2,74 %
1,87 %
1,79 %
0,94 %
0,46 %
0,27 %
0,18 %
1,55 %
1,83 %
1,27 %
2,98 %
0,30 %
0,07 %
0,49 %

98,97 %

0,00 %
0,00 %

0,00 %

98,97 %

1,03 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Antal utestdende tillvéxtandelar (1V)

Tillvéxtandelens vérde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Férvaltningsarvode (1V)

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pé basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Tillvaxtandelens (1V) varde, EUR
Fondens vdrde, EUR

Derivatens motparter
EURO-BUND FUTURE Sep26
EURO-BUXL 30Y BND Sep26
Sdkerhet stdlld av fonden, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

3,4534
8,185

41794 931,6257
8,233

313 640,30
17 192,38
0,00

0,42 %
0,19 %
0,43 %
0,00 %
0%

0,43 %

30.6.2026
36

8,185

8,233

344 078 197,35

Motpart

SEB

SEB
1081284,80

30.6.2026
344138 321,54
60 124,19

0,0 %

100,0 %

30.6.2025
37

8,252

8,280

308 782 428,46

30.6.2024
37

8,321

8,330

238 911 841,51
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Ranta
Grunduppgifter

Portféljférvaltare: Anssi Wartiainen (ansvarig), Perttu
Hytonen, Hannu Salminen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,58 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.5.2020 33,3 % JPMorgan EMBI
Global Diversified Hedged in EUR, 33,3 % JPMorgan GBI-
EM Global Diversified 10% Cap 1% Floor, 33,3 % JPMorgan
CEMBI Broad Diversified Comp Index Hedged in EUR. T.o.m.
30.4.2020 50 % JPMorgan Emerging Markets Bond Index
usd (EMBI), 50 % JPMorgan Emerging Local Markets usd
(ELMI+).

Placeringsfonden LokalTapiola Tillvixtmarknader Ranta ar
en aktivt forvaltad rdntekapitalférvaltningsfond som inve-
sterar globalt i rénteinvesteringar bdade pd tillvéxtmarkna-
der och i utvecklingsldnder. Fondens mal @r att uppnd bds-
ta mdjliga totala avkastning pd ldng sikt. Fonden investe-
rar huvudsakligen i andelar i placerings- och specialplace-
ringsfonder samt fondféretag. Mottagarfonderna kan inve-
stera i obligationsl&dn emitterade av bdde féretag och of-
fentliga organ. Mottagarfonderna kan vara aktivt forvalta-
de eller indexreplikerande. Fondens investeringsobjekt har
valts ut ut baserat pd kapitalférvaltaren LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings investeringssyn och analyser. Fonden kan
investera i derivatinstrument som garderar mot valutaris-
ker ndr det enligt portfoljférvaltningens valutasyn dr moti-
verat. Indexen styr inte valet av investeringsobjekt.

Denna finansiella produkts underliggande investeringar be-
aktar inte EU-kriterierna for miljémdssigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
hdllbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tillampas fond fér fond.

Portfoljférvaltarens dversikts

Fonden LokalTapiola Tillvdxtmarknader Rdnta avkastade
+4,17 procent under forsta halvdret. Fondens jamforelsein-
dex avkastade +2,56 %.

P& de tillvdxande rdntemarknaderna var bdrjan av dret
overlag bra, men som vanligt prdglad av svdngningar. Kri-
get i Persiska viken, den dterigen stigande inflationen och
de stigande rdntorna bromsade utvecklingen. Dollarns vér-
de gentemot valutorna pd tillvéxtmarknaderna svéngde
kraftigt under krisens mest intensiva skede, men hamnade
till slut p& samma nivé som vid drsskiftet. Kriget fortsatte
med full styrka i Ukraina, samtidigt som landet tog 6verta-
get i dronarkriget. Konflikten i Mellandstern forstorde regi-
onens energiinfrastruktur och lamslog ekonomierna. | Lati-
namerika tar den politiska hégervdgen fart, och i Asien har
de stigande oljepriserna férsatt regionens mindre ekonomi-
er i kris. Den I6pande avkastningen pd statsobligationer de-
nominerade i dollar sjonk till 6,5 % och rdntespreaden jam-
fort med USA:s statsobligationer minskade frén 254 rdnte-
punkter till 196 rdntepunkter. Fér USD-denominerade fére-
tagsobligationer minskade rdntespreaden frén 188 rdnte-
punkter till 162 rdntepunkter, medan den I6pande avkast-
ningen steg till 6,0 %.

Den |6pande avkastningen pd& obligationer i lokala valutor
steg till 6,1 %. Dollarns férstdrkning gentemot euron (+2,8
%) ledde till ytterligare stigande avkastning pd dessa obli-
gationer. Fondens dveravkastning i férhallande till jamfoérel-
seindexet forklaras av att delfonderna presterade bdttre
dn indexet. Bdst av investeringsobjekten presterade Blue-
Bay EM Unconstrained Bond Fund (+8,7 %), MorganStanley
EM Local Income Fund (+7,6 %) och Barings EM Local Debt
(+6,0 %), vilka ar investeringar lokala valutor. Sémst preste-
rade Impax EM Corporate Bond Fund (+0,6 %), som inve-
sterar i féretagsobligationer.

| fondens portféljforvaltning anvdndes inte derivat under
forsta halvaret.

Ekonomiska indikatorer férutspdr ett volatilt &r pd tillvaxt-
marknaderna, bédde pd grund av den globala konjunkturut-
vecklingen, krigssituationen och Trumps politik. Geopoliti-
ken, de globala kriserna och den artificiella intelligensens
effekter skapar osdkerhet p&d marknaden. De ekonomiska
fundamenten pd tillvéxtmarknaderna foérblir rimliga som
helhet, den tekniska bilden &r bra, men vdrderingsnivderna
har blivit dyra pd vissa héll. De potentiella avkastningsniva-
erna pd de tillvéxande réntemarknaderna har sjunkit ndgot
sedan riskpremierna stramats &t, men dar fortfarande at-
traktiva. Vi ser stérst uppgdngspotential i obligationer de-
nominerade i lokala valutor.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
[ [ EIf w
1 man 1,52 % 1,07 %

3 man 5,07 % 3,61%
6 mén 417 % 2,56 %
12 mén 11,53 % 8,19 %
Ytd. 417 % 2,56 %
3 ar darligen 7,66 % 6,45 %
5 &r darligen 1,30 % 1,30 %
Frdn start, arligen 1,81 % 2,09 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 4,60 % 3,11 %
Beta 0,17 -
Tracking Error 5,25 -
Sharpe 2,09 2,03
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Rdnta

Utveckling av andelsvérdet 12 mdan

=== Fonden
€ Index 30.06.2025 - 30.06.2026

13
12.5

12

07/2025 09/2025 11/2025 01/2026 03/2026 05/2026

Fordelning av placeringar

MSIF - EM Local Income Fund | ACC

Goldman Sachs EMD (Hard Currency) | Cap EUR (hg i)
Barings Emerging Markets Local Debt

Robeco Transition Emerging Credits ZH EUR

Barings Emerging Markets Sovereign Debt Fund
BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond Fund
Goldman Sachs Frontier Market Debt HC | (hedged)
Global Evolution Frontier Markets

Global Evolution Fund - EM Corporate Debt Fund
Ovriga

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

=== Fonden

€ Index 25.05.2011 - 30.06.2026

13
12
"

10

2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

4 6 8 10 12 14
14,3 %
13,8 %
13,8 %
M7 %
9,6 %
8,7 %
7.7 %
7,5 %
6,6 %
6,5%
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Rdnta

GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Vdardepapper

Andra vdrdepapper
EUR

Barings Emerging Markets Sovereign Debt Fund
Tranche B EUR Acc

Global Evolution Fund - EM Corporate Debt Fund | EUR
ACC

Global Evolution Funds Frontier Markets R

Goldman Sachs Emerging Markets Debt Hard Currency
EUR

Goldman Sachs Frontier Markets Debt Hard Currency

Impax EM Corporate Bond Fund EUR S
ACCUMULATION

Robeco Capital Growth Funds-Robeco Sustainable
Emerging Credits ZH EUR

usD
Barings Emerging Markets Local Debt Fund A

BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond Fund Q
USD ACC

Morgan Stanley Investment Funds - Emerging Markets
Local Income Fund Z

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

Antal st/

nominellt antal / €

287 302,27
196 685,63

118 149,41
7343,96

3173,98
20 002 935,88

309 719,66

371 313,57
248 696,88

3842 516,87

Kurs
€/%

109,05
110,26

209,54
6 169,10

7 912,52
1,06

123,48

121,76
114,55

12,18

Marknadsvérde /

vardeférdandring €

31330 312,76
21686 557,34

24 757 026,95
45 305 605,13

25114 196,05
21243 117,90

38 244 183,04

45 211 722,62
28 487 136,48

46 783 726,42

328 163 584,69

7 266 331,50

335429 916,19

%

9,34 %
6,47 %

7,38 %
13,51 %

7,49 %
6,33 %

11,40 %

13,48 %

8,49 %

13,95 %

97,83 %

2,17 %

100,00 %
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Rdnta

Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)

Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Avkastningsandelens varde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

25 449 528,9960

13,180

937 473,56
25992,42
797 252,38
0,58 %
1,23 %
0,00 %
0%

1,23 %

30.6.2026
512

13,180

335 469 369,29

30.6.2026
335643 908,28
174 538,99

100,0 %

30.6.2025
490

11,817

312 005 788,02

30.6.2024
515

1,172

230 609 491,62
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: Jari Jarvinen

Avgifter: Férvaltningsarvode 0,74 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 31.12.2025 iBoxx EUR Overall, T.o.m
30.12.2025 Morningstar Global Markets Large-Mid Cap NR
USD och iBoxx EUR Overall. T.o.m. 30.4.2020 MSCI World
TR (EUR) & iBOXX Euro Overall.

Fram till den 31.12.2025 Placeringsfonden LokalTapiola
2025 var en aktivt férvaltad blandfond som investera-
de globalt p& bd de utvecklade och fram véxande rdnte-
och aktiemarknader. Under placeringstiden dndrades ande-
len aktier och rdnteinvesteringar i enlighet med portféljfor-
valtarens investeringssyn. Fonden investerade huvudsakli-
gen i andelar i placerings- och specialplaceringsfonder
samt fondféretag. Mottagarfonderna kunde vara aktivt
forvaltade eller indexreplikerande. Rdnteinvesteringar kun-
de géras i obligationsldn emitterade av bdde féretag och
offentliga organ. Fondens investeringsobjekt hade valts ut
baserat pd& kapitalférvaltaren LokalTapiola Kapitalférvalt-
nings investeringssyn och analyser. | utvdrderingen av fond-
partner ingick ocks& en hallbarhetsanalys. Fonden strdvade
efter att uppnd bdsta majliga totalavkastning till mélaret
2025.

Frén och med 31.12.2025 ar fonden en rdntekapitalférvalt-
ningsfond som investerar globalt i rdnteinvesteringar bdade
pd utvecklade och framvéxande réntemarknader. Fonden
investerar huvudsakligen i andelar i placerings- och special-
placeringsfonder samt fondféretag. De underliggande fon-
derna investerar i obligationsldn emitterade av béde fére-
tag och offentliga organ. Mottagarfonderna kan vara ak-
tivt forvaltade eller indexreplikerande. Fondens investe-
ringsobjekt vdljs baserat p& portfoéljférvaltningens investe-
ringssyn och analyser. | utvdrderingen av fondpartner ingdr
ocksé en héllbarhetsanalys. Fonden investerar endast i un-
dantagsfall i derivatinstrument fér att gardera sig mot
ogynnsamma foérdandringar p& marknaden eller fér att
framja effektiv portfdljférvaltning. Fondens utveckling jam-
fors i rapporteringen med indexet iBoxx EUR Overall. Index-
et styr inte valet av investeringsobjekt.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar sé-
dana miljé-, samhdlls- och dgarstyrningsaspekter (ESG)
som pdverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfor-
valtnings gors en hdéllbarhetsanalys av varje placering.

Principen orsaka inte betydande skada &r endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
hdllbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tillampas fond fér fond.

Portfoljférvaltarens éversikt

Under foérsta halvdret avkastade fonden +2,08 procent,
medan jdmforelseindexet avkastade +1,33 procent. Under
granskningsperioden var fondens avkastning bdttre dn jam-
forelseindexet.

Av fondens investeringsobjekt gav globala konvertibler den
bdsta avkastningen, medan avkastningen frdn statsobliga-
tionsfonderna blev blygsam. Dollarns starkare stdllning mot
euron inverkade positivt p& fondens totalavkastning.

Under granskningsperioden var férdndringarna i allokering-
en obetydliga pd& grund av fondens tidsanpassade investe-
ringsstrategi. Under férsta halvéret gjordes fondens inlésen
huvudsakligen frén statsobligationsfonderna, vilket ledde
till att den relativa andelen av riskfyllda rdntetillgdngar
okade ytterligare i portfdljen. Dessutom gjordes aktiva inve-
steringar i januari i en globalt inriktad fond med konvertibla
skuldebrev som investerar passivt. Fonden nddde sitt ur-
sprungliga mal i slutet av 2025, och sedan bérjan av inne-
varande dr bestdr fondens investeringar uteslutande av
rdnteinvesteringar.

Fonden anvdnde inte derivat under rapportperioden.

Ur fondandelsdgarnas perspektiv dr de storsta identifiera-
de kortsiktiga riskerna kopplade till geopolitik och politiska
spdnningar. De ldngsiktiga utsikterna &r fortsatt attraktiva
pd grund av fondens méjlighet att réra sig mellan olika rén-
tetillgdngsslag enligt den rddande investeringsmiljon.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
[ =
1 man 0,65 % 0,52 %

3 mén 2,45 % 2,02 %
6 mén 2,08 % 1,33 %
12 man 4,46 % 2,17 %
Ytd. 2,08 % 1,33 %
3 ér arligen 4,89 % 3,78 %
5 &r arligen 0,96 % -0,31%
Fran start, érligen 3,54 % 3,69 %

Nyckeltal (12 man)

[ rond | index]

Volatilitet 1,62 % 3,31 %
Beta 0,21 -
Tracking Error 2,99 -
Sharpe 1,62 0,12
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Utveckling av andelsvérdet 12 man Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum
=== Fonden

g o Index 30.06.2025 - 30.06.2026 === Fonden

€ === |ndex 21.09.1999 - 30.06.2026
A /\/~

LW Al

oA P

I G T DN o v

07/2025 09/2025 11/2025 01/2026 03/2026 05/2026
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Fordelning av placeringar

‘ * : 18,1 %

——— 147 %
.’7_ 71%
6,9 %

LokalTapiola Nordlig Féretagsrdnta A
Robeco QI Global Dynamic Duration

LokalTapiola Kortranta A 13,7 %
LokalTapiola Foretagsrdnta A

LokalTapiola Langréanta A

LokalTapiola Projekt Féretagsrdanta A

T. Rowe Price Global High Yield

PIMCO Global Real Return Fund Inst EUR (Hedged)

0
|
|
|
|
|
|
|

SPDR FTSE Global Convertible Bond UCITS ETF (Dist)
|

2 4 6 8 10 12 14 16 18
| | |

|

|

|

|

|

|

|

|

16,5 %

Fordelning mellan aktier och rdntor

® Ranteplaceringar 100,0
%
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Placeringsfond LokalTapiola 2025

GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Vdardepapper

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

EUR
SS SPDR FTSE Global Convertible Bond UCITS ETF

Sammanlagt

Andra virdepapper

EUR

Global Evolution Funds Frontier Markets R
LahiTapiola Kestava Vaikuttajakorko (A)
L&ahiTapiola Lyhytkorko ESG (A)
L&ahiTapiola Pitkakorko ESG (A)

L&hiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG (A)
L&ahiTapiola Yrityskorko ESG (A)

PIMCO GIS Global Real Return Fund EUR (Hedged) Acc
Robeco High Yield Bonds IH

Robeco QI Global Dynamic Duration IH EUR
usD

Amundi Funds - Emerging Markets Corporate Bond |
UsD (C)

Amundi Funds - Emerging Markets Local Currency Bond
I USD (C)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt Hard Currency
uUsD

T. Rowe Price Funds SICAV - Global High Yield Bond
Fund

Sammanlagt

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

Antal st/

nominellt antal / €

143 207,00

23 944,43
1119 046,65
1646 526,54

746 736,33
2222 387,57
812 743,07
581537,82
18 167,53
200 700,93

4778,92
5194,26
913,79

245 778,03

Kurs
€/%

61,24

209,54
10,94
16,11
17,90
15,73
16,96
19,28
278,16
141,61

1719,32
1038,45
9 010,37

48,14

Marknadsvdérde /
vardefordndring €

8770 283,09

8770 283,09

5017 316,70
12 240 132,27
26 523 896,05
13 369 567,33
34 955 934,04
13 780 871,56
11212 049,17
5053 479,20
28 421 258,16

8 216 491,89
5393 980,86
8 233 625,22

11832 084,94

184 250 687,39

193 020 970,49

1251545,29

194 272 515,78

%

4,51 %

4,51%

2,58 %
6,30 %
13,65 %
6,88 %
17,99 %
7,09 %

5,77 %
2,60 %
14,63 %

423 %
2,78 %
424 %

6,09 %

94,84 %

99,36 %

0,64 %

100,00 %
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Placeringsfond LokalTapiola 2025

Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)

Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

7 540 491,5683
25,764

723 217,43
8 075,64
218 909,66
0,74 %
1,04 %
0,00 %
0%

1,04 %

30.6.2026
632

25,764

194 273 250,78

30.6.2026
194 414 944,90
141 694,12

100,0 %

30.6.2025

687

24,665

199 312 880,97

30.6.2024
694

23,852

199 347 098,93
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Placeringsfond LokalTapiola 2035

Grunduppgifter

Portféljférvaltare: Jari Jarvinen

Avgifter: Férvaltningsarvode 0,74 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.5.2020 Morningstar Global
Markets Large-Mid Cap NR USD och iBoxx EUR Overall.
T.0.m. 30.4.2020 MSCI World TR (EUR) & iBOXX Euro
Overall.

Placeringsfonden LokalTapiola 2035 d&r en aktivt férvaltad
blandfond som investerar globalt p& bdde utvecklade och
framvdxande rdnte- och aktiemarknader. Investeringarnas
huvudvikt ligger forst pd aktieinvesteringar, men rdnteinve-
steringarnas mdngd 6kas nér maldret ndrmar sig. Efter
maléret 2035 finns det inte ldngre ndgra aktieinvesteringar
i fonden. Under placeringstiden &dndras andelen aktier och
rdnteinvesteringar i enlighet med portfdljférvaltarens inve-
steringssyn. Fonden strdvar efter att uppnd bdsta mdjliga
totalavkastning till malaret 2035.

Fonden investerar huvudsakligen i andelar i placerings- och
specialplaceringsfonder samt fondféretag. Mottagarfon-
derna kan vara aktivt forvaltade eller indexreplikerande.
Ranteinvesteringar kan goéras i obligationsldn emitterade av
bé&de féretag och offentliga organ. Fondens investeringsob-
jekt har valts ut baserat pd kapitalférvaltaren LokalTapiola
Kapitalférvaltnings investeringssyn och analyser. | utvdrde-
ringen av fondpartner ingdr ocksd en hdéllbarhetsanalys.
Fonden investerar endast i undantagsfall i derivatinstru-
ment fér att gardera sig mot ogynnsamma férdndringar pd
marknaden eller fér att framja effektiv portfoljforvaltning.

| rapporteringen jamfdérs fondens utveckling med en kombi-
nation av indexen Morningstar Global Markets Large-Mid
Cap NR USD (80 %) och iBoxx EUR Overall (20 %) Indexen
styr inte valet av investeringsobjekt.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar s&-
dana miljé-, samhdlls- och &garstyrningsaspekter (ESG)
som pdverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfér-
valtnings goérs en hdllbarhetsanalys av varje placering.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tilldmplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den &terstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
héllbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tillampas fond fér fond.

Portfoljférvaltarens dversikt

Under férsta halvéret avkastade fonden +14,81 procent,
medan jadmforelseindexet avkastade +11,79 procent. Under
forsta halvéret var fondens avkastning battre &n jamforel-
seindex.

Bdst avkastning av fondens investeringsobjekt gav aktiein-
vesteringarna pd tillvéxtmarknader och i Asien. Sdmst av-
kastning av fondens investeringar gav aktieinvesteringarna
i lakemedelsféretag och rdnteinvesteringarna i statsobliga-
tioner. Dollarns starkare stdllning mot euron inverkade posi-
tivt pd fondens avkastning.

P4 det hela taget gjorde fonden endast smé dndringar i al-
lokeringen, vilket beror pd den tidsanpassade investerings-
strategin. Utgdngspunkten fér fondens investeringsbeslut
ar att uppnd en sd stabil och bra avkastning som majligt
fram till maldret. | enlighet med sin investeringsstrategi ldg-
ger fonden i detta skede fortfarande tyngdpunkten pd akti-
einvesteringar.

Fonden anvdnde inte derivat under rapportperioden.

For fondens andelsdgare dr de storsta identifierade kortsik-
tiga riskerna férknippade med geopolitik och politiska
spdnningar. De ldngsiktiga utsikterna dr fortsatt attraktiva
pd grund av fondens hdga aktieviktning och majlighet att
réra sig mellan och inom olika tillgdngsslag enligt den rd-
dande investeringsmiljon.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
[
1 man 1,60 % 1,14 %
3 mdn 16,43 % 13,02 %
6 man 14,81 % 11,79 %
12 mén 26,79 % 22,19 %
Ytd. 14,81 % 11,79 %
3 ar érligen 15,09 % 14,98 %

5 &r arligen 7,72 % 9,16 %
Frén start, arligen 7,30 % 8,29 %

Nyckeltal (12 man)

[ rond | ndex]

Volatilitet 8,58 % 8,51 %
Beta 0,87 -
Tracking Error 4,42 -
Sharpe 2,86 2,36
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Placeringsfond LokalTapiola 2035

Utveckling av andelsvérdet 12 mdan
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Fordelning av placeringar

iShares MSCI USA Screened UCITS ETF

Robeco Tillvéxtmarknader aktie kvantitativ
LokalTapiola USA Klimatindex A

iShares MSCI Europe Screened UCITS ETF

Xtrackers Russell 2000 UCITS

Robeco QI Emerging Conservative Equities

Seligson & Co Nordamerika Indexfond A

Seligson & Co OMX Helsinki 25 bérshandlad fond ETF
LokalTapiola Europa Klimatindex A

Fordelning mellan aktier och rdntor

@® Aktier 89,4 %

%

® Ranteplaceringar 10,6

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

=== Fonden

€ === |ndex
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Placeringsfond LokalTapiola 2035

GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Vdardepapper Antal st/ Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/ % vdrdeforandring €

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

EUR

iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF 1527 400,00 10,98 16 773 906,80 9,27 %
iShares MSCI Japan ESG Screened UCITS ETF 615 000,00 8,50 5228 730,00 2,89 %
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF 2 079 300,00 12,52 26 024 518,80 14,38 %
Seligson & Co OMX Helsinki 25 UCITS ETF (Acc.) 91 000,00 97,43 8 866 130,00 4,90 %
Xtrackers Russell 2000 UCITS ETF 32 197,00 391,45 12 603 515,65 6,96 %
Sammanlagt 69 496 801,25 38,39 %

Andlra vdrdepapper

EUR
Global Evolution Funds Frontier Markets R 5179,47 209,54 1085 306,56 0,60 %
L&ahiTapiola Eurooppa lImastoindeksi (A) 321 634,64 19,88 6 394 096,70 3,53 %
LahiTapiola Hyvinvointi ESG (A) 60 952,72 42,86 2612 250,86 1,44 %
LahiTapiola Kestdva Vaikuttajakorko (A) 99 176,83 10,94 1084 796,19 0,60 %
LahiTapiola Kestdvd Ympdristd (A) 80 168,75 30,63 2 455 648,88 1,36 %
L&hiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG (A) 342 589,34 15,73 5388 587,71 2,98 %
LahiTapiola Tulevaisuus (A)) 155 573,57 38,91 6 052 900,79 3,34 %
L&hiTapiola USA IImastoindeksi (A) 552 438,32 37,15 20 520 321,54 11,34 %
Robeco QI Emerging Conservative Equities | 33 440,80 313,05 10 468 642,94 5,78 %
Robeco QI Emerging Markets Active Equities | 46 122,42 470,67 21708 439,28 11,99 %
Robeco QI Global Dynamic Duration IH EUR 16 196,60 141,61 2293600,89 1,27 %
Seligson & Co Aasia Indeksirahasto A 87 376,09 11,92 1041 348,28 0,58 %
Seligson & Co Eurooppa Indeksirahasto A 274 108,26 6,29 1723 866,82 0,95 %
Seligson & Co Pohjois-Amerikka Indeksirahasto A 130 333,24 70,51 9189 926,78 5,08 %
JPY
Amundi Funds - Japan Equity Value 12 JPY (C) 2 357,16 1869,59 4 406 914,21 2,43 %
usb
Grsnlsjrggl) Funds - Emerging Markets Corporate Bond | 731,13 1719,32 1257 038,76 0,69 %
Sgllsjmqn Sachs Emerging Markets Debt Hard Currency 263,28 9 010,37 2 372 278,16 1,31 %
Schroder Intl Selection Fund Asian Opportunities | Acc 47 189,43 54,99 2594 902,73 1,43 %
E. nge Price Funds SICAV - Global High Yield Bond 111 052,47 48,14 5 346 215,27 2,95 %
un
Sammanlagt 107 997 083,36 59,66 %
Vdrdepapper totalt 177 493 884,61 98,06 %
Kontanter och andra tillgdngar, netto 3511 819,55 1,94 %
Sammanlagt 181 005 704,16 100,00 %
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Placeringsfond LokalTapiola 2035

Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

3 858 008,2146
46,921

605 078,86
8101,68
19122553
0,74 %
1,04 %
0,00 %

0%

1,04 %

30.6.2026
10M

46,921

181022 058,67

30.6.2026
181151 992,66
129 933,99

100,0 %

30.6.2025
921

37,006

139 772 236,45

30.6.2024

816

35,719

132 126 793,88

90



Placeringsfond LokalTapiola 2045

Grunduppgifter

Portféljférvaltare: Jari Jarvinen

Avgifter: Férvaltningsarvode 0,74 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.5.2020 Morningstar Global
Markets Large-Mid Cap NR USD och iBoxx EUR Overall.
T.0.m. 30.4.2020 MSCI World TR (EUR) & iBOXX Euro
Overall.

Placeringsfond LokalTapiola 2045 dr en blandfond som for-
valtas aktivt. Placeringsobjekten i fonden vdljs pd basis av
LokalTapiola Kapitalférvaltnings, som fungerar som ka-
pitalférvaltare, placeringssynpunkter och analyser. Fonden
strdvar efter att uppnd bdsta méjliga totalavkastning till
maldret 2045. Jamforelseindexet dr kombination av Mor-
ningstar Global Markets Large-Mid Cap NR USD (82,5 %)
och iBoxx EUR Overall (17,5 %) -index. Indexen styr inte va-
let av investeringsobjekt.

LokalTapiola 2045 ESG placerar globalt pd bdde de ut-
vecklade och vdxande rdnte- och aktiemarknaderna. | bor-
jan av spartiden placeras stérsta delen av tillgdngarna i ak-
tier men ndr maldret narmar sig 6kas andelen rénteplace-
ringar. Efter mdldret 2045 innehdller fonden inga aktiepla-
ceringar. Under placeringstiden justeras proportionen mel-
lan aktie- och rdnteplaceringar enligt portféljforvaltarens
placeringssynpunkter. Placeringsobjekt &r i huvudsak ande-
lar i placerings- och specialplaceringsfonder samt andelar i
féretag for kollektiva investeringar i éverldtbara vardepap-
per. Dessa fonder kan vara aktivt forvaltade eller félja in-
dex. Rdnteplaceringar kan géras i obligationsldn emittera-
de av béde féretag och offentliga samfund.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar sé&-
dana miljé-, samhdlls- och d&garstyrningsaspekter (ESG)
som paverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfor-
valtnings gors en hallbarhetsanalys av varje placering.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljomdssigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
hdllbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tillampas fond fér fond.

Portfoljférvaltarens éversikt

Under foérsta halvéret avkastade fonden +14,29 procent,
medan jamfdrelseindexet avkastade +12,12 procent. Under
forsta halvéret var fondens avkastning béttre &n jamforel-
seindex.

Bdst avkastning av fondens investeringsobjekt gav aktiein-
vesteringarna pd tillvéxtmarknader och i Asien. Sdmst av-
kastning av fondens investeringar gav aktieinvesteringarna
i lakemedelsféretag och rdnteinvesteringarna i statsobliga-
tioner. Dollarns starkare stdllning mot euron inverkade posi-
tivt pd fondens avkastning.

Sammantaget var férdndringarna i allokeringen obetydliga
pd grund av fondens tidsanpassade investeringsstrategi.
Utgdngspunkten for fondens investeringsbeslut &r att upp-
n& en s& bra och stabil avkastning som mgjligt fram till
maldret. | enlighet med sin investeringsstrategi ldgger fon-
den i detta skede fortfarande tyngdpunkten pé aktieinve-
steringar.

Fonden anvdnde inte derivat under rapportperioden.

For fondens andelsdgare dr de storsta identifierade kortsik-
tiga riskerna férknippade med geopolitik och politiska
spdnningar. De ldngsiktiga utsikterna dr fortsatt attraktiva
pd grund av fondens hdga aktieviktning och majlighet att
réra sig mellan och inom olika tillgdngsslag enligt den ré-
dande investeringsmiljon.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
[ i win]
1 man 1,52 % 1,16 %

3 man 16,21 % 13,38 %
6 mén 14,29 % 12,12 %
12 mén 26,27 % 22,55 %
Ytd. 14,29 % 12,12 %
3 ar darligen 15,16 % 15,09 %
5 ar arligen 7,92 % 9,22 %
Frdn start, arligen 6,01 % 7,70 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 8,39 % 8,64 %
Beta 0,84 -
Tracking Error 4,48 -
Sharpe 2,87 2,36
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Placeringsfond LokalTapiola 2045

Utveckling av andelsvérdet 12 mdan
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Fordelning av placeringar

iShares MSCI USA Screened UCITS ETF

LokalTapiola USA Klimatindex A

iShares MSCI Europe Screened UCITS ETF

Robeco Tillvixtmarknader aktie kvantitativ

Robeco QI Emerging Conservative Equities

Seligson & Co Nordamerika Indexfond A

Xtrackers Russell 2000 UCITS

Seligson & Co OMX Helsinki 25 bérshandlad fond ETF
Amundi Funds Japan Equity Value 12

Fordelning mellan aktier och rdntor

® Aktier 91,9 %

0]
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|

® Rdnteplaceringar 8,1 %

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum
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20,7 %
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Placeringsfond LokalTapiola 2045

GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Vdardepapper

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

EUR

iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF
iShares MSCI Japan ESG Screened UCITS ETF
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF
Seligson & Co OMX Helsinki 25 UCITS ETF (Acc.)
Xtrackers Russell 2000 UCITS ETF

Sammanlagt

Andlra vdrdepapper

EUR

Global Evolution Funds Frontier Markets R
L&ahiTapiola Eurooppa lImastoindeksi (A)
L&hiTapiola Hyvinvointi ESG (A)

L&ahiTapiola Kestdva Vaikuttajakorko (A)
LahiTapiola Kestava Ympdristd (A)
LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG (A)
LahiTapiola Tulevaisuus (A))

L&hiTapiola USA IImastoindeksi (A)

Robeco High Yield Bonds IH

Robeco QI Emerging Conservative Equities |
Robeco QI Emerging Markets Active Equities |
Robeco QI Global Dynamic Duration [H EUR
Seligson & Co Aasia Indeksirahasto A
Seligson & Co Eurooppa Indeksirahasto A
Seligson & Co Pohjois-Amerikka Indeksirahasto A
JPY

Amundi Funds - Japan Equity Value 12 JPY (C)
usbD

Amundi Funds - Emerging Markets Local Currency Bond
| USD (C)

Schroder Intl Selection Fund Asian Opportunities | Acc

T. Rowe Price Funds SICAV - Global High Yield Bond
Fund

Sammanlagt

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

Antal st/

nominellt antal / €

459 300,00
67 000,00
583 700,00
21800,00
9 078,00

859,48
60 907,43
12 267,74
39 996,00
14 081,44
100 582,63
23 624,75
163 752,39
2136,11

12 134,61
8377,75
2070,25
29 378,03
99 156,33
51547,48

918,06

170,20

2334554
11047,28

Kurs Marknadsvdérde /
€/ % vdrdeforandring €

10,98 5 044 032,60
8,50 569 634,00
12,52 7 305 589,20
97,43 2123 974,00
391,45 3 553 583,10

18 596 812,90

209,54 180 094,60
19,88 1210 839,69
42,86 525 758,55
10,94 437 476,25
30,63 431328,64
15,73 1582 064,16
38,91 919 168,24
37,15 6082 582,46

278,16 594 181,22

313,05 3798 739,82

470,67 3943 153,66
141,61 293 168,17
11,92 350 127,39

6,29 623 594,14
70,51 3 634 664,34
1869,59 1716 387,99
1038,45 176 742,13
54,99 1283 749,46
48,14 531830,92

28 315 651,85

46 912 464,75

1564 514,65

48 476 979,40

%

10,41 %
1,18 %
15,07 %
4,38 %
7,33 %

38,36 %

0,37 %
2,50 %
1,08 %
0,90 %
0,89 %
3,26 %
1,90 %
12,55 %
1,23 %
7,84 %
8,13 %
0,60 %
0,72 %
1,29 %
7,50 %

3,54 %

0,36 %

2,65 %
1,10 %

58,41 %

96,77 %

3,23 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

1599 563,1857
30,307

162 149,43
2 086,42
50 525,54
0,74 %
1,04 %
0,00 %
0%

1,04 %

30.6.2026
672

30,307

48 478 343,59

30.6.2026
48 512 781,49
34 437,90

100,0 %

30.6.2025
619

24,002

37 238 703,40

30.6.2024
527

23,114

35 017 325,12
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: Jari Jarvinen

Avgifter: Férvaltningsarvode 0,44 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m 1.5.2020 Morningstar Global
Markets Large-Mid Cap NR USD ja iBoxx EUR Overall.
T.0.m. 30.4.2020 20 % MSCI World TR & 80 % iBoxx Euro
Overall.

Placeringsfonden LokalTapiola Varlden 20 dr en aktivt for-
valtad blandfond som investerar globalt p& bdde utveckla-
de och framvdxande rdnte- och aktiemarknader. | nor-
malldget dr 20 % av fondens tillgdngar investerade i aktier,
men deras andel kan variera mellan O % och 40 %. Andelen
aktier och rdnteinvesteringar dndras i enlighet med port-
foljférvaltarens investeringssyn. Fondens mal &r att uppnd
bd&sta méjliga totala avkastning pd l&ng sikt.

Fonden investerar huvudsakligen i andelar i placerings- och
specialplaceringsfonder samt fondféretag. Mottagarfon-
derna kan vara aktivt férvaltade eller indexreplikerande.
Rdnteinvesteringar kan goras i obligationsldn emitterade av
bdde féretag och offentliga organ. Fondens investeringsob-
jekt har valts ut baserat pé kapitalférvaltaren LokalTapiola
Kapitalférvaltnings investeringssyn och analyser. Fonden in-
vesterar endast i undantagsfall i derivatinstrument for att
gardera sig mot ogynnsamma férdndringar pd marknaden
eller for att framja effektiv portfoljférvaltning.

Fondens utveckling jamférs i rapporteringen med en kombi-
nation av indexen Morningstar Global Markets Large-Mid
Cap NR USD (20 %) och iBoxx EUR Overall (80 %).

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tilldmplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljdmassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
hallbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tillampas fond f6r fond.

Portfdéljférvaltarens dversik

Under férsta halvaret 2026 avkastade fonden +8,23 pro-
cent, medan jamfdrelseindexet avkastade +3,88 procent.
Fondens avkastning var bdttre dn jamférelseindexets under
forsta halvaret, vilket kan férklaras bade av fondvalen och
av deras inbordes viktning.

De aktiva aktiefonderna som investerar i tillvéxtmarknader
och Asien gav den bdsta avkastningen i lokala valutor.
Bland de fonder som avkastade sdmst finns en aktiefond
som investerar i Idkemedelsféretag och en fond som inve-
sterar i statsobligationer. Dessutom inverkade dollarns star-
kare stdllning mot euron positivt pé& fondens avkastning.

Under forsta halvéret 6kades fondens aktieviktning och
medel allokerades aktivt till en indexfond som investerar i
mindre amerikanska féretag och passivt i aktier fran indu-
strildnder. Sammantaget dr andelen aktier i fondens inve-
steringsfordelning betydligt storre dn i jamforelseindexet.
Bland rdnteplaceringarna @r andelen féretagsobligationer
med hdg risk, tillvdxande rdntemarknader och globala kon-
vertibler fortfarande betydligt storre @n i jamférelseindex-
et. Bland aktieinvesteringarna prioriteras tillvéxtmarknader
och bolag med ldgre marknadsvdrde.

Fonden anvdnde inte derivat under rapportperioden.

Utsikterna for andra halvdret @r fortfarande maéttligt goda.
Den ekonomiska dterhdmtningen och relativa vérderingen
gynnar fortfarande aktie- och kreditrisk framfor rdnterisk.
De storsta kortsiktiga riskerna som identifierats hanfér sig
till geopolitiken och politiska spdnningar. De ldngsiktiga ut-
sikterna dar fortsatt attraktiva pd grund av fondens majlig-
het att réra sig mellan och inom olika tillgdngsslag enligt
den réddande investeringsmiljon.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning

I =)
1 man 1,21% 0,68 %
3 man 8,36 % 4,68 %
6 mén 8,23 % 3,88 %
12 mén 14,76 % 6,49 %
Ytd. 8,23 % 3,88 %
3 ar arligen 9,23 % 6,14 %
5 ar érligen 3,92 % 1,14 %
Frén start, arligen 4,70 % 3,91%

Nyckeltal (12 méan)

Volatilitet 4,23 % 3,82 %
Beta 0,55 -
Tracking Error 4,06 -
Sharpe 3,02 1,21
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Utveckling av andelsvérdet 12 mdan

=== Fonden

g . Index 30.06.2025 - 30.06.2026
23

P

22 W
/"'/JW ™~

WAL AW e Wl /‘\‘/"’

21%

07/2025 09/2025 11/2025 01/2026 03/2026 05/2026

Fordelning av placeringar

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

=== Fonden

€ === |ndex 01.10.2007 - 30.06.2026

i~

ot

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

10 o

] 5 10 15 20 25 30 35 40
Amundi EM Loc Cur Bond -1 USD C | ‘ - 10,6 %
T. Rowe Price Global High Yield ‘ ‘ — 812 %
SPDR FTSE Global Convertible Bond UCITS ETF (Dist) ‘ — 71 %
LokalTapiola Kortranta A ‘ —t— 6,7 %
Robeco QI Global Dynamic Duration ‘ 6,0 %
Global Evolution Frontier Markets ‘ 4.8 %
Robeco Tillvéxtmarknader aktie kvantitativ ‘ | 4,7 %
Robeco QI Emerging Conservative Equities ‘ 3,9 %
Seligson & Co Nordamerika Indexfond A 3,4 %
\

Ovriga

Fordelning mellan aktier och rdntor

® Ranteplaceringar 64,8
%

® Aktier 352 %

44,7 %
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Vdardepapper

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

EUR

Amundi MSCI World ESG Selection UCITS ETF
Amundi Nasdag-100 Swap ETF EUR

iShares USD Treasury Bond 20+yr UCITS ETF
Seligson & Co OMX Helsinki 25 UCITS ETF (Acc.)
SS SPDR FTSE Global Convertible Bond UCITS ETF

Sammanlagt

Andlra vdrdepapper
EUR
Global Evolution Funds Frontier Markets R

Goldman Sachs Emerging Markets Debt Hard Currency
EUR

Goldman Sachs Global Senior Loans Lux
L&hiTapiola Eurooppa llmastoindeksi (A)
LahiTapiola Kestdva Vaikuttajakorko (A)
LahiTapiola Lyhytkorko ESG (A)

LéhiTapiola Pitkédkorko ESG (A)

LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG (A)
L&ahiTapiola USA Ilimastoindeksi (A)

LahiTapiola Yrityskorko ESG (A)

PIMCO GIS Global Real Return Fund EUR (Hedged) Acc
Robeco High Yield Bonds IH

Robeco QI Emerging Conservative Equities |
Robeco QI Emerging Markets Active Equities |
Robeco QI Global Dynamic Duration IH EUR
Seligson & Co Aasia Indeksirahasto A

Seligson & Co Eurooppa Indeksirahasto A
Seligson & Co Global Top 25 Brands A

Seligson & Co Pohjois-Amerikka Indeksirahasto A
JPY

Amundi Funds - Japan Equity Value 12 JPY (C)

Schroder Intl Selection Fund Japanese Smaller
Companies | Acc

usD
Amundi Funds - Emerging Markets Corporate Bond |
usD (C)

Amundi Funds - Emerging Markets Local Currency Bond
I USD (C)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt Hard Currency
usD

MDP SICAV - Tobam Anti-Benchmark US Eqty Fund A
Cap

Antal st/

nominellt antal / €

15 776,00
1650,00
420 000,00
12 230,00
77 800,00

15 363,87
172,81

20,06
59 801,11
49 756,52

277 294,82
76 572,63

119 696,30
58 633,11
86 687,29

106 213,49

3653,39
8331,89
6 637,29
28 261,74
74 208,88

148 491,32
72 946,85
3252266

430,22
295 094,23

977,79
6 868,96
55,19

24,35

Kurs
€/%

114,34
302,20
2,80
97,43
61,24

209,54
6 169,10

84.222,80
19,88
10,94

16,11
17,90
15,73
37,15
16,96
19,28

278,16
313,05
470,67

141,61

11,92

6,29
20,01
70,51

1869,59
2,29

1719,32
1038,45
9 010,37

23 880,08

Marknadsvdérde /
vardefordndring €

1803 827,84

498 630,00
1177 092,00
1191 568,90
4764 627,60

9435 746,34

3219 346,16
1066 088,34

1689 762,04
1188 846,10
544 236,82

4 466 942,23
1370 956,40
1882 703,17
2177 926,84
1469 869,62
2 047 796,07
1016 227,41
2608 297,35
3123 971,35
4002 144,97
884 421,48
933 861,89
1459 958,26
2293 205,58

804 336,85
675 571,32

1681131,70
7133 070,13
497 255,48

581570,58

%

2,61%
0,72 %
1,71%
1,73 %
6,90 %

13,67 %

4,66 %
1,54 %

2,45 %
1,72 %
0,79 %
6,47 %
1,99 %
2,73%
3,16 %
2,13 %
2,97 %
1,47 %
3,78 %
4,53 %
5,80 %
1,28 %
1,35 %
2,12%
3,32%

1,17 %
0,98 %

2,44 %
10,34 %
0,72 %

0,84 %
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Schroder Intl Selection Fund Asian Opportunities | Acc 39 461,04
T Rowe Price Funds SICAV - US Smaller Companies 9 977,99
Equity Fund |

T. Rowe Price Funds SICAV - Global High Yield Bond 114 009,75
Fund

Sammanlagt

Vdardepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

54,99
124,17

48,14

2169 925,77
1238 935,94

5488 582,71

57716 942,54

67 152 688,88

1861405,43

69 014 094,31

3,14 %
1,80 %

7,95 %

83,63 %

97,30 %

2,70 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)

Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

2 869 195,0606

24,057

143 184,37
3 676,04
108 735,81
0,44 %
0,89 %
0,00 %
0%

0,89 %

30.6.2026
6842

24,057

69 022 873,41

30.6.2026
69 090 344,78
67 471,37

100,0 %

30.6.2025
6959

20,963

60 530 725,00

30.6.2024
6901

20,307

58 309 026,73
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: Jari Jarvinen

Avgifter: Férvaltningsarvode 0,54 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.5.2020 Morningstar Global
Markets Large-Mid Cap NR USD ja iBoxx EUR Overall. T.o.m
30.4.2020 50 % MSCI World TR & 50 % iBoxx Euro Overall.

Placeringsfonden LokalTapiola Varlden 50 &r en aktivt for-
valtad blandfond som investerar globalt pd bdde utveckla-
de och framvdxande rdnte- och aktiemarknader. | nor-
malldget ar 50 % av fondens tillgdngar investerade i aktier,
men deras andel kan variera mellan 15 % och 65 %. Ande-
len aktier och rdnteinvesteringar dndras i enlighet med
portféljférvaltarens investeringssyn. Fondens mal &r att
uppnd bdsta maéjliga totala avkastning pd 1dng sikt. Fonden
investerar huvudsakligen i andelar i placerings- och special-
placeringsfonder samt fondféretag. Mottagarfonderna kan
vara aktivt foérvaltade eller indexreplikerande. Rdnteinve-
steringar kan gdras i obligationsldn emitterade av bade fo-
retag och offentliga organ. Fondens investeringsobjekt har
valts ut baserat pd kapitalférvaltaren LokalTapiola Kapital-
férvaltnings investeringssyn och analyser. Fonden investe-
rar endast i undantagsfall i derivatinstrument for att gar-
dera sig mot ogynnsamma férdndringar pd marknaden eller
for att framja effektiv portfoljférvaltning.

Fondens utveckling jamférs i rapporteringen med en kombi-
nation av indexen Morningstar Global Markets Large-Mid
Cap NR USD (50 %) och iBoxx EUR Overall (50 %). Indexen
styr inte valet av investeringsobjekt.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljomdssigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
hdllbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tilldmpas fond fér fond.

Portfoljférvaltarens éversikt

Under férsta halvdret avkastade fonden +12,10 procent,
medan jamforelseindexet avkastade +7,79 procent. Fon-
dens avkastning var bdttre dn jamforelseindexets under
forsta halvdret, vilket kan forklaras bade av fondvalen och
av deras inbdrdes viktning.

De aktiva aktiefonderna som investerar i tillvéxtmarknader
och Asien gav den bdsta avkastningen i lokala valutor.
Bland de fonder som avkastade sdmst finns en aktiefond
som investerar i Idkemedelsféretag och en fond som inve-
sterar i statsobligationer. Dessutom inverkade dollarns star-
kare stdllning mot euron positivt pd fondens avkastning.

Fondens aktieviktning 6kades under forsta halvéret genom
att sdlja statsobligationer och képa av en fond som aktivt
investerar i mindre amerikanska foretag och passivt inve-
sterar i aktier frén industrildnder. Sammantaget dr andelen
aktier i fondens investeringsférdelning fortsdttningsvis be-
tydligt storre dn i jamférelseindexet. Bland rdnteplacering-
arna féredras foretagsobligationer med hog risk, tillvéxan-
de rdntemarknader och konvertibler. Bland aktieinveste-
ringarna prioriteras tillvaxtmarknader och bolag med lagre
marknadsvdrde.

Fonden anvdnde inte derivat under rapportperioden.

Utsikterna for andra halvdret @r fortfarande maéttligt goda.
Den ekonomiska dterhdmtningen och relativa vérderingen
gynnar fortfarande aktie- och kreditrisk framfor rdnterisk.
De storsta kortsiktiga riskerna som identifierats hanfér sig
till geopolitiken och politiska spdnningar. De ldngsiktiga ut-
sikterna dar fortsatt attraktiva pd grund av fondens majlig-
het att réra sig mellan och inom olika tillgdngsslag enligt
den réddande investeringsmiljon.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning

I =)
1 man 1,37 % 0,92 %
3 man 12,74 % 8,78 %
6 mén 12,10 % 7,79 %
12 mén 20,78 % 13,97 %
Ytd. 12,10 % 7,79 %
3 ar arligen 11,70 % 10,42 %
5 ar érligen 5,54 % 5,03 %
Frén start, arligen 517 % 551 %

Nyckeltal (12 méan)

Volatilitet 5,96 % 5,84 %
Beta 0,76 -
Tracking Error 4,18 -
Sharpe 3,13 2,05
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Utveckling av andelsvérdet 12 mdan

=== Fonden

=== |ndex

€ 30.06.2025 - 30.06.2026
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Fordelning av placeringar

Robeco Tillvxtmarknader aktie kvantitativ

Amundi MSCI World ESG Selection UCITS ETF
Robeco QI Emerging Conservative Equities
LokalTapiola USA Klimatindex A

SPDR FTSE Global Convertible Bond UCITS ETF (Dist)
T. Rowe Price Global High Yield

Schroder ISF Asian Opportunities | Acc USD

Amundi EM Loc Cur Bond - USD C

LokalTapiola Nordlig Féretagsrénta A

Ovriga

Fordelning mellan aktier och rdntor

@ Aktier 62,5 %

%

5 10

—— 67 %
| 6,5 %

52 %
| 52 %
4,6 %
4,6 %

® Ranteplaceringar 37,5

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

=== Fonden
18.02.2002 - 30.06.2026
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9,2 %
9,2 %

419 %
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Vdardepapper Antal st/ Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/ % vdrdeforandring €

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

EUR

Amundi MSCI World ESG Selection UCITS ETF 176 627,00 114,34 20 195 531,18 9,1 %
Amundi Nasdag-100 Swap ETF EUR 3900,00 302,20 1178 580,00 0,53 %
iShares USD Treasury Bond 20+yr UCITS ETF 902 000,00 2,80 2 527 945,20 1,14 %
Seligson & Co OMX Helsinki 25 UCITS ETF (Acc.) 69 500,00 97,43 6 771 385,00 3,05 %
SS SPDR FTSE Global Convertible Bond UCITS ETF 232 300,00 61,24 14 226 516,60 6,42 %
Sammanlagt 44 899 957,98 20,25 %

Andlra vdrdepapper

EUR

Global Evolution Funds Frontier Markets R 11 136,45 209,54 2 333 531,31 1,05 %
S@Emon Sachs Emerging Markets Debt Hard Currency 259,56 6 169,10 1601 276,27 0,72 %
Goldman Sachs Global Senior Loans Lux 20,06 84 222,80 1689 762,04 0,76 %
L&hiTapiola Eurooppa llmastoindeksi (A) 402 812,00 19,88 8 007 902,59 3,61%
L&hiTapiola Hyvinvointi ESG (A) 48 752,18 42,86 2 089 372,24 0,94 %
LahiTapiola Kestdva Vaikuttajakorko (A) 157 026,64 10,94 1717 557,35 0,77 %
LahiTapiola Lyhytkorko ESG (A) 335578,18 16,11 5 405 828,88 2,44 %
L&hiTapiola Pitkdkorko ESG (A) 144.108,40 17,90 2580 116,75 1,16 %
LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG (A) 644 287,83 15,73 10 134 003,25 4,57 %
LahiTapiola Tulevaisuus (A)) 64 905,00 38,91 2 525 258,71 1,14 %
LahiTapiola USA lImastoindeksi (A) 403 259,29 37,15 14 979 066,15 6,75 %
LahiTapiola Yrityskorko ESG (A) 190 218,81 16,96 3225 350,09 1,45 %
PIMCO GIS Global Real Return Fund EUR (Hedged) Acc 196 118,79 19,28 3781170,35 1,71 %
Robeco High Yield Bonds IH 4 312,20 278,16 1199 482,53 0,54 %
Robeco QI Emerging Conservative Equities | 47 738,14 313,05 14 944 423,51 6,74 %
Robeco QI Emerging Markets Active Equities | 43 205,02 470,67 20 335 307,99 9,17 %
Robeco QI Global Dynamic Duration IH EUR 58 685,29 141,61 8 310 424,29 3,75 %
Seligson & Co Aasia Indeksirahasto A 148 417,77 11,92 1768 842,96 0,80 %
Seligson & Co Eurooppa Indeksirahasto A 296 982,63 6,29 1867 723,78 0,84 %
Seligson & Co Global Top 25 Brands A 260 786,84 20,01 5219 387,72 2,35 %
Seligson & Co Pohjois-Amerikka Indeksirahasto A 118 054,05 70,51 8 324 108,86 3,75 %
JPY

Amundi Funds - Japan Equity Value 12 JPY (C) 789,13 1869,59 1475 347,94 0,67 %
Schroder Intl Selection Fund Japanese Smaller 531259,90 2,29 1216 235,07 0,55 %
Companies | Acc

usbD

ﬁrsnlgrzgl) Funds - Emerging Markets Corporate Bond | 802,32 1719,32 1379 442,40 0,62 %
IALrJnSuS(Ei(i:)Funds - Emerging Markets Local Currency Bond 9 781,41 1038,45 10 157 502,05 4,58 %
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Goldman Sachs Emerging Markets Debt Hard Currency
usbD

MDP SICAV - Tobam Anti-Benchmark US Eqty Fund A
Cap

Schroder Intl Selection Fund Asian Opportunities | Acc

T Rowe Price Funds SICAV - US Smaller Companies
Equity Fund |

T. Rowe Price Funds SICAV - Global High Yield Bond
Fund

Sammanlagt

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

84,82 9 010,37 764 277,90
276,25 23 880,08 6596 901,82

206 465,06 54,99 11353 321,02
69 457,27 124,17 8 624 292,86
239 402,58 48,14 11525 162,20

175 132 380,86

220 032 338,84

1717 514,06

221749 852,90

0,34 %
2,97 %

512 %
3,89 %

5,20 %

78,98 %

99,22 %

0,77 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)

Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

6 329 305,3080

35,041

562 600,56
11177,61
345 893,79
0,54 %
0,95 %
0,00 %
0%

0,95 %

30.6.2026
10105
35,041
221783 578,75

30.6.2026
221931110,54
147 531,79

100,0 %

30.6.2025
10 120
29,012
196 753 032,84

30.6.2024
9654
28,314
165 764 748,96
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: Jari Jarvinen

Avgifter: Férvaltningsarvode 0,64 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m 1.5.2020 Morningstar Global
Markets Large-Mid Cap NR USD ja iBoxx EUR Overall.
T.0.m. 30.4.2020 80 % MSCI World TR & 20 % iBoxx Euro
Overall.

Placeringsfonden LokalTapiola Varlden 80 d&r en aktivt for-
valtad blandfond som investerar globalt p& bdde utveckla-
de och framvdxande rdnte- och aktiemarknader. | nor-
malldget dr 80 % av fondens tillgdngar investerade i aktier,
men deras andel kan variera mellan 60 % och 100 %. Ande-
len aktier och rdnteinvesteringar dndras i enlighet med
portfoljférvaltarens investeringssyn. Fondens mal &r att
uppnd bdasta mojliga totala avkastning pé ldng sikt. Fonden
investerar huvudsakligen i andelar i placerings- och special-
placeringsfonder samt fondféretag. Mottagarfonderna kan
vara aktivt férvaltade eller indexreplikerande. Ranteinve-
steringar kan goéras i obligationsl&n emitterade av bade fo-
retag och offentliga organ. Fondens investeringsobjekt har
valts ut baserat pd kapitalférvaltaren LokalTapiola Kapital-
forvaltnings investeringssyn och analyser. Fonden investe-
rar endast i undantagsfall i derivatinstrument fér att gar-
dera sig mot ogynnsamma férdndringar p& marknaden eller
for att framja effektiv portfoljférvaltning.

Fondens utveckling jamfors i rapporteringen med en kombi-
nation av indexen Morningstar Global Markets Large-Mid
Cap NR USD (80 %) och iBoxx EUR Overall (20 %). Indexen
styr inte valet av investeringsobjekt.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljdmassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
hallbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tillampas fond f6r fond.

Portfoljférvaltarens Gversikt

Under férsta halvéret avkastade fonden +15,65 procent,
medan jadmforelseindexet avkastade +11,79 procent. Fon-
dens avkastning var bdttre dn jamforelseindexets under
forsta halvaret, vilket kan férklaras bdde av fondvalen och
av deras inbordes viktning.

De aktiva aktiefonderna som investerar i tillvdxtmarknader
och Asien gav den bdsta avkastningen i lokala valutor.
Bland de fonder som avkastade sdmst finns en aktiefond
som investerar i ldkemedelsféretag och en fond som inve-
sterar i statsobligationer. Dessutom inverkade dollarns star-
kare stdllning mot euron positivt pé& fondens avkastning.

Fondens aktieviktning 6kades under forsta halvéret genom
att sdlja statsobligationer och képa av en fond som aktivt
investerar i mindre amerikanska bolag och passivt investe-
rar i aktier frdn industrildnder. Sammantaget dr andelen
aktier i fondens investeringsférdelning fortsdttningsvis stor-
re dn i jamfdrelseindexet. Bland rdnteplaceringarna fore-
dras foretagsobligationer med hog risk, tillvdxande rdnte-
marknader och konvertibler. Bland aktieinvesteringarna pri-
oriteras tillvaxtmarknader och bolag med Idgre marknads-
varde.

Fonden anvdnde inte derivat under rapportperioden.

Utsikterna for andra halvdret @r fortfarande maéttligt goda.
Den ekonomiska aterhdmtningen och relativa vérderingen
gynnar aktie- och kreditrisk framfér rdnterisk. De stdrsta
kortsiktiga riskerna som identifierats hanfér sig till geopoli-
tiken och politiska spdnningar. De ldngsiktiga utsikterna dar
fortsatt attraktiva pd grund av fondens méjlighet att réra
sig mellan och inom olika tillgdngsslag enligt den réddande
investeringsmiljon.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
I I (=)
1 mén 1,63 % 1,14 %

3 man 16,79 % 13,02 %
6 mén 15,65 % 11,79 %
12 mén 26,77 % 21,87 %
Ytd. 15,65 % 11,79 %
3 ar arligen 13,99 % 14,73 %
5 ar érligen 6,91 % 8,90 %
Frén start, arligen 5,50 % 5,85 %

Nyckeltal (12 méan)

Volatilitet 7,66 % 8,41 %
Beta 0,69 -
Tracking Error 557 -
Sharpe 3,21 2,35
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Utveckling av andelsvérdet 12 mdan

=== Fonden

Utveckling av andelsvdrdet sedan

startdatum

12.10.1999 - 30.06.2026

A

[

i

2008

20
16,3 %

€ Index 30.06.2025 - 30.06.2026 === Fonden
€ == |ndex
42 /'V/\‘
40 W 40
* W F 30
36 4-[ v
MW 20
34 .
10
07/2025 09/2025 11/2025 01/2026 03/2026 05/2026
2000
Fordelning av placeringar
0 5 10
Amundi MSCI World ESG Selection UCITS ETF i ‘
Robeco QI Emerging Conservative Equities ‘ - 8,8 %
Robeco Tillvéxtmarknader aktie kvantitativ ‘ — 8,6 %
T. Rowe Price US Smaller Companies Equity | USD ‘ — 7,8 %
Schroder ISF Asian Opportunities | Acc USD ‘ 7,5 %
LokalTapiola USA Klimatindex A ‘ 6,8 %
Seligson & Co Nordamerika Indexfond A ‘ ,2 %
Tobam Anti-Benchmark US A Most Div SICAV ‘ ,0 %
Amundi Nasdag-100 UCITS ETF EUR ‘ ,0 %
|

Ovriga

Fordelning mellan aktier och rdntor

%

@ Aktier 87,5 %
® Rdanteplaceringar 12,5

2012 2016 2020 2024

25 30 %

322 %
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Vdardepapper

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

EUR

Amundi MSCI World ESG Selection UCITS ETF
Amundi Nasdag-100 Swap ETF EUR

iShares USD Treasury Bond 20+yr UCITS ETF
Seligson & Co OMX Helsinki 25 UCITS ETF (Acc.)
SS SPDR FTSE Global Convertible Bond UCITS ETF

Sammanlagt

Andlra vdrdepapper
EUR
Global Evolution Funds Frontier Markets R

Goldman Sachs Emerging Markets Debt Hard Currency
EUR

Goldman Sachs Global Senior Loans Lux
L&hiTapiola Eurooppa llmastoindeksi (A)
LahiTapiola Hyvinvointi ESG (A)

LahiTapiola Kestdva Vaikuttajakorko (A)
LahiTapiola Lyhytkorko ESG (A)

LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG (A)
L&ahiTapiola Tulevaisuus (A))

LahiTapiola USA lImastoindeksi (A)

PIMCO GIS Global Real Return Fund EUR (Hedged) Acc
Robeco High Yield Bonds IH

Robeco QI Emerging Conservative Equities |
Robeco QI Emerging Markets Active Equities |
Robeco QI Global Dynamic Duration IH EUR
Seligson & Co Aasia Indeksirahasto A

Seligson & Co Eurooppa Indeksirahasto A
Seligson & Co Global Top 25 Brands A

Seligson & Co Pohjois-Amerikka Indeksirahasto A
JPY

Amundi Funds - Japan Equity Value 12 JPY (C)

Schroder Intl Selection Fund Japanese Smaller
Companies | Acc

usD
Amundi Funds - Emerging Markets Corporate Bond |
usD (C)

Amundi Funds - Emerging Markets Local Currency Bond
I USD (C)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt Hard Currency
usD

MDP SICAV - Tobam Anti-Benchmark US Eqty Fund A
Cap

Antal st/

nominellt antal / €

243 476,00
22 349,00
182 340,00
67 352,00
67 000,00

6 008,58
24,98

6,64
235 194,57
28 353,06
50 130,85
26 567,88
343 766,07
127 012,23
315 138,93
59 799,04
2156,10

47 765,20
30 737,43
14 631,70
265 300,89
249 500,50
184 364,84
101107,14

1598,95
2186 164,05

642,83
1886,32
20,10

282,87

Kurs
€/%

114,34
302,20
2,80
97,43
61,24

209,54
6 169,10

84222,80
19,88
42,86
10,94

16,11
15,73
38,91
37,15
19,28

278,16
313,05
470,67

141,61

11,92

6,29
20,01
70,51

1869,59
2,29

1719,32
1038,45
9 010,37

23 880,08

80

Marknadsvérde /

vardefordndring €

27 839 045,84
6753 867,80
511 026,08

6 562 105,36
4103 214,00

45 769 259,08

1259 038,69
154 128,79

558 902,50
4 675 668,10
1215 127,09
548 331,27
427 981,91

5 407 096,58
4941 664,72
11705 835,43
1152 925,55
599 741,28

14 952 897,05
14 467 185,05
2 071994,41
3161855,95
1569 108,64
3689 877,83
7129 165,41

2989 370,12
5004 874,99

1105 229,57
1958 844,00
181144,55

6755 054,79

%

16,15 %
3,92 %
0,30 %
3,81%
2,38 %

26,55 %

0,73 %
0,09 %

0,32%
2,71%
0,70 %
0,32%
0,25 %
3,14 %
2,87 %
6,79 %
0,67 %
0,35 %
8,67 %
8,39 %
1,20 %
1,83 %
0,91%
2,14 %
414 %

1,73 %
2,90 %

0,64 %
1,14 %
0,11 %

3,92 %
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Schroder Intl Selection Fund Asian Opportunities | Acc

T Rowe Price Funds SICAV - US Smaller Companies
Equity Fund |

T. Rowe Price Funds SICAV - Global High Yield Bond
Fund

Sammanlagt

Vdardepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

230 879,98
106 469,83

26 421,58

54,99 12 695 874,69
124,17 13 220 027,14
48,14 1271 970,40

124 870 916,50

170 640 175,59

1754 417,93

172 394 593,52

7,36 %
7,67 %

0,74 %

72,43 %

98,98 %

1,02 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

4 030 025,3022
42,782

502 884,70
8 776,09
281997,66
0,64 %
1,09 %
0,00 %
0%

1,09 %

30.6.2026
4816

42,782

172 413 802,54

30.6.2026
172 546 627,90
132 825,36

100,0 %

30.6.2025
4653

33,748

138 578 877,04

30.6.2024
4135

33,003

121 526 930,70
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: Anssi Wartiainen (ansvarig), Perttu
Hytonen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,31 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.1.2023 Morningstar Developed
Europe Large Cap Target Market Exposure Paris Aligned
Benchmark Select Index NR EUR. T.o.m. 31.12.2022
Morningstar Developed Europe Large Cap Target Market
Exposure NR EUR. T.o.m. 30.4.2020 MSCI Daily Net TR
Europe Euro t.o.m. 30.4.2020.

Placeringsfonden LokalTapiola Europa Klimatindex |dmpar
sig for sparare och investerare som vill investera p& aktie-
marknaderna i Europa pé ett férmdnligt och diversifierat
satt.

Placeringsfonden LokalTapiola Europa Klimatindex &r en in-
dexfond som investerar sina tillgéngar i stora bolags aktier
i Europa. Fondens mal ar att ge investerarna en totalav-
kastning som motsvarar avkastningen p& fondens jamforel-
seindex, med beaktande av fondens kostnader. Fonden
strdvar efter att, p& det sdtt som avses i lagen om place-
ringsfonder, efterbilda indexet Morningstar® Developed Eu-
rope Large Cap Target Market Exposure Paris Aligned
Benchmark Select Index™. N&r fonden féljer indexet har
den som mal att investera hallbart genom att minska koldi-
oxidutsldppen via sina investeringsobjekt enligt artikel 9,
punkt 3, i EU-férordningen 2019/2088. Investeringar gors i
bolag vilka inte férvantas orsaka betydande skada for fak-
torer i anknytning till miljén, socialt ansvar och en god for-
valtningssed (ESG).

Utdver att folja indexet dr malet med portfoljférvaltningen
att hdlla fondens handelskostnader ldga och likviditeten pé
en bra nivd. Det hdr betyder att fonden inte nédvéndigtvis
dger exakt de vdrdepapper som ingdr i indexet utan den
kan anvdnda derivat och avbilda samansdttningen av in-
dexet for att effektivera portfoljférvaltningen.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
héllbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tillampas fond fér fond.

Portfoljférvaltarens dversikt

Under férsta halvéret avkastade fonden LokalTapiola Euro-
pa Klimatindex +9,69 %. Fondens jamforelseindex avkasta-
de +9,58 %.

Trots de alarmerande rubrikerna var utvecklingen pé& den
europeiska aktiemarknaden god under forsta halvéret.
Marknaden &verskuggades av krisen i Persiska viken med
dess mdnga fdljdverkningar, stigande rdntor och diskussio-
nen om artificiella intelligensens inverkan pé& den europeis-
ka ekonomin. Eurons vdrde sjonk med cirka 2,8 % mot dol-
larn under forsta halvéret.

Féretagens resultat och omsdttning dkade trots de globala
riskerna. Bdast avkastning av branscherna gav teknik (+48,9
%), energi (+20,2 %) och allmdnnytta (+18,3 %). Sdmst av-
kastade sdllanképsvaror (-9,8 %), kommunikationstjénster
(-3,1 %) och fastigheter (+1,6 %). Bast av de enskilda nam-
nen presterade tyska halvledartillverkaren Infineon Techno-
logies AG (+117,7 %), finldndska teknikbolaget Nokia Abp
(+109,2 %) och hollédndska halvledartillverkaren ASML Hol-
ding NV (87,4 %). S&mst presterade nederldndska bolaget
inom finansiella tjdnster Adyen NV (-40,3 %), det fransk-
italienska halsoteknikféretaget EssilorLuxottica SA (-37,8
%) och det tyska férsvarsteknikféretaget Rheinmetall AG (-
36,1 %).

| fondens portféljforvaltning anvdndes inte derivat under
forsta halvaret.

Utsikterna fér den europeiska aktiemarknaden fér andra
halvéret &r varierande. Foretagens balansrdkningar dar i
skick, resultaten 6kar och dven den ekonomiska konjunktu-
ren héller ldngsamt pé& att dterhdmta sig efter krisen i Per-
siska viken. A andra sidan belastar ECB:s rdntehdjningar
och de stigande foérsvarsutgifterna ekonomin. Mdtt med
traditionella mdtare verkar den europeiska aktiemarknaden
vara rimligt varderad och klart billigare dn den amerikanska
aktiemarknaden. De frémsta riskfaktorerna pd Europas ak-
tiemarknad dr geopolitiska spdnningar, president Trumps
politiska agerande och de marknadsférdndringar som arti-
ficiell intelligens medfor.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning

I =)
1 man 4,96 % 4,92 %
3 man 13,74 % 13,63 %
6 mén 9,69 % 9,58 %
12 mén 20,77 % 20,89 %
Ytd. 9,69 % 9,58 %
3 &r érligen 10,71 % 11,02 %
5 ar érligen 9,40 % 9,65 %
Frén start, arligen 8,10 % 8,07 %

Nyckeltal (12 mén)

[ rond [ ndex]

Volatilitet 13,45 % 13,50 %
Beta 1,00 -
Tracking Error 0,18 -
Sharpe 1,39 1,39
Active Share (30.6.2026) 0,37 % -
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Placeringsfond LokalTapiola Europa Klimatindex

Placeringarnas branschférdelning Utveckling av andelsvdrdet 12 man
0 10 20 %
Halsovard —t 26,0 % === Fonden

Finansiell service 211 % € Index 30.06.2025 — 30.06.2026
Information teknologi —— 16,1 % 20
Industriella tjanster —— 12,9 % 19

Sdllankdpsvaror 9,0 %

Dagligvaror 7,6 % 18
Allmdnnyttigt 4.6 % 17
Kommunikation 2,6 % ©

Basindustri | 0,2 %
07/2025 09/2025 11/2025 01/2026 03/2026 05/2026

Placeringarnas landsférdelning Utveckling av andelsvdrdet sedan
0 5 10 15 20 % startdatum
Storbritannien — 228 %
Schweiz 19,7 % = Fonden
Frankrike —T 39% € Index 24.10.2017 - 30.06.2026
NederlAxnderna 12,7 % 20
Tyskland 10,4 %
Sverige 59 %
Spanien 37 % 15
Danmark 3,5%
Italien 312 % 10
Ovriga 52 %

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Investeringsfond LokalTapiola Europa Klimatindex eller Investeringsfond LokalTapiola USA Klimatindex sponsras, sdljs eller marknadsférs inte av Morningstar Norge AS eller nédgon av dess
dotterbolag (alla liknande enheter benémns gemensamt fér ”Morningstar Entities”). Morningstar Entities ger inga 16ften eller garantier, uttalade eller outtalade, till dgarna till Investeringsfond
LokalTapiola Europa Klimatindex eller Investeringsfond LokalTapiola USA Klimatindex eller négon person ur allménheten om i vilken utstréckning det &r tillrédligt att investera i
investeringsfonder allmdnt sett eller i synnerhet Investeringsfond LokalTapiola Europa Klimatindex eller Investeringsfond LokalTapiola USA Klimatindex eller férmégan hos Morningstar®
Developed Europe Large Cap Target Market Exposure Paris Aligned Benchmark Select Index™ och Morningstar® US Large Cap Target Market Exposure Paris Aligned Benchmark Select

Index™ att félja det allm&nna marknadsresultatet fér aktiefonder.

Morningstar Entities garanterar inte att Investeringsfond LokalTapiola Europa Klimatindex eller Investeringsfond LokalTapiola USA Klimatindex &r korrekt eller fullsténdig eller nagra
andra uppgifter och Morningstar Entities tar inte ansvar for eventuella fel, uteblivna uppgifter eller stérningar.
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Placeringsfond LokalTapiola Europa Klimatindex

GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Vdardepapper Antal st/ Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/% vardefordndring €

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

CHF

ABB Ltd 759,00 94,96 72 071,75 0,01 %
Alcon Inc 64 055,00 59,20 3791962,67 0,53 %
Cie Financiere Richemont SA 77 980,00 202,26 15 772 366,43 2,20 %
Lonza Group AG 7 090,00 591,77 4195 639,26 0,59 %
Nestle SA 192 450,00 90,08 17 335 356,56 2,42 %
Novartis AG 272 559,00 137,24 37 406 234,56 5,23 %
Roche Holding AG 104 617,00 360,83 37 748 869,78 5,28 %
Sika AG 7 131,00 180,79 1289 242,61 0,18 %
Swiss Re AG 17 556,00 139,32 244594718 0,34 %
Swisscom AG 2 823,00 676,01 1908 383,75 0,27 %
UBS Group AG 233170,00 43,43 10 127 493,89 1,42 %
Zurich Insurance Group AG 13 719,00 649,02 8 903 844,00 1,24 %
DKK

DSV PANALPINA A/S 17 350,00 207,23 3595 433,99 0,50 %
Novo Nordisk A/S 486 984,00 42,09 20 496 223,01 2,86 %
Orsted AS 51 543,00 19,64 1012 269,52 0,14 %
EUR

Adyen NV 3527,00 820,40 2893 550,80 0,40 %
Airbus SE 305,00 194,54 59 334,70 0,01 %
Allianz SE 18 483,00 414,10 7 653 810,30 1,07 %
Anheuser-Busch InBev SA/NV 108 765,00 72,66 7 902 864,90 1,10 %
Argenx SE 8 397,00 811,40 6 813 325,80 0,95 %
ASML Holding NV 45 280,00 1721,40 77 944 992,00 10,89 %
AXA SA 122 687,00 43,85 5379 824,95 0,75 %
Banca Monte dei Paschi di Sien 102 900,00 10,86 1117 905,60 0,16 %
Banco Bilbao Vizcaya Argentari 38 569,00 21,87 843 504,03 0,12 %
Banco Santander SA 343 473,00 12,08 4150 527,73 0,58 %
Bayerische Motoren Werke AG 32 005,00 57,26 1832 606,30 0,26 %
BNP Paribas SA 65 435,00 102,14 6 683 530,90 0,93 %
CaixaBank SA 66 907,00 12,39 828 643,20 0,12 %
Credit Agricole SA 38 517,00 17,60 677 706,62 0,09 %
Daimler AG 4 521,00 43,92 198 562,32 0,03 %
Danone SA 35 331,00 71,74 2534 645,94 0,35 %
Deutsche Bank AG 2 277,00 29,63 67 456,13 0,01 %
Deutsche Boerse AG 20 619,00 238,80 4923 817,20 0,69 %
Deutsche Telekom AG 477 044,00 23,85 11377 499,40 1,59 %
DHL Group 40 118,00 53,10 2130 265,80 0,30 %
E.ON SE 199 399,00 18,03 3594 166,98 0,50 %
EDP - Energias de Portugal SA 252 143,00 4,58 1155 067,08 0,16 %
Endesa SA 10 436,00 39,88 416 187,68 0,06 %
Enel SpA 452 667,00 10,05 4 551 114,02 0,64 %
Engie SA 5 226,00 27,59 144 185,34 0,02 %
Erste Group Bank AG 13 980,00 117,10 1637 058,00 0,23 %
EssilorLuxottica SA 38 701,00 164,05 6 348 899,05 0,89 %
Ferrari NV 16 906,00 324,35 5483 461,10 0,77 %
GENERALI 55 638,00 42,61 237073518 0,33 %
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Heineken NV

Hermes International
Iberdrola SA

Industria de Diseno Textil SA
Infineon Technologies AG
ING Groep NV

Intesa Sanpaolo SpA

KBC Group NV

Kone Oyj

L'Oreal SA

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE
Muenchener Rueckversicherungs-
Nokia Oyj

Poste Italiane SpA

Prosus NV

Rheinmetall AG

RWE AG

Safran SA

Sampo Oyj

Sanofi

SAP SE

Schneider Electric SE
Siemens AG

Siemens Energy AG

Siemens Healthineers AG
UCB SA

UniCredit SpA

Universal Music Group NV
Vinci SA

GBP

3i Group PLC

AstraZeneca PLC

BAE Systems PLC

Barclays PLC

Diageo PLC

Experian PLC

GSK PLC

Haleon PLC

HSBC Holdings PLC

Lloyds Banking Group PLC
London Stock Exchange Group PL
National Grid PLC

Natwest Group PLC
Prudential PLC

Reckitt Benckiser Group PLC
RELX PLC

21056,00
4 853,00
605 210,00
131.059,00
184 416,00
14.301,00
868 116,00
1176,00

17 113,00
32 060,00
33 861,00
11195,00
310 110,00
28 921,00
158 865,00
5 874,00

3 854,00
31962,00
123 268,00
144 884,00
103 790,00
32 639,00
516,00
388,00

42 695,00
16 349,00
39 017,00
105 879,00
22 708,00

108 571,00
216 505,00
364 223,00
755 643,00
267 085,00

93 278,00
517 917,00

1158 209,00

1622 207,00

2303 714,00

46 875,00
368 889,00
514 636,00
223 003,00

7394,00
184 514,00

73,60
1598,00
21,84
55,12
81,67
27,67
5,99
119,30
49,76
383,65
484,10
488,50
11,56
28,62
37,99
990,50
56,62
345,00
9,19
75,08
134,00
285,40
281,15
165,80
34,20
262,00
78,26
18,33
127,80

28,86
163,68
21,41
5,88
17,67
29,52
23,00
4,04
16,61
1,29
94,75
14,49
7,74
11,64
57,01
27,47

1549 721,60
7 755 094,00
13 217 786,40

7223 972,08
15 061 254,72
395 708,67
5200 014,84
140 296,80
851542,88

12 299 819,00
16 392 110,10
5 468 757,50

3583 321,05
827 719,02

6 035 281,35
5 818 197,00
218 213,48
11026 890,00
1133 325,99
10 877 890,72
13 907 860,00
9 315 170,60
145 073,40

64 330,40
1460 169,00
4283 438,00
3 053 470,42
1940 762,07
2902 082,40

3133 285,77
35438 235,76
7 796 745,11

4 443 926,66
4720 541,75
2753 661,98
11910 491,67
4674 947,32
26 944 507,87
2971171,36

4 441 431,00
5344 355,38
3984 841,47
2596 549,93
421535,77
5067 912,63

0,22 %
1,08 %
1,85 %
1,01%
2,1%
0,06 %
0,73 %
0,02 %
0,12 %
1,72 %
2,29 %
0,76 %
0,50 %
0,12 %
0,84 %
0,81%
0,03 %
1,54 %
0,16 %
1,52 %
1,94 %
1,30 %
0,02 %
0,01%
0,20 %
0,60 %
0,43 %
0,27 %
0,41%

0,44 %
4,95 %
1,09 %
0,62 %
0,66 %
0,38 %
1,66 %
0,65 %
3,77 %
0,42 %
0,62 %
0,75 %
0,56 %
0,36 %
0,06 %
0,71%
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Rio Tinto PLC

Rolls-Royce Holdings PLC

SSE PLC

Standard Chartered PLC
Tesco PLC

Unilever PLC

Vodafone Group PLC

NOK

DNB Bank ASA

Telenor ASA

SEK

Assa Abloy AB

Atlas Copco AB

Epiroc AB

EQT AB

H & M Hennes & Mauritz AB
Hexagon AB

Industrivarden AB

Investor AB

Nordea Bank Abp

Sandvik AB

Skandinaviska Enskilda Banken
Svenska Handelsbanken AB
Swedbank AB
Telefonaktiebolaget LM Ericsso
Volvo AB

usb

Coca-Cola Europacific Partners

Compass Group PLC

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

685,00
1233 938,00
108 726,00
78 989,00
800 254,00
32 474,00
2153 629,00

38 879,00
64 036,00

90 293,00
361140,00
86 827,00
84 757,00
36 954,00
297 493,00
31751,00
257 235,00
300 984,00
100 482,00
152 383,00
87 181,00
10 883,00
255 600,00
161 245,00

19 092,00
109 503,00

82,68
16,77
28,28
23,69
5,32
52,56
1,16

26,04
12,53

30,94
17,73
24,03
24,76
15,06
7,24
48,08
36,38
16,60
36,14
17,43
12,89
32,71
9,77
29,78

87,53
28,25

56 634,05

20 693 120,52
3 074 650,38
1871520,82
4 261 295,73
1706 786,87
2490 090,46

1012 552,70
802 459,00

2793 837,25
6 401432,57
2 086 346,27
2098 646,97
556 686,03
2153 926,97
1526 449,01
9357 571,36
4 995 139,19
363122314
2 656 329,94
1123 452,29
356 016,78

2 498 047,05
4 801256,76

1671071,84
3093 629,81

714 380 176,70

1063 933,64

715 444 110,34

0,01%
2,89 %
0,43 %
0,26 %
0,60 %
0,24 %
0,35 %

0,14 %
0,11 %

0,39 %
0,89 %
0,29 %
0,29 %
0,08 %
0,30 %
0,21%
1,31%
0,70 %
0,51%
0,37 %
0,16 %
0,05 %
0,35 %
0,67 %

0,23 %
0,43 %

99,85 %

0,15 %

100 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Antal utestdende avkastningsandelar

Avkastningsandelens varde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstédende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Avkastningsandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

32296 861,4703
19,880

3810 814,1738
19,256

1014 810,30
45 466,29
0,00

0,31 %

0,33 %

0,12 %

0%

0,45 %

30.6.2026
3221

19,880

19,256

715 451 220,32

30.6.2026
715 653 986,22
202 765,90

89,4 %

10,6 %

30.6.2025
2912
16,461

476 040 487,81

30.6.2024
2415
16,543

225 896 418,31
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Grunduppgifter

Portfdljférvaltare: Tommi Aikds (ansvarig), Timo Ritari,
Heikki Urpelainen, Janne Yliheikkila

Avgifter: Forvaltningsarvode 1,49 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.5.2020 Morningstar Developed
Europe Mid Cap Target Market Exposure NR EUR. T.o.m.
30.4.2020 MSCI Daily Net TR Europe Euro mid Cap. T.o.m.
14.12.2017 MSCI Daily Net TR Europe Euro. T.o.m.
31.12.2014 Dow Jones Stoxx 600 TR.

Placeringsfonden LokalTapiola Europa Mid Cap &r en aktivt
férvaltad aktiefond som investerar i aktier och aktierelate-
rade instrument.

Fonden investerar i bolag som d&r noterade i Europa eller i
féretag av vars verksamhet en betydande del kommer frdn
Europa. Fondens mal &r att uppnd bdsta majliga totala av-
kastning pd ldng sikt. Fonden kan investera i derivatinstru-
ment som skyddar mot valutarisker nér det enligt portfdlj-
férvaltningens valutasyn dr motiverat. Fondens vdrde kan
variera kraftigt pd kort sikt.

Fondens utveckling jamfors i rapporteringen med indexet
Morningstar Europe Mid Cap Target Market Exposure NR
EUR. Indexet styr inte valet av investeringsobjekt.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar sd-
dana miljé-, samhdlls- och d&garstyrningsaspekter (ESG)
som pdverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfér-
valtnings goérs en hdllbarhetsanalys av varje placering.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljdmassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
hallbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tillampas fond fér fond.

Portfoljférvaltarens Gversikt

Borskurserna i Europa visade en uppdtgdende trend under
forsta halvaret 2026, dven om aktiemarknaden sjonk tillfél-
ligt i mars ndr USA attackerade Iran. Nedgdngen var kort-
varig, eftersom man redan i mitten av april hade atergdtt
till den kursnivd som radde fore krigsutbrottet. Under april-
juni har aktiemarknaden i stort sett stdtt stilla. Fondens av-
kastning for det férsta halvéret var 7,81 % (fondens jamfo-
relseindex avkastade en aning bdattre, dvs. 9,25 % under
motsvarande tidsperiod). Det fanns mycket stora skillnader
i avkastningen for olika branscher: bdst avkastning av de
europeiska medelstora bolagen gav energi (+38 % driven av
oljans prisuppgdng) och informationsteknik (+34 %), sGdmst
avkastade dagligvaror (-4 %).

Bdst avkastning bland bolagen i fonden gav STMicro (+124
%), ASM International (+94 %) och Prysmian (+70 %).
Sdmst avkastning bland bolagen gav Kion Group (-42 %),
CapGemini (-36 %) och Wolters Kluwer (-34 %). Branschvik-
ternas inverkan pd avkastningsskillnaderna jamfért med in-
dexet var liten. Den viktigaste faktor som foérklarade den
negativa avkastningsskillnaden var valet av féretag inom
industritjanster. Under forsta halvdret har portféljen for-
varvat bl.a. Recordati, Moncler, Antofagasta, STMicro och
Telia. Ur portfdljen har sdlts Helvetia-Baloise, Siemens
Energy och Smurfit Westrock. Derivat har inte anvdnts.

Utsikterna for borsnoterade foretag har forblivit optimistis-
ka under hela forsta halvdret, eftersom anpassningsférma-
ga och -hdllbarhet féorekommer i stor utstrdckning. Trots
kurshéjningen under forsta halvéret har aktiemarknadens
vardering legat kvar pd en rimlig nivd, vilket ger rimliga av-
kastningsutsikter for andra halvéret 2026, sé ldnge féreta-
gens resultatutveckling férblir gynnsam och det inte sker
ndgot sddant pd den geopolitiska fronten som skulle vara
mer skadligt fér féretagens verksamhetsmiljé én vdntat.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
[ =9 e
1 man 0,23 % 1,59 %
3 man 7,48 % 9,88 %
6 mén 7,81% 9,25 %
12 mén 12,60 % 17,58 %
Ytd. 7,81% 9,25 %
3 ar arligen 9,54 % 16,19 %

5 ar érligen 2,35 % 7,19 %
Frén start, arligen 4,62 % 5,09 %

Nyckeltal (12 méan)

Volatilitet 11,22 % 11,90 %
Beta 0,92 -
Tracking Error 2,62 -
Sharpe 0,95 1,31
Active Share (30.6.2026) 85,20 % -
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Placeringarnas branschférdelning

0] 5 10 15 20 %

Industriella tjdnster —— 234 %
Finansiell service 20,1 %
Hdalsovard — 10,7 %
Basindustri — 19,0 %
Sdllankdpsvaror 7,5 %
Kommunikation 7,5 %
Information teknologi 7,2 %
Dagligvaror 6,0 %
Allmdnnyttigt 41 %
Ovriga 4,5 %

Placeringarnas landsférdelning

0 5 10 15 20 %
Storbritannien ——— 20,7 %
Frankrike 17,8 %
Schweiz —t— 16,8 %
Danmark —_— 87 %
Sverige 8,6 %
Norge 6,6 %
NederlAxnderna 51%
Tyskland 4.3 %
Spanien 3,5%
Ovriga 7,8 %

Utveckling av andelsvdrdet 12 man

=== Fonden

Index

€ 30.06.2025 - 30.06.2026

34
32

30

07/2025 09/2025 11/2025 01/2026 03/2026 05/2026

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

=== Fonden
€ Index
40
30

20

10

2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024

21.09.1999 - 30.06.2026
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Vdardepapper Antal st/ Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/% vardefordndring €

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

CHF

Belimo Holding AG 1425,00 986,64 1405 965,39 1,23 %
Chocoladefabriken Lindt & Spru 118,00 10 191,69 1202 619,48 1,05 %
Galderma Group AG 6 000,00 199,39 1196 330,99 1,05 %
Geberit AG 2 690,00 585,26 1574 358,14 1,38 %
Givaudan SA 630,00 3708,04 2 336 065,57 2,04 %
Julius Baer Group Ltd 19 850,00 75,68 1502 222,65 1,31 %
Partners Group Holding AG 1 355,00 717,97 972 852,15 0,85 %
Sandoz Group AG 31900,00 79,28 2528 979,11 2,21 %
Schindler Holding AG 4 990,00 290,57 1449 952,29 1,27 %
SGS SA 21 200,00 101,61 2154 202,45 1,88 %
Sika AG 4 500,00 180,79 813 573,38 0,71 %
DKK

Carlsberg AS 14.700,00 114,63 1684 989,56 1,47 %
Danske Bank A/S 69 800,00 46,85 3270182,49 2,86 %
Genmab A/S 6 000,00 240,14 1440 841,22 1,26 %
Novonesis 17 000,00 55,24 939 061,91 0,82 %
Tryg A/S 70 700,00 19,92 1408 362,74 1,23 %
Vestas Wind Systems A/S 46 000,00 24,70 1136 030,40 0,99 %
EUR

ACS Actividades de Construccio 10 000,00 128,70 1287 000,00 1,12 %
Amundi SA 22 650,00 83,95 1901 467,50 1,66 %
ASM International NV 2 560,00 1000,50 2 561280,00 2,24 %
Bank of Ireland Group PLC 76 000,00 17,43 1324 300,00 1,16 %
Capgemini SE 9 010,00 87,96 792 519,60 0,69 %
Cie Generale des Etablissement 56 300,00 33,75 1900 125,00 1,66 %
Corp ACCIONA Energias Renovabl 53 600,00 23,14 1240 304,00 1,08 %
Ferrovial NV 23 850,00 59,98 1430 523,00 1,25 %
Freenet AG 38 400,00 22,54 865 536,00 0,76 %
Getlink SE 76 000,00 18,60 1413 600,00 1,23 %
HeidelbergCement AG 6 450,00 166,90 1076 505,00 0,94 %
IMCD NV 14 500,00 79,00 1145 500,00 1,00 %
Ipsen SA 9 600,00 168,80 1620 480,00 1,42 %
Kering SA 4 000,00 247,30 989 200,00 0,86 %
KION Group AG 26 600,00 38,77 1031282,00 0,90 %
Koninklijke Ahold Delhaize NV 43 800,00 35,22 1542 636,00 1,35 %
Legrand SA 14 000,00 147,70 2 067 800,00 1,81 %
Moncler SpA 13 000,00 50,78 660 140,00 0,58 %
Orange SA 142 000,00 16,51 2343 710,00 2,05 %
Prysmian SpA 15 150,00 146,05 2 212 657,50 1,93 %
Publicis Groupe SA 13 000,00 86,46 1123 980,00 0,98 %
Recordati Industria Chimica e 21 000,00 51,30 1077 300,00 0,94 %
Societe Generale SA 35 350,00 77,37 2735 029,50 2,39 %
STMicroelectronics NV 31 000,00 64,49 1999 190,00 1,75 %
Symrise AG 13 300,00 87,82 1168 006,00 1,02 %
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Thales SA

UCB SA

Veolia Environnement SA
Vonovia SE

Wolters Kluwer NV

GBP

AG Barr PLC
Antofagasta PLC

Aviva PLC

Fresnillo PLC

Halma PLC

ICG PLC

Informa PLC

Kingfisher PLC

Next PLC

Prudential PLC

Rotork PLC

Severn Trent PLC

Smith & Nephew PLC
Tesco PLC

The Sage Group PLC
Tritax Big Box REIT PLC
Weir Group PLC/The
NOK

Aker BP ASA

Kongsberg Gruppen ASA
Kongsberg Maritime AS
Norsk Hydro ASA
Storebrand ASA

Var Energi ASA

PLN

Powszechna Kasa Oszczednosci B
SEK

Boliden AB

Saab AB

Swedbank AB

Swedish Orphan Biovitrum AB
Tele2 AB
Telefonaktiebolaget LM Ericsso
Telia Co AB

usb

InterContinental Hotels Group

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

8 200,00
6 760,00
40 000,00
36 000,00
9 630,00

145 000,00
15 000,00
241 600,00
13 000,00
23 850,00
52 800,00
158 000,00
300 000,00
11 500,00
99 600,00
410 900,00
58 000,00
105 500,00
255 000,00
79 200,00
806 600,00
61900,00

48 000,00
30 300,00
87 300,00
184 000,00
120 000,00
426 300,00

60 000,00

26 500,00
34 600,00
68 250,00
27 400,00
85 000,00
105 000,00
280 000,00

13 500,00

224,80
262,00
36,44
21,59
56,44

7,35
44,35
7,55
31,82
45,67
19,61
10,50
3,29
168,85
11,64
3,43
34,32
12,66
5,32
9,47
1,87
27,91

26,79
26,36
4,53
7,94
16,42
3,64

24,00

49,41
45,44
32,71
41,75
15,24
9,77
4,27

150,66

1843 360,00
1771120,00
1457 600,00
777 240,00
543 517,20

1065 508,14
665 180,75
1823 597,28
413 654,20
1089 200,38
1035 258,05
1658 466,28
986 278,50
1941764,77
1159 699,07
1409 067,32
1990 295,11
1335 559,32
1357 856,90
750 240,30
1511 286,09
1727 468,62

1286 153,62
798 763,66
395 317,27
1460 214,25
1970 377,20
1551777,61

1440 000,00
1309 446,14
1572 116,15
2232 669,76
1143 946,71
1295 443,69
1026 193,04
1194 552,52
2033 914,98
113 550 765,89

921 892,66

114 472 658,55

1,61%
1,55 %
1,27 %
0,68 %
0,47 %

0,93 %
0,58 %
1,59 %
0,36 %
0,95 %
0,90 %
1,45 %
0,86 %
1,70 %
1,01%
123 %
1,74 %
117 %
1,19 %
0,66 %
1,32 %
1,51%

112 %
0,70 %
0,35 %
1,28 %
1,72 %
1,36 %

1,26 %
1,14 %
1,37 %
1,95 %
1,00 %
113 %
0,90 %
1,04 %
1,78 %

99,19 %

0,81 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

3349 018,9812
34,180

808 122,20
7795,10
0,00
1,49 %
1,51 %
0,14 %
0%

1,65 %

30.6.2026
1170

34,180

114 468 072,01

30.6.2026
114 639 683,23
171 611,22

100,0 %

30.6.2025
1188

30,355
93709 012,80

30.6.2024
1199
27,349
72 561775,85
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: Timo Ritari (ansvarig), Heikki Urpelainen,
Janne Yliheikkild, Tommi Aikds

Avgifter: Forvaltningsarvode 1,49 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m 16.5.2024 Morningstar Developed
Markets Technology, Communication Services & Consumer
Cyclical TME Select Index. T.o.m. 15.5.2024 Morningstar
Developed Markets Target Market Exposure NR USD -
index. T.o.m. 30.4.2020 MSCI Daily World TR Net USD.
T.0.m. 31.12.2014 Dow Jones Stoxx 600 TR.

Placeringsfonden LokalTapiola Framtid ér en aktivt férval-
tad aktiefond som investerar i aktier och aktierelaterade
instrument. Fondens investeringar fokuserar p& Europa och
USA, men investeringar kan géras globalt. Fondens mal ar
att uppnd bdsta mojliga totala avkastning pd ldng sikt.
Fonden investerar i foretag som férvéntas dra nytta av de
tillvéxttrender som digitalisering och tekniska innovationer
samt férdndringar i konsumentbeteendet medfér. Fonden
investerar i b&de stora och smé féretag. Fonden kan inve-
stera i derivatinstrument som skyddar mot valutarisker nar
det enligt portfdljférvaltningens valutasyn dr motiverat. |
rapporteringen jamférs fondens utveckling med indexet
Morningstar Developed Markets Technology, Communica-
tion Services & Consumer Cyclical TME Select. Indexet styr
inte valet av investeringsobjekt.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar sé-
dana miljé-, samhdlls- och &garstyrningsaspekter (ESG)
som pdverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfér-
valtnings gors en hdéllbarhetsanalys av varje placering.

Principen orsaka inte betydande skada &r endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljdmdssigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
hdllbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tillémpas fond fér fond.

Portfoljférvaltarens dversikt

Det forsta halvéret 2026 var starkt pd aktiemarknaden,
trots att bdrjan av dret prdglades av geopolitisk osdkerhet,
en kraftig uppgdng i oljepriset och férvéntningar om en
stramare centralbankspolitik. Under andra kvartalet 6kade
riskaptiten markant i takt med att spdnningarna i Mella-
ndstern avtog och oljepriset sjonk, vilket gav stéd at bdde
aktie- och radntemarknaderna efter ett svagt forsta kvartal.
Uppgdngen drevs framfoér allt av féretag med koppling till
artificiell intelligens, halvledare och investeringar i datacen-
ter: | USA steg S&P 500 och Nasdaq under andra kvartalet
s& kraftigt som inte skett pd sex ar. Aven pd tillvaxtmark-
naderna var avkastningen mycket stark, framfor allt tack
vare de teknikdrivna indexen i Korea och Taiwan.

| Europa bidrog de férbdattrade resultatférvéntningarna, de
konjunkturkdnsliga branscherna och tillvéxtbolagen till att
stédja aktiemarknaden, dven om utvecklingen avtog ndgot
efter en stark inledning pd dret.

LokalTapiola Framtid avkastade +24,4 % procent under
forsta halvaret och jamforelseindexet Morningstar Develo-
ped Markets steg +15,4 %. Mot slutet av rapportperioden
bérjade marknadsuppgdngen att breddas, d& marknaden
bérjade fundera dver Idnsamheten i de omfattande investe-
ringarna i artificiell intelligens och datacenter samt de sti-
gande investeringskostnaderna.

Fondens goda avkastning berodde till stor del pd valet av
halvledar- och teknikbolag. De viktékningar som gjordes
under vdren i bolag som drar nytta av investeringar i artifi-
ciell intelligens, samt viktminskningarna i mjukvarubolag,
pdverkade fondens avkastning positivt. Av fondens investe-
ringar gav de amerikanska teknikbolagen bdst avkastning:
Micron Technology, Intel, Marwell Technology, Arm Hol-
dings och Western Digital. Aven Nokia, som k&ptes in till
fonden i bérjan av dret, horde till fondens bésta avkastare.
Férutom teknikbolagen var det Ebay och Alphabet samt
Sharkninja, som koptes in till portféljen, som gav bdst av-
kastning. Bland de europeiska bolagen var det, férutom
Nokia, ASML och Infenion som gav bdst avkastning. Av fon-
dens bolag var det Salesforce och Intuit - som sdldes ur
fonden - som gav sdmst avkastning. Fonden betonar kvali-
tet och resultatférméga.

Fonden anvdnde inte derivat under rapportperioden.

Utsikterna fér andra halvéret ar fortfarande forsiktigt opti-
mistiska: Aktierna fér stéd av att spdnningarna i Mella-
nostern avtar, vinsttillvxten stdrks och investeringarna
fortsatter. De viktigaste riskerna &r andd att réntorna for-
blir hégre dn vdntat, inflationen eventuellt accelererar och
de geopolitiska spdnningarna fortsdtter.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
[ s wi]
1 man 1,91% 0,56 %
3 man 34,13 % 22,81%
6 mén 24,39 % 15,43 %
12 man 28,15 % 25,67 %
Ytd. 24,39 % 15,43 %
3 ar arligen 18,36 % 20,39 %

5 ar drligen 4,69 % 13,89 %
Frdn start, arligen 5,39 % 6,76 %
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Placeringarnas branschférdelning
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0
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4,8 %

- 1,9 %

1,7 %
11%
1,0 %
0,9 %
0,7 %
1,8 %

- 28%

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet
Beta
Tracking Error

Sharpe

Active Share (30.6.2026)

18,71 %
1,19
5,09
1,38
75,32 %

61,4 %

%
83,2 %

15,35 %

1,53

Utveckling av andelsvdrdet 12 man
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Vdardepapper

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

EUR
ASML Holding NV
Deutsche Telekom AG

Infineon Technologies AG

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE

Moncler SpA

Nokia Oyj

Prosus NV

SAP SE

Universal Music Group NV
Zalando SE

GBP

London Stock Exchange Group PL

JPY

SoftBank Group Corp

SEK

Volvo Car AB

uUsD

Advanced Micro Devices Inc
Airbnb Inc

Alphabet Inc

Amazon.com Inc

Amer Sports Inc

Amphenol Corp

Apple Inc

Applied Materials Inc

Aptiv Holdings Ltd

Arista Networks Inc
ARVINMERITOR INC

AT&T Inc

Automatic Data Processing Inc
Booking Holdings Inc
Broadcom Inc

Cadence Design Systems Inc
Cisco Systems Inc/Delaware
Comcast Corp

CoreWeave Inc

Digital Realty Trust Inc
eBay Inc

Flex Ltd

Fortinet Inc

Intel Corp

International Business Machine
Lam Research Corp

Marvell Technology Inc
Mastercard Inc

McDonald's Corp

Antal st/
nominellt antal / €

3200,00
26 000,00
25 000,00

1.800,00
15 000,00

140 000,00
25 000,00

5 000,00
20 000,00
27 000,00

9 000,00

20 000,00

450 000,00

11 020,00
6 000,00
23 500,00
31000,00
28 000,00
15 000,00
25 000,00
6 615,00
17 000,00
12 000,00
6 000,00
110 000,00
2 000,00
2500,00
16 145,00
4.000,00
27 000,00
70 000,00
13 000,00
4.000,00
6 000,00
10 000,00
5 000,00
35 000,00
6 000,00
12 000,00
9 500,00
2 000,00
4.000,00

Kurs
€/%

1721,40
23,85
81,67

484,10
50,78
11,56
37,99
134,00
18,33
25,37

94,75

32,09

1,70

508,10
125,16
309,04
208,47
29,60
154,22
253,09
632,38
53,69
148,59
310,13
18,11
195,88
155,90
330,40
328,28
102,74
21,47
87,06
157,07
97,74
141,76
134,37
122,13
245,96
379,02
260,55
449,23
236,43

Marknadsvérde /
vardefordndring €

5508 480,00
620 100,00

2 041750,00
871 380,00
761 700,00
1617 700,00
949 750,00
670 000,00
366 600,00
684 990,00

852 754,75

641 872,98

765 730,80

5599 254,96
750 983,99
7 262 533,88
6 462 468,29
828 758,87
2313 303,60
6327 298,18
4183 193,39
912 673,83
1783 049,06
1860 771,45
1991603,24
391760,69
389 748,97
5334 359,97
1313 111,17
2773 917,60
1503 105,03
1131828,92
628 286,54
586 460,24
1417 563,19
671827,17
4274 512,38
1475 780,63
4 548 202,57
2 475 251,47
898 451,85
945 718,54

%

3,85 %
0,43 %
1,43 %
0,61%
0,53 %
113 %
0,66 %
0,47 %
0,26 %
0,48 %

0,60 %

0,45 %

0,54 %

3,92 %
0,53 %
5,08 %
4,52 %
0,58 %
1,62 %
4,43 %
2,93 %
0,64 %
1,25 %
1,30 %
1,39 %
0,27 %
0,27 %
3,73%
0,92 %
1,94 %
1,05 %
0,79 %
0,44 %
0,41 %
0,99 %
0,47 %
2,99 %
1,03 %
3,18 %
1,73 %
0,63 %
0,66 %
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MercadoLibre Inc

Meta Platforms Inc
Micron Technology Inc
Microsoft Corp

Netflix Inc

NVIDIA Corp

Oracle Corp

Palantir Technologies Inc
Palo Alto Networks Inc
QUALCOMM Inc
Salesforce Inc
ServiceNow Inc
SharkNinja Inc

Shopify Inc

Sony Group Corp
Spotify Technology SA
Synopsys Inc

T-Mobile US Inc
Take-Two Interactive Software
Tesla Inc

Texas Instruments Inc
Uber Technologies Inc
Verizon Communications Inc
Vertiv Holdings Co

Visa Inc

Walt Disney Co/The
Western Digital Corp

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

700,00
9 000,00
5 600,00
15 000,00
50 000,00
40 000,00
8 000,00
13 000,00
5 000,00
11 000,00
3 000,00
4 000,00
10 000,00
12 000,00
45 000,00
2 000,00

699,00
9 000,00
7 915,00
10 000,00
7 000,00
21000,00
37 000,00
3 000,00
3 000,00
20 000,00
4.000,00

1484,64
492,69
1009,61
326,27
62,45
175,01
128,18
102,05
298,28
161,63
137,02
86,84
133,18
99,87
17,55
401,58
390,16
146,71
218,65
367,88
260,71
63,12
37,03
292,85
300,09
84,19
558,66

1039 248,67
4 434190,50
5 653 830,14
4893 991,08
3122 540,00
7 000 437,32
1025 452,64
1326 607,19
1491384,59
1777 914,81

411 073,21
347 345,40
1331 846,41
1198 425,61

789 556,55

803 166,27

272 721,88
1320 362,11
1730 597,13
3678 824,46
1824 971,58
1325 426,40
1370 226,55

878 562,06
900 262,40
1683 722,56
2234 654,07

141 255 929,79

1728 622,21

142 984 552,00

0,73 %
3,10 %
3,95 %
3,42 %
2,18 %
4,90 %
0,72 %
0,93 %
1,04 %
1,24 %
0,29 %
0,24 %
0,93 %
0,84 %
0,55 %
0,56 %
0,19 %
0,92 %
1,21%
2,57 %
1,28 %
0,93 %
0,96 %
0,61%
0,63 %
1,18 %
1,56 %

98,79 %

1,21 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

Framtid

3 675 518,5476
38,907

938 735,63
6 430,85
0,00

1,49 %
1,51 %
0,04 %
0%

1,55 %

30.6.2026
3407

38,907

143 004 667,70

30.6.2026
143,191,802,82
187 135,12

100,0 %

30.6.2025
3531

30,360

143 045 895,82

30.6.2024
3530

27,291

162 667 271,51
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Grunduppgifter

Portfdljférvaltare: Tommi Aikds (ansvarig), Timo Ritari,
Heikki Urpelainen, Janne Yliheikkila

Avgifter: Forvaltningsarvode 1,49 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.3.2024 Morningstar Developed
Markets Renewable Energy NR EUR. T.o.m. 1.5.2020
Morningstar Developed Markets Target Market Exposure
NR USD -index. T.o.m. 30.4.2020 MSCI Daily World TR Net
USD. T.o.m. 28.2.2011 (EPRA EU (UK Restricted) Index NET.
T.0.m. 31.12.2014 Dow Jones Stoxx 600 TR.

Placeringsfonden LokalTapiola Héllbar Miljé &r en aktiefond
som forvalts aktivt och som placerar i aktier och aktiebund-
na instrument. Fondens placeringar finns i Europa och USA
men placeringar kan dven goéras globalt. Fondens mal ar att
uppnd bdsta mojliga totala avkastning pd l&dng sikt. Som
placeringsobjekt vdljs féretag vars verksamhet har en posi-
tiv inverkan pd frdmjandet av FN:s globala mal fér hallbar
utveckling (United Nations Sustainable Development Goals)
speciellt ur miljéperspektiv. Placeringsobjekten har valts
ut pé basis av LokalTapiola Kapitalférvaltnings, som funge-
rade som kapitalférvaltare, placeringssynpunkter och ana-
lyser. Jdmforelseindex dr Morningstar Developed Markets
Renewable Energy NR EUR -index. Indexen styr inte valet av
investeringsobjekt.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer for ansvarsfulla | fondens place-
ringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Kapitalférvaltnings
principer fér ansvarsfulla investeringar sddana miljé-, sam-
halls- och dgarstyrningsaspekter (ESG) som péverkar place-
ringsobjekten. LokalTapiola Kapitalférvaltnings goérs en
hallbarhetsanalys av varje placering.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
hdllbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tillampas fond fér fond.

Portfoljférvaltarens éversikt

Borskurserna visade en uppdtgdende trend under forsta
halvéret 2026, dven om aktiemarknaden sjonk tillfalligt i
mars ndr USA attackerade Iran. Nedgéngen var kortvarig,
eftersom man redan i mitten av april hade atergdtt till den
kursnivé som radde fére krigsutbrottet. Dessutom prestera-
de bolagen inom miljotemat bdattre dn aktiemarknaden i all-
mdnhet. Fondens avkastning fér det foérsta halvéret var
25,07 % (fondens jamforelseindex avkastade klart sdmre,
dvs. 15,68 % under motsvarande tidsperiod). Det fanns
mycket stora skillnader i avkastningen inom olika bran-
scher: bast avkastning gav informationsteknik (+69 %) och
energi (+40 %), simst avkastade séllankdpsvaror (-6 %).

Bland de bolag som steg mest i fonden under férsta halva-
ret fanns bl.a. Marvell Technologies (+261 %), Applied Ma-
terials (190 %) och Mastec (+97 %). Sadmst avkastade bl.a.
Nemetschek (-42 %), Volvo Car (-38 %) och Trimble (-33
%). Ndar det gdller valet av féretag var det inom indu-
stritjdnster och informationsteknik som man lyckades bdst.
Under férsta halvéret har flera nya investeringsobjekt ta-
gits in i fonden, bl.a. Eversource Energy, Grenergy Renova-
bles, Scatec, EDP Renovaveis SA, Chubu Electric, Acciona
Energias Renovables SA och Monolithic Power Systems. St
Gobain har sdlts ur fonden. Derivat har inte anvants.

Utsikterna for borsnoterade foretag har forblivit optimistis-
ka under hela forsta halvdret, eftersom anpassningsférma-
ga och -hdllbarhet férekommer i stor utstrdckning. Trots
kurshéjningen under forsta halvéret har aktiemarknadens
vardering legat kvar pd en rimlig nivd, vilket ger rimliga av-
kastningsutsikter for andra halvéret 2026, s& ldnge féreta-
gens resultatutveckling férblir gynnsam och det inte sker
ndgot sddant pd den geopolitiska fronten som skulle vara
mer skadligt for foretagens verksamhetsmiljé &n vdntat.
Na&r det gdller miljétemat ser tillvaxtutsikterna for Al-omrd-
det, som har blivit en allt viktigare vinstdrivande faktor,
fortsatt starka ut.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
I (N (=)
1 madn 4,66 % -1,14 %

3 man 17,87 % 9,19 %
6 mén 25,07 % 15,68 %
12 mén 34,64 % 29,31%
Ytd. 25,07 % 15,68 %
3 &r érligen 14,52 % 18,15 %
5 ar érligen 6,07 % 12,62 %
Frén start, arligen 5,44 % 7,46 %

Nyckeltal (12 man)

[ Fond [ ndex]

Volatilitet 16,11 % 9,77 %
Beta 1,27 -
Tracking Error 10,57 -
Sharpe 2,00 2,77

Active Share (30.6.2026) 93,84 % =
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. (X3 . . e o
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Industriella tjénster — 429% === Fonden
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Vdardepapper

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

CAD

Stantec Inc

CHF

Belimo Holding AG

DKK

Vestas Wind Systems A/S
EUR

Arcadis NV

ASML Holding NV

Befesa SA

Corp ACCIONA Energias Renovabl
Deme Group NV

EDP Renovaveis SA
Getlink SE

Grenergy Renovables SA
Iberdrola SA

Kingspan Group PLC
Nemetschek SE

Nordex SE

Prysmian SpA

Schneider Electric SE
Siemens Energy AG
Solaria Energia y Medio Ambien
SPIE SA

Veolia Environnement SA
GBP

Halma PLC

National Grid PLC
Severn Trent PLC

JPY

Chubu Electric Power Co Inc
NOK

Scatec ASA

TOMRA Systems ASA
SEK

Munters Group AB

Volvo Car AB

uUsD

Ameresco Inc

American Tower Corp
American Water Works Co Inc
Amphenol Corp

Applied Materials Inc

Arista Networks Inc

Antal st/

nominellt antal / €

16 800,00

640,00

75 050,00

16 200,00
940,00

20 600,00
27 000,00
3 000,00
120 000,00
14.200,00
2500,00
88 750,00
7 600,00

3 600,00
42 800,00
11 000,00
5 485,00
10 320,00
16 000,00
20 400,00
9 900,00

23 050,00
101 000,00
43 600,00

27 000,00

40 000,00
30 000,00

56 700,00
200 000,00

54 400,00
3300,00
11 300,00
7700,00
3350,00
10 160,00

Kurs
€/%

60,30

986,64

24,70

33,62
1721,40
29,85
23,14
175,00
14,17
18,60
114,80
21,84
79,95
53,10
46,20
146,05
285,40
165,80
19,91
50,40
36,44

45,67
14,49
34,32

16,47

8,59
8,40

15,58
1,70

24,14
143,07
115,09
154,22
632,38
148,59

Marknadsvérde /
vardefordndring €

1013 078,86

63145112

1853 458,29

544 644,00
1618 116,00
614 910,00
624 780,00
525 000,00
1700 400,00
264 120,00
287 000,00
1938 300,00
607 620,00
191160,00
1977 360,00
1606 550,00
1565 419,00
1711 056,00
318 480,00
1028 160,00
360 756,00

1052 665,36
1463 258,31
1496 152,88

444 671,69

343 596,44
252 129,81

883 351,58
340 324,80

1313 251,09
472 125,43
1300 493,30
1187 495,85
2118 472,84
1509 648,21

%

1,60 %

1,00 %

2,93 %

0,86 %
2,56 %
0,97 %
0,99 %
0,83 %
2,69 %
0,42 %
0,45 %
3,07 %
0,96 %
0,30 %
3,13%
2,54 %
2,48 %
2,71%
0,50 %
1,63 %
0,57 %

1,67 %
2,31%
2,37 %

0,70 %

0,54 %
0,40 %

1,40 %
0,54 %

2,08 %
0,75 %
2,06 %
1,88 %
3,35 %
2,39 %
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ARVINMERITOR INC

Badger Meter Inc

Broadcom Inc

Carrier Global Corp

Clean Harbors Inc
Constellation Energy Corp
Eaton Corp PLC

Equinix Inc

Eversource Energy

Exelon Corp

First Solar Inc

Fluence Energy Inc

GE Vernova LLC

HA Sustainable Infrastructure
Hubbell Inc

Marvell Technology Inc
MasTec Inc

Monolithic Power Systems Inc
NextEra Energy Inc
Nextpower Inc

Public Service Enterprise Grou
Synopsys Inc

Trimble Inc

Xylem Inc/NY

Sammanlagt

Andra vérdepapper

GBP

GREENCOAT UK WIND PLC

Sammanlagt

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

1400,00
2750,00
3790,00
6100,00
1435,00

6 200,00
4365,00
1663,00
20 000,00
33 550,00
4700,00
14 600,00
2135,00
43 200,00
3290,00
5 900,00
3 800,00
310,00

17 500,00
9700,00
18 600,00
1540,00
20 700,00
12 040,00

265 461,00

310,13 434180,01
129,78 356 901,07
330,40 1252 228,20
64,16 391353,97
261,30 374 972,67
217,24 1346 885,33
372,71 1626 881,66
911,74 1516 220,21
63,21 1264 235,10
40,78 1368 058,25
206,39 970 009,62
17,39 253 868,63
1027,60 2193 935,19
34,16 1475 518,25
457,62 1505 578,59
260,55 1537 261,44
363,91 1382 863,64
1209,10 374 819,91
76,77 1343 457,54
104,21 1010 809,06
70,99 1320 367,35
390,16 600 846,50
44,77 926 638,69
103,39 1244 859,97

61232 207,69

1,18 313 097,45

313 097,45

61545 305,14

1669 176,75

63 214 481,89

0,69 %
0,56 %
1,98 %
0,62 %
0,59 %
2,13 %
2,57 %
2,40 %
2,00 %
2,16 %
1,53 %
0,40 %
3,47 %
2,33%
2,38 %
2,43 %
2,19 %
0,59 %
2,13 %
1,60 %
2,09 %
0,95 %
1,47 %
1,97 %

96,86 %

0,50 %

0,50 %

97,36 %

2,64 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Antal utestdende avkastningsandelar

Avkastningsandelens varde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Avkastningsandelens varde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

2 045 712,2569
30,631

26 543,3446
21,672

451 376,03
3387,70
0,00

1,49 %
1,51 %
0,05 %
0%

1,56 %

30.6.2026
2314

30,631

21,672

63 237 616,90

30.6.2026
63 321167,93
83 551,03

98,7 %

1,3%

30.6.2025
2314

22,750

16,571

67 477 906,84

30.6.2024
2436

21,811

16,401

77 546 054,80
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Placeringsfond LokalTapiola Norden

Grunduppgifter

Portféljférvaltare: Timo Ritari (ansvarig), Heikki Urpelainen,
Janne Yliheikkild, Tommi Aikds

Avgifter: Forvaltningsarvode 1,49 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Morningstar Nordic Target Market
Exposure 7% Capped NR EUR

Placeringsfonden LokalTapiola Norden d&r en aktivt
forvaltad aoktiefond som investerar i aktier och
aktierelaterade instrument. Fonden investerar i bolag som
ar noterade i Norden eller i féretag av vars verksamhet en
betydande del kommer frdn Norden. Fondens mdl ar att
uppnd béasta mojliga totala avkastning pé lang sikt. Fonden
kan investera i derivatinstrument som skyddar mot
valutarisker ndr det enligt portfdljférvaltningens valutasyn
ar motiverat.

Fondens utveckling jamférs i rapporteringen med
Morningstar® Nordic Target Market Exposure 7% Capped
NR EUR™. VINX Benchmark CAP Net Index EUR fram till
31.12.2024. Indexet styr inte valet av investeringsobjekt.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola
Kapitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar
sddana miljé-, samhdélls- och &garstyrningsaspekter (ESG)
som péverkar placeringsobjekten. LokalTapiola
Kapitalférvaltnings gérs en hdllbarhetsanalys av varje
placering.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tilldmplig
pd de av den finansiella produktens underliggande
investeringar som beaktar EU-kriterierna fér miljomdssigt
héllbara ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen
av denna finansiella produkt har underliggande
investeringar som inte beoktar EU-kriterierna  for
miljdmdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
héllbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tilldmpas fond fér fond.

Portfoljférvaltarens dversikt

Det forsta halvaret 2026 var starkt pd aktiemarknaden,
trots att bdrjan av dret prdglades av geopolitisk osdkerhet,
en kraftig uppgdng i oljepriset och férvantningar om en
stramare centralbankspolitik. Under andra kvartalet 6kade
riskaptiten markant i tokt med att spdnningarna i
Mellandstern avtog och oljepriset sjonk, vilket gav stéd &t
b&de aktie- och rantemarknaderna efter ett svagt forsta
kvartal. Uppgdngen drevs framfér allt av féretag med
koppling  till  artificiell intelligens, halvledare och
investeringar i datacenter. | Europa och Norden
utvecklades aktiemarknaderna positivt i takt med att den
globala riskaptiten och férvdantningarna pd
resultatdkningar stérktes. Uppgdngen drevs fram framfor
allt av industri-, teknik- och banksektorerna samt féretag
med koppling till artificiell intelligens, investeringar i
datacenter, elektrifiering och férsvarsindustri.

Under forsta halvéret avkastade LokalTapiola Norden +9,3
% och jamfoérelseindexet, som beskriver den nordiska
oktiemarknaden, steg med +9,1 %. Overvikten av
finlandska aktier inverkade positivt pd fondens avkastning.
| Finland och Sverige stdrktes marknaden av kursuppgéngar
hos stora, mer cykliska bolag. Utvecklingen stéddes av
forbattrade tillvaxtutsikter och stabilare rdntor. Nokias och
Nestes positiva utveckling gav stéd at hela den finldndska
marknaden. | Danmark tyngde den svagare utvecklingen
inom hdlso- och sjukvardssektorn, och sdrskilt bland
|dkemedelsforetagen, den totala marknaden. | Norge
pdverkade energisektorn marknaden pd grund av de
kraftiga svdngningarna i oljepriset. Fondens
avkastningstopp innehdll mdnga olika slags foretag. De
féoretag som avkastade bdst under foérsta halvéret var
Nokia, ABB, Neste, Kongsberg Gruppen och Puuilo. Aven de
norska energibolagen (Equinor och Var Energi) samt de
svenska maskinféretagen (Sandvik och Epiroc) avkastade
bra. Det danska hdlsovérdsféretaget Coloplast och det
svenska finansbolaget EQT gav sdmst avkastning. Bland de
nya namn som koptes in till fonden fanns bland annat
|dkemedelsféretaget AstraZeneca och
forpackningsféretaget Huhtamaki. Tomra och Hiab séldes
ur portfdljen. Fondens investeringar fokuserade pd storlek,
kvalitet och resultatférmaga.

Fonden anvdnde inte derivat under rapportperioden.

Utsikterna fér andra halvéret i Norden &r forsiktigt
optimistiska: Aktierna fér stéd av att spdnningarna i
Mellandstern avtar, vinsttillvaxten starks och
investeringarna fortsdtter. De viktigaste riskerna ar anda
att rdntorna forblir hégre dn vdntat, inflationen eventuellt
accelererar och de geopolitiska spdnningarna fortsdtter.

Stadgedndring  16.4.2026: Fondernas  gemensamma
stadgar uppdaterades.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
[ mmd] ws
1 man -1,40 % -1,38 %

3 man 8,09 % 8,09 %
6 man 9,26 % 9,06 %
12 man 23,77 % 21,73 %
Ytd. 9,26 % 9,06 %
3 ar érligen 11,07 % 12,18 %
5 &r arligen 2,20 % 592 %
Fran start, érligen 5,77 % 8,71 %

Nyckeltal (12 man)

I ) ()

Volatilitet 13,90 % 14,21 %
Beta 0,97 -
Tracking Error 1,64 =
Sharpe 1,55 1,38
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Placeringsfond LokalTapiola Norden

Placeringarnas branschférdelning

0 10 20 30 %
Industriella tjdnster ————— 352 %
Finansiell service 28,7 %
Hdalsovard — 11,9 %
Information teknologi — 8,6 %

Basindustri 55 %

Dagligvaror 50 %
Energi 29 %
Sdllankdpsvaror 2,3 %
Kommunikation 2,0 %

Ovriga 1,1%

Placeringarnas landsférdelning

0 10 20 30 40 %
Sverige ~—— 440%
Finland 25,6 %
Danmark 20,4 %
Norge — 7,3 %

Schweiz 1,9 %
Storbritannien 0,6 %

USA | 0,2%

Utveckling av andelsvdrdet 12 man

=== Fonden

€ Index 30.06.2025 - 30.06.2026

18
17
16

15

07/2025 09/2025 11/2025 01/2026 03/2026 05/2026

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

=== Fonden

€ Index 02.11.2015 - 30.06.2026
25
20
15
10

2016 2018 2020 2022 2024 2026
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Vdardepapper

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

DKK

Carlsberg AS
Coloplast A/S
Danske Bank A/S
DSV PANALPINA A/S
Genmab A/S

Novo Nordisk A/S
Novonesis

Pandora A/S

Tryg A/S

Vestas Wind Systems A/S
EUR

Elisa Oyj

Fortum Oyj
Huhtamaki Oyj
Kesko Oyj

Kone Oyj
Konecranes Oyj
Mandatum Holding Oy
Metso Outotec Oyj
Neste Oyj

Nokia Oyj

Nordea Bank Abp
Orion Oyj

Puuilo Oyj

Sampo Oyj

Stora Enso Oyj
UPM-Kymmene Oyj
Valmet Oyj

Wartsila OYJ Abp
NOK

Aker BP ASA
Equinor ASA
Europris ASA
Kongsberg Gruppen ASA
Kongsberg Maritime AS
Mowi ASA

Norsk Hydro ASA
Orkla ASA
Storebrand ASA
Telenor ASA

Var Energi ASA

SEK

ABB Ltd

Alfa Laval AB

Assa Abloy AB
AstraZeneca PLC

Antal st/

nominellt antal / €

10 000,00
4.000,00
40 000,00
10 000,00
1500,00
122 000,00
17 000,00
1500,00
30 000,00
40 000,00

6 000,00
20 000,00
16 000,00
43 000,00
26 000,00
15 000,00
90 000,00
62 000,00
28 000,00

280 000,00
180 000,00
15 000,00
30 000,00
110 000,00
30 000,00
30 000,00

5 000,00

41 000,00

12 000,00
28 000,00
45 000,00
15 000,00
75 000,00
26 000,00
80 000,00
15 000,00
40 000,00
44 000,00
60 000,00

13 000,00
16 000,00
48 000,00

2500,00

Kurs
€/%

114,63
49,81
46,85

207,23

240,14
42,09
55,24

100,42
19,92
24,70

36,74
20,29
26,28
19,56
49,76
26,88
5,49
15,20
28,64
11,56
16,60
71,95
17,96
9,19
9,33
23,20
21,12
33,38

26,79
27,71
7,80
26,36
4,53
16,15
7,94
9,21
16,42
12,53
3,64

94,75
52,14
30,94
164,42

Marknadsvérde /
vardefordndring €

1146 251,40
199 229,41
1874 030,08
2072 296,25
360 210,31
5134 746,13
939 061,91
150 626,10
597 607,95
987 852,52

220 440,00
405 800,00
420 480,00
841 080,00

1293 760,00
403 200,00
494100,00
942 400,00
801 920,00

3235 400,00

2988 000,00

1079 250,00
538 800,00

1011 340,00
279 780,00
696 000,00
105 600,00

1368 580,00

321538,40
775 743,22
351152,37
395 427,56
339 619,65
420 021,91
634 875,76
138 127,89
656 792,40
551380,41
218 406,42

1231757,02
834 274,66
1485 211,34
411 060,10

%

1,69 %
0,29 %
2,76 %
3,05 %
0,53 %
7,55 %
1,38 %
0,22 %
0,88 %
1,45 %

0,32 %
0,60 %
0,62 %
1,24 %
1,90 %
0,59 %
0,73 %
1,39 %
1,18 %
4,76 %
4,40 %
1,59 %
0,79 %
1,49 %
0,41 %
1,02 %
0,16 %
2,01%

0,47 %
1,14 %
0,52 %
0,58 %
0,50 %
0,62 %
0,93 %
0,20 %
0,97 %
0,81%
0,32%

1,81%
1,23 %
2,18 %

0,60 %
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Atlas Copco AB

Boliden AB

Camurus AB

Epiroc AB

EQT AB

Essity AB

H & M Hennes & Mauritz AB
Hexagon AB

Investor AB

Munters Group AB

Nordnet AB publ

Platzer Fastigheter Holding AB
Saab AB

Sandvik AB

Skandinaviska Enskilda Banken
Svenska Handelsbanken AB
Swedbank AB

Swedish Orphan Biovitrum AB
Tele2 AB

Telefonaktiebolaget LM Ericsso
Volvo AB

Sammanlagt

241000,00
13 000,00
5 000,00
56 000,00
40 000,00
30 000,00
30 000,00
102 000,00
110 000,00
30 000,00
20 000,00
50 000,00
23 000,00
60 000,00
70 000,00
75 000,00
45 000,00
10 000,00
34 000,00
160 000,00
82 000,00

17,73
49,41
51,10
24,03
24,76
24,79
15,06
7,24
36,38
15,58
33,29
6,19
45,44
36,14
17,43
12,89
32,71
41,75
15,24
9,77
29,78

4271875,87
642 369,81
255 514,69

1345 611,29
990 430,04
743 635,86
451 928,91
738 506,62

4001527,20
467 381,79
665 829,26

309 509,40
1045 048,31
2168 282,76
1220 235,17

966 482,63

1472 089,95
417 498,80
518 177,48

1563 722,72
2 441 645,04

66 050 534,76

6,28 %
0,94 %
0,38 %
1,98 %
1,46 %
1,09 %
0,66 %
1,09 %
5,89 %
0,69 %
0,98 %
0,46 %
1,54 %
3,19 %
1,79 %
1,42 %
217 %
0,61%
0,76 %
2,30 %
3,59 %

97,15 %

Vérdepapper som dr féremdl fér handel pd naggon annan reglerad, regelbundet verksam, erkédnd och fér allmédnheten Sppen marknadsplats én

bdrslistan hos en vérdepappersbors.

SEK
Octave Intelligence PLC

Sammanlagt

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

10 200,00

14,13

144 161,79

144 161,79

66 194 696,55

1788 485,94

67 983 182,49

0,21 %

0,21 %

97,37 %

2,63 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

3699 027,5307
18,383

437 908,80
3108,03
0,00

1,49 %

1,52 %
0,03 %

0%

1,56 %

30.6.2026
889

18,383

67 998 632,48

30.6.2026
68 465 386,36
466 753,88

100,0 %

30.6.2025
869

14,852

42 359 758,06

30.6.2024
893

15,301

64 260 562,56
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: Perttu Hyténen (ansvarig), Hannu
Salminen, Anssi Wartiainen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,51 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.3.2024 Morningstar Emerging
Markets Large cap Target Market Exposure NR EUR. T.o.m.
29.2.2024 MSCI Emerging Markets.

Placeringsfonden LokalTapiola Tillvixtmarknader ér en ak-
tivt férvaltad aktiefond som investerar sina tillgédngar med
bred diversifiering i aktier och aktiebundna instrument pé
tillvéxtmarknader. Fondens mal &r att ge placeraren en to-
tal avkastning som motsvarar avkastningen p& aktiemark-
naderna under utveckling, med hdnsyn tagen till fondens
kostnader.

Utéver den ekonomiska analysen genomgar fondens place-
ringsobjekt dven en héllbarhetsanalys. | hdllbarhetsanalysen
beddms vilken inverkan miljén, samhdlls- och dgarstyrnings-
aspekter (ESG) har pd bolagets verksamhet, dess framtids-
utsikter och bolagets varde pd l&ng sikt. Fondens mal ar att
vid sidan av o&vriga egenskaper frdmja egenskaper som
hanfor sig till miljén och samhdllet.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tilldmplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljomdssigt héllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende dele a denna
finansiella pr dukt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljémassigt héllbara ekono-
miska verksmheter.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer foér
hallbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tillampas fond fér fond.

Portfoljférvaltarens dversikt

Fonden LokalTapiola Tillvéxtmarknader avkastade 32,8 %
procent under forsta halvdret. Fondens jamforelseindex av-
kastade 27,3 % under motsvarande period.

Fondens positiva avkastningsskillnad jamfort med jamfoérel-
seindexet beror frdmst pd den starka avkastningsutveck-
lingen hos de taiwanesiska teknikbolagen. Fondens investe-
ringar i halvledarbolag dr mer jamnt fordelade 6ver flera
olika bolag &dn jamfoérelseindexet, vilket forbdttrade fon-
dens relativa avkastning avsevdrt under férsta halvéret. |
jamforelseindexet uppgick vikten fér Taiwan Semicon-
ductor Manufacturing Co Ltd:s till i genomsnitt 16,5 %, me-
dan fondens stérsta vikt for ett enskilt bolag dr begrdnsad
till hégst 10 %.

Fonden Seligson & Co Tropico LatAm fusionerades med
fonden LokalTapiola Tillvdxtmarknader den 22 april 2026,
vilket ledde till att fondens kapital 6kade med cirka 10 mil-
joner euro. Fusionen medférde inga vdsentliga kostnadsef-
fekter och pdverkade inte fondens riskniva.

Fonden anvdnde inte derivat under rapportperioden.

Utsikterna pd aktiemarknaderna i tillvaxtlanderna under
andra halvéret ar foérsiktigt positiva. Tillvéxtekonomierna
fortsdatter att véxa starkt jdmfort med industrildnderna och
den relativa vdrderingen av aktiemarknaden dr relativt for-
manlig. A andra sidan hdjs riskerna i verksamhetsmiljéon pd&
grund av den geopolitiska osdkerheten, en eskaleringen av
USA:s och Irans krigsoperationer och utmaningarna i den ki-
nesiska ekonomin, vilket ytterligare kan intensifiera kursvo-
latiliteten under andra halvéret.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

Seligson Tropico LatAm fusionerades med fonden LokalTa-
piola Tillvéxtmarknaden 22.4.2026.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
I -
1 mén 0,97 % 0,53 %

3 mén 30,24 % 25,27 %
6 man 32,79 % 27,32 %
12 man 53,79 % 48,55 %
Ytd. 32,79 % 27,32 %
3 ar arligen 22,38 % 21,03 %
5 ar arligen 9,96 % 7,94 %
Frdn start, arligen 6,04 % 6,66 %
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Placeringsfond LokalTapiola Tillvaxtmarknader

Placeringarnas branschférdelning

0] 10 20 30 40 %

Information teknologi — 459 %
Finansiell service 20,2 (%
Sdllankdpsvaror — 18,4 %
Kommunikation - 6,7 %
Industriella tjdnster 54 %
Basindustri 41 %

Dagligvaror 3,4%
Hdalsovard 2,5(%
Allmdnnyttigt 1,5 %
Ovriga 1,9 %

Placeringarnas landsférdelning

0 5 10 15 20 25 %
Taiwan — 257 %
Sydkorea 22,7 %
Kina et 18,0 %
Indien —t— 12,4 %
Brasilien 3,6 %
Hongkong 3,3%
Sydafrika 2,5 %
Mexiko 1,9|%
Saudiarabien 1,9 %
Ovriga 8,1 %

Fordelning av placeringar

0 50
Franklin FTSE India UCITS ETF |- 9,4 %
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 8,7 %

Samsung Electronics Co Ltd = 8,4 %

SK hynix Inc = 8,4 %

MediaTek Inc 3,5%
United Microelectronics Corp | 2,4 %
ASE Technology Holding Co Ltd | 2,4 %
Alibaba Group Holding Ltd | 2,1 %

Delta Electronics Inc | 1,3 %

Ovriga 53,4 %

Utveckling av andelsvdrdet 12 man

=== Fonden

€ Index 30.06.2025 - 30.06.2026

26
24
22
20
18

07/2025 09/2025 11/2025 01/2026 03/2026 05/2026

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

=== Fonden
€ Index
30

25
20
15

10

03.09.2010 - 30.06.2026

2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

Nyckeltal (12 méan)

Volatilitet 18,29 % 19,65 %
Beta 0,91 -
Tracking Error 3,97 -
Sharpe 2,79 2,33
Active Share (30.6.2026) 29,72 % -
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Vdardepapper

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

AED

Abu Dhabi Commercial Bank PJSC
Alpha Dhabi Holding PJSC
Emirates NBD Bank PJSC
Emirates Telecommunications Gr
First Abu Dhabi Bank PJSC
International Holding Co PJSC
BRL

Axia Energia

Axia Energia

Axia Energia SA CNV PREF BRLO
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao
Banco Bradesco SA

Banco BTG Pactual SA

Banco do Brasil SA

BB Seguridade Participacoes SA
Energisa S/A

Itau Unibanco Holding SA

Itausa SA

Localiza Rent a Car SA

Orizon Valorizacao de Residuos
Rede D'Or Sao Luiz SA

Suzano SA

Telefonica Brasil SA

TIM SA/Brazil

Vale SA

WEG SA

CLP

Banco de Chile

Banco Santander Chile
Empresas Copec SA

Falabella SA

Sociedad Quimica y Minera de C
CNY

360 Security Technology Inc
Bank of Beijing Co Ltd

Bank of Jiangsu Co Ltd

Bank of Ningbo Co Ltd

Beijing Kingsoft Office Softwa
BOE Technology Group Co Ltd
Cambricon Technologies Corp Lt
China Merchants Shekou Industr
China Tourism Group Duty Free
Chongging Changan Automobile C

Focus Media Information Techno

Foshan Haitian Flavouring & Food Co

Antal st/

nominellt antal / €

128 452,00
330 718,00
100 628,00
373 204,00
181357,00

28 535,00

8 035,00
147 950,00
7,00

222 900,00
349 900,00
67 600,00
81100,00
49 300,00
104 810,00
254 956,00
311 532,00
2 007,00
2763,00
112 400,00
96 200,00
191 960,00
278 000,00
190 900,00
128 200,00

2398 297,00
3425 983,00
45 918,00
77 006,00
10 794,00

690 000,00
233 400,00
159 300,00
58 000,00
26 227,00
1138 000,00
6 797,00

336 700,00
56 200,00
390 500,00
1269 500,00
85 500,00

Kurs
€/%

3,44
1,88
7,04
4,57
4,05
91,23

8,96
9,19
8,79
2,46
2,67
9,14
3,36
6,62
8,11
7,13
2,26
6,76

13,37
5,87
6,72
5,74
3,70

13,16
7,93

0,17
0,07
5,45
5,46

64,92

1,12
0,63
1,39
3,83
27,45
1,12
205,61
0,83
6,92
0,92
0,62
4,27

Marknadsvérde /
vardefordndring €

442 305,07
622 941,09
708 330,66

1706 319,29
734 168,86

2603 171,52

71985,02
1359 729,74
61,52

547 361,26
932 554,18
617 962,49
272 891,85
326 361,51
850 241,67
1817 482,40
704 461,39
13 564,29
36 941,17
659 355,04
646 264,96
1101 409,85
1027 524,14
2512 640,12
1016 370,11

410 586,05
245 331,22
250 466,57
420 405,86
700 776,13

772 693,05
147 378,80
221295,58
221909,80
720 059,58
1272 917,87
1397 545,53
278 992,31
388 982,23
360 809,89
791801,11
365 358,26

%

0,1%
0,15 %
0,17 %
0,41%
0,18 %
0,62 %

0,02 %
0,33%
0,00 %
0,13 %
0,22 %
0,15 %
0,07 %
0,08 %
0,20 %
0,43 %
0,17 %
0,00 %
0,01%
0,16 %
0,15 %
0,26 %
0,25 %
0,60 %
0,24 %

0,10 %
0,06 %
0,06 %
0,10 %
0,17 %

0,18 %
0,04 %
0,05 %
0,05 %
0,17 %
0,30 %
0,33%
0,07 %
0,09 %
0,09 %
0,19 %
0,09 %
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Foxconn Industrial Internet Co
GigaDevice Semiconductor Inc
GoerTek Inc

Gree Electric Appliances Inc o
Guangdong Haid Group Co Ltd
Henan Shuanghui Investment & D
Huagqin Co Ltd

Iflytek Co Ltd

Industrial Bank Co Ltd

Inner Mongolia Yili Industrial
Jiangsu Hengrui Pharmaceutical
LONG:i Green Energy Technology
Luxshare Precision Industry Co
Midea Group Co Ltd

Montage Technology Co Ltd
Muyuan Foods Group Co Ltd

NARI Technology Co Ltd

NAURA Technology Group Co Ltd
OmniVision Integrated Circuits Group Inc
Ping An Bank Co Ltd

Poly Developments and Holdings
SAIC Motor Corp Ltd

Sany Heavy Industry Co Ltd

Seres Group Co Ltd

SF Holding Co Ltd

Shanghai Pudong Development Ba
Shengyi Technology Co Ltd
Sichuan Biokin Pharmaceutical
XCMG Construction Machinery Co
Yunnan Baiyao Group Co Ltd
Zhangzhou Pientzehuang Pharmac
Zhejiang China Commodities Cit
Zhejiang Sanhua Intelligent Co
EUR

Amundi MSCI Emerging Markets SRI Climate Paris
Aligned

Franklin FTSE India UCITS ETF
HKD

Agricultural Bank of China Ltd
Alibaba Group Holding Ltd
Alibaba Health Information Tec
Aluminum Corp of China Ltd
ANTA Sports Products Ltd

Bank of China Ltd

Bank of Communications Co Ltd

BeiGene Ltd

99 500,00
15 600,00
199 700,00
70 900,00
57 700,00
102 100,00
70 700,00
133 400,00
131 800,00
118 200,00
61200,00
385 700,00
108 300,00
54 100,00
27 169,00
68 200,00
123 300,00
11145,00
46 100,00
133 600,00
539 700,00
176 200,00
130 600,00
37 300,00
79 500,00
201800,00
46 500,00
8 907,00
306 700,00
63 600,00
25 500,00
157 200,00
78 900,00

25 174,00

1062 985,00

2039 000,00
854 400,00
1250 000,00
428 000,00
75 800,00
3389 000,00
442 000,00
52 400,00

9,30
105,03
2,90
4,83
5,75
2,89
9,57
5,26
2,13
3,09
6,71
1,69
9,07
9,73
39,94
4,51
2,94
113,99
12,22
1,30
0,60
1,26
2,23
7,89
4,03
1,1
22,35
37,89
1,04
6,10
14,08
1,31
5,65

72,29

36,32

0,60
10,36
0,34
0,83
7,92
0,56
0,75
19,00

925 119,16
1638 402,06
579 799,19
342 622,41
331700,62
294.721,66
676 660,93
702 069,13
281263,97
364 957,75
410 418,58
652 111,48
982 515,47
526 568,66
1085 009,42
307 515,23
363 067,70
1270 415,11
563 477,44
173 025,76
322 011,47
221612,38
290 820,60
294 410,43
320 253,90
223 904,36
1039 059,29
337 490,36
319 742,72
388 238,63
359 103,09
205 818,50
445 642,66

1819 828,46

38 602 300,28

1214 367,23
8 847 788,76
429 390,00
356 101,99
600 654,66
1886 097,12
332 256,70
995 846,65

0,22 %
0,39 %
0,14 %
0,08 %
0,08 %
0,07 %
0,16 %
0,17 %
0,07 %
0,09 %
0,10 %
0,16 %
0,23 %
0,13 %
0,26 %
0,07 %
0,09 %
0,30 %
0,13 %
0,04 %
0,08 %
0,05 %
0,07 %
0,07 %
0,08 %
0,05 %
0,25 %
0,08 %
0,08 %
0,09 %
0,09 %
0,05 %
0,1%

0,44 %

9,23 %

0,29 %
2,12 %
0,10 %
0,09 %
0,14 %
0,45 %
0,08 %
0,24 %
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BOC Hong Kong Holdings Ltd
BYD Co Ltd

CGN Power Co Ltd

China CITIC Bank Corp Ltd
China Construction Bank Corp
China Energy Engineering Corp
China Galaxy Securities Co Ltd
China International Capital Co
China Life Insurance Co Ltd
China Merchants Bank Co Ltd
China Merchants Securities Co
China Minsheng Banking Corp Lt
China Overseas Land & Investme
China Pacific Insurance Group
China Railway Group Ltd

China Resources Land Ltd

China Resources Mixc Lifestyle
China Vanke Co Ltd

Chow Tai Fook Jewellery Group
CITIC Ltd

CITIC Securities Co Ltd

CMOC Group Ltd

CSPC Pharmaceutical Group Ltd
ENN Energy Holdings Ltd

Fuyao Glass Industry Group Co
Geely Automobile Holdings Ltd
GF Securities Co Ltd

Great Wall Motor Co Ltd
Guangzhou Automobile Group Co
H World Group Ltd

Haidilao International Holding
Haier Smart Home Co Ltd
Hansoh Pharmaceutical Group Co
Hua Hong Grace Semiconductor Ltd
Huatai Securities Co Ltd
Industrial & Commercial Bank o
JD Health International Inc

JD Logistics Inc

JD.com Inc

KE Holdings Inc

Kuaishou Technology

Lenovo Group Ltd

Li Auto Inc

161 000,00
208 700,00
2 541 000,00
501 000,00
4558 000,00
2724 000,00
270 500,00
106 400,00
339 000,00
231500,00
115 200,00
725 500,00
442 500,00
153 000,00
997 000,00
223 000,00
85 400,00
1461200,00
343 200,00
446 000,00
117 000,00
405 000,00
610 000,00
95 800,00
55 600,00
435 000,00
155 800,00
285 500,00
1328 000,00
119 300,00
286 000,00
175 400,00
114 000,00
77 000,00
151200,00
3899 000,00
96 250,00
339 100,00
127 850,00
162 200,00
308 800,00
540 000,00
69 300,00

4,73
8,08
0,30
0,74
0,90
0,12
0,82
2,34
2,97
5,01
1,93
0,35
1,35
3,00
0,37
3,35
4,09
0,24
1,22
1,18
3,04
1,69
0,78
4,51
5,71
1,88
1,89
0,98
0,23
3,72
1,18
2,23
3,30
24,00
1,86
0,72
3,66
1,31
11,07
4,19
4,64
2,57
5,14

760 989,04
1686 368,21
759 504,90
371578,67
4102 414,23
337 225,75
222 042,90
249 202,53
1007 978,87
1159 797,87
221889,37
254 073,00
595 185,07
458 682,68
368 056,51
746 135,48
349 364,48
345 491,97
417 220,35
527 766,52
355 715,92
685 675,13
474192,04
432 297,79
317 494,57
817 971,83
295 224,49
280 526,30
308 072,10
443 872,35
338 752,13
390 855,92
376 601,05
1848 096,17
281617,56
2796 121,06
352 529,49
444, 382,75
1415 216,27
679 466,51
1432722,99
1386 406,80
356 153,56

0,18 %
0,40 %
0,18 %
0,09 %
0,98 %
0,08 %
0,05 %
0,06 %
0,24 %
0,28 %
0,05 %
0,06 %
0,14 %
0,1%
0,09 %
0,18 %
0,08 %
0,08 %
0,10 %
0,13 %
0,09 %
0,16 %
0,1%
0,10 %
0,08 %
0,20 %
0,07 %
0,07 %
0,07 %
0,1%
0,08 %
0,09 %
0,09 %
0,44 %
0,07 %
0,67 %
0,08 %
0,1%
0,34 %
0,16 %
0,34 %
0,33 %
0,09 %
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Meituan

NetEase Inc

New China Life Insurance Co Lt
New Oriental Education & Techn
NIO Inc

Nongfu Spring Co Ltd

Orient Overseas International
People's Insurance Co Group of
Ping An Insurance Group Co of
Pop Mart International Group L
Postal Savings Bank of China C
Shanghai Electric Group Co Ltd
Shanghai Fosun Pharmaceutical
Shenwan Hongyuan Group Co Ltd
Shenzhou International Group Holdings Limited
Sino Biopharmaceutical Ltd
Trip.com Group Ltd

Want Want China Holdings Ltd
Weichai Power Co Ltd

WuXi AppTec Co Ltd

Xiaomi Corp

Zijin Mining Group Co Ltd

ZTE Corp

ZTO Express Cayman Inc

IDR

Bank Central Asia Tbk PT

Bank Mandiri Persero Tbk PT
Bank Negara Indonesia Persero
Bank Rakyat Indonesia Persero
Barito Renewables Energy Thk P
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk
Pantai Indah Kapuk Dua Tbk PT
Telkom Indonesia Persero Tbk P
KRW

Celltrion Inc

Doosan Enerbility Co Ltd

Hana Financial Group Inc
Hanwha Aerospace Co Ltd

HD Hyundai Heavy Industries Co
Hyundai Mobis Co Ltd

Hyundai Motor Co

Kakao Corp

KakaoBank Corp

KB Financial Group Inc

LG Chem Ltd

273 400,00
122 200,00
56 200,00
113 000,00
115 020,00
138 400,00
36 000,00
361000,00
311 000,00
36 800,00
496 000,00
934 000,00
226 500,00
696 000,00
56 000,00
1076 000,00
30 850,00
402 000,00
205 000,00
41500,00
1083 000,00
428 000,00
246 800,00
36 250,00

2385 100,00
1534 900,00
1287 700,00
2414 800,00
6765 800,00

335 000,00
1454 500,00
7 596 200,00

10 361,00
28 586,00
13162,00
2192,00
2631,00
3301,00
8 373,00
51386,00
10 938,00
17 264,00
4 454,00

7,64
22,57
5,13
4,00
4,32
4,42
13,61
0,52
5,69
17,25
0,51
0,38
1,69
0,28
439
0,49
34,75
0,38
3,80
17,14
2,41
3,06
2,55
19,14

0,27
0,19
0,15
0,13
0,15
0,33
0,28
0,11

97,90
49,03
64,74
562,07
334,42
282,45
279,62
19,52
11,81
89,82
158,17

2088 722,14 0,50 %
2758 501,99 0,66 %
288 452,63 0,07 %
452 191,54 0,1%
496 963,58 0,12 %
611564,27 0,15 %
489 839,62 0,12 %
188 830,44 0,05 %
1770 711,16 0,42 %
634 935,64 0,15 %
252 807,23 0,06 %
352 090,91 0,08 %
381701,88 0,09 %
194 062,20 0,05 %
245 829,92 0,06 %
529 227,37 0,13%
1072 121,97 0,26 %
151 990,97 0,04 %
779 650,26 0,19 %
711 399,47 0,17 %
2613 830,25 0,63 %
1307 934,19 0,31%
628 684,50 0,15 %
693 772,18 0,17 %
646 533,83 0,15 %
288 624,13 0,07 %
198 743,62 0,05 %
321984,60 0,08 %
1021101,30 0,24 %
111 261,54 0,03 %
410 257,72 0,10 %
871876,64 0,21%
1014 303,88 0,24 %
1401 654,45 0,34 %
852 068,20 0,20 %
1232 058,93 0,29 %
879 853,58 0,21%
932 359,45 0,22 %
234128423 0,56 %
1002 907,14 0,24 %
129 137,41 0,03 %
1550 623,65 0,37 %
704 492,05 0,17 %
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LG Energy Solution Ltd

Meritz Financial Group Inc
NAVER Corp

POSCO Holdings Inc

Samsung Biologics Co Ltd
Samsung C&T Corp

Samsung Electro-Mechanics Co L
Samsung Electronics Co Ltd
Samsung Episholdings Co Ltd
Samsung Fire & Marine Insuranc
Samsung Life Insurance Co Ltd
Samsung SDI Co Ltd

Shinhan Financial Group Co Ltd
SK hynix Inc

SK Square Co Ltd

Woori Financial Group Inc
KWD

Boubyan Bank KSCP

Kuwait Finance House KSCP
National Bank of Kuwait SAKP
MXN

America Movil SAB de CV

Arca Continental SAB de CV
Cemex SAB de CV

Fomento Economico Mexicano SAB
Grupo Bimbo SAB de CV

Grupo Financiero Banorte SAB d
Wal-Mart de Mexico SAB de CV
MYR

CELCOMDIGI BHD

CIMB Group Holdings Bhd

Hong Leong Bank Bhd

IHH Healthcare Bhd

Malayan Banking Bhd

Press Metal Aluminium Holdings
Public Bank Bhd

PHP

Bank of the Philippine Islands
BDO Unibank Inc

International Container Termin
SM Investments Corp

SM Prime Holdings Inc

QAR

Ooredoo QPSC

Qatar Islamic Bank SAQ

Qatar National Bank QPSC
SAR

Al Rajhi Bank

Alinma Bank

3 652,00
6 179,00
13 037,00
4.883,00
853,00

5 090,00
877,00

185 379,00
245,00
1523,00
4736,00

5 215,00
21632,00
23 135,00
1877,00
31483,00

82 288,00
606 922,00
342 827,00

1600 265,00
64 800,00
977 107,00
133 400,00

218 400,00
127 000,00
392 700,00

1648 300,00
388 400,00
55 000,00
206 000,00
352 900,00
356 400,00
630 200,00

149 200,00
128 345,00
62 060,00
76 890,00
2300 000,00

272 485,00
77 218,00
222 847,00

137 125,00
44 661,00

204,49
59,65
12,41

179,07
785,77
264,65
123373
188,67
242,90
349,11
226,52
275,10
54,12
1496,97
958,63
16,38

1,79
2,17
2,28

1,13
10,49
1,05
1,16
2,86
9,24
2,57

0,57
1,59
4,60
1,80
2,32
1,65
1,03

1,37
1,69
12,69
8,41
0,26

3,18
5,24
414

15,34
5,69

746 804,95
368 595,44
1465 543,09
874 407,42
670 261,09
1347 085,70
1081982,10
34 976 379,49
59 511,70

531 687,23
1072 812,72
1434 667,05
1170 657,99
34 632 450,97
1799 343,03
515 753,25

147 291,32
1314 255,00
780 120,32

1814 695,71
679 936,74
1027 318,57
1489 042,02
624 902,90
1173 568,65
1009 983,17

945 183,02
618 109,86
252 781,27
371633,48
817 031,61
587 851,15
649 663,10

204 206,16
216 833,36
787 463,51
646 771,00
593 519,60

866 162,78
404 772,51
922 225,12

2103 428,11
254 071,11

0,18 %
0,09 %
0,35 %
0,21%
0,16 %
0,32 %
0,26 %
8,36 %
0,01%
0,13 %
0,26 %
0,34 %
0,28 %
8,28 %
0,43 %
0,12 %

0,04 %
0,31%
0,19 %

0,43 %
0,16 %
0,25 %
0,36 %
0,15 %
0,28 %
0,24 %

0,23 %
0,15 %
0,06 %
0,09 %
0,20 %
0,14 %
0,16 %

0,05 %
0,05 %
0,19 %
0,15 %
0,14 %

0,21 %
0,10 %

0,22 %

0,50 %
0,06 %
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Almarai Co JSC 67 545,00
Arab National Bank 58 270,00
Banque Saudi Fransi 73 621,00
Dr Sulaiman Al Habib Medical S 7 629,00
Riyad Bank 82 109,00
Saudi Awwal Bank 41 042,00
Saudi National Bank/The 127 776,00
Saudi Telecom Co 179 734,00
THB

Advanced Info Service PCL 140 400,00
Airports of Thailand PCL 366 100,00
Bangkok Bank PCL 36 200,00
Bangkok Dusit Medical Services 5600,00
CP ALL PCL 41 800,00
Delta Electronics Thailand PCL 309 700,00
Kasikornbank PCL 1500,00
SCB X PCL 82 400,00
TWD

ASE Technology Holding Co Ltd 527 000,00
Asustek Computer Inc 77 000,00
Cathay Financial Holding Co Lt 523 000,00
Chunghwa Telecom Co Ltd 462 000,00
CTBC Financial Holding Co Ltd 948 000,00
Delta Electronics Inc 103 000,00
E.Sun Financial Holding Co Ltd 783 559,00
Elite Material Co Ltd 9 000,00
Far EasTone Telecommunications 475 000,00
First Financial Holding Co Ltd 664 319,00
Fubon Financial Holding Co Ltd 510 227,00
Hon Hai Precision Industry Co 690 000,00
Hua Nan Financial Holdings Co 540 488,00
MediaTek Inc 123 000,00
Mega Financial Holding Co Ltd 666 790,00
Nan Ya Plastics Corp 489 000,00
Quanta Computer Inc 226 000,00
SinoPac Financial Holdings Co 811785,00
Taiwan Cooperative Financial H 895 179,00
Taiwan Mobile Co Ltd 398 000,00
Taiwan Semiconductor Manufactu 545 000,00
Uni-President Enterprises Corp 525 000,00
Unimicron Technology Corp 58 000,00
United Microelectronics Corp 2201 000,00
Wiwynn Corp 13 000,00
Yuanta Financial Holding Co Lt 650 403,00
usb

Credicorp Ltd 3884,00

10,59
4,83
4,52

49,35
4,63
7,53
9,00

10,06

9,67
1,69
4,73
0,51
1,23
8,56
5,74
3,90

18,67
19,22
2,70
3,89
1,95
53,55
0,95
148,02
2,88
0,90
3,56
6,89
1,04
116,58
1,27
4,57
10,11
1,10
0,68
3,20
66,18
2,05
29,38
4,52
127,29
1,80

340,75

715 054,74 0,17 %
281306,23 0,07 %
332 452,12 0,08 %
376 468,89 0,09 %
380 528,91 0,09 %
309 145,29 0,07 %

1149 838,21 0,27 %
1809 012,47 0,43 %
1357 315,03 0,32%
619 612,90 0,15 %
171167,18 0,04 %
2847,03 0,00 %
51476,07 0,01%

2 651 380,41 0,63 %
8 613,81 0,00 %
321245,05 0,08 %

9 841 405,11 2,35 %
1480 220,28 0,35 %
1411 863,60 0,34 %
1795 295,50 0,43 %
1848 435,05 0,44 %
5 515 811,40 1,32 %
741307,93 0,18 %
1332198,23 0,32 %
1369 684,35 0,33%
597 483,19 0,14 %
1814 557,53 0,43 %
4756 203,12 1,14 %
564 036,52 0,13 %

14339 050,09 3,43 %

844 165,48 0,20 %

2235 942,72 0,53 %
2283 988,09 0,55 %
889 510,98 0,21%
610 905,06 0,15 %
1273 346,47 0,30 %
36 070 413,53 8,63 %
1074 120,60 0,26 %
1704 312,95 0,41%
9943 138,56 2,38 %
1654 743,43 0,40 %
1173 506,52 0,28 %
1323 474,78 0,32 %
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Dr Reddy's Laboratories Ltd
HDFC Bank Ltd

ICICI Bank Ltd

Infosys Ltd

MercadolLibre Inc

NU Holdings Ltd/Cayman Islands
Sociedad Quimica y Minera de C
Wipro Ltd

Yum China Holdings Inc

ZAR

Absa Group Ltd

Capitec Bank Holdings Ltd
FirstRand Ltd

MTN Group Ltd

Naspers Ltd

Sanlam Ltd

Shoprite Holdings Ltd

Standard Bank Group Ltd
Valterra Platinum Limited

Vodacom Group Ltd

Sammanlagt

Standardiserade derivatavtal

BRL

ORIZON VALORIZACAO DE RESIDUOS SA -Warrant

Sammanlagt

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

107 506,00
164 969,00
154 316,00
298 037,00

70,00

15 500,00
2555,00
336 004,00
19 820,00

46 437,00
4746,00
277 269,00
50 066,00
42 286,00
101 616,00
52 149,00
67 383,00
14 516,00
140 056,00

2763,00

12,67
22,59
25,39

9,18

1484,64
11,69
64,76

1,97
35,75

12,16
253,52
5,19
12,16
43,80
4,71
15,74
17,24
59,05
8,10

5,92

1362 513,74
3727 061,31
3918 300,98
2734 547,59
103 924,87
181124,82
165 461,56
661 251,50
708 513,43

564 879,50
1203 212,80
1439 278,42
608 863,89
1852 029,58
478 506,19
821064,36
1161 866,40
857 172,72
1134 480,07

416 443 170,37

16 343,59

16 343,59

416 459 513,96

1713 709,06

418 173 223,02

0,33 %
0,89 %
0,94 %
0,65 %
0,02 %
0,04 %
0,04 %
0,16 %
0,17 %

0,14 %
0,29 %
0,34 %
0,15 %
0,44 %
0,1%
0,20 %
0,28 %
0,20 %
0,27 %

99,57 %

0,00 %

0,00 %

99,58 %

0,41 %

100 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Antal utestdende avkastningsandelar

Avkastningsandelens varde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Avkastningsandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

16 230 884,2634
25,714

59 958,7393
15,426

854 764,25
120 818,87
0,00

0,51 %
0,59 %
0,11 %

0,0 %
0,70 %

30.6.2026
9822

25,714

15,426

418 273 554,66

30.6.2026
421331990,33
3 058 435,67

99,6 %

0,4 %

30.6.2025
8430
16,720
10,326
194 398 261,96

30.6.2024
8566

15,948

10,150
101333 430,21
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: Anssi Wartiainen (ansvarig), Perttu
Hytonen

Avgifter: Forvaltningsarvode 0,31 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.1.2023 Morningstar US Large Cap
Target Market Exposure Paris Aligned Benchmark Select
Index NR USD. T.o.m. 31.12.2022 Morningstar US Large Cap
Target Market Exposure NR USD. T.o.m. 30.4.2020 MSCI
Daily TR Net USA Local.

Placeringsfonden LokalTapiola USA Klimatindex IaGmpar sig
for sparare och investerare som vill investera pd aktiemark-
naderna i USA pd ett féormanligt och diversifierat satt.

Fonden &r en indexfond som investerar sina tillgéngar i sto-
ra bolags aktier i USA. Fondens mdl &r att ge investerarna
en totalavkastning som motsvarar avkastningen pd fon-
dens jamforelseindex, med beaktande av fondens kostna-
der. Fonden strévar efter att, pd det sétt som avses i lagen
om placeringsfonder, efterbilda indexet Morningstar® US
Large Cap Target Market Exposure Paris Aligned Bench-
mark Select Index™. Ndr fonden foljer indexet har den som
mal att investera hdllbart genom att minska koldioxidut-
sldppen via sina investeringsobjekt enligt artikel 9, punkt 3,
i EU-férordningen 2019/2088. Investeringar gors i bolag vil-
ka inte forvdntas orsaka betydande skada for faktorer i an-
knytning till miljon, socialt ansvar och en god foérvaltnings-
sed (ESG).

Utover att folja indexet &r mélet med portféljférvaltningen
att hélla fondens handelskostnader ldga och likviditeten pd
en bra niva. Det hér betyder att fonden inte nédvandigtvis
dger exakt de vdrdepapper som ingdr i indexet utan den
kan anvdnda derivat och avbilda samansdttningen av in-
dexet for att effektivera portfoljférvaltningen.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
hdllbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tillampas fond fér fond.

Portfoljférvaltarens éversikt

Under férsta halvéret avkastade fonden LokalTapiola USA
Klimatindex +12,24 %. Fondens jamférelseindex avkastade
+12,37 %.

Trots de véxlande rubrikerna var utvecklingen p& den ame-
rikanska aktiemarknaden god under férsta halvdret. Mark-
naden overskuggades av krisen i Persiska viken med dess
mdnga foljdverkningar, stigande rdntor och diskussionen
om artificiella intelligensens inverkan pd& den globala eko-
nomin. For euroinvesterare ledde dollarns forstdrkning i
bérjan av dret (+2,8 %) till en tydlig dkning av avkastning-
en. Bast avkastning av branscherna gav teknik (+30,7 %),
industritjdnster (+24,2 %) och energi (+22,7 %). Sdmst av-
kastade kommunikationstjénster (-3,5 %), finansiering (+1,3
%) och sdllanképsvaror (+3,5 %). Bdst av de enskilda nam-
nen i portfdljen presterade halvledarbolaget Micron Tech-
nology Inc. (+315,9 %), halvledarbolaget Intel Corp. (+289,0
%) och halvledarbolaget Marvell Technology Inc. (+261,0
%).

Sdmst presterade programvaruféretaget Intuit Inc. (-59,3
%), hdlsovérdsféretaget Boston Scientific Corp. (-54,0 %)
och konsultbolaget Accenture PLC. (-51,6 %).

| fondens portféljforvaltning anvdndes inte derivat under
forsta halvéret.

Utsikterna fér den amerikanska aktiemarknaden &r rimliga
som helhet fér andra halvéret. Féretagens balansrdkningar
ar i skick, resultaten 6kar stadigt och efterfrdgan dr ocksd
tillracklig. Den ekonomiska tillvéxten och sysselsdttningsut-
vecklingen forvdntas fortsatta att vara stabil, men utveck-
lingen inom artificiell intelligens pd&verkar aktiekurserna
kraftigt. Om man vdrderar den amerikanska aktiemarkna-
den med traditionella mdtare verkar den dyr, sarskilt jam-
fért med europeiska och tillvéixande aktiemarknader. Orsa-
ken till de dyra aktierna dr fortfarande fradmst en mycket
stark kursutvecklingen inom teknikbranschen. De framsta
riskfaktorerna pd USA:s aktiemarknad &r geopolitiska spén-
ningar, president Trumps politiska agerande och de mark-
nadsfoérdndringar som artificiell intelligens medfér.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
I -
1 man 0,21 % 0,23 %
3 man 18,40 % 18,50 %
6 mén 12,24 % 12,37 %
12 mén 26,76 % 27,09 %
Ytd. 12,24 % 12,37 %
3 ar arligen 20,17 % 20,52 %

5 ar darligen 15,40 % 15,62 %
Frdn start, arligen 16,01 % 15,89 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 14,07 % 14,09 %
Beta 1,00 -
Tracking Error 0,06 -
Sharpe 1,74 1,76
Active Share (30.6.2026) 0,37 % -
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. (X3 ) . e o
Placeringarnas branschférdelning Utveckling av andelsvdrdet 12 man
0O 10 20 30 40 50%
Information teknologi 50,4 % = Fonden
Sdllankdpsvaror 1,7 %
’ € Index 30.06.2025 - 30.06.2026
Kommunikation —= 11,2 %
Héilsové — 111)9
dlsovaérd 1% 36
Finansiell service 8,5 %
Industriella tjdnster 3,8 % 34
Dagligvaror 1,2 % 32
Fastighetsplaceringar 1,1 %
30
Basindustri 0,7 %
Ovriga | 0,2% 07/2025 09/2025 11/2025 01/2026 03/2026 05/2026

Utveckling av andelsvdrdet sedan
startdatum

=== Fonden
€ Index 17.10.2017 - 30.06.2026

30
20

10
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Investeringsfond LokalTapiola Europa Klimatindex eller Investeringsfond LokalTapiola USA Klimatindex sponsras, sdljs eller marknadsférs inte av Morningstar Norge AS eller nédgon av dess
dotterbolag (alla liknande enheter benémns gemensamt fér ”Morningstar Entities”). Morningstar Entities ger inga 16ften eller garantier, uttalade eller outtalade, till dgarna till Investeringsfond
LokalTapiola Europa Klimatindex eller Investeringsfond LokalTapiola USA Klimatindex eller négon person ur allménheten om i vilken utstréckning det &r tillrédligt att investera i
investeringsfonder allmdnt sett eller i synnerhet Investeringsfond LokalTapiola Europa Klimatindex eller Investeringsfond LokalTapiola USA Klimatindex eller férmégan hos Morningstar®
Developed Europe Large Cap Target Market Exposure Paris Aligned Benchmark Select Index™ och Morningstar® US Large Cap Target Market Exposure Paris Aligned Benchmark Select

Index™ att félja det allm&nna marknadsresultatet fér aktiefonder.

Morningstar Entities garanterar inte att Investeringsfond LokalTapiola Europa Klimatindex eller Investeringsfond LokalTapiola USA Klimatindex &r korrekt eller fullsténdig eller nagra
andra uppgifter och Morningstar Entities tar inte ansvar for eventuella fel, uteblivna uppgifter eller stérningar.
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Vdardepapper Antal st/ Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/% vardefordndring €

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

usb

Abbott Laboratories 28 041,00 79,37 2225 522,90 0,28 %
AbbVie Inc 41 664,00 220,10 9170 234,36 1,17 %
Accenture PLC 10 226,00 108,84 1113 026,71 0,14 %
Adobe Inc 6 931,00 179,32 1242 887,80 0,16 %
Advanced Micro Devices Inc 37 355,00 508,10 18 980 051,63 2,42 %
Aflac Inc 6 862,00 102,55 703 725,62 0,09 %
Air Products and Chemicals Inc 315,00 256,43 80 776,44 0,01 %
Airbnb Inc 6 051,00 125,16 757 367,36 0,10 %
Allstate Corp/The 1999,00 208,12 416 025,59 0,05 %
Alphabet Inc 176 316,00 312,58 55112 436,71 7,03 %
Amazon.com Inc 234 021,00 208,47 48 785 590,05 6,23 %
American Express Co 8 578,00 295,85 2 537 836,53 0,32 %
American Tower Corp 6 642,00 143,07 950 259,72 0,12 %
Amgen Inc 12 451,00 316,73 3943 633,44 0,50 %
Amphenol Corp 26 955,00 154,22 4157 006,57 0,53 %
Analog Devices Inc 11762,00 347,39 4 085 991,03 0,52 %
Aon PLC 3 214,00 290,12 932 433,88 0,12 %
Apollo Global Management Inc 4 466,00 103,48 462 146,82 0,06 %
Apple Inc 292 872,00 253,09 74123 538,84 9,46 %
Applied Materials Inc 12 920,00 632,38 8170 348,99 1,04 %
AppLovin Corp 3989,00 450,65 1797 649,32 0,23 %
Arista Networks Inc 23 644,00 148,59 3513 201,01 0,45 %
Arthur J Gallagher & Co 3 691,00 200,80 741137,82 0,09 %
AT&T Inc 98 739,00 18,11 1787 717,38 0,23 %
Autodesk Inc 5209,00 170,05 885 798,81 0,11 %
Automatic Data Processing Inc 6 482,00 195,88 1269 696,40 0,16 %
AutoZone Inc 345,00 2 795,36 964 400,68 0,12 %
Bank of America Corp 76 823,00 49,84 3828 719,12 0,49 %
Bank of New York Mellon Corp/T 10 922,00 126,48 1381 466,30 0,18 %
BlackRock Inc 2 369,00 841,04 1992 421,62 0,25 %
Blackstone Inc 12 761,00 102,92 1313 379,58 0,17 %
Booking Holdings Inc 12 910,00 155,90 2 012 663,69 0,26 %
Boston Scientific Corp 31547,00 37,33 1177 666,36 0,15 %
Bristol-Myers Squibb Co 48 098,00 50,40 2 424 041,61 0,31 %
Broadcom Inc 111 061,00 330,40 36 694 911,91 4,68 %
Cadence Design Systems Inc 4 322,00 328,28 1418 816,62 0,18 %
Capital One Financial Corp 10 589,00 175,47 1858 099,52 0,24 %
Charles Schwab Corp/The 26 219,00 80,70 2116 003,79 0,27 %
Chipotle Mexican Grill Inc 8 345,00 29,74 248 167,58 0,03 %
Chubb Ltd 5 675,00 298,03 1691 331,67 0,22 %
Ciena Corp 3 856,00 429,07 1654 508,32 0,21 %
Cintas Corp 7 314,00 148,76 1088 047,86 0,14 %
Cisco Systems Inc/Delaware 74 027,00 102,74 7 605 362,90 0,97 %
CME Group Inc 6 317,00 193,15 1220 137,42 0,16 %
Coca-Cola Co/The 87 597,00 71,08 6226 719,31 0,79 %
Comcast Corp 39 060,00 21,47 838 732,61 0,11 %
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Corning Inc 14 816,00 223,11 3310 111,85 0,42 %
Corteva Inc 8 019,00 74,08 594 007,79 0,08 %
Costco Wholesale Corp 367,00 818,22 300 286,44 0,04 %
CRH PLC 12 961,00 93,59 1213 003,58 0,15 %
Crowdstrike Holdings Inc 4 542,00 667,49 3031734,35 0,39 %
Cummins Inc 2 470,00 623,82 1540 828,04 0,20 %
CVS Health Corp 13 407,00 90,48 1213 114,81 0,15 %
Danaher Corp 9 972,00 166,61 1661389,45 0,21 %
Deere & Co 4 368,00 554,82 2423 470,17 0,31 %
Dominion Energy Inc 1303,00 59,73 77 828,98 0,01 %
DoorDash Inc 9 630,00 161,40 1554 293,62 0,20 %
Eaton Corp PLC 1082,00 372,71 403 272,84 0,05 %
Edwards Lifesciences Corp 13 292,00 79,12 1051687,50 0,13 %
Electronic Arts Inc 3 507,00 179,34 628 947,15 0,08 %
Elevance Health Inc 2 265,00 338,26 766 153,63 0,10 %
Eli Lilly & Co 18 587,00 1 049,09 19 499 523,67 2,49 %
Equinix Inc 1303,00 911,74 1187 994,55 0,15 %
FedEx Corp 1903,00 273,88 521198,63 0,07 %
Ford Motor Co 101 580,00 12,16 1234 988,21 0,16 %
Fortinet Inc 8 383,00 134,37 1126 385,42 0,14 %
Freeport-McMoRan Inc 15 400,00 55,01 847 114,50 0,11 %
GE Vernova LLC 83,00 1 027,60 85 291,16 0,01 %
General Dynamics Corp 5144,00 309,84 1593 816,64 0,20 %
General Electric Co 15 639,00 326,89 5112 187,06 0,65 %
Gilead Sciences Inc 31792,00 110,50 3513 164,75 0,45 %
Goldman Sachs Group Inc/The 1935,00 884,61 1711 712,54 0,22 %
HCA Healthcare Inc 2 283,00 341,02 778 552,32 0,10 %
Hilton Worldwide Holdings Inc 4 060,00 289,04 1173 504,42 0,15 %
Home Depot Inc/The 541,00 308,48 166 885,23 0,02 %
Honeywell Aerospace Inc 4 652,00 193,37 899 557,56 0,11 %
Honeywell International Inc 4 652,00 195,84 911 031,92 0,12 %
Howmet Aerospace Inc 9 075,00 235,16 2134 089,48 0,27 %
IDEXX Laboratories Inc 1298,00 460,46 597 672,63 0,08 %
lllinois Tool Works Inc 5748,00 236,57 1359 801,94 0,17 %
Intel Corp 83 479,00 122,13 10 195 200,53 1,30 %
Intercontinental Exchange Inc 9 878,00 107,68 1063 658,34 0,14 %
International Business Machine 16 216,00 245,96 3988 543,13 0,51 %
Intuit Inc 4 611,00 228,29 1052 629,23 0,13 %
Intuitive Surgical Inc 8 815,00 347,84 3066 167,41 0,39 %
Johnson & Johnson 54 185,00 222,14 12 036 529,76 1,54 %
JPMorgan Chase & Co 31894,00 286,30 9131 341,76 1,17 %
KKR & Co Inc 11 857,00 80,28 951 837,19 0,12 %
KLA Corp 27 472,00 263,89 7 249 695,72 0,93 %
L3Harris Technologies Inc 4 528,00 25417 1150 871,62 0,15 %
Lam Research Corp 26 291,00 379,02 9964 732,82 1,27 %
Linde PLC 2 062,00 453,90 935 934,82 0,12 %
Lumentum Holdings Inc 1732,00 750,51 1299 886,22 0,17 %
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Marriott International Inc/MD 902,00 324,14 292 374,86 0,04 %
Marsh & McLennan Cos Inc 7 556,00 145,78 1101 511,87 0,14 %
Marvell Technology Inc 7 653,00 260,55 1994 010,47 0,25 %
Mastercard Inc 13 663,00 449,23 6137 773,81 0,78 %
McDonald's Corp 2 186,00 236,43 516 835,18 0,07 %
McKesson Corp 227,00 660,89 150 022,92 0,02 %
Medtronic PLC 24 953,00 68,42 1707 402,41 0,22 %
MercadoLibre Inc 649,00 1484,64 963 531,98 0,12 %
Merck & Co Inc 52 207,00 112,39 5867 750,79 0,75 %
Meta Platforms Inc 37 320,00 492,69 18 387 109,93 2,35%
MetLife Inc 8 330,00 74,01 616 462,26 0,08 %
Micron Technology Inc 27 055,00 1 009,61 27 315 066,86 3,49 %
Microsoft Corp 128 873,00 326,27 42 046 887,50 5,37 %
Mondelez International Inc 2 913,00 50,59 147 369,82 0,02 %
Monster Beverage Corp 14 504,00 84,07 1219 386,41 0,16 %
Moody's Corp 2 528,00 396,15 1001 470,97 0,13 %
Morgan Stanley 19 372,00 182,84 3541 960,01 0,45 %
Motorola Solutions Inc 3829,00 363,24 1390 838,28 0,18 %
Netflix Inc 71 400,00 62,45 4 458 987,12 0,57 %
Newmont Corp 15 936,00 81,69 1301 865,13 0,17 %
NextEra Energy Inc 19 642,00 76,77 1507 896,74 0,19 %
NIKE Inc 16 045,00 35,90 576 093,11 0,07 %
Northrop Grumman Corp 3 383,00 445,47 1507 037,29 0,19 %
NVIDIA Corp 423 594,00 175,01 74133 581,15 9,46 %
NXP Semiconductors NV 2 972,00 245,81 730 535,43 0,09 %
O'Reilly Automotive Inc 15 001,00 80,55 1208 293,62 0,15 %
Oracle Corp 28 975,00 128,18 3714 061,28 0,47 %
Palantir Technologies Inc 42 065,00 102,05 4292 594,73 0,55 %
Palo Alto Networks Inc 13 508,00 298,28 4 029 124,61 0,51 %
Parker-Hannifin Corp 2 249,00 855,52 1924 072,32 0,25 %
PayPal Holdings Inc 14 743,00 37,77 556 811,63 0,07 %
PepsiCo Inc 9 389,00 118,43 1111 930,90 0,14 %
Pfizer Inc 126 514,00 21,06 2 664 617,50 0,34 %
PNC Financial Services Group | 1521,00 215,36 327 561,11 0,04 %
Procter & Gamble Co/The 1766,00 128,26 226 507,69 0,03 %
Progressive Corp/The 9 335,00 191,07 1783 635,74 0,23 %
Prologis Inc 13 834,00 118,49 1639 195,29 0,21 %
Public Storage 2 440,00 278,41 679 328,61 0,09 %
QUALCOMM Inc 29 547,00 161,63 4775 640,81 0,61 %
Regeneron Pharmaceuticals Inc 2 347,00 545,39 1280 021,32 0,16 %
Republic Services Inc 1282,00 186,37 238 929,91 0,03 %
Robinhood Markets Inc 14 322,00 87,71 1256 197,11 0,16 %
Ross Stores Inc 7 979,00 186,17 1485 463,27 0,19 %
S&P Global Inc 4 876,00 356,21 1736 901,74 0,22 %
Salesforce Inc 13 150,00 137,02 1801870,90 0,23 %
Sandisk Corp 2 896,00 1988,74 5759 400,05 0,74 %
Seagate Technology Holdings PL 3159,00 844,05 2 666 347,41 0,34 %
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ServiceNow Inc
Sherwin-Williams Co/The
Simon Property Group Inc
Snowflake Inc

Southern Copper Corp
Starbucks Corp

Strategy Inc

Stryker Corp

Synopsys Inc

T-Mobile US Inc

TE Connectivity Ltd

Tesla Inc

Texas Instruments Inc
The Cigna Group

Thermo Fisher Scientific Inc
TJX Cos Inc/The
TransDigm Group Inc
Travelers Cos Inc/The
Truist Financial Corp
Uber Technologies Inc
United Parcel Service Inc
UnitedHealth Group Inc
US Bancorp

Verizon Communications Inc
Vertex Pharmaceuticals Inc
Vertiv Holdings Co

Visa Inc

Walmart Inc

Walt Disney Co/The
Waste Management Inc
Wells Fargo & Co
Welltower Inc

Western Digital Corp

Zoetis Inc

Vérdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

17 929,00
1412,00
4 646,00
6 047,00
1532,00
9 767,00
6 843,00
8 648,00
3 071,00
7821,00
5 012,00
69 538,00
21432,00
1865,00
4991,00
25 919,00
1346,00
2 606,00
5 520,00
4999,00
4215,00
10 648,00
25 916,00
54 136,00
6 220,00
9209,00
27 899,00
750,00
21089,00
3 695,00
46 595,00
17 593,00
6 472,00
10 331,00

86,84
301,16
195,62
222,60
152,42

89,38
76,03
275,38
390,16
146,71
176,34
367,88
260,71
24113
438,52
132,51

1165,08

288,74
43,58
63,12
94,03
363,54
52,83
37,03
434,47
292,85
300,09
99,06
84,19
194,94
72,28
198,52
558,66
62,85

1556 888,94
425 242,58
908 840,99
1346 069,71
233 505,05
872 990,23
520 302,63
2381471,46
1198 181,55
1147 394,67
883 818,18
25 581 809,53
5587 541,54
449 701,04
2188 653,68
3434 556,55
1568 202,43
752 464,55
240 537,39
315 514,60
396 319,86
3870 924,73
1369 130,07
2004 826,61
2702 405,84
2696 892,66
8 372 140,21
74 298,08
1775 401,25
720 319,78
3367 979,37
3492 594,43
3615 670,29
649 335,83

782 487 467,77

925 688,69

783 413 156,46

0,20 %
0,05 %
0,12 %
0,17 %
0,03 %
0,1%
0,07 %
0,30 %
0,15 %
0,15 %
0,1%
3,27 %
0,71%
0,06 %
0,28 %
0,44 %
0,20 %
0,10 %
0,03 %
0,04 %
0,05 %
0,49 %
0,17 %
0,26 %
0,34 %
0,34 %
1,07 %
0,01%
0,23 %
0,09 %
0,43 %
0,45 %
0,46 %
0,08 %

99,87 %

0,12 %

100 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)

Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader p& basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

21090 953,2597

37,145

1069 515,30
34 496,53
0,00

0,31 %

0,32 %

0,02 %

0%

0,34 %

30.6.2026
4313

37,145

783 423 340,73

30.6.2026
783 649 891,47
226 550,74

100,0 %

30.6.2025
4209

29,303

613 571 211,29

30.6.2024
3755

27,998

360 113 906,86
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: Janne Yliheikkild (ansvarig), Timo Ritari,
Heikki Urpelainen, Tommi Aikés

Avgifter: Forvaltningsarvode 1,59 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.5.2020 Morningstar US Mid Cap
Target Market Exposure NR USD. T.o.m. 30.4.2020 MSCI
USA Mid Cap Net TR. T.o.m. 14.12.2017 MSCI Daily TR Net
USA Local. T.o.m. 31.12.2014 S&P 500 TR.

Placeringsfonden LokalTapiola USA Mid Cap d&r en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i aktier och aktierelate-
rade instrument. Fonden investerar i bolag som dr noterade
i USA eller i féretag av vars verksamhet en betydande del
kommer frédn USA. Fondens mal &r att uppnd bésta majliga
totala avkastning pd ladng sikt. Fonden kan investera i deri-
vatinstrument som skyddar mot valutarisker ndr det enligt
portféljférvaltningens valutasyn ér motiverat.

| rapporteringen jamfors fondens utveckling med indexet
Morningstar US Mid Cap Target Market Exposure NR USD.
Indexet styr inte valet av investeringsobjekt.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar sé-
dana miljé-, samhdlls- och &garstyrningsaspekter (ESG)
som pdverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfor-
valtnings gors en hdllbarhetsanalys av varje placering.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tilldmplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiello produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljdmassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
hdllbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tillampas fond fér fond.

Portfoljférvaltarens éversikt

Under forsta halvaret 2026 utvecklades aktiemarknaden
starkt. Forsta halvéret praglades av geopolitisk osdkerhet,
en kraftig uppgdng i oljepriset och forvdntningar pd en
stramare rdntepolitik frdn centralbankerna. Under andra
kvartalet 6kade riskaptiten markant i takt med att spdn-
ningarna i Mellandstern avtog och oljepriset sjonk. Upp-
gdngen drevs framfér allt av féretag med koppling till arti-
ficiell intelligens, halvledare och investeringar i datacenter.
Detta dterspeglades dven i fondens starka utveckling. Upp-
gdngen drevs framfér allt av industri- och tekniksektorerna
samt féretag med koppling till artificiell intelligens, investe-
ringar i datacenter och elektrifiering.

Under férsta halvdret avkastade LokalTapiola USA Mid Cap
+21,5 % och jamforelseindexet, som beskriver den ameri-
kanska Mid Cap-aktiemarknaden, steg med +18,5 %. Over-
vikten av aktier inom teknik, industritjdnster och basindu-
stri inverkade positivt pd& fondens avkastning. Bland bola-
gen som gav bdst avkastning i fonden fanns framfér allt f6-
retag inom teknik- och industritjdnster.

Bdst avkastning under forsta halvéret gav Seagate, Dell,
Western Digital, Flex, Teradyne, Vertiv, Datadog och Mas-
tec. Sdmst avkastade Lululemon, Zscaler, Tractor Supply,
Coinbase, Trimble och Doordash. Bland de nya bolag som
képtes in i fonden finns bl.a. Coreweave, Flex, Fifth Third
Bancorp, First Energy, Globus Medical, Jazz Pharmaceuti-
cals, Keysight Technologies och Teradyne. Ur portféljen sdl-
des Lululemon och Zscaler. Fondens investeringar fokusera-
de pd tillvaxt, kvalitet och resultatférmaga.

Fonden anvdnde inte derivat under rapportperioden.

Utsikterna fér andra halvéret pd den amerikanska Mid-
Cap-marknaden dr forsiktigt optimistiska. Marknaden
stdéds av en starkare och mer bredbaserad vinsttillvaxt
samt en 6kad investeringsaktivitet. De viktigaste riskerna
ar att rdntenivén forblir hdgre dn vdntat, inflationen even-
tuellt 6kar och de geopolitiska spdnningarna fortsdtter.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
I (=1 =)
1 man 4,61% 5,87 %
3 man 15,97 % 18,28 %
6 mén 21,48 % 18,42 %
12 mén 23,65 % 21,60 %
Ytd. 21,48 % 18,42 %
3 ar arligen 11,39 % 13,29 %

5 ar arligen 572 % 8,26 %
Frdn start, arligen 6,63 % 7,73 %

Nyckeltal (12 man)

Volatilitet 13,70 % 13,73 %
Beta 0,95 -
Tracking Error 4,24 -
Sharpe 1,57 1,42
Active Share (30.6.2026) 89,90 % -

| kalkylen av kolavtrycket for jamforelseindexet har MSCI
USA Index anvdnts.
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Vdardepapper

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

usD

Agilent Technologies Inc
Agnico Eagle Mines Ltd
Alcoa Corp

Align Technology Inc
Allegion plc

Allstate Corp/The

Alnylam Pharmaceuticals Inc
Amer Sports Inc

American Water Works Co Inc
AMETEK Inc

Aptiv Holdings Ltd

Arch Capital Group Ltd
Baker Hughes Co

Bentley Systems Inc

Biogen Inc

BJ's Wholesale Club Holdings |
Block Inc

BorgWarner Inc

Carvana Co

Celanese Corp

Church & Dwight Co Inc
Citizens Financial Group Inc
Coinbase Global Inc
Consolidated Edison Inc
Copart Inc

CoreWeave Inc

CubeSmart

Datadog Inc

Deckers Outdoor Corp

Dell Technologies Inc

Devon Energy Corp

Digital Realty Trust Inc

EQT Corp

Equity Residential

Exelon Corp

Fifth Third Bancorp
FirstEnergy Corp

Flex Ltd

Franco-Nevada Corp
Freeport-McMoRan Inc

GE HealthCare Technologies Inc
Globus Medical Inc

Antal st/

nominellt antal / €

13 000,00

7 000,00
18 000,00

6 000,00
15 000,00
16 000,00

4.000,00
39 000,00
30 000,00
11 000,00
17 000,00
42 000,00
30 000,00
45 000,00
15 000,00
22 000,00
17 000,00
28 000,00
15 000,00
32 000,00
25 000,00
56 000,00
10 000,00
24 000,00
34 000,00
17 000,00
62 000,00
12 000,00
12 000,00
11 000,00
85 400,00
16 000,00
61000,00
39 000,00
70 000,00
87 000,00
45 000,00
22 000,00

6 000,00
20 500,00
28 000,00
12 000,00

Kurs
€/%

116,18
135,69
45,60
147,52
122,88
208,12
263,30
29,60
115,09
211,62
53,69
84,89
48,54
26,14
188,98
76,29
66,47
58,08
57,57
40,23
84,74
61,29
127,87
96,76
24,66
87,06
34,79
227,73
86,85
377,38
36,14
157,07
46,51
59,42
40,78
49,30
41,58
141,76
182,31
55,01
55,99
69,11

Marknadsvérde / %
vardefordndring €

1510 355,99 0,85 %
949 803,20 0,53 %
820 886,90 0,46 %

885 122,02 0,50 %

1843 217,01 1,03 %

3329 869,68 1,87 %

1053 196,89 0,59 %
1154 342,71 0,65 %

3 452 637,09 1,93 %

2327 770,49 1,30 %

912 673,83 0,51%

3 565 573,33 2,00 %

1456 310,67 0,82 %
1176 462,86 0,66 %

2834 689,07 1,59 %

1678 334,64 0,94 %

1130 062,10 0,63 %

1626 169,86 0,91%
863 552,88 0,48 %

1287 501,09 0,72 %
2118 429,10 1,19 %

3432100,06 1,92 %

1278 667,02 0,72 %

2322330,10 1,30 %

838 327,66 0,47 %

1480 083,97 0,83 %

2156 686,30 1,21%
2732721,07 1,53 %
104214118 0,58 %
4151193,92 2,33 %

3086 440,97 1,73 %
2513 146,16 1,41 %

2836 849,47 1,59 %
2317 213,31 1,30 %

2854 368,93 1,60 %

4289 504,03 2,40 %
1871162,42 1,05 %

3118 639,02 1,75 %

1093 886,12 0,61%
1127 652,42 0,63 %

1567 637,54 0,88 %

829 283,65 0,46 %
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Hewlett Packard Enterprise Co
Howmet Aerospace Inc
Hubbell Inc

International Flavors & Fragra
J M Smucker Co/The

Jazz Pharmaceuticals PLC
Johnson Controls International
Keysight Technologies Inc
Lennox International Inc
Lincoln Electric Holdings Inc
MasTec Inc

Microchip Technology Inc
Monolithic Power Systems Inc
Nasdaq Inc

NetApp Inc

Neurocrine Biosciences Inc
NRG Energy Inc

Old Dominion Freight Line Inc
Ollie's Bargain Outlet Holding
ON Semiconductor Corp
Public Service Enterprise Grou
PulteGroup Inc

Quest Diagnostics Inc

Ralph Lauren Corp

Raymond James Financial Inc
Realty Income Corp

ResMed Inc

Royal Caribbean Cruises Ltd
Seagate Technology Holdings PL
Steel Dynamics Inc

Synopsys Inc

Sysco Corp

T Rowe Price Group Inc
Take-Two Interactive Software
Teledyne Technologies Inc
Teradyne Inc

Toll Brothers Inc

Tractor Supply Co
TransUnion

Trimble Inc

United Rentals Inc

Verisk Analytics Inc

Vertiv Holdings Co

30 000,00
11 500,00
5 600,00
27 000,00
21000,00
15 000,00
16 000,00
4 500,00
3800,00
9.000,00
9.000,00
30 000,00
2100,00
23 000,00
14 000,00
13 000,00
18 000,00
14 500,00
13 000,00
25 000,00
39 000,00
10 000,00
6 000,00
5 000,00
18 000,00
46 000,00
9 000,00
10 000,00
3 000,00
8000,00
3349,00
36 000,00
18 000,00
9.000,00
3 500,00
9 000,00
8000,00
32 000,00
20 000,00
25 000,00
2 400,00
8 500,00
10 000,00

39,46
235,16
457,62
69,29
98,40
210,77
127,80
306,19
501,14
232,23
363,91
79,77
209,10
68,94
135,36
147,41
127,75
189,45
67,24
82,69
70,99
120,01
185,38
351,10
132,97
54,19
170,45
277,73
844,05
200,70
390,16
73,10
99,44
218,65
583,31
423,20
144,10
27,65
63,10
44,77
990,89
157,03
292,85

1183 678,83
2704 355,81
2562 686,96
1870 847,55
2 066 386,77
3161506,17
2 044 747,66
1377 866,70
1904 320,82
2090 081,34
3275 203,36
2393 072,67
2539 102,60
1585 638,06
1895 075,66
1916 343,04
2299 553,93
2747 048,03

874.171,26
2067 261,43
2768 512,19
1200 122,45
1112 306,48
1755 488,50
2393 545,00
2492 924,00
1534 085,54
2777 311,29
253214379
1605 597,83
1306 646,05
2631750,19
1789 923,91
1967 829,97
2 041590,13
3808 764,11
1152 803,29

884 737,15
1261961,00
1119 128,85
2378 147,47
1334 737,17
2928 540,19

0,66 %
1,51%
1,44 %
1,05 %
1,16 %
1,77 %
115 %
0,77 %
1,07 %
117 %
1,83 %
1,34 %
1,42 %
0,89 %
1,06 %
1,07 %
1,29 %
1,54 %
0,49 %
1,16 %
1,55 %
0,67 %
0,62 %
0,98 %
1,34 %
1,40 %
0,86 %
1,56 %
1,42 %
0,90 %
0,73 %
1,47 %
1,00 %
1,10 %
1,14 %
2,13 %
0,65 %
0,50 %
0,71%
0,63 %
1,33 %
0,75 %
1,64 %
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Western Digital Corp

Xylem Inc/NY

Zebra Technologies Corp
Zimmer Biomet Holdings Inc
Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

4500,00
17 000,00

6 000,00
15 000,00

558,66
103,39
230,26

75,30

2513 985,83
1757 692,65
1381579,64
1129 493,57

177 037 294,05

1501 374,53

178 538 668,58

1,41 %
0,98 %
0,77 %
0,63 %

99,15 %

0,84 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

3 680 561,6933
48,508

1115 750,28
6 860,61
0,00

1,59 %

1,60 %

0,06 %

0%

1,66 %

30.6.2026
1806

48,508

178 533 942,46

30.6.2026
181241 457,26
2707 514,80

100,0 %

30.6.2025
1903

39,230

72 515 842,26

30.6.2024
1912

39,170

76 994 685,77
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: Hannu Salminen (ansvarig), Perttu
Hytonen

Avgifter: Forvaltningsarvode 1,47 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m. 1.5.2020 Morningstar Developed
Markets Asia Pacific Target Market Exposure Select Index.
T.0.m. 30.4.2020 MSCI AC Asia Pacific Net TR Euro. T.o.m.
5.6.2018 MSCI AC Pacific ex. Japan Net (EUR).

Placeringsfonden LokalTapiola Utvecklade Asien &r en
aktiefond som foérvaltas aktivt. Fondens placeringar grun-
dar sig pé kapitalférvaltarens placeringssyn och faktormo-
dell. Placeringar utgérs i regel av foretag som har verksam-
het p& marknaderna i Asien och Stillohavsomrdadet. En ut-
omstdende tjdnsteleverantérs ESG-rating och dess férdnd-
ring dr ett av kriterierna fér aktieval i faktormodellen. | be-
démningen av hdllbarhetsfaktorer (ESG) och -risker utnytt-
jar vi féretagsoch branschspecifik data som en utomstden-
de tjdnsteleverantdr har samlat allteftersom data finns
att tillgd. Jamfoérelseindex dr Morningstar Developed Mar-
kets Target Market Exposure NR USD -index. Indexen styr
inte aktievalen.

Fondens mdl &r att uppnd bdsta madjliga totala avkastning
pd 1&ng sikt. Placeringsobjekten hat valts utgdende fran ka-
pitalférvaltarens placeringsanalys. | fondens placeringsbe-
slut beaktas enligt LokalTapiola Kapitalférvaltnings princi-
per for ansvarsfulla investeringar faktorer i anslutning till
miljé, socialt ansvar och god férvaltningssed (ESG), vilka
pdverkar placeringsobjekten.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar sd-
dana miljé-, samhdlls- och d&garstyrningsaspekter (ESG)
som pdverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfor-
valtnings gors en hdllbarhetsanalys av varje placering.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljomdassigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
hdllbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tillampas fond fér fond.

Portfoljférvaltarens éversikt

Fonden LokalTapiola Utvecklade Asien avkastade 30,7 %
under férsta halvéret 2026. Fondens jamforelseindex av-
kastade 33,8 % under motsvarande period.

Den exceptionellt starka uppgdngen pd marknaden beror
frédmst pd den snabba uppgdngen inom IT-sektorn (+115
%), driven av Al-inriktade féretag, medan kursutvecklingen
inom andra branscher har varit betydligt mer mattlig. Att
fondens avkastning blev ldgre &n for jamférelseindexet be-
ror fraimst pd att fondens modellbaserade aktieurval har
halkat efter indexet ndr det gdller bolag inom IT-sektorn.
Portféljen var totalt sett méattligt underviktad i de stérsta
Al-drivna aktierna, vars kursuppgdngar under férsta halvd-
ret varierade mellan 60 % och 290 %.

Nar det gdller den regionala férdelningen av investeringar-
na var de stérsta férdndringarna minskningen av vikten fér
Hong Kong och 6kningen av Sydkoreas vikt. Nar det gdller
branscherna var den stérsta fordndringen den tydliga ok-
ningen av IT-sektorns andel i portfoljen till féljd av en stark
kursuppgdng.

Fonden anvdnde inte derivat under rapportperioden.

Utsikterna fér andra halvdret 2026 dr mdattligt positiva.
Aterhdmtningen av konjunkturerna och investerarnas
riskaptit kommer sannolikt att fortsdtta stédja utveckling-
en av riskfyllda tillgdngsslag, och osdkerheten kring USA:s
handelspolitik har minskat. Tillvéxten i Asien stéds ocksd av
halvledare och andra Al-investeringar. De ekonomiska ut-
sikterna foér den asiatiska regionen ar dock osdkra pé grund
av utmaningarna fér den kinesiska ekonomin, de snabba
férandringarna i USA:s politik, risken fér att Al-investerings-
cykeln avtar och de geopolitiska spdnningarna.

Vdrderingsnivén fér aktiemarknaden for Utvecklade Asien
ar relativt formanlig jamfért med USA, vilket utdver den
geografiska diversifieringen 6kar attraktionskraften for re-
gionens marknad i férhéllande till den véasterldndska aktie-
marknaden. Fonden strdvar efter att investera i hégkvalita-
tiva och rimligt prissatta bolag for vilka prisutvecklingen
och framtidsutsikterna ar positiva, eftersom detta ses som
en stdédjande faktor fér fondens avkastningsutveckling pd
l&ng sikt.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
I (= =)
1 madn 1,65 % 1,05 %

3 man 23,02 % 24,84 %
6 mén 30,69 % 33,81%
12 mén 50,33 % 54,96 %
Ytd. 30,69 % 33,81%
3 ar érligen 2424 % 22,27 %
5 ar érligen 12,66 % 12,03 %
Frén start, arligen 7,01 % 8,00 %

Nyckeltal (12 man)

[ rond | ndex]

Volatilitet 16,16 % 20,19 %
Beta 0,77 -
Tracking Error 6,39 -
Sharpe 2,95 2,58
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Placeringarnas branschférdelning

0 10 20 30
Information teknologi
Industriella tjdnster 17,0 %
Finansiell service 15,6 %
Sdllankdpsvaror — | 8,8 %
Basindustri 58 %
Fastighetsplaceringar 4.2 %
Hdalsovérd 4.1%
Kommunikation 2,9 %

Dagligvaror 2,5%
Ovriga 1,1%

Placeringarnas landsférdelning

0 10 20 30
Japan
Sydkorea 223 %
Taiwan 7,2 %
Australien —= 11,4 %
Hongkong 6,0 %

Singapore 1,6 %

Nya Zeeland 0,7 %

Fordelning av placeringar

Samsung Electronics Co Ltd

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd
SK hynix Inc

AIA Group Ltd

Commonwealth Bank of Australia

Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc

BHP Group Ltd

Advantest Corp

Muut

%
38,5%

40 %

- 7,6%

7,4 %

- 6,0 %

1,7 %
1,3 %
1,2 %
1,1 %
0,9 %
0,9 %

40,9 %

72,0 %

Utveckling av andelsvdrdet 12 man

=== Fonden

€ Index 30.06.2025 - 30.06.2026
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Vdardepapper

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

AUD

Ampol Ltd

Ansell Ltd

ANZ Group Holdings Ltd

ASX Ltd

BHP Group Ltd

Brambles Ltd

Charter Hall Group

Codan Ltd/Australia
Commonwealth Bank of Australia
Deterra Royalties Ltd
Fortescue Ltd

Ingenia Communities Group
Macquarie Group Ltd
Magellan Financial Group Ltd
Medibank Pvt Ltd

Mineral Resources Ltd
Monadelphous Group Ltd
National Australia Bank Ltd
Perseus Mining Ltd

PEXA Group Ltd

QBE Insurance Group Ltd
Ramsay Health Care Ltd

REA Group Ltd

Regis Resources Ltd

Scentre Group

Sims Ltd

Sonic Healthcare Ltd
Suncorp Group Ltd

Super Retail Group Ltd
Technology One Ltd

Telstra Group Ltd

Ventia Services Group Pty Ltd
Wesfarmers Ltd

Westpac Banking Corp
Woolworths Group Ltd

Zip Co Ltd

HKD

AlA Group Ltd

CK Hutchison Holdings Ltd
Dah Sing Banking Group Ltd
First Pacific Co Ltd

Grand Pharmaceutical Group Ltd
Hong Kong Exchanges & Clearing
Hysan Development Co Ltd
Johnson Electric Holdings Ltd
Kerry Properties Ltd

Orient Overseas International

Antal st/

nominellt antal / €

18 933,00
57 292,00
60 539,00
10 216,00
80 898,00
89 749,00
102 846,00
67 068,00
42 348,00
80 439,00
114 966,00
185 024,00
8 579,00
204 824,00
397 926,00
9186,00
9532,00
38 714,00
404 258,00
116 742,00
94 039,00
29 405,00
4185,00
312 076,00
173 841,00
23 829,00
46 016,00
37 019,00
102 060,00
53 196,00
431263,00
316 755,00
16 126,00
52 543,00
34 905,00
248 983,00

671 400,00
201 000,00
274 400,00
628 000,00

1234 500,00

97 000,00
156 000,00
452 000,00

54 500,00

63 000,00

Kurs
€/%

19,93
19,23
21,41
32,30
35,98
11,80
13,85
26,74
99,71

2,85
11,60
2,68
151,60
5,87
3,01
37,60
18,77
22,93
2,91
6,24
15,26
26,64
84,31
3,65
2,34
16,69
12,60
11,68
7,98
17,85
3,08
3,75
54,76
21,33
24,25
1,96

7,97
7,39
1,29
0,54
0,52
40,49
1,84
2,16
2,01
13,61

Marknadsvérde /
vardefordndring €

377 293,04
1101 448,90
1296 248,05

329 939,62
2910 634,56

1058 966,04

1424 056,01
1793 127,37
4222 590,35
228 996,08
1333 526,50
495 351,80

1300 599,60
1202 175,96
1197 904,49

345 359,69
178 924,19
887 793,78
1175 339,30
728 329,29
1434 827,22
783 321,15
352 831,17
1139 832,62
406 446,17
397 785,07
580 021,92
432 534,11
814 768,86
949 560,30
1326 995,39
1187 620,29
882 995,59
1120 583,83
846 324,05
488 627,39

5 350 263,06
1485 160,86
354 086,31
336 196,03
647 113,79
3927 081,67
287 426,10
978 488,24
109 654,05
857 219,33

%

0,12 %
0,34 %
0,40 %
0,10 %
0,89 %
0,33 %
0,44 %
0,55 %
1,30 %
0,07 %
0,41%
0,15 %
0,40 %
0,37 %
0,37 %
0,1%
0,05 %
0,27 %
0,36 %
0,22 %
0,44 %
0,24 %
0,11 %
0,35 %
0,12 %
0,12 %
0,18 %
0,13 %
0,25 %
0,29 %
0,41%
0,36 %
0,27 %
0,34 %
0,26 %
0,15 %

1,64 %
0,46 %
0,1%
0,10 %
0,20 %
1,21%
0,09 %
0,30 %
0,03 %
0,26 %
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Sun Hung Kai Properties Ltd
Swire Properties Ltd
Techtronic Industries Co Ltd
United Laboratories Internatio
VTech Holdings Ltd

WH Group Ltd

JPY

ADEKA Corp

Advantest Corp

Aisin Corp

Alps Alpine Co Ltd

ALSOK Co Ltd

Amada Co Ltd

Amano Corp

ANA Holdings Inc

Arcs Co Ltd

Artience Co Ltd

Asahi Intecc Co Ltd

Astellas Pharma Inc

Azbil Corp

BIPROGY Inc

Bridgestone Corp

Brother Industries Ltd
Canon Inc

Canon Marketing Japan Inc
Casio Computer Co Ltd
Credit Saison Co Ltd
CyberAgent Inc

Dai Nippon Printing Co Ltd
Dai-Dan Co Ltd

Daiwa House Industry Co Ltd
Daiwa House REIT Investment Co
Daiwabo Holdings Co Ltd
DCM Holdings Co Ltd
Dentsu Group Inc

Dip Corp

ENEOS Holdings Inc

Fast Retailing Co Ltd

FCC Co Ltd

Fujitsu Ltd

GLP J-Reit

Hakuhodo DY Holdings Inc
Hanwa Co Ltd

Haseko Corp

Hazama Ando Corp

Hitachi Construction Machinery
Hitachi Ltd

Honda Motor Co Ltd

77 500,00
420 800,00
101 500,00
172 000,00
128 200,00
334 500,00

18 100,00
16 700,00
65 100,00

101 200,00
59 400,00
53 300,00
70 600,00
54 900,00
22 700,00
17 800,00
69 900,00
97 300,00

112 500,00
53 600,00
57 800,00
70 600,00
29 100,00
70 000,00
41700,00
34 000,00
88 800,00
58 600,00
29 700,00
38 600,00

587,00
65 600,00
47 700,00

40 400,00
20 500,00
95 500,00

1000,00
39 400,00
59 400,00

1176,00

124.100,00
39 300,00
53 000,00
79 600,00
38 400,00
41300,00
47 700,00

12,52
2,29
14,44
0,94
5,74
0,92

22,58
174,06
1,77
11,01
5,75
15,89
19,59
15,97
18,27
23,22
20,45
1,71
9,25
22,98
18,35
19,76
22,32
18,53
10,33
23,70
7,33
15,91
15,46
23,77
648,55
18,56
8,21
16,67
10,03
6,44
445,69
18,25
17,48
739,50
6,17
9,12
15,30
9,66
28,28
24,06
7,97

970 673,16
963 979,58
1465 977,80
161 714,06
735 639,42
309 273,01

408 759,96
2906 770,72
766 098,75
1113 853,65
341 438,09
846 689,74
1383 121,63
876 981,71
414.782,03
413 385,37
1429 601,72
1139 007,03
1041139,69
1231530,70
1060 807,33
1394 900,96
649 503,24
1296 770,72
430 578,31
805 898,80
650 945,11
932 616,77
459 087,19
917 632,94
380 696,99
1217 730,90
391509,68
673 405,82
205 662,01
615 250,25
445 694,30
718 869,75
1038 061,33
869 657,70
765 773,20
358 311,07
811116,77
768 795,51
1085 864,37
993 822,92
379 956,93

0,30 %
0,30 %
0,45 %
0,05 %
0,23 %
0,10 %

0,13 %
0,89 %
0,24 %
0,34 %
0,10 %
0,26 %
0,42 %
0,27 %
0,13%
0,13 %
0,44 %
0,35 %
0,32 %
0,38 %
0,33 %
0,43 %
0,20 %
0,40 %
0,13 %
0,25 %
0,20 %
0,29 %
0,14 %
0,28 %
0,12 %
0,37 %
0,12 %
0,21%
0,06 %
0,19 %
0,14 %
0,22 %
0,32 %
0,27 %
0,24 %
0,1%
0,25 %
0,24 %
0,33%
0,31%
0,12 %
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Hulic Co Ltd

Idemitsu Kosan Co Ltd

Inabata & Co Ltd

INFRONEER Holdings Inc

Inpex Corp

lzumi Co Ltd

Japan Airlines Co Ltd

Japan Aviation Electronics Ind
Japan Petroleum Exploration Co
Japan Post Holdings Co Ltd
JGC Holdings Corp

Kanematsu Corp

KDDI Corp

KDX Realty Investment Corp
Kubota Corp

Kyowa Kirin Co Ltd

LaSalle Logiport REIT

Life Corp

Lintec Corp

Lixil Corp

Mabuchi Motor Co Ltd

Marui Group Co Ltd
MatsukiyoCocokara & Co
Meitec Corp

Mitsubishi Corp

Mitsubishi UFJ Financial Group
Mitsui Chemicals Inc

Mitsui Fudosan Logistics Park
Miura Co Ltd

Mizuho Financial Group Inc
MS&AD Insurance Group Holdings
Nagase & Co Ltd

NGK Corp

NH Foods Ltd

Nifco Inc/Japan

Nihon M&A Center Holdings Inc
Nippon Express Holdings Inc
Nippon Shinyaku Co Ltd
Nippon Yusen KK

Nissan Chemical Corp

Nitto Denko Corp

NOK Corp

Nomura Holdings Inc

Nomura Real Estate Holdings In
Nomura Real Estate Master Fund
Nomura Research Institute Ltd

NSD Co Ltd

57 300,00
51400,00
41100,00
67 000,00
32100,00

144 800,00
58 100,00

8 500,00
44100,00
80 300,00
31400,00

120 000,00
72 600,00

393,00
53 900,00
87 500,00
824,00
50 000,00

51100,00

110 500,00

173 200,00
24.900,00
16 300,00
28 700,00
32100,00

208 400,00

59 800,00
527,00
45 100,00

6 000,00
75 600,00

240 000,00
50 100,00
28 200,00
17 100,00

182 800,00
14 800,00
44,900,00
29 800,00
33 800,00
23 700,00
64 000,00
44,000,00
88 800,00

623,00
31400,00
71200,00

9,13
6,45
20,88
14,41
17,57
5,17
15,34
12,44
8,62
1,67
13,48
11,10
14,77
833,69
14,45
13,92
785,79
14,19
38,16
9,71
8,45
15,42
12,93
16,72
23,40
17,26
11,48
580,19
16,92
41,67
22,82
6,27
40,54
32,04
26,02
3,43
27,15
21,61
28,07
45,60
17,06
15,57
7,61
5,02
817,01
24,71
13,27

523 348,23
331416,56
858 277,74
965 153,36
564 082,35
748 938,61
891200,20
105 723,89

380 000,53
937 409,59
423 257,81
1331431,68
1072 588,77
327 641,01
779 055,18
1218 312,73
647 491,93
709 634,00

1949 940,79

1072 884,83

1463 064,57
383 886,16

210 680,56
479 929,49
751 015,61

3597 087,16
686 509,14
305 762,11
763 156,09

250 043,06

1725 209,92

1504 843,92

2030 964,47
903 523,15
444, 894,51
626 419,59
401782,56
970 497,29
836 581,27

1541 374,61
404 354,14
996 684,61
334 736,29
446 102,87
508 995,69
776 043,06
944 607,12

0,16 %
0,10 %
0,26 %
0,30 %
0,17 %
0,23%
0,27 %
0,03 %
0,12 %
0,29 %
0,13 %
0,41%
0,33%
0,10 %
0,24 %
0,37 %
0,20 %
0,22 %
0,60 %
0,33 %
0,45 %
0,12 %
0,06 %
0,15 %
0,23 %

1,11 %
0,21%
0,09 %
0,23 %
0,08 %
0,53 %
0,46 %
0,62 %
0,28 %
0,14 %
0,19 %
0,12 %
0,30 %
0,26 %
0,47 %
0,12 %
0,31%
0,10 %
0,14 %
0,16 %
0,24 %
0,29 %
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NSK Ltd

Ono Pharmaceutical Co Ltd
ORIX Corp

OSG Corp

Otsuka Corp

Persol Holdings Co Ltd

Pigeon Corp

Pola Orbis Holdings Inc

Recruit Holdings Co Ltd

Ricoh Co Ltd

Rinnai Corp

San-A Co Ltd

Sankyu Inc

Sanwa Holdings Corp

SBI Holdings Inc

SCREEN Holdings Co Ltd

Seibu Holdings Inc

Seiko Epson Corp

Sekisui Chemical Co Ltd
Sekisui House Reit Inc

Seven & i Holdings Co Ltd

SG Holdings Co Ltd

Shionogi & Co Ltd

SHO-BOND Holdings Co Ltd
SoftBank Corp

Sompo Holdings Inc

Stanley Electric Co Ltd
Sumitomo Chemical Co Ltd
Sumitomo Mitsui Financial Grou
Sumitomo Mitsui Trust Group In
Sumitomo Rubber Industries Ltd
Suruga Bank Ltd

Taisei Corp

Takeda Pharmaceutical Co Ltd
Takuma Co Ltd

TISI Inc

Toa Corp/Tokyo

Tokai Rika Co Ltd

Tokio Marine Holdings Inc
Tokyo Electron Ltd

Tokyu Fudosan Holdings Corp
TOTO Ltd

Toyo Seikan Group Holdings Ltd
Toyo Tire Corp

Toyoda Gosei Co Ltd

Toyota Boshoku Corp

Toyota Motor Corp

234700,00
100 500,00
45 500,00
72 000,00
65 500,00
719 700,00
88 900,00
42 000,00
28 600,00
127 500,00
43 000,00
25 000,00
7 900,00
51800,00
22100,00
22 600,00
19 400,00
39 300,00
19 400,00
3 140,00
118 000,00
135 600,00
42 700,00
51700,00
855 300,00
50 100,00
82 400,00
121 500,00
30 000,00
29 000,00
85 400,00
153 300,00
3300,00
20 700,00
22 600,00
59 300,00
69 300,00
17 700,00
25 000,00
6 100,00
54 000,00
25 500,00
21500,00
61700,00
61200,00
85 800,00
83 500,00

6,11
12,85
33,09
19,55
14,93
1,33
1,14
6,81
60,98
7,57
19,16
17,30
46,43
20,39
14,20
95,83
17,08
14,52
13,95
412,27
10,53
8,30
15,01
6,72
1,12
33,57
18,92
2,76
34,16
32,60
11,21
13,09
76,70
27,74
19,48
17,05
11,15
15,92
38,76
415,23
6,98
46,35
21,98
20,06
27,52
1,44
14,67

1434 979,50 0,44 %
1291 679,27 0,40 %
1505 810,03 0,46 %
1407 448,87 0,43 %
977 740,84 0,30 %
958 308,62 0,29 %
990 675,20 0,30 %
286 065,65 0,09 %
1744 015,07 0,54 %
964 827,82 0,30 %
823 665,22 0,25 %
432 588,80 0,13 %
366 810,01 0,11 %
1056 352,01 0,32%
313 896,13 0,10 %
2165 731,96 0,67 %
331303,56 0,10 %
570 463,39 0,18 %
270 587,18 0,08 %
1294 531,75 0,40 %
1242 874,06 0,38 %
1126 107,69 0,35 %
640 959,62 0,20 %
347 541,98 0,1%
957 954,82 0,29 %
1682 044,12 0,52 %
1558 859,02 0,48 %
335 792,47 0,10 %
1024 650,15 0,31%
945 387,50 0,29 %
957 417,69 0,29 %

2 006 596,28 0,62 %
253 094,72 0,08 %
574.319,16 0,18 %
440 322,92 0,14 %
1010 780,95 0,31%
772 445,10 0,24 %
281790,09 0,09 %
969 052,75 0,30 %
253291174 0,78 %
376 808,38 0,12 %
1181 811,09 0,36 %
472 467,70 0,15 %
1237 984,96 0,38 %
1684 152,82 0,52 %
981758,86 0,30 %
1224 636,72 0,38 %
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Trend Micro Inc/Japan

Ulvac Inc

Ushio Inc

USS Co Ltd

Yakult Honsha Co Ltd

Yamaha Corp

Yokogawa Electric Corp

Z Holdings Corp

Zenkoku Hosho Co Ltd

Zeon Corp

Z0OZO Inc

KRW

BNK Financial Group Inc
Celltrion Inc

Celltrion Pharm Inc

Cheil Worldwide Inc

CJ Corp

CJ Logistics Corp

DB Insurance Co Ltd

DL E&C Co Ltd

Doosan Bobcat Inc

F&F Co Ltd / New

Hana Financial Group Inc
Hankook Tire & Technology Co L
Hanmi Pharm Co Ltd

Hanwha Corp

HD Korea Shipbuilding & Offsho
Hyundai Glovis Co Ltd

JB Financial Group Co Ltd

KB Financial Group Inc

KCC Corp

Korea Gas Corp

Korea Investment Holdings Co L
LG Electronics Inc

LG Innotek Co Ltd

LG Uplus Corp

Misto Holdings Corp

Samsung C&T Corp

Samsung Card Co Ltd

Samsung E&A Co Ltd

Samsung Electro-Mechanics Co L
Samsung Electronics Co Ltd
Samsung Heavy Industries Co Lt
Samsung SDS Co Ltd

Shinsegae Inc

SK hynix Inc

SK Telecom Co Ltd

SL Corp

21500,00
6 800,00
69 800,00
81100,00
72 500,00
89 300,00
43 000,00
293 300,00
54100,00
62 800,00
169 400,00

131217,00
3297,00
11801,00
65 896,00
8393,00
5 612,00
4117,00

9 517,00
20 288,00
17 864,00
24 411,00
10 301,00
1234,00
16 192,00
4 490,00
8 752,00
91333,00
16 253,00
1287,00
24.742,00
2626,00
10 331,00
2 565,00
139 873,00
40 922,00
4947,00
10 069,00
52 318,00
324,00

6 122,00
40 239,00
3313,00
431,00
12 939,00
9 404,00
16 669,00

32,20
55,68
24,16
10,24
14,78

6,15
30,33

2,33
16,38
12,67

6,18

9,63
97,90
23,10
10,28
87,39
41,86
75,64
36,21
34,85
43,61
64,74
34,97
224,55
56,32
197,71
103,43
14,01
89,82
274,82
18,05
124,84
114,67
554,16
7,91
23,41
264,65
27,09
26,89
1233,73
188,67
13,16
107,78
426,50
1496,97
49,94
32,03

692 212,07
378 611,41
1686 019,35
830 423,86
1071501,64
549 113,29
1304 117,33
684 787,75
886 040,39
795 984,91
1047 581,29

1263 811,55
322 764,20
272 652,81
677 482,84
733 458,24
234 911,20
311 407,66
344 608,47
707 118,58
779 047,36

1580 294,54
360 195,17
277 089,55
911 934,20
887 732,73
905 239,52

1279 520,53

1459 817,32
353 695,26
446 553,51
327 834,64
1184 694,17
1421 425,91

1106 190,10
958 184,70

1309 240,27
272 736,21

1406 779,17
399 728,85

1155 068,24
529 628,01
357 081,75

1838 623,57

19 369 322,80

469 605,03
533 900,65

0,21%
0,12 %
0,52 %
0,26 %
0,33%
0,17 %
0,40 %
0,21%
0,27 %
0,24 %
0,32%

0,39 %
0,10 %
0,08 %
0,21%
0,23 %
0,07 %
0,10 %
0,1%
0,22 %
0,24 %
0,49 %
0,1%
0,09 %
0,28 %
0,27 %
0,28 %
0,39 %
0,45 %
0,1%
0,14 %
0,10 %
0,36 %
0,44 %
0,34 %
0,29 %
0,40 %
0,08 %
0,43 %
0,12 %
0,35 %
0,16 %
0,1%
0,56 %
5,95 %
0,14 %
0,16 %
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Woori Financial Group Inc

NZD

Fisher & Paykel Healthcare Cor
Mercury NZ Ltd

Meridian Energy Ltd

SGD

CapitaLand Ascott Trust
CapitaLand Integrated Commerci
DBS Group Holdings Ltd

Haw Par Corp Ltd

Jardine Cycle & Carriage Ltd
Mapletree Pan Asia Commercial
Singapore Technologies Enginee
UOL Group Ltd

Venture Corp Ltd

TWD

Accton Technology Corp
Arcadyan Technology Corp
Ardentec Corp

ASMedia Technology Inc
ASPEED Technology Inc

Asustek Computer Inc

Catcher Technology Co Ltd
Chroma ATE Inc

Compal Electronics Inc

CTBC Financial Holding Co Ltd
Ennoconn Corp

Evergreen Marine Corp Taiwan L
Far Eastern New Century Corp
Far EasTone Telecommunications
Getac Holdings Corp

Innolux Corp

King Slide Works Co Ltd

Lite-On Technology Corp

Nan Pao Resins Chemical Co Ltd
Novatek Microelectronics Corp
Primax Electronics Ltd

Radiant Opto-Electronics Corp
Realtek Semiconductor Corp
Simplo Technology Co Ltd

Synnex Technology Internationa

Taiwan Semiconductor Manufactu

Transcend Information Inc

Tung Ho Steel Enterprise Corp
United Integrated Services Co
United Microelectronics Corp
Wisdom Marine Lines Co Ltd
WPG Holdings Ltd

Yageo Corp

Yang Ming Marine Transport Cor

RN

47 311,00

68 186,00
137 265,00
102 683,00

246 000,00
250 200,00
16 300,00
53 100,00
48 000,00
310 000,00
50 100,00
121 600,00
84 500,00

6 000,00
170 000,00
127 000,00
19 000,00
4.000,00
30 000,00
177 000,00
8000,00
878 000,00
525 000,00
74 000,00
213 000,00
332 000,00
143 000,00
409 000,00
698 000,00
4 000,00
85 000,00
84 000,00
59 000,00
354 000,00
153 000,00
71000,00
116 000,00
192 000,00
360 000,00
46 000,00
613 000,00
37 000,00
633 000,00
179 000,00
374 000,00
54 000,00
222 000,00

16,38

19,41
3,43
2,90

0,60
1,60
44,22
10,72
18,20
0,87
7,03
6,44
1,57

68,52
5,27
6,10

40,37
452,99
19,22
5,74
59,32
0,97
1,95
10,15
5,07
0,78
2,88
2,77
1,89

202,12
6,10
9,43

14,69
1,81
2,39
22,13
1,47
2,50
66,18
7,32
1,85
36,25
4,52
1,99
2,94
31,31
1,43

775 046,91

1323 153,69
471 137,95
297 276,53

147 210,83
400 956,01
720 819,53
569 454,33
873730,46
270 403,70
35197715
782 765,59
977 615,15

411111,26
896 370,90
774 273,28
767 023,22
1811 965,34
576 709,20
1015 914,51
474 549,27
851 151,64
1023 658,65
750 902,79
1079 228,83
1042 525,76
412 347,08
1134 442,07
1316 890,77
808 491,36
518 214,40
792 398,46
866 848,83
641 630,31
365 551,27
1571 560,01
1330 001,25
480 349,25
23826 328,20
336 660,84
1134 639,71
1341 260,80
2859 612,32
356 884,11
1098 988,15
1690 581,78
317 025,32

0,24 %

0,41%
0,14 %
0,09 %

0,05 %
0,12 %
0,22 %
0,177 %
0,27 %
0,08 %
0,11 %
0,24 %
0,30 %

0,13 %
0,28 %
0,24 %
0,24 %
0,56 %
0,18 %
0,31%
0,15 %
0,26 %
0,31%
0,23 %
0,33%
0,32 %
0,13 %
0,35 %
0,40 %
0,25 %
0,16 %
0,24 %
0,27 %
0,20 %
0,1%
0,48 %
0,41 %
0,15 %
7,32 %
0,10 %
0,35 %
0,41%
0,88 %
0,1%
0,34 %
0,52 %
0,10 %
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Yankey Engineering Co Ltd
usbD

BHP Group Ltd

Chunghwa Telecom Co Ltd
Dairy Farm International Holdi
Samsung Electronics Co Ltd
Sony Group Corp

Toyota Motor Corp

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

23 000,00

2933,00
5 603,00
133 700,00
4987,00
38 977,00
6 441,00

20,90 480 673,37
72,87 213 721,89
38,71 216 906,13

3,31 443 210,82

4714,42 23 510 828,30

17,55 683 878,79
147,31 948 826,40

322 251708,55

3203 177,65

325 454 886,20

0,15 %
0,07 %
0,07 %
0,14 %
7,22 %
0,21%
0,29 %

99,00 %

0,98 %

100 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Avkastningsandelens varde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

8 870 765,3448
36,704

2 068 884,11
50 765,23
0,00

1,47 %

1,51 %

0,09 %

0%

1,60 %

30.6.2026
3221

36,704

325 593 444,70

30.6.2026
326 088 678,64
495 233,94

100,0 %

30.6.2025
2871

24,416

208 916 193,24

30.6.2024
2875

22,299

187 941 446,41
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Grunduppgifter

Portféljférvaltare: Heikki Urpelainen (ansvarig), Timo Ritari,
Janne Yliheikkild, Tommi Aikds

Avgifter: Forvaltningsarvode 1,49 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlésenprovision 0,00 %
Marknadsindex: Fr.o.m 1.3.2024 Morningstar Developed
Markets Healthcare Target Market Exposure. T.o.m.
29.2.2024 Morningstar Developed Markets Target Market
Exposure NR USD —index. T.o.m. 30.4.2020 MSCI Daily
World TR Net USD. T.o.m. 31.12.2014 Dow Jones Stoxx 600
TR.

Placeringsfonden LokalTapiola Valféard ér en aktivt forval-
tad fond som investerar i aktier och aktierelaterade instru-
ment. Fondens investeringar fokuserar pd Europa och USA,
men investeringar kan goéras globalt. Fondens mal ar att
uppnd bdsta majliga totala avkastning pd ldng sikt. Fon-
dens investeringsobjekt dr féretag som drar nytta av ut-
vecklingstrender som hdnfor sig till mdnniskors vdlbefin-
nande. Fonden kan investera i derivatinstrument som skyd-
dar mot valutarisker ndr det enligt portfoljforvaltningens
valutasyn dr motiverat.

Fondens utveckling jamfors i rapporteringen med indexet
Morningstar Developed Markets Healthcare Target Market
Exposure. Indexet styr inte valet av investeringsobjekt.

| fondens placeringsbeslut beaktas enligt LokalTapiola Ka-
pitalférvaltnings principer fér ansvarsfulla investeringar sd-
dana miljé-, samhdlls- och dgarstyrningsaspekter (ESG)
som pdverkar placeringsobjekten. LokalTapiola Kapitalfér-
valtnings gérs en hdllbarhetsanalys av varje placering.

Principen orsaka inte betydande skada dr endast tillamplig
pd de av den finansiella produktens underliggande investe-
ringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som in-
te beaktar EU-kriterierna fér miljéomdssigt hdllbara ekono-
miska verksamheter.

LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernens principer for
hdllbar investeringsverksamhet uppdaterades 31.12.2025
och tilldmpas fond fér fond.

Portfoljférvaltarens éversikt

Under de férsta mdnaderna av &r 2026 hamnade hdlso-
och sjukvérdssektorn pé efterkdlken i férhdllande till de Al-
drivna teknikjattarnas framfart. Hdlso- och sjukv@rdssek-
torn har dock sedan maj avkastat betydligt battre dn i bor-
jan av daret. Utvecklingen inom branschen péverkades nega-
tivt av trycket pd ldkemedelspriserna i USA, osdkerheten
kring regleringen samt reformen av Medicaid. En indikation
pd hdlso- och sjukvdrdsbranschens styrka &r att det skedde
manga féretagsomstruktureringar, sarskilt inom cancerbe-
handling, immunologi och hdlsoteknik, vilket framfor allt
drev bioteknikforetagens avkastningar. LokalTapiola Val-
fard avkastade +4,14 % och jamfoérelseindexet avkastade
+4.24 %.

Fonden drog nytta av sina investeringar i bolag som ut-
vecklar ldkemedel och i diagnostik. Avkastningen tyngdes
av den svaga aktieutvecklingen hos tillverkarna av utrust-
ning. Fondens avkastning drevs mest av den goda utveck-
lingen hos hjartldkemedelsféretaget Kiniksa, neurologildke-
medelstillverkaren Jazz Pharmaceuticals och cancerdia-
gnostikféretaget Guardant. Den stérsta relativa nedgdng-
en berodde pd undervikten i Idkemedelsjattarna under drets
forsta mdanader samt pd kursfluktuationerna hos 6gonldke-
medelsféretaget Tarsus.

Fonden anvdnde inte derivat.

Utsikterna fér hdlso- och sjukvdrdssektorn fortsdtter att
prdglas av reformerna av |dkemedelsprissdttningen och
sjukférsdkringarna i USA samt utvecklingen av Idkemedels-
myndigheternas beslutsfattande. A andra sidan erbjuder till
exempel autoimmuna sjukdomar, cancerbehandlingar och
Iakemedelsutveckling med hjdlp av artificiell intelligens be-
tydande tillvaxtmagjligheter pd ldng sikt. Framgdngsrika
produkter erbjuder inte bara hdlsoférdelar utan ocksd ef-
fektivitet i behandlingen. Fondens berdknade resultatut-
veckling ar 2026 ligger pd en god nivd och aktiernas véarde-
ring dr fortsatt rimliga.

Stadgedndring 16.4.2026: Fondernas gemensamma stadgar
uppdaterades.

Avkastning och nyckeltal

Avkastning
[
1 man 7,11 % 7,04 %
3 mdn 8,07 % 7,21 %
6 man 414 % 4,24 %
12 mén 15,51 % 18,64 %
Ytd. 414 % 424 %

3 ar érligen -0,06 % 6,60 %
5 &r arligen -0,32 % 591 %
Frén start, arligen 5,78 % 525 %

Nyckeltal (12 man)

[ rond | ndex]

Volatilitet 13,37 % 13,45 %
Beta 0,97 -
Tracking Error 2,77 -
Sharpe 1,01 1,23
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Placeringarnas branschférdelning Utveckling av andelsvdrdet 12 man

0 20 40 60 80 100%
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Placeringarnas landsférdelning Utveckling av andelsvdrdet sedan

o 0 40 60 % startdatum
USA — 64,8%
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* — 0,
Schweiz 7,6 % € Index 17.01.2001 - 30.06.2026

Irland |—= 3,6 %

Danmark 3,4 % 40
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20
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GRUPPERINGEN AV VARDEPAPPERSINNEHAV OCH DERIVATKONTRAKT 30.06.2026

Vdardepapper Antal st/ Kurs Marknadsvérde / %
nominellt antal / € €/% vardefordndring €

Vérdepapper som dr féremdl fér offentlig handel pd en virdepappersbérs bérslista.

AUD

CSL Ltd 15 000,00 69,50 1042 484,37 1,14 %
Sonic Healthcare Ltd 42 000,00 12,60 529 401,10 0,58 %
CHF

Alcon Inc 19 000,00 59,20 1124 772,32 1,23 %
Coltene Holding AG 3 257,00 55,51 180 803,19 0,20 %
Novartis AG 14 000,00 137,24 1921 372,19 2,11 %
Roche Holding AG 5 000,00 360,83 1804 146,07 1,98 %
Sandoz Group AG 22 300,00 79,28 1767 907,03 1,94 %
DKK

Coloplast A/S 8 000,00 49,81 398 458,82 0,44 %
Genmab A/S 3 000,00 240,14 720 420,61 0,79 %
Novo Nordisk A/S 46 000,00 42,09 1936 051,82 2,12 %
EUR

Argenx SE 1100,00 811,40 892 540,00 0,98 %
Carl Zeiss Meditec AG 17 415,00 26,62 463 587,30 0,51 %
EssilorLuxottica SA 5 000,00 164,05 820 250,00 0,90 %
Fresenius Medical Care AG 12 000,00 39,60 475 200,00 0,52 %
Merck KGaA 4 000,00 146,85 587 400,00 0,64 %
Sanofi 21 000,00 75,08 1576 680,00 1,73 %
Sartorius AG 1900,00 229,60 436 240,00 0,48 %
UCB SA 3780,00 262,00 990 360,00 1,09 %
GBP

AstraZeneca PLC 19 000,00 163,68 3109 981,20 3,41 %
Hikma Pharmaceuticals PLC 18 000,00 17,65 317 615,09 0,35 %
Smith & Nephew PLC 95 000,00 12,66 1202 636,35 1,32 %
JPY

Daiichi Sankyo Co Ltd 80 000,00 14,04 1123 143,20 1,23 %
Santen Pharmaceutical Co Ltd 130 000,00 11,48 1492 411,18 1,64 %
SEK

Swedish Orphan Biovitrum AB 28 000,00 41,75 1168 996,64 1,28 %
usbD

Abbott Laboratories 8 000,00 79,37 634 933,96 0,70 %
AbbVie Inc 19 000,00 220,10 4181 894,51 4,59 %
Align Technology Inc 3 500,00 147,52 516 321,18 0,57 %
Alnylam Pharmaceuticals Inc 1200,00 263,30 315 959,07 0,35 %
Amgen Inc 5500,00 316,73 1742 027,46 1,91 %
Axsome Therapeutics Inc 8 000,00 214,09 1712 726,32 1,88 %
Bio-Techne Corp 17 000,00 61,79 1050 511,69 1,15 %
Biogen Inc 7 000,00 188,98 1322 854,90 1,45 %
Boston Scientific Corp 20 000,00 37,33 746 610,68 0,82 %
Bristol-Myers Squibb Co 30 000,00 50,40 1511 939,13 1,66 %
Corcept Therapeutics Inc 8 000,00 76,05 608 414,24 0,67 %
Danaher Corp 4 500,00 166,61 749 724,48 0,82 %
Dexcom Inc 19 000,00 58,91 1119 260,04 1,23 %
Edwards Lifesciences Corp 16 000,00 79,12 1265 949,44 1,39 %
Eli Lilly & Co 8 000,00 1 049,09 8 392 757,81 9,20 %
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Guardant Health Inc

HCA Healthcare Inc

lllumina Inc

Intuitive Surgical Inc

Jazz Pharmaceuticals PLC
Johnson & Johnson

Kiniksa Pharmaceuticals Intern
McKesson Corp

Medtronic PLC

Merck & Co Inc

Neurocrine Biosciences Inc
Pfizer Inc

Praxis Precision Medicines Inc
Regeneron Pharmaceuticals Inc
ResMed Inc

Stryker Corp

Tarsus Pharmaceuticals Inc
The Cigna Group

Thermo Fisher Scientific Inc
UnitedHealth Group Inc
Vertex Pharmaceuticals Inc
Waters Corp

Zimmer Biomet Holdings Inc

Vdrdepapper totalt

Kontanter och andra tillgdngar, netto

Sammanlagt

16 000,00
4235,00
2 000,00
3 500,00
9 500,00
17 000,00
40 000,00
1000,00
18 000,00
23 000,00
15 140,00
61 000,00
2 410,00
1700,00
4 500,00
8 500,00
28 700,00
4 000,00
5 000,00
11 000,00
5 000,00
812,00

10 000,00

131,23
341,02
153,79
347,84
210,77
22214

55,93
660,89
68,42
112,39
147,41
21,06

292,83
545,39
170,45
275,38

55,05
241,13

438,52
363,54
434,47
328,03

75,30

2 099 606,40
1444 226,49
307 583,31
1217 423,25
2002 287,24
3776 340,42
2237 383,00
660 893,90
123164523
2585 060,78
2231802,59
128477218
705 714,95
927 156,48
767 042,77
2340 715,47
1579 968,52
964 506,25
2192 600,37
3998 889,18
2172 351,97
266 362,70
752 995,71

89702 072,53

1500 176,05

91202 248,58

2,30 %
1,58 %
0,34 %
1,33 %
2,20 %
414 %
2,45 %
0,72 %
1,35 %
2,83 %
2,45 %
1,41%
0,77 %
1,02 %
0,84 %
2,57 %
1,73 %
1,06 %
2,40 %
4,38 %
2,38 %
0,29 %
0,83 %

98,35 %

1,64 %

100,00 %
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Antal utestdende tillvéxtandelar

Tillvéxtandelens vdrde

Antal utestdende avkastningsandelar

Avkastningsandelens varde

Forvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden

Arvoden betalda till férvaringsinstituten

Férvaltningsarvode fér fonder som ingdr i fondens placeringar (estimat)
Forvaltningsarvode

Administrationskostnader

Transaktionskostnader pd basen av fondens genomsnittliga vérde,
varav betalt transaktionskostnader till ndrstdende institutioner
Totalkostnadsandel (TKA)

Kostnader enligt PRIIP-férordningen ingdr i faktabladet

Andelsdgare, antal
Tillvéxtandelens vérde, EUR
Avkastningsandelens varde, EUR

Fondens vdrde, EUR

Fondens medel, EUR
Fondens skulder, EUR

2101 627,2416
42,857

35 372,2249
32,123

699 014,88
5 403,99
0,00

1,49 %

1,51 %
0,05 %

0%

1,56 %

30.6.2026
3260

42,857

32,123

91204 815,35

30.6.2026
91322 879,26
118 063,91

98,3 %

1,7 %

30.6.2025
3619

37,104

28724

105 641 081,71

30.6.2024
3831

44,440

35,475

137 962 522,35
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Volatilitet

Volatiliteten mdter placeringens dagliga
avkastningsfluktuation i relation till den genomsnittliga
avkastningen. Ju hogre volatilitet, desto mer har
avkastningen fluktuerat.

Beta

Beta beskriver hur avkastningen foérvéntas fluktuera i
anknytning till avkastningsfluktuationen p& marknaden. Till
exempel beta 0,5 betyder att placeringen foérvdntas
6ka/minska med hdlften av jamforelseindexets o©kning/
minskning.

Tracking error

Tracking Error mdter hur noga placeringens avkastning foljt
jamforelseindexets avkastning. En hdg siffra berdttar att
placeringens avkastning fluktuerat kraftigt i férhéllande till
jamfoérelseindexets avkastning.

Sharpe Ratio

Sharpe Ratio visar placeringens avkastning dver den riskfria
rantan i férhdllande till volatiliteten. Ju hégre siffra, desto
battre ar forhdllandet mellan avkastning och risk.

Modified duration

Rdnterisken mdats i allmdnhet med modifierad duration.
Modifierad duration beskriver rdnteplaceringens kdnslighet
for forandringar i réntenivdn d.wv.s  hur  mdnga
prosentenheter fondens vdrde férdndras ndr rdntenivé@n
sjunker eller stiger en prosentenhet. Exempel: i det fall att
placeringens modifierade duration dr 3 stiger placeringens
pris ca 3 prosent om den allm&nna rdntenivdn sjunker en
prosentenhet. En hogre siffra beskriver en hogre risk
(kanslighet for vardeférandringar).

Administrationskostnader

Administrationskostnader avser férvaltningsavgifter och
andra administrations- eller driftskostnader (tidigare
I6pande kostnader). Administrationskostnader beskriver
andelen avgifter for fonden i procent av det
genomsnittliga kapitalet under de 12 féregdende
mdnaderna. De administrationskostnaderna omfattar bl.a.
foérvaltnings- och forvaringsavgifter som debiteras frdn
fondkapitalet. De administrationskostnaderna omfattar
inte handelskostnader. Om fonden dven placerar i andra
fonder har de administrationskostnaderna (tidigare
|I6pande kostnaderna) fér fonderna som utgoér
placeringsobjekt beaktats i siffran.

Fondens transaktionskostnader

Fondens transaktionskostnader rapporteras for en
granskningsperiod, som &r kalkylerad pd den féregdende 12
mdnadsperioden. Nyckeltalet beskriver hur de olika
avgifterna inklusive fondens transaktionskostnader och
avgifter till vardepappersférmedlare samt kostnader for
valutahandel inverkar pd fondens vdrde pd ars basis.
Transaktionskostnader uppges som en procent andel frén
fondens genomsnittliga vérde for de féregdende 12
mdnadsperioden.
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Ta kontakt

LokalTapiola-fonderna forvaltas av Seligson & Co
Fondbolag Abp, som ingdr i LokalTapiola
Kapitalférvaltningskoncernen.

Adress: Norrskensgrdnden 1, 02100 Esbo.

Kundservice fér fonderna inom LokalTapiola-gruppen (09)
453 8500 och hos Seligson & Co Fondbolag Abp (09) 6817
8200.

Denna 6versikt dr inte en uppmaning att bedriva handel med placeringsprodukter eller -tjdnster. Uppskattningar,
information och dsikter i 6versikten grundar sig pd Seligson & Co Fondbolag Abp:s eller LokalTapiola
Kapitalférvaltning Ab:s kalkyler eller kdllor som Seligson & Co Fondbolag Abp eller LokalTapiola
Kapitalférvaltning Ab anser vara korrekta och pdlitliga. Seligson & Co Fondbolag Abp eller LokalTapiola
Kapitalférvaltning Ab ansvarar inte fér direkta eller indirekta skador som orsakas av att dversikten tilldmpas.

Placeringsbeslut ska inte enbart grunda sig pd denna 6versikt. Placeraren rekommenderas att fére denne fattar
ett placeringsbeslut bekanta sig med fondprospektet och reglerna och faktabladet for placeringsfonden, som
finns tillgéngliga p& adressen lahitapiola.fi/rahastot.

Vdrdet pd en fondplacering kan 6ka eller minska och tidigare avkastning pd fonden &r ingen garanti fér en
framtida avkastning.
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