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Information till investeraren

Med det hdr dokumentet ger LokalTapiola Kapi-
talférvaltning Ab kunden information om sig
sjdlv, investeringstjdnster som bolaget tillhanda-
hdller, finansiella instrument och risker i anslut-
ning till dem enligt lagstiftningen om investe-
ringstjdnster samt myndighetsbestdmmelser
och anvisningar. Narmare tjanstespecifika villkor
anges i villkoren foér avtalet som gdller tjdnsten.
Om avtalsvillkoren och informationen i det har
dokument skiljer sig, iakttas avtalsvillkoren.

Den hdr handlingen finns tillgénglig pd adressen
www.lahitapiola.fi/tietoavarainhoidosta.

1. Tjdnsteleverantérens kontaktuppgifter

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab (”LokalTapiola
Kapitalférvaltning™)

FO-nummer 1604393-7

Norrskensgrénden 1

02010 LOKALTAPIOLA

Telefon: (09) 453 8500

Webbplats och néttjénst: www.lahitapiola.fi

2. Basinformation om LokalTapiola
Kapitalforvaltning och tillsynsmyndighet

LokalTapiola Kapitalférvaltning har auktoriserats
att tillhandahdlla investeringstjénster enligt lagen
om investeringstjdnster. Investeringstjdnsterna
som LokalTapiola Kapitalférvaltning tillhandahdl-
ler ar kapitalférvaltning och investeringsrddgiv-
ning och bolaget mottar och férmedlar order som
gdller finansiella instrument. LokalTapiola Kapital-
forvaltning kan dessutom tillhandahdlla sidotjéns-
ter i anslutning till investeringstjdnster.

LokalTapiola Kapitalférvaltning verkar som forsdk-
ringsférmedlare enligt lagen om foérsdkringsdist-
ribution och @r registrerad i Finansinspektionens
forsakringsformedlarregister. LokalTapiola Kapi-
talférvaltning sdljer endast LokalTapiola Omsesi-
digt Livférsakringsbolags placeringsférsdkringar.

Finansinspektionen utdvar tillsyn éver Lokal-
Tapiola Kapitalférvaltning och Finansinspektio-
nens kontaktuppgifter dr féljande: Finansins-
pektionen, Snellmansgatan 6, PB 103, 00101
Helsingfors

LokalTapiola Kapitalférvaltning verkar som
moderbolag for LokalTapiola Kapitalférvaltnings-
koncern och har Seligson & Co Fondbolag Abp
och LokalTapiola Fastighetskapitalforvaltning Ab
som dotterbolag.

LokalTapiola Kapitalférvaltning hor till Lokal-
Tapiola-gruppen och dgs av férsdkringsbolagen
i LokalTapiola-gruppen.

3. Investeringstjdnster som tillhandahalls
och anknutet ombud
LokalTapiola Kapitalférvaltnings huvudsakliga
affdrsverksamhet dr kapitalférvaltning. Som
investeringsobjekt i kapitalférvaltningen kan man
anvdnda fonder som administreras av fondbola-
get som hor till LokalTapiola Kapitalforvaltnings-
koncern samt &vriga fonder, aktier, penning-
marknadsinstrument, obligationslén och derivat.
Ndrmare information om kapitalférvaltnings-
tjdnsterna anges i villkoren fér avtalet som gdller
kapitalférvaltningen.

LokalTapiola Kapitalférvaltning képer investe-
ringsundersékningar av utvalda tjdnsteleveran-
torer for att anvanda dem i portfoljférvaltningen
for kapitalférvaltningskunderna. LokalTapiola
Kapitalférvaltning betalar investeringsundersok-
ningarna ur sina egna tillgdngar och avgiften fér
investeringsundersckningarna dr inte bunden till
avgiften som uppbdrs for verkstdllandet av kun-
dens vardepappersaffdrer. LokalTapiola Kapital-
férvaltning évervakar och bedémer regelbundet
kvaliteten pd investeringsundersdékningarna som
bolaget koper.

Investeringsrddgivningen som LokalTapiola Kapi-
talférvaltning tillhandahdller &r inte oberoende
investeringsrddgivning enligt definitionen i lag-
stiftningen. LokalTapiola Kapitalférvaltnings
investeringsrddgivning omfattar fonderna som
fondbolaget som hor till LokalTapiola Kapital-
férvaltningskoncern administrerar. Alla fonder
som Kapitalférvaltningskoncernen tillhandahdller
omfattas emellertid inte av investeringsradgiv-
ningen.

LokalTapiola Kapitalférvaltning bedomer det
finansiella instrumentets |ldmplighet fér kunden
i varje investeringsrddgivningssituation men till-
handahdller inte en regelbunden bedémning av
hur Idmpliga de finansiella instrumenten som
erbjuds kunden dr, om inte ett avtal om det
ingGtts med kunden.
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LokalTapiola Kapitalférvaltning férmedlar till
sinka kunder huvudsakligen placeringsfonder och
alternativa investeringsfonder som administreras
i LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncern.
Dessutom kan LokalTapiola Kapitalforvaltning
férmedla fonder och finansiella instrument som
andra tjdnsteleverantorer konstruerat.

LokalTapiola Kapitalférvaltning har utarbetat
verksamhetsprinciper fér utférande av order
enligt vilka LokalTapiola Kapitalférvaltning
férvaltar order i sina kapitalférvaltningskunders
portféljer och ndr bolaget férmedlar kundernas
fondorder. Uppdaterade verksamhetsprinciper
finns p& adressen www.lahitapiola.fi/
tietoavarainhoidosta

LokalTapiola Beloningstjdnster Ab och Lokal-
Tapiola Osterbotten Omsesidigt Férsakringsbolag
verkar som anknutet ombud fér LokalTapiola
Kapitalférvaltning. De anknutna ombuden har
registrerats i Finansinspektionens offentliga
register dver anknutna ombud.

4. Betjdningssatt och betjdaningssprak
LokalTapiola Kapitalférvaltning erbjuder kund-
tjanst i LokalTapiolas digitala tjdnster samt i
LokalTapiola Kapitalforvaltnings organisation for
investeringsforsadljning och kundtjdnst.

Order kan ges i LokalTapiolas digitala tjdnster,
per telefon eller under personliga méten inklusive
onlinemdte som sker via videolank (férutsatt

att betjdningskanalen ar tillgénglig fér kundens
kundgrupp).

Kommunikationen mellan LokalTapiola Kapital-
férvaltning och kunden kan ske ansikte mot
ansikte, per telefon, skriftligt eller elektroniskt i
LokalTapiola Kapitalférvaltnings digitala tjdnster.
Kunden far information om produkter och tjéns-
ter pd LokalTapiolas webbsidor, i digitala tjanster
samt pd personliga méten och onlinemdten.

LokalTapiola Kapitalforvaltnings kundtjdnst och
skriftliga material finns tillgdngliga pa finska och
svenska med undantag av alternativa investe-
ringsfonder som har kommanditbolagsform, vars
material endast finns tillgéngliga pé finska. Betjd-
ningssprdket &r finska om annat inte avtalas med
kunden.

LokalTapiola Kapitalforvaltning Idmnar uppgif-
terna enligt lagen om investeringstjdnster till
kunden endast i elektronisk form. En icke-profes-
sionell kund har rétt att f& uppgifterna i pappers-
form genom att be om det av LokalTapiola Kapi-
talforvaltning.

5. Investerarskydd

LokalTapiola Kapitalférvaltning ar medlem i
Ersattningsfonden for investerare. Ersdttnings-
fonden ersatter forlust som orsakats icke-pro-
fessionella investerare d& en medlem i ersdtt-
ningsfonden inte avtalsenligt betalat klara och
obestridliga fordringar som en investerare som
omfattas av skyddet har. Ett villkor ér att med-
lemmen i fonden dr insolvent. Till en och samma
investerare kan i ersdttning betalas upp till 9/10
av investerarens fordran hos ett vdrdepappers-
féretag, dock hégst 20 000 euro. Ersdttnings-
fonden ersdtter till exempel inte sddana férlus-
ter som beror pd kursvariationer eller misslyckade
investeringsbeslut.

6. Kilassificering av kunder

Enligt lagen om investeringstjdnster ska den som
tillhandahdller investeringstjdnster klassificera
sina kunder och informera kunden om dennes
klassificering som icke-professionell kund, pro-
fessionell kund eller godtagbar motpart. Lagen
om investeringstjénster innehdller detaljerade
bestdmmelser om de faktorer som pdverkar klas-
sificeringen. Klassificeringen av kunden péverkar
investerarskyddets omfattning.

Icke-professionella kunder omfattas av det mest
omfattande investerarskyddet. | kapitalforvalt-
ning och investeringsrddgivning kan kunden bara
klassificeras som icke-professionell eller professi-
onell kund.

Enligt lagen kan kunden skriftligen begdra att
dennes kundklassificering dndras.

Investerarskyddet for professionella kunder ar
mera begrdnsat dn for icke-professionella kunder
och professionella kunder skyddas inte av Ersatt-
ningsfonden fér investerare. P& professionella
kunder tilldmpas inte heller alla utredningsplikts-
metoder som tjdnsteleverantéren iakttar.

7. Intressekonflikter och metoder
for att identifiera och forebygga
intressekonflikter
Med intressekonflikt avses en exceptionell situa-
tion i samband med tillhandahdllandet av inves-
terings- eller sidotjdnster, t.ex. mellan kunden och
tjdnsteleverantéren, som kan omfatta en signifi-
kant risk som berér kundens intressen. Intresse-
konflikt kan dven uppstd mellan tjénsteleverantd-
rens personal och en kund eller mellan tva kunder.

LokalTapiola Kapitalférvaltning erbjuder investe-
ringstjdnster dven till bolagen som hor till Lokal-
Tapiola-gruppen. Erbjudandet av investerings-
tjanster till bolagen i LokalTapiola-gruppen och



andra kunder kan orsaka intressekonflikter mel-
lan LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncern och
dess kunder eller mellan kunderna. Fér att und-
vika sddana konflikter, iakttas metoder for att
identifiera och férebygga intressekonflikter.

For att undvika intressekonflikter anvander
LokalTapiola Kapitalférvaltning metoderna
nedan i sin verksamhet.

Sarskild uppmdrksamhet fésts vid att identifiera
och férebygga intressekonflikter i investerings-
rddgivningen och kapitalférvaltningen som Lokal-
Tapiola Kapitalférvaltning tillhandahdller.

Atgérder for att forebygga intressekonflikter:

« | LokalTapiola-gruppen uppgérs beldningsprin-
ciperna som gdller ledningen och personalen sd
att de uppmuntrar till ansvarsfull afférsverk-
samhet, jamlikt bemd&tande av kunder och und-
vikande av intressekonflikter.

| LokalTapiola-gruppen har olika funktioner
skiljts &t fysiskt och dessutom har anvéndarrét-
tigheterna till systemen begrdnsats beroende
pd funktionen.

« Affdrer som personalen och personalens ndr-
stdendekrets gor sker enligt bestémda handels-
regler.

« Det finns separata anvisningar fér personalens
och ledningens bisysslor.

« Man 6vervakar regelbundet att bestdmmel-
serna och principerna foljs.

Eventuella intressekonflikter férebyggs bland
annat med anvisningar och utbildning samt genom
att organisationen foljer sekretessbestdmmelserna.

LokalTapiola har interna anvisningar for jdv,
enligt vilka en tjdnsteperson inte far behandla ett
drende i vilket hen sjdlv eller personens nérstdende
ar part.

Om det inte gdr att undvika en intressekonflikt,
informeras kunden om intressekonfliktens natur
och orsakerna till intressekonflikten innan trans-
aktionen genomférs. Kunden dvervdger sjdlv-
standigt om hen vill att transaktionen genomfors
trots intressekonflikten. Tjdnsteleverantdren kan
aven vagra att tillhandahdélla investeringstjanster
vid en intressekonflikt.

Innehdllet i verksamhetsprinciperna och att de

ar up-to-date kontrolleras regelbundet, minst en
gdng om dret. P4 begdran kan kunden i samband
med tillhandahdllandet av investeringstjanster fa
mer detaljerad information om hur intressekon-
flikter i anslutning till tillhandahéllandet av den
ifrdgavarande tjansten &tgdrdas.
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Inom investeringstjdnster kan en eventuell intres-
sekonflikt till exempel ha att géra med att Lokal-
Tapiola Kapitalforvaltning erbjuder sina kunder
investeringstjdnster som omfattar fonder som
administreras i LokalTapiola Kapitalférvaltnings-
koncern och att férvaltningsarvodena som beta-
las fér dem pdverkar koncernens resultat.

8. Incitament

Med incitament avses betalningar, ersdttningar
och 6vriga férmdner som LokalTapiola Kapital-
férvaltning fér av en tredje part (av en annan
part dn en kund) eller betalar till denne i samband
med tillhandahdllandet av investeringstjdnster.
Incitamenten kommer frén parter utanfér Lokal-
Tapiola Kapitalférvaltning eller betalas till utom-
stdende parter. Den tredje parten kan vara ett
bolag som hor till LokalTapiola-gruppen, en annan
marknadspart (t.ex. fondbolag) eller en utom-
stdende tjdnsteleverantor.

Arvoden och avgifter i anslutning till tillhandhal-
lande av investeringstjénster sdsom handels- och
bytesavgifter, clearing- och férvaringsavgifter
samt skatter som grundar sig pé lagstiftningen &r
inte incitament.

Syftet med incitament &r att forbdattra kvaliteten
pd tjdnsten som erbjuds till kunden och med hjdlp
av dem kan man bland annat producera tjdnster
av hégre kvalitet for kunderna genom en kvalita-
tivare rapportering, ndttjdnst, kundomsorg och
ett bredare ndtverk av tjdnster. Att motta och
betala incitament far inte stéra vardepappersfo-
retagets skyldighet att verka drligt, jamlikt och
professionellt samt enligt kundens intressen.

| samband med tillhandahdllandet av kapital-
férvaltning, kan LokalTapiola Kapitalférvaltning
med fondbolaget eller fondféretaget avtala om
arrangemang foér &terbdring av investeringsob-
jektens férvaltningsarvode. Beloppet av ater-
bdringen av férvaltningsarvodet och bestdm-
ningsgrunderna varierar enligt fondbolag, bl.a.
beroende pd fondtyp och investerade tillgéngar.
Om fondbolaget betalar dterbdringen av férvalt-
ningsarvodet till LokalTapiola Kapitalférvaltning,
betalar LokalTapiola Kapitalférvaltning aterbd-
ringen av férvaltningsarvodet till kunden. Lokal-
Tapiola Kapitalférvaltning kan dven avtala att
fondbolaget betalar &terbdringen av férvalt-
ningsarvodet direkt till kunden hos LokalTapiola
Kapitalférvaltning. Om LokalTapiola Kapitalfér-
valtning far distributionsavgifter av fondbolaget
for kapitalférvaltningskundernas investeringar,
betalar LokalTapiola Kapitalférvaltning distribu-
tionsavgifterna bolaget mottagit till sina kapital-
férvaltningskunder.
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LokalTapiola Kapitalférvaltning rapporterar i
efterhand till kunden eurobeloppet av mottagna
arvoden, avgifter och 6vriga betalningar.

LokalTapiola Kapitalférvaltning kan till ett bolag
som ingdr i LokalTapiola-gruppen betala ett
engdngsarvode fér kundvdrvning. Storleken pd
arvodet kan vara en fast eurosumma (50 euro).
Utover det fasta arvodet eller ndr en viss inves-
teringssumma 6verskrids kan man betala ett fast
arvode for forverkligad investering. Arvodet dr
hogst 280 euro. Betalningen av arvodet till ett
bolag i LokalTapiola-gruppen orsakar inte kost-
nader for kunden.

LokalTapiola Kapitalférvaltning kan motta av
samarbetspartners och erbjuda till samarbets-
partners 6vriga formdner som inte dr ekonomiska
forutsatt att de dr ringa till sin natur. Med ringa
férmaner som inte dr ekonomiska avses till exem-
pel utbildning eller seminarier och traktering i
samband med dem som faller inom ramarna fér
skdlig gdstvanlighet.

9. Forvaring av kundtillgéangar

Kapitalférvaltningskundernas tillgdngar i Lokal-
Tapiola Kapitalférvaltning forvaras hos en av
LokalTapiola Kapitalférvaltning vald tredje part
(férvarare) pd ett vardeandelskonto som éppnats
i kundens namn, pd ett bankkonto eller pd ett
konto for kundtillgéngar i LokalTapiola Kapital-
férvaltnings namn, som kan vara ett bank- eller
férvaringskonto.

Kapitalférvaltningskundernas utldndska finan-
siella instrument kan férvaras pd ett gemensamt
konto och de registreras enligt allmdn praxis i
LokalTapiola Kapitalférvaltnings eller tredje par-
tens namn. Darfor ar det i regel inte mojligt for
en enstaka investerare att delta i ett utldndskt
bolags bolagsstdmma. Vid férvaring pd ett
gemensamt konto finns det en risk att kundens
tillgdngar blandas med den tredje partens eller
de andra investerarnas tillgdngar.

Kundens finansiella instrument eller tillgdngar
kan férvaras pé s@ddana konton pa vilka lag-
stiftningen i en annan stat an i Finland [dmpar
sig eller alternativt dr det magjligt att man enligt
den nationella lagstiftningen foér forvararen i
frdga inte individuellt kan skilja kundens finan-
siella instrument fran férvararens egna finan-
siella instrument. D& kan kundens rdttigheter och
risker i anslutning till de ifrdgavarande finansiella
instrumenten eller tillgdngarna variera enligt
lagen som tilldémpas i staten i frdga. Dessutom
kan det i samband med dgande och utbyte av
utldndska finansiella instrument finnas politiska,
ekonomiska, juridiska, skattemdssiga och andra
oférutsebara risker som avviker frén de som finns

i samband finska finansiella instrument och som
kunden ensam bdr ansvaret for.

Om det finansiella instrumentets hemland och
ddrmed dven underférvararens hemort ligger
utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet, kan kundens rattigheter till det finansiella
instrumentet vara annorlunda.

Fondandelarna i inhemska placeringsfonder

och specialplaceringsfonder som LokalTapiola
Kapitalférvaltning formedlar antecknas i kundens
namn i fondandelsregistret som upprdatthdlls

av fondbolaget eller férvaltaren av alternativa
investeringsfonder.

Vad gdller utldndska samarbetspartners place-
ringsfonder som LokalTapiola Kapitalférvaltning
férmedlar sé férvaras av kunderna dgda fondan-
delar i det utldndska fondbolaget for kundernas
rdkning i LokalTapiola Kapitalférvaltnings namn.

Tillgdngarna som férvaras i LokalTapiola Kapital-
forvaltnings namn for kundernas rdkning férva-
ras avskilda fran LokalTapiola Kapitalférvaltnings
tillgdngar. LokalTapiola Kapitalférvaltning har i
LokalTapiola Kapitalférvaltnings system kundspe-
cifika vardepapperskonton 6ver utldndska dgare
av fondandelar. Med vardepapperskonto avses
LokalTapiola Kapitalférvaltnings sidobokforing
over hur dgandet av fonderna férdelas mellan
LokalTapiola Kapitalférvaltnings kunder. Lokal-
Tapiola Kapitalférvaltning har dven sidobokféring
over hur kundernas kontanta medel som finns pd&
kundmedelskonto (bankkonto) férdelas mellan
kunderna.

LokalTapiola Kapitalférvaltning iakttar aktsamhet
ndr bolaget vdljer tredje parter som tillhandahdller
forvaringstjdnster. LokalTapiola Kapitalforvaltning
ansvarar inte for tredje partens dtgdrder, forsum-
melser eller foljder som tredje partens insolvens
orsakar kunden.

10. Kostnader och debiteringar

Kapitalférvaltningsarvodet avtalas separat med
varje kund och debiteras med en faktura i euro.
Utover kapitalforvaltningsarvodet betalar kun-
den kommissionsavgifter for vardepappershandel
i anslutning till kapitalforvaltningstjdnsten och
eventuella skatter i anslutning till handeln samt
férvarings- och clearingsavgifter fér vardepap-
per. Kommissionsavgifter for vardepappershan-
del som hdnfor sig till kapitalférvaltningstjdnster
debiteras kunden direkt i samband med handeln.

Kapitalférvaltningstjdnsten dr mervardesskatte-
pliktig och skatten adderas till kundens faktura.
Om kundens hemort dr utomlands, ansvarar kun-
den for att betala mervardesskatten i landet dar
denne bor.



Avgifter och arvoden for fonder som LokalTapiola
Kapitalférvaltning formedlar anges i fondprospek-
tet eller i annat material som Idmnats till kunden
pd férhand. Vid investering i fonder kan det fére-
komma teckningsprovisioner, inldsenavgifter och
bytesavgifter samt forvaltningsarvoden.

Rapporterna som regelbundet Idmnas ut &t kun-
derna innehdller information om kostnader och
debiteringar.

11. Inspelning av samtal, elektroniska
meddelanden och diskussioner
For att verifiera order, spelar LokalTapiola Kapital-
forvaltning in samtal med kunden och lagrar elek-
troniska meddelanden. Inspelningarna anvdnds
inte bara for att verifiera order utan dven fér att
sdkra kvaliteten pd och utveckla kundtjénsten, for
utbildning och for att 16sa eventuella tvister.

LokalTapiola Kapitalférvaltning dokumenterar
dessutom diskussioner som forts ansikte mot
ansikte med kunden i anslutning till kundens
order.

Kunden har ratt att begdra en kopia av telefon-
samtalen, lagrade meddelanden och diskussioner.

12. Behandling av personuppgifter

LokalTapiola Kapitalférvaltning skyddar kunder-
nas integritet och behandlar personuppgifter
enligt lagen samt enligt god informationshan-
terings- och databehandlingssed. Personuppgif-
ter behandlas fér att tillhandahdlla LokalTapio-
la-gruppens produkter och tjdnster, fér ta hand
om kundrelationerna och for att rikta marknads-
féring mot kunderna. Uppgifterna kan anvédndas
till exempel fér att utreda om en kund &r féremal
for sanktioner som LokalTapiola Kapitalférvalt-
ning iakttar och fér att férebygga, avsléja och
utreda penningtvdtt och finansiering av terrorism
samt for att inleda undersékning av penningt-
vatt och finansiering av terrorism och det brott
genom vilket de tillgéngar eller den vinning av
brott som d&r féremdl fér penningtvatt eller finan-
siering av terrorism har erhdllits.

Dataskyddsbeskrivningarna innehdller ndrmare
information om personuppgifterna som behand-
las, hur de behandlas och den registrerades rat-
tigheter. P& LokalTapiolas webbsida www.lahi-
tapiola.fi/henkilotietojenkasittely gdar det att
bekanta sig med behandlingen av personupp-
gifter samt med dataskyddsbeskrivningarna av
LokalTapiola-gruppens kundregister och Kapi-
talférvaltning. P& begdran kan dataskyddsbe-
skrivningar éven fds per post eller per e-post pd
adressen tietosuoja@lahitapiola.fi.

13. Ldmplighets- och passandebedémning

Nar LokalTapiola Kapitalférvaltning tillhanda-
hdller investeringsrddgivning eller kapitalfér-
valtning, begdr bolaget av kunden uppgifter om
kundens investeringserfarenhet och -kunska-
per, ekonomiska situation (inklusive férmdéga att
bdra férlust) samt om investeringsmal (inklusive
investeringstid, instdlining till risk och héllbar-
hetspreferenser). Utifran de hdr uppgifterna kan
bolaget rekommendera investeringstjdnster och
finansiella instrument som l&émpar sig for kun-
den, sdrskilt med tanke pd kundens riskvillighet
och férlusttdlighet. Uppgifterna begdrs eftersom
lagen krdver att man bedémer investeringstjdns-
tens eller det finansiella instrumentets ldmplighet
fér kunden fére man erbjuder kapitalférvaltning
eller investeringsrddgivning. Ldmplighetsbedém-
ningen grundar sig pd uppgifterna som kunden
gett och ddrmed &r det viktigt att uppgifterna
som kunden gett dr up-to-date, exakta och hel-
tdckande. Kunden ansvarar for att uppgifterna
som kunden gett dr korrekta.

Nar LokalTapiola Kapitalférvaltning férmedlar

en order som kunden gett som gdller ett enkelt
finansiellt instrument enligt lagstiftningen, sGsom
en placeringsfond, och ordern har getts p& kun-
dens initiativ, ar LokalTapiola Kapitalférvaltning
inte skyldig att bedéma om det finansiella instru-
mentet dr passande fér kunden. En forteckning
over enkla finansiella instrumenten finns att fé
hos LokalTapiola Kapitalférvaltning.

Nar LokalTapiola Kapitalférvaltning formedlar
kundens order som gdller komplexa finansiella
instrument enligt lagstiftningen (bl.a. special-
placeringsfonder och andra alternativa investe-
ringsfonder), gbrs en passande- eller ldmplighet-
sbeddémning av en icke-professionell kund fore
ordern tas emot.

Passandebeddmningen gér ut pd att bedéma om
kunden har tillrdckligt med kunskap och erfaren-
het foér att forstd det finansiella instrumentets
centrala egenskaper och risker. Passandebedém-
ningen grundar sig pd uppgifterna som kunden
gett och darfér ar det viktigt, att uppgifterna
som kunden gett dr up-to-date, exakta och hel-
tdckande. Kunden ansvarar fér att uppgifterna
som kunden gett dr korrekta. Om uppgifterna
som kunden gett dr otillrdckliga, kan LokalTapiola
Kapitalforvaltning inte bedéma om det finansiella
instrumentet dr passande fér kunden. Om kun-
den trots det vill ge ordern, méste kunden beakta,
att LokalTapiola Kapitalférvaltning inte haft maj-
lighet att beddma om kunden har tillréicklig med
kunskap om och erfarenhet av riskerna med det
finansiella instrumentet eller den investerings-
tjanst som tillhandahdlls.
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14. Beaktande av hallbarhetsrisker och
huvudsakliga negativa konsekvenser
for héallbar utveckling samt
kundens hdllbarhetspreferenser
i kapitalférvaltningen och
investeringsradgivningen

Hallbarhetsrisk dr en hdndelse eller omstandig-

het i anslutning till miljon, sociala egenskaper

eller styrning som, om den realiseras, kan ha en
signifikant negativ inverkan pd investeringens
varde. SGdana hdndelser kan till exempel vara
fysiska risker orsakade av extrema vdderhdndel-
ser eller omstdllningsrisker for investeringsobjek-
tens verksamhet till féljd av dndringar i lagstift-
ningen.

Huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbar
utveckling dr negativa effekter som investerings-
beslut eventuellt har direkt eller indirekt pd mil-
jon, samhdllet eller sociala egenskaper.

Enligt EU:s férordning om hdllbarhetsrelaterade
upplysningar (SFDR) &r en héllbar investering en
investering som frdmjar ett miljorelaterat eller
socialt mdl, inte orsakar betydande skada for
andra hdllbarhetsrelaterade mal och dar de fére-
tag som investeringen avser foljer god bolags-
styrning. | bedémningen anvdnder vi LokalTapiola
Kapitalférvaltningskoncerns definition pa hall-
bara investeringar.

EU-taxonomin bestdmmer kriterierna fér ekono-
misk verksamhet som klassificeras som miljémds-
sigt hdllbart.

Med hallbarhetspreferenser avses kundens val
om man vid valet av investeringsobjekten som
rekommenderas eller som ingdr i kapitalfér-
valtningen ska beakta faktorer i anslutning till
hdllbarhet sdsom milj6, socialt ansvar och god
bolagsstyrning. Kunden kan dessutom precisera
sina preferenser, till exempel precisera
« om hen vill beakta huvudsakliga negativa kon-
sekvenser for hdllbar utveckling,

« om ett visst minimiantal héllbara investeringar
enligt SFDR ska inkluderas i I6sningen,

« om ett visst minimiantal miljdmdssigt hdllbara
investeringsobjekt enligt EU-taxonomin ska
inkluderas i I6sningen.

Kapitalférvaltning

| kapitalférvaltningen grundar sig beaktandet av
héllbarhetsfaktorer pd kundens avtal och princi-
perna fér héllbar investeringsverksamhet som till-
IGmpas i LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncern.

| sin verksamhet som kapitalférvaltare inklude-
rar LokalTapiola Kapitalférvaltning i de investe-
ringsobjektsspecifika hdllbarhetsanalyserna fér

respektive tillgdngsklass och investeringsmo-

dell pd ett dndamdlsenligt satt en bedémning av
vasentliga héllbarhetsrisker i anslutning till inves-
teringsbeslut och deras inverkan samt vdsent-
liga negativa konsekvenser for hdllbar utveckling
i anslutning till investeringsbeslut.

LokalTapiola Kapitalférvaltning beaktar huvud-
sakliga negativa konsekvenser fér hallbar utveck-
ling i anslutning till investeringsbeslut ndr inves-
teringsobjektet dr en aktie eller ett foretags
skuldebrev. Negativa konsekvenser fér hallbar
utveckling beaktas emellertid inte i investeringar i
statsobligationer.

Fonder som férvaltas i LokalTapiola Kapitalfér-
valtningskoncern som eventuellt utgoér inves-
teringsobjekt i kapitalférvaltningen beaktar
héllbarhetsrisker och huvudsakliga negativa kon-
sekvenser fér hdllbar utveckling pd ett dnda-
mdlsenligt satt for respektive tillgéngsklass och
investeringsmodell. Huvudsakliga negativa konse-
kvenser for héllbar utveckling beaktas dock inte i
alla fonder. Vad gdller fonder som férvaltas utan-
for LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncern sé
bedémer LokalTapiola Kapitalférvaltning valda
fondpartners formdga att beakta huvudsakliga
negativa konsekvenser for hdllbar utveckling i
sina investeringsprocesser.

Produktspecifika uppgifter om hdllbarhetsrisker
och beaktandet av huvudsakliga negativa kon-
sekvenser fér héllbar utveckling samt produktens
eventuella egenskaper i anslutning till héllbar-
het finns i fondprospektet och i handlingen om
vasentliga och tillrdckliga uppgifter ndr det gdller
alternativa investeringsfonder.

Kapitalférvaltningskundens preferenser och mal i
anslutning till héllbarhet, inklusive bedémningen
av huvudsakliga negativa konsekvenser for hall-
bar utveckling, utreds som en del av I[dmplighet-
sbeddmningen. Kundens kapitalférvaltningsavtal
uppdateras vid behov enligt Idmplighetsbedom-
ningen.

Narmare information om bedémningen av hall-
barhetsrisker och beaktandet av huvudsakliga
negativa konsekvenser for héllbar utveckling i
kapitalférvaltningen finns i principerna fér hall-
bar investeringsverksamhet som LokalTapiola
Kapitalférvaltningskoncern tillampar.

Investerings- och férsdkringsradgivning

Nar LokalTapiola Kapitalférvaltning erbjuder
investeringsr&dgivning beaktar bolaget héllbar-
hetsrisker och huvudsakliga negativa konsekven-
ser for hallbar utveckling via produktutbudet
som erbjuds. Investeringsrddgivning ges endast
om fonderna som forvaltas i LokalTapiola Kapi-
talférvaltningskoncern, vilka man kdnner till val



och i vars investeringsbeslut héllbarhetsriskerna
beaktas. Fondprospektet eller de vasentliga och
tillrackliga uppgifterna om en alternativ inves-
teringsfond innehdller information om hur héll-
barhetsriskerna beaktas i respektive fonds inves-
teringsverksamhet och hur héllbarhetsriskerna
beddéms pdverka avkastningen pd fonden.

Dessutom beaktas hdllbarhetsrisker i investe-
ringsrddgivningen och i férsdkringsrddgivningen
som erbjuds som férsdkringsformedlare for Lokal-
Tapiola Omsesidigt Livforsdkringsbolag genom att
kartldgga kundens hdllbarhetspreferenser.

Huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbar
utveckling beaktas i investerings- och forsdk-
ringsrddgivningen sé att kunden kan bestdmma
om rekommendationen som ges till kunden ska
innehdlla enbart produkter i vars investerings-
verksamhet huvudsakliga negativa konsekvenser
for hdllbar utveckling enligt vissa kategorier har
beaktats.

| rekommendationen inkluderas endast inves-
teringsobjekt som uppfyller hdllbarhetsprefe-
renserna kunden meddelat. Om det inte finns
[admpliga produkter, kan kunden anpassa sina
preferenser.

Kunden kan dven sjélv pdverka investeringsob-
jektets hdllbarhetsfaktorer genom att frén de
rekommenderade investeringsobjekten och uto-
ver de andra egenskaperna vdlja investerings-
objekt som framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper férutsatt att sddana tillhandahdlls.

| investeringsrddgivningen som erbjuds institu-
tionella kunder beaktar LokalTapiola Kapitalfér-
valtning vilka férutsattningar och begrdnsningar
kundens investeringsplan har vad gdller hdllbara
investeringar om kunden ger sin investeringsplan
till LokalTapiola Kapitalférvaltning fére investe-
ringsrédgivningen erbjuds.

15. Kundradgivning och I6sande av
meningsskiljaktigheter
| frdgor som gdller tjansten eller avtalet om
tjdnsten ska kunden dalltid i férsta hand vanda sig
till sin kontaktperson eller kundtjdnsten. Kunden
ska utan dréjsmaél meddela LokalTapiola Kapital-
férvaltning om ett fel som hanfoér sig till tjdnsten
och om sitt eventuella ansprdk som gadller felet.
Kunden rekommenderas att spara eller lagra alla
avtalshandlingar och évrigt material som kunden
fé&r under kundrelationen.

Om det mellan LokalTapiola Kapitalférvaltning

och kunden uppstdr meningsskiljaktigheter som
gdller avtalet eller investeringstjdnsten vilka inte
kan 16sas i férhandlingar mellan avtalsparterna,

kan kunden vdnda sig till LokalTapiolas Kund-
medlingsbyrd. Kundmedlingsbyrdn &r Lokal-
Tapiolas interna kanal for sékande av dndring
och den behandlar drenden som gdller investe-
ringstjdnster och livférsdkringar samt frivilliga
skadeforsdkringar. Kunder kan dven be Forsdk-
rings- och finansrddgivningen (FINE) om hjdlp

i att utreda situationen eller Iata investerings-
ndmnden |6sa meningsskiljaktigheten. Vid avgo-
rande av tvister tilldmpas Finlands lag.

16. Information om finansiella instrument
och risker i anslutning till dem

Kunden ska beakta att kunden sjdlv bar risken

for variationer i investeringsobjektens vdrde.

Fore kunden tar ett investeringsbeslut, ska denne
omsorgsfullt sdtta sig in handlingarna om det
finansiella instrumentet, instrumentets egenskaper
och skyldigheterna dessa medfér sd att kunden
kan forstd riskerna som hanfor sig till instrumentet
samt eventuella inverkningar pd kundens ekono-
miska stdllning. En kund ska noga évervdga om ett
finansiellt instrument &r ladmpligt fér det tilltdnkta
syftet ocksd ifall omstdndigheterna dndrar.

Kunden ska dessutom omsorgsfullt sdtta sig in i de
villkor fér tjdnsten som kunden far, de finansiella
instrument som kunden valt och de risker som de
omfattar samt i de bekraftelser, rapporter och
ovriga meddelanden som Idmnas till kunden.

| den hdr handlingen ges en allmdn beskrivning av
de finansiella instrument investeringstjdnsterna
omfattar och risker i anslutning till dem. Beskriv-
ningen &r inte uttdmmande och den innehdller
inte alla eventuella risker som hanfor sig till de
beskrivna finansiella instrumenten. Ett finansiellt
instruments ldmplighet ska alltid bedémas per
kund.

Aktier

En aktie dr ett egetkapitalinstrument som ett
aktiebolag emitterat. Vardet pé en aktie grundar
sig p& den vid respektive tidpunkt rddande upp-
fattningen om vardet pd aktiebolaget som emit-
terat aktien. En investering i en aktie ger ocksd i
regel ratt till dividend som bolaget betalar.

Noterade aktier, det vill sdga s.k. bérsnoterade
aktier, ar aktier med vilka handel bedrivs pé en
reglerad marknad (bors eller motsvarande han-
delssystem) eller pd en multilateral handelsplatt-
form.

Onoterade aktier dr aktier med vilka handel inte
bedrivs p& en reglerad marknad eller pd en multi-
lateral handelsplattform.
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Riskerna vid aktieinvesteringar dr risken for fluk-
tuationer i priset pd aktierna (marknadsrisk), ris-
ken vid val av investeringsobjekt (aktierisk) och
risken som hanfér sig till omfattningen p& handel
(likviditetsrisk). Bérsnoterade aktier ar typiskt lik-
vida aktier och onoterade aktier har en l&g lik-
viditet, vilket betyder att det kan vara svart att
sdlja investeringen eller s& kan férsdljningen ta en
l&ng tid om marknadssituationen &r exceptionell.

Fluktuationer i aktiepriset beror pd den allménna
utvecklingen p& marknaderna och pé uppgifterna
om de faktorer som pdverkar emittentens fram-
géng. Vid aktieinvesteringar kan hela det kapi-
tal som investerats gd férlorat om emittenten
g@r i konkurs. Aktierna ér ddrmed inte kapital-
skyddade investeringar. | regel inverkar dven bl.a.
emittentens bransch, lagreformer, antalet aktier
som emitterats och innehavsférdelningen pa ris-
ken. Vardet pd aktier som noterats i frammande
valuta pdverkas ocksd av valutakursférdndringar.
Investeringar i aktier pd tillvéxtmarknader kan
betraktas som mera riskfyllda dn andra aktie-
investeringar eftersom en vacklande verksam-
hetsmiljé och lagstiftning, politiska risker, kraf-
tiga fluktuationer i valutakurser, motpartsrisker
och lagre likviditet p& aktiemarknaden dr typiska
for dessa marknader. Vid aktieinvesteringar ar
det viktigt att sprida riskerna tidsmdssigt, per
bransch och geografiskt.

Né&r aktiemarknaderna gdr upp, dkar i regel vér-
det péd en enskild aktie men de bolagsspecifika
negativa faktorerna kan ha en motsatt effekt

pa aktiens varde. Nar marknaden gar ner, faller i
regel dven enskilda aktiers kurser. Den har effek-
ten kan man férséka lindra genom att diversifiera
investeringarna i olika bolag, i olika sektorer eller
geografiskt. Likviditeten for aktierna i bolag som
har mindre marknadsvdrde kan orsaka oférut-
sedda kursrérelser om pressen att sdlja eller képa
@r storre &n den normala efterfrGgan och det
normala utbudet. Ofta dr dven det hégsta kop-
budet och lagsta sdljbudet fér mindre bolag pa
boérsen storre dn for stora bolag som har aktier
med storre omsdttning.

Med aktier likstdlls ocksd tecknings- och options-
rdtter som ger ratt till att teckna aktier i det
bolag som emitterat dem. Priset pd tecknings-
eller optionsratter beror pd hur priset pd emit-
tentens aktie utvecklas samt dessutom pd 16sen-
priset for optionsrdtten, aktiens volatilitet,
rdntenivdn och optionsrdttens dterstdende 16p-
tid. Tecknings- och optionsrdtternas volatilitet ar
hégre dn den underliggande aktien pd grund av
att det uppbundna kapitalet ér mindre (s.k. hav-
stdngseffekt).

Vid bérshandel mdste investeraren betala de
handelskostnader tjdnsteleverantdren bestdmt.
Vid aktieinvesteringar finns det i regel inget krav
pd sdkerhet.

Penningmarknadsinstrument

Som penningmarknadsinstrument rdknas stats-
skuldférbindelser, bankcertifikat, foretags-
certifikat, kommuncertifikat och ECP:n (Euro
Commercial Paper).

Korta penningmarknadsinvesteringar dr i regel
s.k. nollréntecertifikat (diskontopapper) dér emit-
tenten till innehavaren betalar det nominella var-
det den forfallodag som antecknats i certifikatet.
Avtalens maturitet &r typiskt 1-12 manader. Emit-
tentens kreditrisk dr signifikant i investeringen.

Avkastningen pd penningmarknadsinvesteringar
med nollrdnta bestdr av skillnaden mellan anskaff-
ningspriset och det nominella vardet (eller &ter-
képsvardet). Anskaffningspriset och dterkdpsvar-
det berdknas genom att diskontera det nominella
vardet med den rdntesats som noteras for ifrdg-
avarande period frdn affdrens valuteringsdag till
dess forfallodag. Vid behov kan ett avtal sdljas pd
eftermarknaden. Ett dterkdp sker till marknadspri-
set vid inkSpstidpunkten.

Risken med penningmarknadsinstrument, liksom
med andra rdnteinstrument, dr tudelad. Den ena
delen dar den risk som beror pd rdntefluktuationer
och instrumentets maturitet (rdnterisk) och den
andra delen &r den risk som hanfor sig till emit-
tentens/insdttningsmottagarens betalningsfor-
mdaga (kreditrisk). Kreditriskens betydelse &r stor
i rdnteinstrument ddr emittenten har l&gt kredit-
betyg (likviditetsrisk).

Fluktuation i investeringens pris (volatilitet) ar i
regel mattlig och i princip @r instrumenten gynn-
samma som investeringar i en osdker marknads-
situation. | positiva marknadsférhéllanden ar
avkastningen pd penningsmarknadsinstrumen-
ten mindre &n pad riskfyllda instrument. Riskerna
med penningsmarknadsinstrument dr i regel gan-
ska mattliga pd grund av att investeringen har
en kort 16ptid. Penningmarknadsinvesteringar
har ingen hdvstdngseffekt eller andra motsva-
rande ekonomiska férbindelser. Penningmark-
nadsinstrumenten kan i regel sdljas relativt latt
pd eftermarknaderna och de har inga krav pd
sdkerhet.

Obligationslan

Obligationsldnen &r instrument som grundar sig
pd kassaflédet och deras varde bestdms uti-
frén nuvardet pd kassaflddena. Alla kassafléden
pd ett obligationsldn med fast rénta dr kéinda



men kassaflédet pé ett obligationsldn med ror-
lig ranta beror pd rdntefluktuationerna. Kassafls-
det bildas av kupongrdnta och &terbetalning av
l&nets kapital. D& bestdms vdrdet pd obligations-
l&net enligt det avkastningskrav som rader pd
marknaderna, det vill sdga enligt diskontrdntan.

Ett obligationsl&n kan emitteras t.ex. av en stat,
en kommun, ett féretag eller ett férsdkringsbolag
och ett finansiellt institut. Grunderna for faststdl-
landet av avkastningen pé& de obligationsldn som
emitteras bestdms i villkoren fér respektive lan.
Avkastningen kan ocksd péverkas av emissions-
kursen och en eventuell teckningsprovision.

De vanligaste riskerna med obligationslén ar
rdnterisk och kreditrisk. Med rdnterisk avses ris-
ken for rantefluktuationer. Om rdntenivdn stiger,
sjunker obligationsldnets forsdljningsvarde pé
eftermarknaden och om réntenivdan sjunker, 8kar
vardet. Obligationsl&n har dven en kreditrisk, det
vill sdga en risk att emittenten inte klarar av att
betala rdnta eller &terbetala kapitalet enligt vill-
koren for obligationen. Med avvecklingsrisk avses
den foérlustrisk som uppkommer mellan parterna
i samband med betalningar och leveranser ifall
motparten inte klarar av att fullgéra sina férplik-
telser. Det kan hdnda att lanet inte fér en fortl6-
pande daglig eftermarknad under I6ptiden. Om
en investerare vill sélja sin investering fére IGnets
forfallodag, kan obligationens marknadspris vid
ifrdgavarande tidpunkt vara lagre eller hégre

an det kapital som investerats. Utéver det ovan
ndmnda har obligationslén en eftermarknads-
och likviditetsrisk. Investeraren eller emittenten
kan, p& de satt som ndmns i de lanespecifika vill-
koren, ha ratt att yrka pd att lanet dterbetalas i
fortid. Utlandska obligationsl&n kan ocksa ha en
valutakursrisk.

Fluktuationen i investeringens pris (volatilitet) ar
i regel mattlig. Vardet pd obligationsldn sjunker
ndr rdntenivdn och kreditriskpremien stiger. Obli-
gationsldn &r i princip gynnsamma som inves-
teringar i en miljé av 1&g tillvéixt och inflation. |
positiva marknadsférhdllanden stiger avkast-
ningskravet pd obligationsldn sdsom statsobli-
gationer och vardet pd statsobligationer sjunker.
| negativa marknadssituationer ékar efterfrd-
gan pd statsobligationer, avkastningskravet sjun-
ker och priset pd obligationerna stiger. | positiva
marknadssituationer minskar riskpremierna fér
féretagsobligationer i regel och obligationernas
vdrde stiger ifall den underliggande rdntenivdn
inte stiger. | negativa marknadssituationer stiger
riskpremier foér foretagsobligationer och obliga-
tionernas vdrde sjunker ifall den underliggande
rdntenivdn inte sjunker. Obligationsldnen har
ingen hdvstdngseffekt eller andra motsvarande
ekonomiska férbindelser. Riskerna med obliga-

tionsldn dr i regel lite stérre dn med pennings-
marknadsinstrument pd grund av att investe-
ringen har en ldngre 16ptid. Obligationsldnen kan
i regel sdljas relativt latt pd eftermarknaderna
och till dem ansluter sig inga krav pd sdkerhet.

Ett strukturerat obligationsldn med kapitalgaranti
dr ett 1&n ddr investeraren pd forfallodagen éter-
fér minst l&nets nominella kapital. Om lanet sdljs
fore forfallodagen, kan investeraren férlora kapi-
tal. Under I6ptiden pdverkar rénteniv@n och var-
deférdndringen i det underliggande vardepappret
marknadsvdrdet pd ett strukturerat obligations-
I&n med kapitalgaranti. Avkastningen pd ett
strukturerat obligationsldn med kapitalgaranti
beror pd utvecklingen hos det underliggande vér-
depappret som valts. Det underliggande vdrde-
pappret kan vara en rdnta, en valuta, ett index,
en aktie, en kreditrisk, en rdvara, en kombina-
tion av de féregdende eller ndgot annat under-
liggande vardepapper som bestdms ndrmare i
l&nevillkoren. Vardet p& det underliggande var-
depappret kan cka eller minska under |6ptiden.
Kapitalskyddade strukturerade obligationslén
har likviditetsrisk och emittentrisk. | synnerhet

en dndring av villkoren for ett icke standardise-
rat derivatinstrument, ett upphdvande av avta-
let under avtalsperioden eller ett dverldtande av
rattigheter och skyldigheter till tredje part kan ta
tid och orsaka kostnader. Fluktuationen i priset
pd ett kapitalskyddat strukturerat obligationslan
kan vara stor och eftermarknadslikviditeten kan
vara svag. | positiva marknadsférhéllanden stiger
vardet pd ett kapitalskyddat strukturerat obli-
gationsldn om vdrdet pé det underliggande vér-
depappret stiger. | negativa marknadsférhéllan-
den sjunker vdardet pd obligationen om vdrdet péd
det underliggande vdrdepappret sjunker. Kapital-
skyddade strukturerade obligationsl@n har i regel
ingen hdvstangseffekt. Kapitalskyddade struktu-
rerade obligationsldn har inte krav pd sékerhet.

Ett debenturlan &r ett obligationsldn som vid
emittentens konkurs har sdmre férmdnsratt én
emittentens ovriga forbindelser. Eftersom risken
dr storre och likviditeten dr mindre dn vid vanliga
l&n, betalas i regel en battre rénta pd debentur-
|&n &n pd andra obligationsldan.

Debenturlanets prisfluktuation &r typiskt stérre
&n obligationsldnets och investeringens varde
sjunker mera i osdkra marknadssituationer. |
positiva marknadsférhdllanden stiger priset pd
debenturldn och i negativa marknadsférhallan-
den sjunker priset p& debenturldn. | en normal
marknadssituation kan investeringen i regel sdl-
jas relativt l&tt pd eftermarknaderna. Debentur-
|&dnen har ingen hévstdngseffekt eller andra mot-
svarande ekonomiska forbindelser och inte heller
krav pé sdkerhet.
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Ett konverteringslan ar ett obligationslan dar
innehavaren har ratt att byta sina skuldebrev till
emittentens aktier enligt ett bytesférhdllande
som avtalats pd férhand. Kupongrdntan dr i regel
ladgre én den p& marknaden rddande kreditrisk-
marginalen fér emittenten.

Instrumentet har hdvstdngseffekt eftersom inne-
havaren av konverteringsl@n har rétt att byta
I&nen till aktier enligt en pé& férhand avtalad kurs
och pé detta sdtt f& hogre avkastningspotential
dn bara for en obligation. Ifall bytesrdtten inte
verkstdlls, kan investeraren ha investeringen dnda
till slutet av I6ptiden och samtidigt intjdna rdnte-
inkomster. Risken i anslutning till konverterings-
I&n placerar sig mellan aktier och obligationslan.
Likviditeten for konvertibla skuldebrev dr svagare
&n for traditionella obligationslan. Konverte-
ringsldnen har inga krav pa sdkerhet eller andra
motsvarande ekonomiska férbindelser. | positiva
marknadsférhéllanden stiger bade kursen fér den
underliggande aktien och vdrdet pd konverte-
ringsldnet. | negativa marknadsférhallanden sjun-
ker bade vardet pd aktien och vardet pé konver-
teringsl@net.

Ett optionslan &r ett obligationsl@dn med ratt att
képa aktier i féretaget som emitterat l&net vid
en bestdmd tidpunkt till ett bestémt pris.

Man kan bedriva separat handel med I&net och
optionerna pd eftermarknaden. Kupongrdntan
pd ett optionsldn dr liksom kupongrdntan pd ett
konverteringsldn ladgre dn rdntan pd ett vanligt
obligationsldn eftersom en del av kupongrdntan
har anvdnts for att képa aktieoptionen.

| optionsldnet ingdr hdvstdngseffekt och sarskilt
dess optionsandel kan ha stora prisfluktuationer.
Risken i anslutning till optionsldn placerar sig
mellan aktier och obligationslan. Likviditeten
foér optionsldn ar svagare dn fér traditionella
obligationsldn. Optionsldnen har inga krav pd
sdkerhet eller andra motsvarande ekonomiska
férbindelser. | positiva marknadsférhdllanden
stiger bd&de kursen fér optionen och vérdet pd
optionsldnet. | negativa marknadsférhdéllanden
sjunker b&de vardet pd optionen och vardet pd
optionsldnet.

Derivat

Derivatinstrumenten utgors av optioner, terminer,
futurer, swappar, kombinationer av dessa och/
eller andra motsvarande instrument. Derivatin-
strumenten kan vara standardiserade eller icke
standardiserade (OTC-derivat).

Med ett derivatinstrument avses ett avtal vars
varde kan bero pa fordndringar i avtalets under-
liggande vérdepapper, prisfluktuationer (vola-

tiliteten), rantefluktuationer, avtalets forfallo-
tid eller andra faktorer som pdverkar vérdet pé
derivatet. Det underliggande vardepappret for
ett derivatinstrument kan vara t.ex. en aktie,

en valuta, en rdnta, en révara, en kreditrisk, ett
index eller ett nyckeltal som beskriver prisutveck-
lingen for ett sddant underliggande vardepapper.
Derivatinstrumentens giltighetstid varierar frén
mycket korta perioder till flera dr.

Ut6ver vardefordndringar i det underliggande
vdrdepappret, dvs. marknadsrisken, kan derivat-
instrumentens vdarde samt beloppet, tidpunkten
och fullgérandet av avtalsparternas prestations-
skyldigheter paverkas av bl.a. lagreformer samt
risk fér dréjsmal med betalning och kreditférlust
om motparten blir insolvent.

Den slutliga avkastningen pd ett derivatinstru-
ment beror p& utvecklingen hos det underlig-
gande vardepappret som valts. Avkastningen pd
derivatinstrument pdverkas ocksé av dvriga fak-
torer som eventuellt anges i villkoren fér avtalet
samt kostnaderna for att stdlla den sdkerhet som
eventuellt behdvs. | synnerhet en dndring av vill-
koren for ett icke standardiserat derivatinstru-
ment, ett upphdvande av avtalet under avtals-
perioden eller ett dverldtande av réttigheter och
skyldigheter till tredje part kan ta tid och orsaka
kostnader. Utgdngspunkten &r att en avtalsfor-
pliktelse ska uppfyllas genom att Gverldmna det
underliggande vdrdepappret eller kontant betala
avtalets varde pd inlésningsdagen. Havsténgsef-
fekt ansluter sig i regel till derivat.

Eftersom derivat dr avtal som gdller ett underlig-
gande vardepapper, inverkar riskerna med under-
liggande vardepapper som beskrivits ovan och
de prisfluktuationer som beror p& dem direkt pd
vardet pd derivaten. Derivat ar till sin karaktar
mycket kdnsliga for prisféréndringar. Hur dessa
beter sig i olika marknadssituationer varierar
betydligt och &r beroende av sérdragen for res-
pektive derivat och av den daterstdende férfallo-
tiden. Nar forfallodagen ndrmar sig @r prisfluk-
tuationer for derivat i regel stérre om derivatens
|6senpris dr ndra det ddvarande marknadspri-
set. Till illikvida derivat kan ansluta sig stora pris-
sdttnings- och likviditetsrisker. Derivatinstru-
ment kan beroende pd typ orsaka investeraren
andra ekonomiska dtaganden eller férpliktelser
an anskaffningsutgiften och anskaffningen kan
vara anknuten till ett krav pd sdkerhet eller andra
forpliktelser. Vardet pd ett derivatinstrument kan
dndra snabbt och kraftigt varvid ett eventuellt
sdkerhetsunderskott mdste tdckas med tilldggs-
sdkerheter av en tredje part. Man kan ocksa bli
tvungen att realisera en sdkerhet. Derivatens lik-
viditet kan ha begrdnsningar. Vdrdet pd derivat i



frdmmande valuta pdverkas ocksé av valutakurs-
fordandringar. Med derivatinstrument kan man
gora kombinationer. Villkoren for enskilda deriva-
tinstrument kan vara sddana att vinst-/forlust-
mojligheten dr mycket stor. | teorin kan forlustris-
ken i vissa strategier vara grdnslos.

Placeringsfonder och specialplaceringsfonder

Férutom direkta investeringar i de finansiella
instrument som beskrivits ovan och kombina-
tioner av dem kan man dven investera i instru-
menten via fonder. En fond innehas av investe-
rarna i proportion till dgda andelar. Fondbolaget
som forvaltar fonden samlar privatpersoners och
sammanslutningars tillgdngar och investerar dem
i flera olika vardepapper som bildar fonden. Fon-
den kan vara en placeringsfond som diversifierar
investeringarna enligt lagen om placeringsfon-
der (UCITS-fond) eller en alternativ fond for vars
investeringsverksamhet man inte i lagen har stallt
krav pd diversifiering (bl.a. specialplaceringsfon-
der &r alternativa fonder).

Vid en indelning som grundar sig p& vinstutdel-
ning kan fonderna delas in i fonder som delar ut
vinst drligen samt tillvéxtfonder dar vinsten dkar
vérdet pé fondandelen. Samma fond kan ha béde
avkastnings- och tillvéixtandelar. Fonderna som
investerar i fastigheter har endast avkastningsan-
delar. Fonden investerar tillgdngarna som fas fran
forsdljningen av fondandelar enligt den investe-
ringsstrategi som angetts i fondens stadgar.

Stadgarna fér placeringsfonden eller specialpla-
ceringsfonden bestdmmer investeringspolicyn.
Fondens stadgar beskriver mélen och begréns-
ningarna i fondens investeringsverksamhet. Pla-
ceringsfonderna kan enligt val av investerings-
objekt delas in i aktiefonder, blandfonder, Idnga
rantefonder, medelldnga rdntefonder samt korta
rdntefonder och fastighetsfonder. Fondernas
beteende i olika marknadssituationer samt deras
prisvolatilitet varierar enligt den tillgdngsklass
som fonden investerar i enligt sina stadgar.

Fondbolaget mdste I6sa in fondandelar av inves-
teraren dé denne krdver det. Fr&n fondens till-
gdngar kan uppbdrs avgifter som hanfér sig till
fondens verksamhet, till exempel férvaltningsarvo-
den och avgifter i anknytning till férvaring och for-
varingsinstitut, vars storlek varierar beroende pé
fond. Avgifterna och arvodena specificeras i fond-
prospektet. Utg@ngspunkten dr att fonderna inte
ar kapitalskyddade vilket innebdr att det dr maoj-
ligt att de beroende pd deras riskniva férlorar en
stor del av deras vdrde. Fondernas maximala for-
lust har dock alltid begrdnsats till det kapital som
investerats. Till fonderna ansluter sig inga krav pé&
sdkerhet eller andra motsvarande ekonomiska for-
bindelser.

M

Riskerna med en fond beror pd fondens investe-
ringsstrategi. Eftersom tillgdngarna kan spridas
mellan flera av varandra oberoende investerings-
objekt minskar fondens totala risk i jamfoérelse
med ett enskilt investeringsobjekt (s.k. korrela-
tionseffekt). Fonderna dr i regel likvida dagli-
gen men fondernas likviditet kan vara begrdnsad
i fondens stadgar, t.ex. for att sdkerstdlla fon-
dandelsdgarnas intresse vid exceptionella mark-
nadsldgen eller pd grund av den investeringspo-
licy som fonden har. Dessutom kan inlésningar
av andelar i specialplaceringsfonder vara maj-
liga mera sdllan, under perioderna som faststdlls
i stadgarna, sésom mdanatligen eller kvartalsvis.
Havstdngseffekt ansluter sig i regel inte till fon-
der.

Alternativa investeringar inklusive alternativa
investeringsfonder som har kommanditbolagsform

Med alternativa investeringar avses i regel inves-
teringar utanfér etablerade fondklasser (pen-
ningmarknadsinstrument, obligationslan, aktier,
derivat, warranter, placeringsfonder, ETF:er,
ETP:er) sGsom infrastrukturprojekt, fastighetsin-
vesteringar, kapitalfonder, onoterade bolag, nyt-
tigheter och fonder med absolut avkastning, men
det finns ingen entydig och uttémmande defini-
tion p& dem. Alternativa investeringsobjekt har
ofta friare investeringsmajligheter dn etablerade
fondklasser och deras regleringsram kan avvika
betydligt frdn det sedvanliga. Riskerna for alter-
nativa investeringar avviker ofta frén de traditio-
nella investeringarna.

| Finland &r en alternativ investeringsfond som
har kommanditbolagsform (kb-fond) i regel ett
tidsbestdmt kommanditbolag som har en ansva-
rig bolagsman som har aktiebolagsform. Inves-
terarna dr tysta bolagsmadn i kommanditbolaget
som, med undantag av investeringsrddet, inte
nédvandigtvis har mdjlighet att péverka fondens
verksamhet. Férvaltningsbolaget ansvarar for
férvaltningen av kb-fonden. Bolagsavtalet dr kb:s
stiftelseurkund och fondavtalet mellan investe-
rarna, fonden och den ansvariga bolagsmannen
bestdmmer ndrmare fondens verksamhet.

| kb-fonden gors ett investerings@tagande, enligt
vilket kapitalet férbinds smdningom enligt fondens
behov. Ett investeringsdtagande som investeraren
ger dr odterkalleligt. Kapitalinkallningar ska beta-
las med kort tidtabell oberoende av investerarens
ekonomiska stdllning vid tidpunkten i frdga och
foljden av att férsumma en kapitalinkallning &r
mycket strdng. Frdn tillgdngarna i en fond avdras
de kostnader som hadnfor sig till fondens verksam-
het sGdsom forvaltningsarvoden och forvaringsav-
gifter vars storlek varierar frdn fond till fond och
dessa specificeras i faktabladet.
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Det dr typiskt att kb-fonden stdngts efter att
den pd férhand bestédmda tiden fér insamling av
tillgdngar 16pt ut eller nér det mélsatta kapita-
let har insamlats av investerarna som investe-
rings@taganden. | princip gdr det inte att géra
nya dtaganden i en stdngd fond. Fondernas verk-
samhetstid har vanligtvis bestédmts pd férhand.
Den typiska verksamhetstiden &r dver tio &r och
fondens verksamhetsperiod kan ofta forldngas.
Investerarens investering i kb-fonden dr illikvid
till sin natur. | regel gér det inte att inlésa inves-
teringen under investeringstiden. Timingen eller
beloppet av utdelningen av tillgdngarna frén fon-
den kan inte férutses med sdkerhet. Om inves-
teraren kan med den ansvariga bolagsmannens
samtycke sdlja sin andel i fonden under fondens
verksamhetsperiod, bdr investeraren sjdlv risken
for att det inte gdr att hitta en képare eller att
det inte gdr att f& gdngse pris fér andelen.

| kb-fondens investeringsverksamhet finns det

en risk att det investerade kapitalet férloras.

Det finns inga forutbestdmda investeringsob-
jekt och fonden och dess mottagarfonder kan bli
tvungna att konkurrera om tillbudsst&ende Idmp-
liga investeringsmojligheter. En eventuell knapp
investeringsgrad kan inverka ogynnsamt pé& den
totala avkastningen pé fonden. Skdtseln av fon-
dens investeringsverksamhet dr dven beroende
av ett begrdnsat antal nyckelpersoner hos férval-
taren av den alternativa investeringsfonden och
personalférandringar kan pdaverka resultatet av
fondens verksamhet. Det samma kan gdlla for
kb-fondens mottagarfonder.

Skattebehandlingen av kb-fonden och dess inves-
teringar kan ocksé ladmna rum fér tolkning och/
eller dndras med tiden pd ett skadligt satt.

Alternativa investeringar ger i regel diversifie-
ringsnytta i férhdllande till traditionella tillgéngs-
klasser (sésom aktier och rdnteinvesteringar).
Avkastningsutvecklingen for alternativa tillgdngs-
klasser kan vdsentligt avvika frdn utvecklingen pd
aktie- och rdntemarknaden. Med hjdlp av alter-
nativa investeringar kan man strdva efter till-
ldggsavkastning for och/eller férbattra diversi-
fieringen av vdrdepappersportfdljen eftersom
avkastningen pd alternativa investeringar inte ar
beroende av avkastningen pd etablerade fond-
klasser.

Skillnaderna i avkastnings- och riskegenskaperna
mellan alternativa investeringar kan vara stora.
Produkter med lagre risknivd ar i regel fastighets-
investeringar och infrastrukturprojekt vars kas-
safléden och avkastningar dr stabila tack vare
konkreta fysiska objekt och kapital som bundits
lange. Investeringens likviditet forsvagas dock

dé& kapital binds fér en ldng tid. Avkastnings- och

riskegenskaperna for investeringar i kapitalfon-
der och onoterade bolag kan jamféras med note-
rade aktier med hdgre risk vars likviditet ar I&g.
For kapitalfonder och onoterade bolag dr ris-
ken i anslutning till prisfluktuationer och likviditet
hég. | en del av alternativa investeringsprodukter
drar man nytta av havsténgseffekten (t.ex. inves-
teringsstrategier som foérverkligas med futurer).
Alternativa investeringar dr inte kapitalskyddade
vilket innebdr att det dr mojligt att de férlorar en
stor del av sitt varde. Alternativa investeringars
maximala forlust har dock alltid begrdnsats till
det kapital som investerats.

Nyttigheter sdsom rdvaror och vérdemetaller
skapar inte kassafléde for investeraren utan
deras nytta grundar sig p& férvantad varde-
o6kning och inverkan som skyddar portfoljen.
Avkastningen pd nyttigheter dr inte kraftigt
beroende av varandra eftersom de faktorer som
pdaverkar deras prisbildning @r olika. Risken for
nyttigheternas prisfluktuation dr hég. Olika nyt-
tigheter kan dessutom ha mycket olik prisutveck-
ling som kan ansluta sig till internationell efter-
frégan, utbud eller vaderleksférhéllanden.

Verksamheten for fonder med absolut avkastning
&r ofta mindre reglerad &@n fér andra fonder sd
de har majlighet att stdlla olika avkastnings- och
riskmdl. De kan effektivare an de traditionella
fonderna anvdnda derivatstrategier, skuldhdv-
stdng, blankning och olika swappar. Mdalsatt-
ningen for fonder med absolut avkastning med
lGgre risk &r att uppnd stabil positiv avkastning
oberoende av om aktie- eller rénte- eller fastig-
hetsmarknaderna stiger eller sjunker. Fonder med
absolut avkastning med hoégre risk efterstravar
ddremot mycket hég avkastning genom betydligt
hogre risktagning. P& grund av de komplicerade
strategierna bestér de totala riskerna fér fonder
med absolut avkastning av flera risker (till exem-
pel aktie-, rante-, kredit-, derivat-, likviditets- och
motpartsrisk) vars totala inverkan kan vara svér
att uppskatta for investeraren.

| alternativa investeringar dr likviditeten typiskt
I&gre eller obefintlig.

ETF

ETF (Exchange Traded Fund) &r en fond med vil-
ken handel bedrivs p& en reglerad marknad (bérs
eller motsvarande handelssystem) vars kursut-
veckling foljer det valda indexet eller ett annat
underliggande vardepapper.

ETF-strukturer dr olika och varierar per emit-
tent. En ETF forvaltas och emitteras av en sepa-
rat ETF-emittent som ofta dr ett dotterbolag till
en stor utldndsk bank eller ndgot annat féretag
som verkar pé finansmarknaden och som bildats



for det har syftet. Emittenten av en ETF koper
med investerarens medel vardepapper som blir i
ETF:ens dgo. Investerarna dger for sin del ande-
lar i ETF:en i proportion till sina investeringar.
ETF:ens tillgédngar hdlls atskilda frdn ETF-emit-
tentens egna tillgdngar. Om emittenten blir
insolvent till féljd av konkurs eller ndgon annan
orsak, blir ETF:ens tillgéngar investerarnas egen-
dom. ETF:ernas mdl &r att félja indexets utveck-
ling. Typiska index dr aktie- eller rdnteindex. Vissa
ETF:er har som mal att ocksd fdlja ett valt index
med en hdvstdngsmekanism, varvid ETF:en féljer
indexets utveckling, men vardeférdndringarna i
ETF:en ar till exempel dubbla eller tredubbla jam-
fért med vardeférandringarna i indexet. Mdlet for
omvdnda ETF:er dr att folja indexets utveckling
omvdnt, varvid en uppgdng i indexets vdrde leder
till att ETF:ens vdrde sjunker och en nedgdng i
indexets vdrde pd motsvarande satt leder till att
ETF:ens varde stiger. ETF:er dr inte kapitalskyd-
dade vilket innebdr att det ar maojligt att en bety-
dande del av kapitalet som investeras i dem for-
loras.

ETF:ers beteende i olika marknadssituationer
varierar enligt det index som ETF:en dr bundet
till. Aktie-ETF:er stiger i regel ndr aktiemarknader
uppndr positiva avkastningar och tvdrtemot nar
kurserna faller. Rénte-ETF:er féljer massldnens
beteende i olika marknadssituationer. Nar den
allmdnna réntenivan sjunker stiger avkastning-
arna pd rante-ETF:erna och ndr rdntenivan stiger
kan avkastningarna pé rdnte-ETF:er vara nega-
tiva. | flera ETF:er kan vdljas antingen avkast-
nings- eller tillvaxtandelar av vilka avkastningsut-
vecklingen for tillvéxtandelarna ar jamnare tack
vare influtna dividender och rdntebetalningar.

Till ETF-handelns sérdrag i Europa hér att stora
investerare handlar med ETF:er dven utanfér bor-
sen, pd den s.k. OTC-marknaden (Over The Coun-
ter). | sa fall gér t.ex. institutionella investerare
ETF-transaktioner direkt med emittenten eller en
s.k. marknadsgarant. Marknadsgaranten kan vara
till exempel en bankirfirma som férbundit sig till
att under boérsens oppettid erbjuda likviditet for
ETF:en. Till ETF:er med mindre kapital eller som &r
bundna till mera sdllsynta index kan pé& grund av
sma handelsvolymer ansluta sig likviditetsrisk.

| praktiken har marknadsgaranten forbundit sig till
att hdlla ett visst antal ETF-andelar for bade kép
och forsdljning. | de flesta fall ér ocksd den maxi-
mala skillnaden mellan kop- och sdljbud avtalad
pd forhand. ETF-produkter kan allmdnt taget byg-
gas upp pd tvd olika sdtt: vardepappersbaserade
(fysiska) eller derivatbaserade (syntetiska). Till
dessa bdda hanfor sig en motpartsrisk (till exem-
pel om stadgarna for de fysiska ETF-produkterna
tilldter utldning av aktier), men motpartsrisken
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gdller speciellt de syntetiska ETF-produkterna och
hanfér sig till motpartens férmdaga att uppfylla
sina forpliktelser. Emittenten strdvar efter att han-
tera den motpartsrisk som hdnfér sig till produkter
med olika sdkerhetskrav.

ETF:er krdver precis som andra bérsnoterade
finansiella instrument ett forvaringskonto utéver
vilket investeraren ocks& mdste betala de han-
delskostnader for ETF-affdrer som tjdnsteleve-
rantéren faststallt. Till ETF:er ansluter sig inga
krav pd sdkerhet eller andra motsvarande ekono-
miska férbindelser.

ETC

ETC (Exchange Traded Commodity) &r bdrsnote-
rade rdvaror som man kan handla med pd bor-
sen liksom med aktier. ETC:ers kursutveckling fol-
jer priset pd t.ex. en ravara eller en rGvarukorg
som utgor underliggande vardepapper. Om ETC
bestdr av rdvaruderivat, pdverkar ocksé de s.k.
rullande vinsterna eller forlusterna investerarens
totala avkastning. Med rullning avses att ETC:n
sdljer en r@varufutur som forfaller och i stal-

let képer en ravarufutur med en férfallodag som
infaller senare.

Riskerna med ETC:er bestdr av bl.a. marknads-,
kredit-, valuta- och motpartsrisken. Marknadsris-
ken hanfor sig till det underliggande vardepapp-
rets prisutveckling. Kapitalet kan minska eller i
teorin gd helt férlorat, om priset p& den rdvara
eller r@varukorg som utgdér underliggande var-
depapper fér ETC sjunker. Beroende pd inves-
teringsstrategin kan prisférdndringen for vissa
ETC:er vara storre dn prisfordndringen for det
underliggande vardepappret. Kreditrisken hdn-
for sig till emittentens aterbetalningsférmadga.
Valutakursrisken mdste beaktas i frdga om det
underliggande vardepapprets valuta och note-
ringsvalutan. ETC:er dr inte kapitalskyddade vil-
ket innebdr att det ar majligt att en betydande
del av kapitalet som investeras i dem férloras.
Motpartsrisken gdller speciellt ETC-produkter
som bestdr av derivat och riktar sig till motpar-
tens formdga att uppfylla sina férpliktelser. Emit-
tenten strdvar efter att hantera den motpartsrisk
som hdnfor sig till produkter med olika sdkerhets-
krav.

Prisvolatiliteten i anslutning till ETC:er kan vara
hdg och till dessa kan ansluta sig hdvstdngsef-
fekt. ETC:er dr inte kapitalskyddade vilket innebér
att det ar mojligt att de férlorar en stor del av sitt
vdrde. ETC:ernas maximala forlust har dock alltid
begrdnsats till det kapital som investerats. ETC:er
krdver precis som andra bdrsnoterade finansiella
instrument ett férvaringskonto utéver vilket inves-
teraren ocksd mdste betala de handelskostnader
for ETC-affdrer som tjdnsteleverantdren faststdllt.
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Omvdanda ETC:er dr strukturer ddr kursutveck-
lingen pd dagsplanet omvant féljer malmarknaden
eller det underliggande vardepappret. En 6kning
av indexets varde leder till en sdnkning av vardet
pd& ETC:en och pd motsvarande sdtt en sénkning
av indexets vdrde leder till en héjning av vardet pé
ETC:en.

ETN

ETN-produkter (Exchange Traded Note) &r bors-
handlade vdrdepapper som i regel har en emit-
tentrisk i motsats till ETF:er i form av fonder. Vid
koép av en ETN-produkt fér investeraren emit-
tentens |6fte om avkastning enligt ett malindex.
ETN ar till sin juridiska form ett skuldebrev som
derivat anslutits till. Till dessa ansluter sig ddr-
for en risk for emittentens &terbetalningsfér-
mdga. Emittenten képer dock inte med de medel
som investeras i ETN:en vardepapper som ligger

under mélindexet, s& om emittenten blir insol-
vent till féljd av konkurs eller ndgon annan orsak,
kan investeraren forlora det investerade kapi-
talet helt eller delvis. ETN-produkter dr ddrmed
inte kapitalskyddade. Till ETN:er kan p& grund

av smd& handelsvolymer ansluta sig likviditetsrisk.
Till ETN:er ansluter sig inga krav pd sdkerhet eller
andra motsvarande ekonomiska férbindelser. Till
ETN:er kan déremot ansluta sig hdvsténgseffekt.

ETN-produkterna féljer det valda underliggande
vardepapprets prisutveckling och man hand-

lar med dem till rddande kursnivd under bérsens
Oppettid. Med hjdlp av ETN-produkter kan man
bygga produkter, som inte dr méjliga att forverk-
liga med en ETF-struktur. Till exempel produkter
som foljer volatilitetsindex har ofta ETN-struktur.
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