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Alkuvuoden nostoja kestävästä sijoitustoiminnasta LähiTapiola 
Varainhoitokonsernissa

Päivitykset kestävän sijoitus
toiminnan periaatteisiin
LähiTapiola Varainhoitokonsernin kestävän 
sijoitustoiminnan periaatteiden tuorein päivi-
tys tehtiin huhtikuussa. Päivityksen yhteydessä 
LähiTapiola Varainhoidon omaisuudenhoitosalk-
kujen suoria osake- ja yrityslainasijoituksia (ml. 
suorilla osake- ja yrityslainasijoituksilla hoide-
tut LähiTapiola-rahastot), koskevat poissulku-
periaatteet muutettiin mahdollistamaan sijoit-
taminen  ase- ja puolustusteollisuuteen tietyin 
reunaehdoin.

Sijoittaminen kemiallisiin ja biologisiin aseisiin 
ei ole sallittua. Sijoittaminen muihin kiistanalai
siksi katsottaviin aseisiin (kuten ydinaseet, 
rypälepommit ja jalkaväkimiinat) on mahdollista 
vain, jos sijoituskohteen kotipaikka/pääkonttori 
sijaitsee Nato- tai EU-maassa. Tehtäessä uu-
sia sijoituksia ja seurattaessa sijoituskohteiden 
kehitystä, toimialaan liittyviä kohonneita riskejä 
hallitaan noudattamalla erityistä huolellisuusvel-
voitetta.

Muutoksen taustalla oli nopeasti muuttunut 
turvallisuustilanne, puolustusteollisuuden yhteis-
rahoituksen eteneminen EU:ssa sekä alan nopea 
kehitysvauhti. Ns. kaksoiskäytön yleistymisen 
myötä haasteet määritellä esimerkiksi teknolo-
giayhtiöiden tuotteiden tai palvelujen käyttöä 
puolustusteollisuudessa tai näiden toimintojen 
osuutta yhtiön liikevaihdosta kasvavat merkit-
tävästi.

LähiTapiola Varainhoidon omistajaohjaus-
politiikan äänestysohjeisiin ja Seligson & Co 
Rahastoyhtiön omistajaohjauksen äänestys

* Ulkopuolisen palveluntarjoajan verifioima. Lisätietoja YK:n Global Compact -periaatteista. 
** Ulkopuolisen palveluntarjoajan verifioima. Muiden kiistanalaisten aseiden (engl. controversial weapons) osalta sallitaan sijoittaminen vain, 
     jos kotipaikka/pääkonttori on EU- tai Nato-maassa.
*** Ilmastoindeksisijoitukset noudattavat Pariisin ilmastosopimuksen mukaisen indeksin rajoituksia ja painotuksia.

Osakevalinta Yrityslainavalinta Valtionlainat

Emme sijoita Kansainvälisten normien rikkojiin*

Biologisten ja kemiallisten aseiden valmistajiin**

Kestävyysprofiililtaan heikoimmiksi arvioituihin sijoituskoh-
teisiin

Emme sijoita 
kun osuus yhtiön 
lv:stä on > 5 %

Aikuisviihteeseen

Tupakanvalmistukseen

Uhkapeliyhtiöihin

Pikaluottoyhtiöihin

Emme sijoita Kaivos-, energia- tai julkishyödyllisiin yhtiöihin, jotka inves- 
toivat uusiin kivihiili-, ruskohiili- tai turveprojekteihin***

Emme sijoita
kun osuus yhtiön 
lv:stä on > 20 %

Kivihiilen, ruskohiilen ja turpeen tuotannon ja käyttöön 
energiatuotannossa***
(> 20 % tuotannosta)

Sijoitamme vain 
parhaimmistoon

Hiilijalanjäljeltään parhaimpiin yhtiöihin hiili-intensiivisillä 
toimialoilla***
•	 Energia (öljy- ja kaasuyhtiöt)
•	 Julkishyödylliset
•	 Jätehuolto 
•	 Laiva- ja lentoliikenne
•	 Perusteollisuus/materiaalit
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ohjeisiin tehtiin tarkennuksia tilintarkastajien riippumattomuuteen, hallitus-
ten monimuotoisuuteen sekä luontoon ja terveelliseen ravintoon liittyvien 
odotusten osalta. Hyvän hallintotavan edistämiseksi emme puolla tilin-
tarkastajan valinnan vahvistamista, jos saman tilintarkastajan toimikausi 
on kestänyt yli 10 vuotta. Äänestysohjeet sisältävät myös lisähuomioita 
sellaisten yhtiöiden osalta, jotka kuuluvat Climate Action 100+ tai Nature 
Action 100 -vaikuttamishankkeiden ja Access to Medicine tai Access to 
Nutrition -indeksien kohdeyhtiöihin.

Tammikuussa 2025 eskalaatiopolitiikka laajennettiin koskemaan kaik-
kia neljää LähiTapiola Varainhoitokonsernin yhtiötä. Politiikkaan lisättiin 
osio kiinteistöliiketoiminnan toimintatavoista mahdollisissa kestävyysris
kitapahtumissa. Varainhoitokonsernissa ensisijaisesti salkunhoitajalla  ja 
kiinteistöjen osalta salkunhoitajalla tai kohdepäälliköllä on selonotto- ja 
seurantavelvoite.  Mahdollisissa kestävyysriskitapahtumissa salkunhoitaja 
laatii kirjallisen selvityksen aiheesta. Merkittävimmät tapaukset viedään 
konsernin kestävän sijoitustoiminnan ohjausryhmään, joka tekee päätökset 
jatkotoimista.

ESMAN uusien linjausten vaikutukset Varain-
hoitokonsernissa
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen (ESMA) julkaisi uusia linjauksia  
rahastojen nimeämisestä ja kestävyys- tai ESG-termien käytöstä rahasto-
jen nimissä sekä tällaisten rahastojen sääntöihin vaadittavista kirjauksista. 

Seligson & Co Rahastoyhtiö päivitti useamman LähiTapiola-rahaston 
nimen helmikuussa 2025. ESMA:n tekemä linjaus muutti myös Seligson & Co 
-indeksirahastojen seuraamien indeksien nimiä. 

LähiTapiola Kestävä Ympäristö, LähiTapiola USA Ilmastoindeksi ja  
LähiTapiola Eurooppa Ilmastoindeksi -rahastojen säännöt muuttuvat niin, 
että rahastot sijoittavat vähintään 90 % varoistaan kestäviin sijoituksiin. 
Lisäksi rahastot soveltavat sijoitustoiminnassaan poissulkumenetelmiä, 
joiden perusteella ne eivät sijoita tiettyihin yrityksiin. Poissulkumenetelmät 
on kuvattu tarkemmin rahastoesitteessä.

Millään mainituista muutoksista ei ollut vaikutusta rahastojen sijoitus-
politiikkaan tai niiden kestävyysominaisuuksiin.
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Aktiivinen omistajuus
Aktiivisena omistajana kannustamme yrityksiä kehittämään toimintaansa kestävämpään suuntaan ja raportoimaan avoimesti. Olemme mukana 
vaikuttamassa sijoituskohteisiin esimerkiksi yhtiökokousten, yritystapaamisten ja vaikuttamishankkeiden kautta.

Muut

Pohjois-Amerikka

Kehittynyt Aasia

Oseania

Iso-Britannia

6
11

79
0

413

19

282

Muu Eurooppa

Skandinavia

160

111

173

Suomi

40

142

28

135

2

22

LähiTapiola Varainhoito

Seligson & Co Rahastoyhtiö

LähiTapiola Varainhoidon ja Seligson & Co Rahastoyhtiön yhtiökokousosallistumiset alkuvuonna 2025
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Yhtiökokoukset
Vuonna 2025 LähiTapiola Varainhoitokonsernin yhtiöt edustivat asiak-
kaitaan (ml. rahastot) osakesijoitusten 1 623 yhtiökokouksessa. Näistä 
40 yhtiökokousedustusta oli Suomessa, yksi erillinen Ruotsissa ja loput 
ulkomaiset 1 582 edustusta toteutettiin proxy voting -palvelun välityksellä. 
Edellisen sivun kuvassa on kuvattu LähiTapiola Varainhoidon ja Seligson & 
Co Rahastoyhtiön osallistumiset maantieteellisesti. Luvut sisältävät pääl
lekkäisyyksiä. 

LähiTapiola Varainhoito edusti asiakkaitaan, mukaan luettuna  
LähiTapiola-rahastot ulkomaisissa ja suomalaisissa yhtiökokouksissa. Ulko-
mailla yhtiökokousedustuksia oli 1 124 ja Suomessa 40 eli yhteensä 1 164 
kappaletta.

Oheisessa taulukossa LähiTapiola-rahastojen osalta tarkempia tietoja 
yhtiökokouksista.

LähiTapiola osakerahastojen yhtiökokous- ja äänestysaktiviteetti 1.1.2025-30.6.2025

Rahasto Yhtiökokousten Esitysten Osuus esityksistä, Äänestetty Osuus esityksistä, joissa Ei äänestetty
lukumäärä lukumäärä* joissa rahasto esitystä rahasto äänestänyt esityksestä

äänestänyt puolesta vastaan esitystä vastaan
LähiTapiola Eurooppa Ilmastoindeksi 120 3041 2637 **** 87 % 394 13 % 10
LähiTapiola Eurooppa Keskisuuret 75 1647 1487 90 % 155 9 % 5
LähiTapiola Hyvinvointi 47 736 528 72 % 203 28 % 5
LähiTapiola Kehittynyt Aasia 187 1867 1598 86 % 262 14 % 7
LähiTapiola Kestävä Ympäristö 54 863 710 82 % 136 16 % 17
LähiTapiola Pohjoismaat 57 1494 1275 ***** 85 % 205 14 % 14
LähiTapiola Tulevaisuus 49 681 484 71 % 163 24 % 34
LähiTapiola USA Ilmastoindeksi 171 2431 1711 70 % 655 27 % 65
LähiTapiola USA Keskisuuret 58 698 486 70 % 173 25 % 39
LähiTapiola Yhteisö Eurooppa** 58 1586 1373 87 % 205 13 % 8
LähiTapiola Yhteisö USA*** 59 897 624 70 % 257 29 % 16
Yhteensä 935 15941 12913 81 % 2808 18 % 220

* Esitysten lukumäärä sisältää sekä hallituksen että osakkeenomistajien esitykset yhtiökokoukselle
** LähiTapiola Yhteisö Eurooppa -rahasto fuusioitui LähiTapiola Eurooppa Ilmastoindeksi -rahaston kanssa 9.6.2025
*** LähiTapiola Yhteisö USA -rahasto fuusioitui LähiTapiola USA Ilmastoindeksi -rahaston kanssa 9.6.2025
**** Kahden suomalaisen yhtiön fyysisessä yhtiökokouksessa ei vaadittu äänestyksiä, joten esityskohdat tulivat hyväksytyiksi

Äänestetty 
esityksen
puolesta
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LähiTapiola-rahastot: Äänestyskäyttäytyminen ulkomailla alkuvuonna 2025 – 
hallituksen esitykset yhtiökokoukselle

LähiTapiola-rahastot: Äänestyskäyttäytyminen ulkomailla alkuvuonna 2025 – 
osakkeenomistajien esitykset yhtiökokoukselle

13 %85 % 

7 %93 % 

48 % 52 %

10 % 90 %

13 %87 %

16 %82 %

1 536

11 655

2 350

298

3 703

19 542

Äänestyskäyttäytyminen ulkomailla vuonna 2025

Äänestetty puolesta Äänestetty vastaan Ei äänestetty

Pääomarakenne

Hallitus ja johto

Palkitseminen

Yhtiöjärjestelyt 
ja fuusiot

Tilinpäätös, liiketoiminta 
ja yhtiöjärjestys

Yhteensä

Esitysten
lkm

 – hallituksen esitykset yhtiökokoukselle

2 % 

1 % 

59 % 41 % 

70 % 23 % 

79 % 21 %

74 % 26 %

59 % 40 %

75 % 25 %

Esitysten
lkm

63

70

121

74

91

703

Äänestyskäyttäytyminen ulkomailla vuonna 2025 

102

16 % 84 %

56 % 43 % 1 %

182

Yhteiskunnalliset 

Hallituksen ja johdon 
palkitseminen

Hallituksen 
kokoonpano

Ympäristö  

Ihmisoikeudet 
ja tasa-arvo 

Yhtiöjärjestys  

Yhteensä 

Muut

Äänestetty puolesta Äänestetty vastaan Ei äänestetty

7 %

1 % 

– osakkeenomistajien esitykset yhtiökokoukselle
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LähiTapiola Varainhoito edusti asiakkaitaan kevään 2025 aikana 22 
suomalaisen yhtiön yhtiökokouksessa. Edustuksia kertyi yhteensä 40, mikä 
tarkoittaa, että joidenkin yhtiöiden kokouksiin osallistuttiin useamman eri 
rahaston (LähiTapiola Pohjoismaat ja/tai LähiTapiola Eurooppa Ilmastoin-
deksi) sekä joidenkin asiakkaiden valtakirjoilla. Suomalaisissa yhtiökok-
ouksissa äänestettiin pääosin hallituksen esitysten mukaisesti. Eniten 
äänestyksiä vastaan kertyi kohtiin, joissa päätettiin palkitsemisraportin ja/
tai palkitsemispolitiikan hyväksymisestä.

Seligson & Co Rahastoyhtiö osallistui 458 yhtiökokoukseen ulkomailla 
neljän osakeindeksirahaston ja kahden Global Top 25 osakerahaston edus
tajana. Lisäksi Seligson & Co Perheyhtiöt -rahasto käytti äänioikeuttaan 
yhdessä yhtiökokouksessa.

Seligson & Co -osakerahastojen yhtiökokous- ja äänestysaktiviteetti Suomen ulkopuolella proxy voting 
-palvelussa 1.1.-30.6.2025

Rahasto

Seligson & Co Eurooppa Indeksirahasto 130 2732 2358 371 3
Seligson & Co Pohjois-Amerikka Indeksirahasto 147 2082 1580 464 38
Seligson & Co Aasia Indeksirahasto 138 1481 1241 240 0
Seligson & Co Global Top 25 Brands 20 425 303 122 0
Seligson & Co Global Top 25 Pharmaceuticals 23 351 275 73 3
Yhteensä 458 7071 5757 1270 44

Yhtiökokousten 
lukumäärä

Esitysten 
lukumäärä

Äänestetty 
esityksen 
puolesta

Ei 
äänestetty

Äänestetty 
vastaan
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Seligson & Co -rahastot: Hallituksen esitykset yhtiökokoukselle

Seligson & Co -rahastot: Osakkeenomistajien esitykset yhtiökokoukselle

Yritysjärjestelyt ja fuusiot 122 92 % 8 % 0 %
Pääomarakenne 467 92 % 8 % 0 %
Hallitus ja johto 4204 87 % 12 % 1 %
Tilinpäätös ja liiketoiminta 1188 82 % 17 % 1 %
Palkitseminen 802 54 % 46 % 0 %
Yhteensä 6783 83 % 17 % 1 %

Esitysten 
lukumäärä

Äänestetty 
esityksen 
puolesta

Äänestetty 
vastaan

Ei 
äänestetty

Yhtiöjärjestys 61 56 % 44 % 0 %
Ympäristö 56 79 % 21 % 0 %
Muut 24 79 % 21 % 0 %
Hallituksen kokoonpano 53 40 % 60 % 0 %
Ihmisoikeudet ja tasa-arvo 37 95 % 5 % 0 %
Yhteiskunnalliset 46 0 % 100 % 0 %
Palkitseminen 11 73 % 27 % 0 %
Yhteensä 288 56 % 44 % 0 %

Esitysten 
lukumäärä

Äänestetty 
esityksen 
puolesta

Äänestetty 
vastaan

Ei 
äänestetty
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Yhtiökokouksissa noudatettiin LähiTapiola Varainhoidon 
ja rahastojen osalta lisäksi Seligson & Co Rahastoyhtiön 
äänestyspolitiikkaa. Ulkomaisissa yhtiökokousäänestyksissä hyödynnettiin 
valtakirjaneuvonantajan Institutional Shareholder Services -yhtiön 
(ISS) Proxy voting -äänestysalustaa ja -analyysia eurooppalaisen 
keskinäisen yhteistyökumppanin välityksellä. Äänestysanalyyseja 
hyödynnettiin myös suomalaisten yhtiöiden yhtiökokouksissa. Rahastojen 
äänestyskäyttäytymisestä on saatavilla tarkempia tietoja LähiTapiolan 
verkkosivulta löytyvistä suomalaisten yhtiökokousten kokoomasta ja 
ulkomaisten yhtiökokousten äänestysportaalista: Yhtiökokoukset ja 
äänestyskäyttäytyminen Suomessa (pdf) ja englanninkielinen Proxy voting 
VDS-portaali.

Yhtiökokouksissa päätettäviä asioita ovat muun muassa hallituksen 
ja tilintarkastajan valinta, palkitseminen, tilinpäätöksen vahvistaminen, 
osingonjako ja muut yhtiön toimintaan liittyvät asiat kuten yritysjärjestelyt 
ja yhtiöjärjestykseen liittyvät teemat. Kuluneella yhtiökokouskaudella 
Euroopassa esiin nousi myös joitain hallitusten esityksiä, joissa 
kilpailukyvyn parantamisen nimissä mahdollisesti heikennetään hyvän 
hallintotavan toteutumista. Sekä Ranskassa että Iso-Britanniassa 
oli esityksiä, jotka avaavat ovia useiden osakesarjojen käyttöön ja 
äänivaltaisemmilla osakesarjoilla heikennetään osakkeenomistajien 
yhdenvertaisuutta. Italiassa edelleen järjestetään yhtiökokouksia korona-
aikaan käyttöönotetulla ns. suljettujen ovien toimintatavalla, jolloin 
ennakkoon äänestäneillä osakkeenomistajilla on yhteinen, usein yhtiön 
määrittämä edustaja kokouksessa. Näissä kokouksissa ei yleensä ole 
etäosallistumismahdollisuutta, mikä heikentää osakkeenomistajien 
tasavertaista kohtelua. Yhdysvalloissa suurimmilta yhtiöiltä (mm. Amazon, 
Meta ja Alphabet) tiedusteltiin ulkoisen datan käyttöön liittyvistä riskeistä 
tekoälytuotteiden kehittämisessä.  

Seuraavassa taulukossa (s. 9) on esimerkkejä hyvään hallintotapaan 
liittyvistä äänestysratkaisuista LähiTapiola ja Seligson & Co -rahastoissa.

https://core-public.editaprima.fi/lahitapiola/download/6199/10
https://core-public.editaprima.fi/lahitapiola/download/6199/10
https://vds.issgovernance.com/vds/#/MTMyNzc3/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/MTMyNzc3/
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Hyvään hallintotapaan liittyviä äänestysesimerkkejä

Yhtiö Teema Esitys Perustelu Johdon 
suositus

Äänestetty Äänestys- 
tulos

Rahasto Indeksi tai 
vaikuttamis- 

hanke

The Charles 
Schwab Corp.

Hallituksen 
valinta

Hallituksen jäsenten 
valinta vuosittain vuo-

den toimikaudeksi

Puollettin, sillä hallituksen jäsenten vuosittai-
nen valinta lisää vastuuta osakkeenomistajia 

kohtaan 

vastaan puolesta 84,03 % 
puolesta

LähiTapiola USA 
Ilmastoindeksi

Colgate-
Palmolive 
Company

Hallituksen 
puheenjohta-

jan valinta

Vaatimus riippumat-
tomasta hallituksen 

puheejohtajasta

Puollettin, että hallituksen pj. on riippumaton 
yhtiöstä

vastaan puolesta 29,70 % 
puolesta

LähiTapiola USA 
Imastoindeksi, Seligson 
& Co Pohjois-Amerikka 
Indeksirahasto, Seligson 

& Co Global Top 25 
Brands

Climate 
Action 100+ 
Nature Ac-

tion 100     

Goldman 
Sachs

Tilintarjasta-
jan valinta

Price Waterhouose 
Coopers:n valinnan-
nan vahvistaminen 
tilintarkastajaksi

Äänestettiin vastaan, sillä toimikausi ylittää 
hyvän hallintotavan sopivana rajana pidetyn 

10 vuoden (103 vuotta tilintarkastajana)

puolesta vastaan n. 94 % 
puolesta

LähiTapiola USA 
Imastoindeksi

Lockheed 
Martin Corp.

Palkitseminen Erorahan vahvistami-
nen yhtiökokouksessa

Puollettiin, sillä vaikka nykyinen eroraha on 
kohtuullinen, niin yhtiöllä ei ole mekanismia 

estää ylisuurien erorahojen maksamista. Esi-
tys ei ollut sitova, mutta vahvistaa osakkeen-

omistajien vaikutusmahdollisuuksia estää 
liialliset kultaiset kädenpuristukset. 

vastaan puolesta 72,32 % 
puolesta

Seligson & Co Pohjois-
Amerikka Indeksirahasto

Climate Ac-
tion 100+

Pfizer Inc. Palkitseminen Erorahan vahvistami-
nen yhtiökokouksessa

Äänestettiin vastaan, sillä yhtiön nykyinen 
politiikka edellyttää jo yhtiökokouksen hy-

väksynnän markkinanormin ylittävältä palkit-
semiselta. Lisäksi yhtiön erorahasopimukset 
ovat kohtuullisia, eikä väärinkäytöksiä ole 

esiintynyt.

vastaan vastaan 9,54 % 
puolesta

LähiTapiola USA 
Imastoindeksi 

LähiTapiola Hyvinvointi 
Seligson & Co Global Top 

25 Pharmaceuticals

Access to 
Medicine

Prologis Muut yhtiöko-
kousasiat

Osakkeenomistajien 
ehdotus ylimääräisen 
yhtiökokouksen kut-
sun omistusrajasta 

Puollettin, että 10 % omistusosuudella osak-
keenomistajilla olisi oikeus kutsua ylimääräi-

nen yhtiökokous

vastaan puolesta 43,64 % 
puolesta

LähiTapiola USA 
Ilmastoindeksi, Seligson 
& Co Pohjois-Amerikka 

Indeksirahasto

Meta 
(Facebook 

Inc.)

Muut yhtiöko-
kousasiat

Esitys yksi ääni per 
osake kaikille osak-

keille

Puollettin yksi ääni per osake -periaatetta, 
sillä näin omistusosuus ja äänestysvoima 

ovat yhteneviä

vastaan puolesta 25,79 % 
puolesta

LähiTapiola USA 
Ilmastoindeksi, 

LähiTapiola Tulevaisuus

ISS 
Norm-based

Merck & Co. 
Inc.

Muut yhtiöko-
kousasiat

Transparentin verora-
portin julkaiseminen

Puollettin, sillä esitetty GRI-verostandardin 
mukainen raportti avaa verokäytänteitä kv. 

sijoittajille 

vastaan puolesta 22,83 % 
puolesta

LähiTapiola USA 
Ilmastoindeksi 

LähiTapiola Hyvinvointi 
Seligson & Co Pohjois-

Amerikka Indeksirahasto 
Seligson & Co Global Top 

25 Pharmaceuticals

Nature 
Action 100                 
Access to 
Medicine



10

Osakkeenomistajien esitykset ovat yleisiä etenkin Yhdysvalloissa, 
mutta tämän vuoden aikana niiden määrä on vähentynyt viime vuosiin 
verrattuna. Useita ympäristöön, tasa-arvoon ja monimuotoisuuteen liitet-
täviä esityksiä vedettiin pois esityslistalta ennen yhtiökokousta. Esitysten 
vähentymistä ja niiden poistoja selittänee, että vastaavat esitykset eivät 
ole saaneet riittävää kannatusta aiempina vuosina. Vuoden aikana poli-
ittinen vastustus edellä mainittuja teemoja kohtaan ja aikeet vaikeuttaa 

osakkeenomistajien vaikutusmahdollisuuksia ovat myös lisääntyneet. 
Hyvään hallintotapaan liittyvillä esityksillä on edelleen laajempaa kanna-
tusta. 

Alla olevissa taulukoissa on esimerkkejä sosiaaliseen vastuuseen ja 
ympäristövastuuseen liittyvistä äänestysratkaisuista LähiTapiola ja Selig-
son & Co -rahastoissa.

Yhtiö Teema Esitys Perustelu Johdon 
suositus

Äänestetty Äänestys- 
tulos

Rahasto Indeksi tai 
vaikuttamis- 

hanke

Nvidia Työvoima Kattavampi ra-
portointi työvoi-
man monimuo-

toisuudesta

Puollettin, sillä kattavampi raportointi työvoi-
man monimuotoisuudesta antaa lisätietoja yhti-
ön monimuotoisuuspolitiikasta ja siihen liittyvien 

riskien hallinnasta

vastaan puolesta N/A LähiTapiola USA 
Ilmastoindeksi LähiTapiola 

Tulevaisuus   Seligson 
& Co Pohjois-Amerikka 

Indeksirahasto

Yum! Brands 
Inc.

Julkinen 
terveys

WHO:n ohjeistus-
ten noudattami-
nen mikrobilääk-
keiden käytöstä 

koko toimitusket-
jun osalta

Puollettin, sillä ohjeistusten noudattaminen ja 
kattavampi raportointi auttaa vähentämään ris-
kejä, jotka liittyvät kuluttajien terveyteen, mai-

nehaittoihin ja mahdolliseen tulevaan sääntelyyn

vastaan puolesta 12,53 % 
puolesta

LähiTapiola USA 
Ilmastoindeksi, Seligson 
& Co Pohjois-Amerikka 

Indeksirahasto, Seligson & 
Co Global Top 25 Brands

Nature 
Action 100 

Gilead 
Sciences, Inc.

Ihmisoi-
keudet

Ilhmisoikeuspo-
litiikan omaksu-

minen

Puollettiin, sillä viimeaikaisten epäkohtien ja 
sen johdosta, että yhtiö tunnistaa lääkkeidensä 
saatavuuden ja saavutettavuuden olevan yksi 

sen olennaisimmista ESG-tekijöistä, kattavan ih-
misoikeuspolitiikan käyttöönotto sisältäen omat 
toiminnot ja ihmisoikeusvaikutusten huolellisen 

arvioinnin voidaan pitää perustellulta. 

vastaan puolesta 37,14 % 
puolesta

LähiTapiola USA 
Ilmastoindeksi, Seligson 
& Co Pohjois-Amerikka 
Indeksirahasto, Seligson 

& Co Global Top 25 
Pharmaceuticals

Access to 
Medicine

Apple Inc. Tekoäly 
ja digita-
lisaatio

Raportti eetti-
sestä tekoälyn 

datan hankinnas-
ta ja käytöstä

Puollettiin, sillä raportti lisäisi läpinäkyvyyttä 
mahdollisuuksista ja riskeistä, jotka liittyvät 

ulkoisen datan käyttöön yhtiön tekoälyprojek-
teissa

vastaan puolesta 11,57 % 
puolesta

LähiTapiola USA 
Ilmastoindeksi LähiTapiola 
Tulevaisuus Seligson & Co 

Global Top 25 Brands

ISS Norm-
based

Sosiaaliseen vastuuseen liittyviä äänestysesimerkkejä
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Ympäristövastuuseen liittyviä äänestysesimerkkejä

Yhtiö Teema Esitys Perustelu Johdon 
suositus

Äänestetty Äänestys- 
tulos

Rahasto Indeksi tai 
vaikuttamis- 

hanke

Rio Tinto plc 
(UK)

Ilmasto Ilmastotoimin-
tasuunnitelman 
hyväksyminen

Äänestettiin vastaan, sillä yhtiö ei ole määritellyt 
kattavaa tavoitetta scope 3 -päätöilleen 

puolesta vastaan 93,28 % 
puolesta

LähiTapiola Eurooppa 
Ilmastoindeksi

Climate 
Action 100+, 

Nature 
Action 100, 
ISS Norm-

based,         
ISS Net Zero

The Walt Disney 
Company

Ilmasto Ilmastoriskien 
raportointi eläke-

ohjelmissa

Puollettiin, sillä lisäraportointi täydentäisi yhtiön 
nykyisiä ilmastotavoitteita ja antaisi lisätietoa 

yhtiön riskienhallintatoimista

vastaan puolesta 7,17 % 
puolesta

LähiTapiola USA 
Ilmastoindeksi LähiTapiola 

Tulevaisuus Seligson & 
Co Global Top 25 Brands                    
Seligson & Co Pohjois-

Amerikka Indeksirahasto

Aviva Plc Ilmasto Ilmastoliitäänäis-
ten taloudellisten 
tietojen hyväksy-

minen

Äänestettiin vastaan, sillä yhtiön scope 3 -las-
kennoissa ja tavoitteissa on puutteita (sijoitus-
kohteet ja vakuutusliitännäiset). NZAOA-tavoit-
teiden seuranta haastavaa. Ei uutta tavoitetta 
siirtymärahoitukselle. Fossiilisten polttoaineiden 
osalta rajoituksia on vain arktisen öljyn ja öljy-

hiekan osalta. Ei laskelmia fyysisille tai siirtymä-
riskeille.  

puolesta vastaan 97,8 % 
puolesta

LähiTapiola Eurooppa 
Keskisuuret

Netflix Inc. Ilmasto Ilmastonmuutok-
sen siirtymäsuun-

nitelman laati-
minen

Puollettin, sillä tiedonantovelvollisuus auttaa 
osakkeenomistajian ymmärtämään ilmastoris-

keihin liittyviä politiikkoja ja strategioita

puolesta vastaan 10,51 % 
puolesta

 LähiTapiola USA 
Imastoindeksi, LähiTapiola 

Tulevaisuus

Kraft Heinz Co. Jätteet / 
Muovi

Muovipakkauksis-
ta raportointi

Puollettin, sillä tarkempi raportointi muovipak-
kausten käytöstä auttaa arvioimaan riskienhal-
lintaa ja vaihtoehtoisten pakkausmateriaalien 

kehittämistä

vastaan puolesta 11,62 % 
puolesta

LähiTapiola USA 
Imastoindeksi

Nature 
Action 100,                
Access to 
Nutrition
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Esimerkki: äänestys Amazonin yhtiö
kokouksessa 21.5.2025
 
LähiTapiola Varainhoito ja Seligson & Co Rahastoyhtiö 
noudattavat samaa kestävyysteemoilla räätälöityä 
äänestysohjetta. Äänestysohjeen suositukset eroavat 
joiltain osin usein yhtiöiden hallituksen suosituksista

Amazonin 21.5.2025 yhtiökokouksen esityslistalla 
oli 11 kohtaa, joista ensimmäisessä hallituksen 
jäsenten valintaa koskevassa esityksessä oli 12 
erillistä äänestystä. Kaikista 22 äänestyskohdasta 
äänestimme 21 kohdassa hallituksen esitystä vastaan.

Hallituksen esityksen mukaisesti äänestimme 
vain esitys 5. osalta, jossa hallituksen tavoin emme 
puoltaneet erillistä raportointia mainostajien 
syrjinnästä näiden poliittisten tai uskonnollisten 
näkemysten vuoksi. Yhtiöllä on jo olemassa riittävä 
valvonta ja politiikat palveluiden käytöstä, joten 
lisäraportointi ei ollut perusteltua. 
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LähiTapiola Varainhoidon tapaamiset yritysten ja 
rahastokumppanien kanssa
Vuoden ensimmäisen puolivuotiskauden aikana LähiTapiola Varainhoidon 
osake- ja yrityslainavalinnan salkunhoitajilla oli 245 yritystapaamista, jois-
ta 67 prosenttia oli salkkuyhtiöiden kanssa. 68 prosenttia salkkuyhtiöiden 
tapaamisista käsitteli kestävyysaiheita.

Salkunhoitajat ja varainhoitajat tekevät yhteistyötä tarkoin valitun 
arvopaperisijoitusten rahastokumppaniverkoston kanssa. Rahastokump-
panitapaamisia kertyi puolivuotiskauden aikana 69, joista 78 prosentissa 
käsiteltiin kestävyyteen liittyviä teemoja. Rahastokumppanit järjestävät 
säännöllisesti ajankohtaisia kestävyysaiheisia webinaareja mm. EU:n 
kestävän rahoituksen sääntelystä, ilmastoraportoinnista ja luonnon moni
muotoisuuden huomioimisesta.

Eurooppa, 86

Suomi, 43

Norja, 59

USA, 53

112
Salkkuyhtiöiden 
kanssa käytyä 

ESG-keskustelua

SalkkuyhtiöitäPotentiaalisia sijoituskohteita

Saksa, 1
Muu, 3

Varainhoidon salkunhoitajien yhtiötapaamiset alkuvuonna 2025

16580

Yritystapaamiset alkuvuonna 2025
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Vaikuttamishankkeet
LähiTapiola Varainhoito on yhteisvaikuttamishankkeista 
(collaborative engagements) painottanut ilmastonmuutoksen 
hillintää ja luonnon monimuotoisuutta tukevia hankkeita ja 
kannanottoja. 

LähiTapiola Varainhoito on tänä vuonna mukana kahdeksatta ker-
taa CDP:n Non-Disclosure -kampanjassa, jolla yrityksiä kannustetaan 
määrämuotoiseen ympäristöraportointiin kolmen teeman osalta: ilmasto, 
metsä ja vesiturvallisuus. CDP jakaa kampanjassa rooleja siten, että jokai-
selle kohdeyhtiölle pyritään löytämään yksi tai useampi sijoittaja viestin-
viejäksi. Alkaneella kaudella LähiTapiola Varainhoito toimii yhtenä ’co-lead 
investorina’ suomalaiselle yhtiölle.

LähiTapiola Varainhoito liittyi Climate Action 100+ vaikuttamishank-
keeseen vuonna 2018. Yli 600 sijoittajaa on tällä hetkellä mukana hank-
keessa vaikuttamassa 169 yritykseen. LähiTapiola Varainhoito on mukana 
ranskalaisen Air Liquide SA:n sijoittajaryhmässä. Helmikuussa 2025 julkais
tun koontiraportin mukaan Climate Action 100+ -hanke on menestynyt 
hyvin. 80 % kohdeyrityksistä on asettanut tavoitteekseen saavuttaa net-
tonollapäästöt viimeistään vuoteen 2050 mennessä. Hankkeen alkaessa 
tällaiset sitoumukset olivat harvinaisia. 
88 % yrityksistä on sitoutunut raportoimaan toimintansa Ilmastoon liit-

tyviä taloudellisia tietoja TCFD:n suositusten mukaisesti ja 90 % yrityksistä 
huomioi ilmastoriskit hallitustasolla. Ensimmäistä kertaa enemmistö (65 %) 
yrityksistä on vähentänyt päästöintensiteettiään kolmen edellisen vuoden 
aikana.

PRI Spring on luonnon monimuotoisuutta edistävä vaikuttamishanke, 
jolla on 233 sijoittajataustaista tukijaa. Käytännön työ tapahtuu 
pienryhmissä, joissa 89 institutionaalista sijoittajaa käyttää 
vaikutusvaltaansa kohdeyhtiöihin luontokadon pysäyttämiseksi ja 
kääntämiseksi vuoteen 2030 mennessä. LähiTapiola Varainhoito on 
mukana Neste Oyj:n sijoittajaryhmässä. Systeemisenä riskinä luontokadolla 
on laajoja vaikutuksia ympäröivään yhteiskuntaan ja pidemmällä 
aikavälillä sijoitussalkkujen arvonluontiin. Hankkeen avulla tavoitellaan 
parannusta yritysten käytännöissä sekä metsäkadon että maaperän 
köyhtymisen suhteen.

LähiTapiola Varainhoito ja Seligson & Co Rahastoyhtiö 
mukana ISS ESG:n vaikuttamisohjelmassa

Seligson & Co Rahastoyhtiö liittyi LähiTapiola Varainhoidon 
tytäryhtiönä mukaan ISS vaikuttamispalveluiden vaikuttamis-
hankkeisiin, jotka koostuvat normipohjaisesta hankkeesta ja nel-
jästä teemasta (Net Zero, Biodiversiteetti, Vesi ja Sukupuolten 
välinen tasa-arvo). Teemahankkeista alkoi uudet 2 tai 3 vuoden 
vaikuttamisohjelmat vuoden 2024 aikana.
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ISS ESG:n normipohjainen vaikuttamishanke
Normipohjainen vaikuttamishanke kohdistuu yhtiöihin, joilla on ISS 
ESG:n normipohjaisessa tarkastelussa arvioitu olevan epäiltyjä tai 
vahvistettuja vakavia, järjestelmällisiä tai systeemisiä epäkohtia tai 
rikkeitä kansainvälistä vastuullista liiketoimintaa ohjaavien normien 
noudattamisessa. Vaikuttaminen kohdistuu YK:n Global Compact kehikon 
neljään osa-alueeseen: ihmisoikeudet, työntekijän oikeudet, ympäristö tai 
korruption vastaisuus.

Työelämään luettavia rikkeitä voivat olla ammattiyhdistystoimintaan 
osallistumisen estäminen, syrjintä työpaikalla, rikkeet työterveys ja -turval-
lisuusasioissa sekä lapsityövoiman tai pakkotyövoiman käyttö. Vuonna 
2025 on aloitettu kaksi uutta kvartaalihanketta, jotka ovat vielä useimmis-
sa yhtiöissä aloitusvaiheessa. Työ vuonna 2024 aloitetuissa kvartaalihank-
keissa jatkuu edelleen.

Yhteenveto vuoden 2025 kehityksestä
Hankkeeseen osallistuvien sijoittajien edustajana ISS ESG sai vastauksia 58 
yhtiöltä ja yhteydenotot liittyivät 92 eri aiheeseen. Yhteydenotot liittyivät 
Q 2025 ja sitä aiemmin aloitettuihin hankkeisiin.

Vastaus saatu
73 %

Ei vastausta 
27 %

Vastausaktiivisuus

Normipohjaisen vaikuttamishankkeen sijoituskohteiden vastausaktiivisuus alkuvuonna 2025Normipohjaisen vaikuttamishankkeen sijoituskohteiden vastausaktiivisuus alkuvuonna 2025

Normipohjaisen vaikuttamishankkeen sijoituskohteiden 
vastausaktiivisuus alkuvuonna 2025

Normipohjaisen vaikuttamishankkeen sijoituskohteiden 
vastausten taso alkuvuonna 2025

0 5 10 15 20 25 30 35

Erinomainen

Hyvä

Riittävä

Välttävä

Siirretty

Ei vastausta

Kohdeyhtiön vastausaktiivisuus

Normipohjaisen vaikuttamishankkeen sijoituskohteiden vastausten taso alkuvuonna 2025Normipohjaisen vaikuttamishankkeen sijoituskohteiden vastausten taso alkuvuonna 2025
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Net Zero
Ilmastonmuutoksen hillintää edistävässä Net Zero -hankkeessa on 50 
kohdeyhtiötä. Hankekausi aloitettiin keväällä 2024. Hankkeet on onnis-
tuneesti päätetty kahden eurooppalaisen yhtiön kanssa: Arkema SA ja 
Valmet Oyj. Kolmen yhdysvaltalaisen yhtiön osalta ollaan eskalaatiovai-
heessa (ConocoPhillips, Ingersoll Rand Inc., Public Service Enterprise Group 
Inc.) ja muiden kanssa keskustelut jatkuvat. Vuonna 2025 keskusteluja on 
käyty yhdeksän yhdysvaltalaisen, kolmen eurooppalaisen ja yhden austra
lialaisen yhtiön kanssa. Muihin teemahankkeisiin verrattuna aktiviteetteja 
on ollut vähiten, 57 kappaletta. Pienempi aktiviteettimäärä selittynee osit
tain sillä, että Net Zeron uusi hankekausi alkoi puoli vuotta aiemmin kuin 
muilla teemoilla ja aloituskirje lähetetään kaikille yhtiöille. Tämän jälkeen 
vaikuttaminen jatkuu yhtiökohtaisesti.

Gender Equality
Sukupuolten välistä tasa-arvoa edistävässä hankkeessa on 40 yhtiötä, joil-
ta toivotaan edistystä hallituksen sukupuolijakauman, työntekijöiden moni
muotoisuuden ja tasa-arvon osalta sekä raportointia sukupuolten välises
tä palkkaerosta. Hankkeen uusi kausi alkoi syksyllä 2024, joten useiden 
yhtiöiden kanssa ollaan edelleen keskusteluvaiheessa. Vuoden 2025 aikana 
jommankumman osapuolen aktiviteettejä on yhteensä 159 kappaletta ja 
vain 4 yhtiön kanssa ei tänä vuonna ole yhteydenottoja. Eskalaatiovaihees-
sa on 11 yhtiötä.

 
Biodiversity
Luonnon monimuotoisuutta edistävässä hankkeessa on 30 yhtiötä, joista 13 
on Euroopasta, 10 Pohjois- ja Väli-Amerikasta, 5 Aasiasta ja 2 Afrikasta.  
70 % kohdeyhtiöistä on elintarviketuotantoon liittyviä yhtiötä. Yhteensä 
ISS ESG:n ja yhtiöiden välillä oli 140 tapahtumamerkintää ja 3 yhtiötä on 
tällä hetkellä eskalaatiovaiheessa. Yhden yhdysvaltalaisen yhtiön osalta 
vaikuttaminen on päätetty yritysoston seurauksena. ISS ESG:n jälkikäteis
arvion mukaan yhtiön toiminnassa ei kuitenkaan ole toistaiseksi näkynyt 
parannusta biodiversiteetin huomioimisen osalta.

Water
Vesihanke kohdistuu 30 kemikaali- tai juomateollisuuden parissa toimivaan 
yhtiöön. Yhtiöistä 8 on Euroopasta, 13 Pohjois-, Väli- tai Etelä-Amerikasta 
ja 9 Aasiasta. Hankkeen tavoitteena on edistää vesien suojelua ja veden
säästöä hankintaketjuissa ja kannustaa vedensäästötavoitteiden rapor-
tointiin. Vuoden 2025 aikana jommankumman osapuolen aktiviteettejä oli 
141. Eskalaatiovaihe on meneillään 7 yhtiön kanssa. Toistaiseksi vain yhden 
yhtiön osalta hankkeella on arvioitu olleen hyvä vaikutus.
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Sijoittajakannanotot
LähiTapiola Varainhoito tuki kahta sijoittajakannanottoa, joilla 
vedotaan EU:n päättäjiin, jotta EU:n kestävän rahoituksen viiteke-
hyksen ydinperiaatteet säilytetään Omnibus 1 -yksinkertaistamis-
hankkeessa.

Investor joint statement on European Comission’s omnibus legislation
Kyseessä on vetoomus, jonka IIGCC:n, Eurosifin ja PRI tuottivat alkuvuo-
desta. Tavoitteena on, että Euroopan komissio säilyttäisi EU:n kestävän 
rahoituksen sääntelykokonaisuuden alkuperäisen eheyden ja tavoitetason. 
Sijoittajat tarvitsevat sijoituskohteilta alkuperäisen CSRD:n mukaisia kes-
tävyystietoja ja pitkäjänteisyyttä sääntelypolitiikalle oman toimintansa ja 
velvoitteidensa toteutukseen.

Omnibus initiative: Sustainability rules are essential for European competi-
tiveness
Vetoomuksen taustavoimina olivat Eurosif, IIGCC, PRI, Corporate Leaders 
Group Europe, Global Reporting Initiative (GRI) ja E3G. Omnibus 1 -hanke 
tulisi toteuttaa tinkimättä kestävyyssääntöjen sisällöstä tai niiden merkit-
tävistä hyödyistä sijoittajille ja EU:n yrityksille. CSRD/ESRS ja CSDDD ovat 
olennaisia EU:n laajempien kestävyyteen, kasvuun ja kilpailukykyyn liittyvien 
tavoitteiden saavuttamiseksi.
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Raportointia LähiTapiola-rahastojen 
sijoituskohteiden vaikutuksista 
Ilmastonmuutokseen liittyvää raportointia
LähiTapiola Varainhoito raportoi puolivuosittain suoriin osakkeisiin ja 
yrityslainoihin sijoittavien LähiTapiola-rahastojen hiilijalanjäljen (Weighted-
average carbon intensity, WACI), kun yli 50 prosenttia rahaston sijoitus-
kohteista on julkaissut tiedot.

Rahastojen kestävyyskatsauksissa esitetään osakerahastoille hiili-
intensiteetti toimialajakaumilla ja suhteessa maailman osakemarkkinoita 
kuvaavaan indeksiin. Myös institutionaalisten omaisuudenhoitoasiakkai
den puolivuosittaisissa kestävyyskatsauksissa esitetään hiilijalanjälki koko 
salkun osalta siltä osin kuin tietoa on saatavilla ja tarkemmin LähiTapiolan 
osake- ja yrityslainasijoituksista. Tarkempia rahastokohtaisia tietoja löytyy 
rahastojen kestävyyskatsauksista ja LähiTapiola Varainhoidon kestävän 
sijoitustoiminnan verkkosivulta.
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LähiTapiola suorien osake- ja yrityslainarahastojen hiilijalanjälki 30.6.2025

Rahasto

Datan 
kattavuus

Hiili-intensiteetti
t CO2e/M. €

2024 Hiili-intensiteetti
t CO2e/M. €

Muutos 2019 Hiili-intensiteetti
t CO2e/M. €

Vuotuinen 
keskimääräinen 
muutos (CAGR) 

2019-2024

Hiilitehokkuus

LähiTapiola Eurooppa Ilmastoindeksi 99 % 30                         29                                 4 % 181                                   -26 % 19                     
LähiTapiola Eurooppa Keskisuuret ESG 95 % 106                        75                                 42 % 72                                     7 % 76                     
LähiTapiola Hyvinvointi ESG 94 % 14                          14                                 -1 % 24                                    -9 % 6                       
LähiTapiola Kehittynyt Aasia ESG 94 % 101                        99                                 2 % 259                                  -15 % 96                    
LähiTapiola Kehittyvät Markkinat 79 % 106                        115                                -8 % - - 120                   
LähiTapiola Kestävä Ympäristö 97 % 161                        172                                -7 % 287                                  -9 % 86                    
LähiTapiola Pohjoismaat ESG 98 % 27                          31                                 -12 % 87                                    -18 % 24                     
LähiTapiola Tulevaisuus 98 % 20                         18                                 9 % 25                                    -4 % 5                       
LähiTapiola USA Ilmastoindeksi 98 % 56                          44                                 29 % 178                                   -17 % 15                     
LähiTapiola USA Keskisuuret ESG 84 % 83                          86                                 -3 % 41                                     12 % 41                     

LähiTapiola Eurooppa High Yield ESG 56 % 104                        118                                -12 % - -
LähiTapiola Lyhytkorko ESG 63 % 23                          25                                 -9 % 74                                     -18 %
LähiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG 66 % 97                          86                                 12 % - -
LähiTapiola Yrityskorko ESG 85 % 73                          79                                 -8 % 243                                  -18 %
LähiTapiola Yhteisö Yrityskorko ESG 75 % 71                          85                                 -16 % 258                                  -19 %

Datan Hiili-intensiteetti 2023 Hiili-intensiteetti Muutos
kattavuus t CO2e/M. € t CO2e/M. €

Morningstar Developed Europe Large Cap TME NR 86 % 85                         82                                 3 %
Morningstar Developed Europe Mid Cap TME NR 90 % 118                        114                                4 %
Morningstar Developed Markets Asia Pacific TME 88 % 182                        345                               -47 %
Morningstar Developed Markets Healthcare TME NR 65 % 14                          14                                 0 %
Morningstar Developed Markets Renevable Energy NR 80 % 426                        498                              -14 %
Morningstar Developed Markets Technology, 
Communication Services & Consumer Cyclical TME 
Select NR

74 % 23                          26                                 -15 %

Morningstar Emerging Markets Large-Mid Cap NR 83 % 492                       474                               4 %
Morningstar US Large Cap TME NR 70 % 84                         79                                 6 %
Morningstar US Mid Cap TME NR 60 % 302                       283                               7 %

Datan kattavuus

Hiili-intensiteetti

Hiilitehokkuus

Kokonaispäästöt

Laskenta perustuu TCFD:n suosituksiin.

Vertailuindeksi

Vastuunrajoitus: Tämä katsaus on LähiTapiola Varainhoito Oy:n laatima ja sen sisältämät tiedot perustuvat lähteisiin, joita LähiTapiola Varainhoito Oy pitää oikeina ja luotettavina. LähiTapiola Varainhoito Oy ei 
vastaa katsauksessa esitettyjen tietojen mahdollisista puutteista tai virheistä eikä tietojen käytöstä aiheutuneista välittömistä tai välillisistä vahingoista. Tässä katsauksessa esitettyjä tietoja ei ole tarkoitettu 
suositukseksi tai sijoitusneuvoksi eikä kehotukseksi käydä kauppaa sijoitustuotteilla eikä sijoituspäätöstä tule perustaa yksinomaan tässä katsauksessa esitettyihin tietoihin.

Datan kattavuus kertoon niiden yhtiöiden, jotka ovat raportoineet päästönsä, osuuden rahaston (tai vertailuindeksin) sijoituskohteena olevista yhtiöistä sijoituskohteiden salkkupainot huomioiden. Raportoimme rahastokohtaisen (tai 
indeksin) hiilijalanjälkiluvun vain jos datan kattavuus on yli 50 prosenttia. 
Hiilijalanjälkiluvussa on huomioitu rahaston sijoituskohteena olevien yhtiöiden omistamista tai kontrolloimista varallisuushyödykkeistä sekä yhtiöiden hankkiman sähkön tuotannosta lähtöisin olevat kasvihuonepäästöt (tCO2 
ekvivalentti). Käytämme laskennassa yhtiöiden viimeisiä saatavilla olevia raportoituja lukuja.

Hiili-intensiteetti kuvaa rahaston hiiliriskiä suhteessa liikevaihtoon. Laskennassa, joka perustuu TCFD:n suosituksiin, yhtiön päästöt (t CO2 ekvivalentti) jaetaan yhtiön liikevaihdolla (m EUR). Rahastolle hiili-intensiteettiluku lasketaan 

Rahaston kokonaispäästöt (t CO2 ekvivalentti) kuvaavat rahaston ns. omistamia päästöjä. Osakerahastoille rahaston omistamat päästöt lasketaan kertomalla yksittäisen yhtiön päästöluku rahaston omistusosuudella yhtiöstä 

Hiilitehokkuus kuvaa rahaston hiiliriskiä suhteessa sijoitettuun pääomaan. Hiilitehokkuusluku lasketaan TCFD:n suositusten mukaisesti jakamalla rahaston kokonaispäästöt (t CO2 ekvivalentti) rahaston pääomalla (m EUR). Hiilitehokkuus 
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Sijoituskohteiden nettovaikutusten arviointi ja 
linkittyminen YK:n kestävän kehityksen 
tavoitteisiin
LähiTapiola Varainhoito hyödyntää Upright Projectin AI-pohjaista 
analyysimallia sijoituskohteiden taloudellisesta toiminnasta aiheutuvien 
positiivisten ja negatiivisten vaikutusten sekä näiden välityksellä nettovai-
kutusten kuvaamisessa. Uprightin mallissa määritellään neljän pääteeman 
(Yhteiskunta, Tietotaito, Terveys ja Ympäristö) sisällä 19 osa-aluetta ja 
niiden aiheuttamia hyötyjä ja kustannuksia.

Mallinnus pohjautuu koneoppimisen keinoin yli 150 000 tuotteen ja 
palvelun vaikutusten arviointiin. Malli ei välttämättä kuitenkaan kata kaik-
kia yritysten vaikutuksia, sillä pääpaino on yritysten tuottamissa tuotteissa 
ja palveluissa, ei niinkään tuottamistavassa.

Upright Project arvioi lisäksi yhtiöiden liiketoiminnan linkittymisen YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteisiin (SDG, Sustainable development goals). 
Uprightin malli arvioi liikevaihdon muodostumista yrityksen tuotteista ja 
palveluista sekä sitä, miten ne ovat linjassa tavoitteiden kanssa. Mallissa 
huomioidaan 16 YK:n kestävän kehityksen 17 tavoitteesta. Viimeisin eli SDG 
17 (Yhteistyö ja kumppanuus) ei sovellu mallinnukseen.

Upright Projectin arvioima LähiTapiolan osake- ja yrityslaina-
rahastojen sijoituskohteiden tuottama nettovaikutus

Tiedot noudettu 30.6.2025.
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Upright Notice: The reports contain impact-related and sustainability-re-
lated indicators that are based on data produced by Upright Oy (Upright). 
Due to the limited availability of underlying information and the nature of 
the indicators, the produced information intrinsically includes some inaccu-
racy. Upright continuously seeks to improve the accuracy of its indicators 
by using the best available information and the best available statistical 
methods for integrating information from different sources. Upright does 
not warrant the accuracy of the information, and shall not be liable for any 
direct or indirect damages related to the information it provides. The in-
formation in this report is reproduced by permission from Upright, and may 
not be redistributed without permission from Upright.

Upright Projectin arvioima LähiTapiolan osake- ja yrityslaina-
rahastojen sijoituskohteiden liiketoiminnan linkitys YK:n 
kestävän kehityksen tavoitteisiin

Tiedot noudettu 30.6.2025.
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Alkuvuoden 2025 aikana olemme LähiTapiolan 
kiinteistöliiketoiminnassa edistäneet viime vuon-
na julkaisemamme kiinteistöliiketoiminnan uuden 
kestävyysohjelman toimenpiteitä. Uusi ohjelma 
ohjaa jokapäiväistä tekemistämme tavoitteelli
sesti kohti vastuullisempaa kiinteistöliiketoimin
taa. Kestävyysohjelmamme perustuu kolmeen 
keskeiseen pääteemaan ympäristön, sosiaalisen 
vastuun sekä hyvän hallintotavan mukaises-
ti: kestävää kiinteistövarainhoitoa, eettistä 
yhteistyötä ja kannattavaa liiketoimintaa vas-
tuullisesti.

Olemme myös parhaillaan päivittämässä 
ilmastotiekarttaamme ja ilmastotavoitteitamme. 
Vuoden 2025 alusta alkaen olemme siirtyneet 
kokonaan uusiutuvan kaukolämmön 
hankintaan kiinteistökannassamme. 
Tämän seurauksena kiinteistökantamme 
energiankäytöstä eli sähkönkulutuksesta, 
lämmityksestä ja jäähdytyksestä ei aiheudu 
hiilidioksidipäästöjä. Uuden ilmastotiekarttamme 
pohjaksi meillä on käynnissä ensimmäistä 
kertaa kiinteistöjemme tarkempi Scope 
3 -päästölaskenta. Uudempana teemana 
olemme aloittaneet työstämään luontotyön 
tiekarttaamme, jossa kerromme tavoitteistamme 
ja konkreettisista kehitystoimenpiteistä 
luonnon monimuotoisuuden lisäämiseksi 
kiinteistöissämme. Lisäksi olemme luoneet 
ja pilotoineet muutos- ja PTS-töiden 
vastuullisuusohjetta, joka otetaan käyttöön 
hankkeissa.

Olemme vuoteen 2023 asti osallistuneet 
kiinteistövarainhoitona GRESB-raportointiin 
koko rakennuskantamme osalta. Keväällä 2024 
siirryimme rahastotasoiseen raportointiin, ja 

tänä vuonna jatkoimme tätä osallistumalla 
GRESB:iin 9 salkun osalta olemassa olevalla 
kiinteistöomaisuudella. Odotamme tuloksia 
syksyn 2025 aikana. 

Ympäristösertifioinnin uusinta tai 
sertifiointimahdollisuuden selvittäminen on 
alkuvuonna käynnistetty yhteensä viiteen 
kiinteistöön. 

Markkinatilanne ja kestävyyden 
vaikutukset kiinteistöjen arvoon

Kiinteistömarkkinoilla vuoden 2025 ensim-
mäisen vuosipuoliskon kaupankäyntiaktiivisuus 
piristyi viime vuoteen verrattuna. KTI:n alustavien 
tietojen mukaan ensimmäisen vuosipuoliskon ai-
kana kiinteistökauppoja tehtiin noin 1,7 miljardin 
euron arvosta, kun vastaava luku vuonna 2024 
oli 1,3 miljardia euroa. Alkuvuoden aikana aktii-
visimpia kaupan kohteita olivat yhteiskuntakiin
teistöt, asunnot ja liikekiinteistöt. Ulkomaiset 
sijoittajat edustivat noin 70 % osuutta ostajista, 
kun se edellisvuonna oli noin 50 %. 

EKP:n koronlaskut jatkuivat kesäkuussa ja 
ohjauskorko on tällä hetkellä 2,0 % tasossa. 
Nykyinen korkotaso on riittävän matala tuke-
maan kiinteistömarkkinaa, kun sijoittajien 
rahoituskustannukset pienenevät ja kiinteistö
sijoittamisen tuotot ovat houkuttelevalla tasolla 
suhteessa velkarahan kustannukseen. Samalla 
kiinteistöjen arvonlasku näyttää pysähtyneen. 

ESG-tekijöiden suorat vaikutukset kiinteistö-
jen arvoon ovat toistaiseksi vähäisiä, mutta ener-
giatehokkuus ja yleinen laatutaso vaikuttavat 
ylläpitokulujen kautta nettotuottoon ja siten vä-
lillisesti kiinteistön arvoon. Arviointikäytännöissä 

ESG-asioista on tullut tietopyyntöjä, mutta ne 
eivät ole vielä nousseet keskeiseksi teemaksi 
arvoihin vaikuttavina tekijöinä.

Pidemmällä aikavälillä ESG-tekijät voivat vai-
kuttaa arvoihin sijoituskohteen houkuttelevuuden 
kautta: sijoittajakysyntä kohdistuu yhä enemmän 
kohteisiin, joissa ESG-asiat ovat kunnossa. Tämä 
voi laskea näiden kohteiden tuottovaatimuk-
sia, kun koettu riski on pienempi, ja vastaavasti 
heikommin suoriutuvien kohteiden arvo voi jäädä 
jälkeen.

Rahoituksen osalta ESG-tekijöillä on tällä 
hetkellä hienovarainen vaikutus. Parempi 
energialuokka voi johtaa hieman edullisempaan 
marginaaliin, mutta vaikutus on usein epäsuora – 
energiatehokkaat ja uudemmat kiinteistöt ovat 
muutenkin houkuttelevampia rahoittajille, jolloin 
kilpailua syntyy enemmän.

Erikoissijoitusrahasto LähiTapiola 
Sijoituskiinteistöjen alkuvuosi ja 
kestävyyden huomioiminen

LähiTapiola Vaihtoehtorahastot hallinnoi 
Erikoissijoitusrahasto LähiTapiola Sijoitus
kiinteistöt -rahastoa. Rahaston strategiana on 
sijoittaa laajasti hajauttaen eri kiinteistötyyppei-
hin Suomessa. Rahaston omistamat kohteet ovat 
asuntoja, toimistoja, liiketiloja, logistiikka- ja 
teollisuus- sekä yhteiskuntakiinteistöjä. Rahaston 
toiminnassa ja uusien kohteiden hankinnassa 
noudatetaan kestävän kiinteistösijoittamisen 
periaatteita.

Rahasto on sitoutunut sijoituskohteiden valin-
nassa huomioimaan rahaston tavoitteen, jonka 
mukaan sen sijoituskohteiden energialuokkien 

Kestävyys LähiTapiolan kiinteistöliiketoiminnassa
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keskiarvo on vähintään C. Osana sijoituspäätöstä arvioidaan energiatehok-
kuutta ja sen parantamismahdollisuuksia. Rahasto tarkastelee energiate-
hokkuuden parantamismahdollisuuksia sekä parantaa kiinteistöjen ener-
giatehokkuutta myös omistusaikana. 

Rahaston hankkima kiinteistösähkö ja vuoden 2025 alusta lukien myös 
kaukolämpö ovat alkuperävarmennettua uusiutuvaa energiaa. Kiinteistö-
jen energiankulutusta (sähkö, lämpöenergia, jäähdytys ja vesi) ja energian 
päästöjä seurataan jatkuvasti. Sijoituskohteita valittaessa arvioidaan mah-
dollisuudet hankkia tai tuottaa uusiutuvaa energiaa kiinteistöllä.

Rahastolla on hyvin hajautettu vuokrasopimuskanta ja toimitila-
asiakkaita on yli 70 kappaletta. Suurimmat vuokralaiset ovat Kesko, 
HUS-kuntayhtymä, Länsi-Uudenmaan hyvinvointialue, Sanoma Manu ja 
Pirkanmaan hyvinvointialue. Vuokralaisasiakkaiden huolenpidossa tuo-
tetaan lisäarvoa asiakkaiden liiketoimintaan tiloilla ja tilapalveluille. Ak-
tiivisen toimitilakumppanuuden kautta asiakkaita autetaan ja opastetaan 
vähentämään toimitilojensa energiankulutusta ja ympäristökuormitus-
ta sekä parantamaan henkilöstönsä työskentelyolosuhteita. Yhteistyö 
vuokralaisasiakkaiden kanssa heijastuu myös tilojen muuntojoustavuutena 
sekä huomiona tilojen turvallisuuteen ja terveellisyyteen.

Laajasti hajautettu kiinteistösalkku ja matala velkaantuneisuusaste tuke-
vat Erikoissijoitusrahasto LähiTapiola Sijoituskiinteistöt -rahaston vakautta 
kaikissa markkinaolosuhteissa. Myös kanssasijoittaminen lisää vakautta, 
sillä LähiTapiola on itse yksi rahaston merkittävistä sijoittajista. 

Rahastolla ei tällä hetkellä ole rakenteilla olevia kohteita tai kohteita, 
joissa olisi merkittäviä korjausprojekteja meneillään. Rahaston kohteiden 
kehittämisprojektit ovat huolellisesti suunniteltuja, kustannuksiltaan kiin-
nitettyjä ja tähtäävät mm. kohteiden kestävyysominaisuuksien kuten ener-
giatehokkuuden ja vuokrattavuuden parantamiseen.
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Kiinteistöliiketoiminnan kestävyysohjelma 2024-2028

Tavoitteet

Kestävää 
kinteistövarainhoitoa

Eettistä 
yhteistyötä

Kannattavaa liiketoimintaa
vastuullisesti

Energiatehokkaat ja hiilineutraalit kiinteistöt
•	 Hiilineutraali energiankulutus 2025
•	 Hiilineutraali rakentaminen 2030
•	 Energiansäästö -7,5 % 2025 mennessä
•	 Uudishankkeiden energiatodistuksen 

e-luku -10 % määräystasosta
•	 Laajojen peruskorjausten 

energiatodistuksen e-luku -30 % 
nykytilasta

Resurssitehokkaat kiinteistöt läpi elinkaaren 
luonnon monimuotoisuus huomioiden
•	 Kierrätysaste kiinteistöissä 55 % vuonna 

2025 ja 60 % vuonna 2030
•	 Uudis-ja korjaushankkeiden kierrätysaste 

70 %
•	 Merkittävien peruskorjaus-

ja uudisrakennushankkeiden 
ympäristösertifiointi (taso vähintään 
LEED Gold tai BREEAM VeryGood)

•	 Biodiversiteettitiekartan luominen, jossa 
määritellään askelmerkit luontotyölle 
kiinteistöissä

•	 Alan tyytyväisimmät sijoittajat 
ja vuokralaiset: Sijoittaja- ja 
vuokralaistyytyväisyyden taso yli 4

•	 Viestimme vastuullisuudesta aktiivisesti ja 
vuorovaikutteisesti sidosryhmillemme

•	 Tunnemme arvoketjumme ja sen 
vaikutukset ketjussa toimivien 
sidosryhmien toimintaan sekä 
hallinnoimme näitä vaikutuksia

•	 Monimuotoisuuden, yhdenvertaisuuden ja 
inkluusion huomioivat kiinteistöt

•	 Vastuullisuustyön selkeät roolit ja vastuut
•	 Kannattavuuden varmistaminen pitkällä 

aikavälillä
•	 Vaatimustenmukainen, riskit huomioiva ja 

laadukkaasti toteutettu hallinto
•	 Hankinnan vastuullisuuskriteeristön 

päivittäminen
•	 Vastuullisuuden koulutussuunnitelman 

luominen ja osaamisen varmistaminen
•	 Toimintaympäristön muutokset huomioiva 

ja uudistuva vastuullisuusraportointi
•	 PRI raportoinnissa kiinteistöille 4 tähteä
•	 GRESB arvioinnissa 4 tähteä

Toimemme edistävät seuraavia YK:n kestävän kehityksen tavoitteita
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Vastuuvapauslauseke

Tämä katsaus on mainos. Tutustu ennen lopullisten sijoituspäätösten tekemistä rahaston rahastoesitteeseen ja sijoittajan avaintietoihin, jotka ovat 
saatavilla suomeksi ja ruotsiksi osoitteessa www.lahitapiola.fi/rahastot tai seligson.fi. Tätä esitystä ei tule yksinään käyttää sijoituspäätöksen perustana 
eikä esityksessä esitettyä tietoa ole tarkoitettu kehotukseksi käydä kauppaa sijoitustuotteilla tai -palveluilla. Sijoitusten arvo voi nousta tai laskea ja 
sijoittaja voi menettää sijoittamiaan varoja.

Kestävyyskatsauksella esitetyt tiedot perustuvat LähiTapiolan Varainhoitokonsernin omiin laskelmiin tai lähteisiin, joita LähiTapiola 
Varainhoitokonserni pitää oikeina ja luotettavina. LähiTapiola Varainhoitokonserni noudattaa raportin laadinnassa täyttä huolellisuutta, mutta ei 
kuitenkaan takaa datan tai laskelmien täydellisyyttä tai oikeellisuutta.

Katsaus on julkaistu syyskuussa 2025.

Palveluntarjoajat:
Omaisuudenhoito, toimeksiantojen välittäminen ja sijoitusneuvonta LähiTapiola Varainhoito Oy. LähiTapiolan rahastoja hallinnoidaan Seligson & 
Co Rahastoyhtiö Oyj:ssä ja LähiTapiola Vaihtoehtorahastot Oy:ssä. Sijoitusvakuutukset: LähiTapiola Keskinäinen Henkivakuutusyhtiö. LähiTapiola 
Varainhoito Oy toimii LähiTapiola Keskinäinen Henkivakuutusyhtiön asiamiehenä tarjotessaan sijoitusvakuutuksia ja on rekisteröity Finanssivalvonnan 
ylläpitämään vakuutusedustajarekisteriin.

Hiilijalanjälkilaskenta (s. 19 taulukko)
Copyright © Sustainalytics, a Morningstar company. All rights reserved. The information, data, analyses and opinions contained herein: (1) includes the 
proprietary information of Sustainalytics and/or its content providers; (2) may not be copied or redistributed except as specifically authorized; (3) do 
not constitute investment advice nor an endorsement of any product, project, investment strategy or consideration of any particular environmental, 
social or governance related issues as part of any investment strategy; (4) are provided solely for informational purposes; and (5) are not warranted to 
be complete, accurate or timely. The ESG related information, methodologies, tools, ratings, data and opinions contained or reflected herein are not 
directed to or intended for use or distribution to India-based clients or users and their distribution to Indian resident individuals or entities is not permit-
ted. Neither Morningstar Inc., Sustainalytics, nor their content providers accept any liability for the use of the information, for actions of third parties 
in respect to the information, nor are responsible for any trading decisions, damages or other losses related to the information or its use. The use of the 
data is subject to conditions available at https://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers.

ttps://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers
ttps://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers
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