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HARKITSEVA VARAINHOITO

Varainhoitosalkun nimi:
Harkitseva Varainhoito

Varainhoitosalkun omistaja:
LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtio

Varainhoitosalkun omaisuudenhoitaja:
L&hiTapiola Varainhoito Oy

Varainhoitosalkun sijoitustoiminnan aloitusaika:
2710.2018

Varainhoitosalkun omaisuudenhoitopalkkio:
0,80 % p.a. Varainhoitosalkun arvosta

Omaisuudenhoitaja hajauttaa varainhoitosalkun varat laa-
jasti eri omaisuusluokkiin, salkun p&adpaino on kuitenkin
korkosijoituksissa. Korkosijoitusten lisdksi varainhoitosalkun
varoja voidaan sijoittaa osake- ja kiinteist&sijoituksiin sekd
pddomasijoituksiin ja vaihtoehtoisiin sijoituksiin.

Salkun sijoitusten jakautuminen eri omaisuusluokkiin neut-
raalitilanteessa:

Vahariskiset korkosijoitukset
Luottoriskilliset korkosijoitukset
Kiinteist&sijoitukset
Osakesijoitukset

Vaihtoehtoiset sijoitukset

Padomasijoitukset

Vahdriskiset korkosijoitukset: 30 % (vaihteluvali 0-55 %)

Luottoriskilliset korkosijoitukset: 50 % (vaihteluvali
10-75%)

Kiinteistdsijoitukset: 7 % (vaihteluvdli 0-10 %)
Osakesijoitukset: 5 % (vaihteluvali 0-15%)
« Vaihtoehtoiset sijoitukset: 4 % (vaihteluvali 0-6 %)

Padomasijoitukset: 4 % (vaihteluvdli 0-6 %).

1 Varainhoitosalkku

Varainhoitosalkun nimi on Harkitseva Varainhoito (jaljem-
pdnd Varainhoitosalkku).

Varainhoitosalkku on LdhiTapiola Keskindinen Henkiva-
kuutusyhtion (jaljempd&nda Vakuutusyhti®) madrittelemadn
ryhmdeldkevakuutukseen (josta kdytetddn jaljempand
nimitystd Sopimus) liitettdvissd oleva sijoituskohde. Varain-
hoitosalkku on Vakuutusyhtion omistama salkku, jonka arvo
mddrittelee Sopimuksen arvon. Varainhoitosalkun sijoi-
tusstrategialle ei ole lainsddddnndssd asetettu hajautus-
vaatimuksia tai muita sijoituskohteita koskevia vaatimuksia
tai rajoituksia. Varainhoitosalkun varat sijoitetaan jdaljem-
pdnad yksildidyn sijoitusstrategian mukaan.

Vakuutuksenottaja omistaa Sopimuksen. Vakuutuksen-
ottajalla ei ole omistus- tai muita oikeuksia Sopimukseen
liittettyyn Varainhoitosalkkuun, sen osuuksiin eikd Varain-
hoitosalkun sisdltdmddn omaisuuteen. Varainhoitosalkkua
hoitaa Vakuutusyhtion nimedmd omaisuudenhoitaja.

2 Sijoitusstrategia

Sijoitusstrategian pddpaino on korkosijoituksissa. Lisdksi
omaisuudenhoitaja tavoittelee tuottoa hajauttamalla salkun
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varoja lagjasti eri omaisuusluokkiin, kuten osake- ja kiinteis-
tosijoituksiin sekd pddomasijoituksiin ja vaihtoehtoisiin sijoi-
tuksiin. Salkun sijoituksia voidaan tehdd maailmanlaajuisesti.

Sijoitustoiminnan tavoitteena on kasvattaa Varainhoitosal-
kun arvoa pitkdlla aikavalillg.

Salkun muut sijoitukset voivat jokautua eri omaisuusluok-
kiin seuraavasti:

1. Vdhdariskisiin, pddasiassa euromddrdisiin korkosijoituk-
siin Euroopassa ja muissa OECD-maissa, joita ovat:
a. rahamarkkinavdlineet
b. padasiassa korkean luottoluokituksen (ns. investointiluo-
kan) omaavien valtioiden, kuntien ja muiden julkisyhteiséjen
liikkeelle laskemat joukkovelkakirjalainat
c. vakuudelliset velkakirjalainat

2. Luottoriskillisiin, pddasiassa euromddrdisiin korkosijoi-
tuksiin kuten
a. korkean luottoluokituksen (ns. investointiluokan) omaavien
yritysten ja pankkien liikkeelle laskemiin rahamarkkinavdlinei-
siin ja joukkovelkakirjalainoihin,
b. alhaisen luottoluokituksen (ns. high yield) omaavien yritys-
ten liikkeelle laskemiin rahamarkkinavdlineisiin ja joukkovelka-
kirjalainoihin,
c. kehittyvien markkinoiden valtioiden ja yritysten liikkeelle
laskemiin rahamarkkinavdlineisiin ja joukkovelkakirjalainoihin.
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Vahdariskisid ja luottoriskillisid korkosijoituksia voidaan tehdd
my0s sijoitusrahastojen kautta.

3. Kiinteistosijoituksiin kuten kiinteistopddomarahastoi-
hin, kiinteistorahastoihin tai kiinteistosijoitustoimintaa
harjoittavien yhtididen osakkeisiin tai osuuksiin.

4. Osakesijoituksiin kuten osakkeisiin ja muihin osakesi-
donnaisiin instrumentteihin, joko suoraan tai sijoitusra-
hastojen kautta.

5. Vaihtoehtoisiin sijoituksiin kuten rahastoihin, jotka
hyddyntdvdat sijoitustoiminnassaan systemaattisia joh-
dannaisstrategioita.

6. Pddomasijoituksiin kuten pddomarahastoihin.

Salkun varoja voidaan sijoittaa johdannaissopimuksiin
tehokkaan salkunhoidon edistdmiseksi tai suojautumistar-
koituksessa markkinoiden epdsuotuisia muutoksia vastaan.

3 Varainhoitosalkkuun liittyvat
erityispiirteet

LahiTapiolalla on oikeus mddritelld Varainhoitosalkkuun sal-
littavan enimmadissijoituksen madra.

4 Varainhoitosalkun arvostaminen

Omaisuudenhoitaja arvostaa Varainhoitosalkun sisdltamat
sijoituskohteet niiden markkina-arvoon jokaisena pankki-
pdivana.

Jos markkina-arvoa ei ole saatavissa, sijoituskohteet arvos-
tetaan viimeisimpddn saatavilla olevaan arvoon.

Jos sijoituskohteelle ei ole edelld mainitulla tavalla saata-
vissa kdypdd markkina-arvoa, ne arvostetaan objektiivisten
periaatteiden mukaisesti, jotka ovat tarvittaessa saatavilla
Vakuutusyhtiéstd tai omaisuudenhoitajalta.

Varainhoitosalkun arvo lasketaan véhentdmalld Varainhoi-
tosalkun varoista Varainhoitosalkun velat, kuten sijoituksiin
liittyvat kulut.

Varainhoitosalkun arvo ilmoitetaan euroina.

Vakuutusyhti6é vastaa Varainhoitosalkun arvostamisesta,
eikd sille ole ulkopuolista hyvdksyntdd.

Varainhoitosalkun sijoituskohteisiin mahdollisesti koh-
distuvista markkinahdiridistd, toimenpiteistd tai muista
vastaavista syistd johtuen Vakuutusyhti6 voi keskeyttdd
sijoitussalkun arvon laskennan siihen saakka kunnes varain-
hoitosalkulle voidaan laskea arvo.
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5 Maksujen liittéiminen Varainhoitosalkun
arvonkehitykseen, sddstonnostot ja
Sopimuksen irtisanominen

Maksujen liittdminen Varainhoitosalkun arvonkehitykseen
sekd sddstdénnostot ja Sopimuksen irtisanominen tapahtu-
vat Sopimuksen ehtojen mukaisesti.

Vakuutusyhtiélld on oikeus olla hyvdksymdttd Sopimukseen
tehtdvid maksuja ja niiden liittdmistd Varainhoitosalkun
arvonkehitykseen.

Vakuutusyhtiélld on oikeus rajoittaa Varainhoitosalkun
arvonkehitykseen liitettdvid maksuja, sddstdnnostoja ja
irtisanomisia, mikdli rajoitus katsotaan tarpeelliseksi mui-
den Vakuutuksenottajien etujen suojelemiseksi tai mikdli
muu painava etu sitd vaatii erityisesti tilanteissa joissa:

1. markkinapaikka, jota voidaan pitdd pddmarkkinapaik-
kana on suljettu;

kaupankdyntid on sanotulla markkinalla rajoitettu; tai

3. normaadliin tiedonvdlitykseen kyseisen markkinan
toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hairiditd.

6 Varainhoitosalkun sijoitustoiminnasta
aiheutuvat kustannukset

Varainhoitosalkun hoitamisesta peritddn omaisuudenhoito-
palkkiota 0,80 % p.a. Varainhoitosalkun arvosta, sisdltden
sdilytyspalkkion.

Varainhoitosalkun sijoituskohteisiin mahdollisesti liittyvat
muut kulut kuten merkintd-, lunastus-, ja hallinnointipalk-
kiot, kaupankdyntikulut ja sijoitustutkimuksen kulut sekd
mahdolliset verot ja muut julkisoikeudelliset maksut on huo-
mioitu Varainhoitosalkun arvonlaskennassa eikd niitd veloi-
teta erikseen Vakuutuksenottajalta.

7 Varainhoitosalkun toiminnan
lopettaminen

Vakuutusyhtidlld on oikeus lopettaa Varainhoitosalkun toi-
minta. Sopimuksen ehdoissa on mdadritelty tarkemmin sijoi-
tuskohteiden yhdistdmistd ja lopettamista koskevat erityis-
mddrdykset.

8 Sdaantojen muuttaminen

Vakuutusyhtiolld on oikeus muuttaa Varainhoitosalkun
sddntsjd. Vakuutusyhtid ilmoittaa Varainhoitosalkun olen-
naisista sddntdmuutoksista Vakuutuksenottajalle Sopimuk-
sen mukaisesti.
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9 Sijoitussidonnaisiin Sopimuksiin
liittyvista riskeista

Kaikkeen sijoittamiseen liittyy aina pddoman ja tuoton
menettdmisen riski. Vakuutuksenottajan tulee huomioida,
ettd Varainhoitosalkun historiallinen kehitys ei ole tae tule-
vasta tuotosta.

LdhiTapiola Varainhoito Oy
www.lahitapiola.fi
Postiosoite 02010 LAHITAPIOLA
Y-tunnus 1604393-7 . Kotipaikka Espoo
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Vakuutusyhtio tai sen valitsema omaisuudenhoitaja eivat
ole vastuussa Varainhoitosalkun arvonkehityksestd eivatkd
Varainhoitosalkun mahdollisesta arvon alentumisesta.

Varainhoitosalkku ei ole Sijoittajien korvausrahaston tai
Talletussuojarahaston piirissd.

LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtio
www.lahitapiola.fi
Postiosoite 02010 LahiTapiola
Y-tunnus 0201319-8 - Kotipaikka Espoo
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