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1. Inledning

Med hdllbarhetsfaktorer avses fakto-
rer i anslutning till miljo, socialt ansvar
och iakttagande av god bolagsstyrning
(ESG). LokalTapiola Kapitalférvaltning
har beaktat hdllbarhetsfaktorerna som
en del av sin placeringsfilosofi allt sedan
Ar 2001, da vi borjade erbjuda placerin-
gstjanster. Vi dokumenterade &r 2007
vdra principer for placeringar som beak-
tar héllbarhetsfaktorer och integrerade
dem d&nnu starkare i vara placerings-
processer och vart sdtt att verka. Anda
sedan dess har vi systematiskt utvecklat
verksamhetsmodellerna for och doku-
mentationen av hdllbara placeringar. Vi
undertecknade &r 2010 FN:s principer for
ansvarsfulla investeringar som fungerar
som globala anvisningar och riktlinjer
for beaktande av hdllbarhetsfaktorer i
placeringsverksamheten.

Vi har i vara principer for héllbar
placering vid bedémningen av héllbar-
hetsrisker och huvudsakliga negativa
konsekvenser for hdllbar utveckling samt
i all annan verksamhet beaktat de van-
ligaste internationella konventionerna
som styr foretagsverksamheten och
samhdllet. S&dana &r bland annat:

« FEN Global Compact

« FN Guiding Principles on Business
and Human Rights

. Internationella arbetsorganisatio-
nens (ILO) konventioner

. OECD Guidelines for Multinational

Enterprises
. OECD responsible Business Guidan-

ce for Institutional Investors
.  OECD Principles of Corporate Go-
vernance
« ICGN Global Governance Principles
. |ICGN Global Stewardship Principles

Nar vi verkstdller principerna fér hd-
llbar placering beaktar vi LokalTapiola
Kapitalférvaltnings roll som kapitalfér-
valtare (vs. asset owner) for flera olika
kundgrupper.


https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mission/principles
http://www.ohchr.org/Documents/Publications/GuidingPrinciplesBusinessHR_EN.pdf 
http://www.ohchr.org/Documents/Publications/GuidingPrinciplesBusinessHR_EN.pdf 
http://www.ilo.org/global/standards/introduction-to-international-labour-standards/conventions-and-recommendations/lang--en/index.htm 
http://www.ilo.org/global/standards/introduction-to-international-labour-standards/conventions-and-recommendations/lang--en/index.htm 
http://www.oecd.org/daf/inv/mne/48004323.pdf 

http://www.oecd.org/daf/inv/mne/48004323.pdf 

https://mneguidelines.oecd.org/RBC-for-Institutional-Investors.pdf

https://mneguidelines.oecd.org/RBC-for-Institutional-Investors.pdf

https://www.oecd-ilibrary.org/docserver/9789264236882-en.pdf?expires=1576500817&id=id&accname=guest&checksum=0394F271730B45C41AE0CA5AD46ED301

https://www.oecd-ilibrary.org/docserver/9789264236882-en.pdf?expires=1576500817&id=id&accname=guest&checksum=0394F271730B45C41AE0CA5AD46ED301

http://icgn.flpbks.com/icgn-global-governance-principles-2017/#p=8

https://www.icgn.org/sites/default/files/ICGN%20Global%20Stewardship%20Principles%202020_0.pdf 

2. Principer for hallbar placering

Principerna for héllbar placering baserar
sig pd och dar i linje med LokalTapiola Ka-
pitalforvaltnings placeringsfilosofi. Grun-
dpelarna i var placeringsfilosofi ar:

Placeringsbesluten grundar sig p& var
egen analys av placeringsmarknader-
na och placeringsobjekten.
Marknadsindexen styr inte vara
placeringsbeslut.

Vi ar en ldngsiktig placerare: var ty-
piska placeringshorisont dr 3-5 dr och
vara scenariegranskningar strdcker
sig Over en tidshorisont pd over 10 ér.
Vi @r en sd kallad long only-placerare,
dvs. vi sysslar inte med blankning och
anvdnder inte hdvstdng for att hoja
placeringsgraden.

Vi har dessutom forbundit oss till att
iaktta FN:s principer for ansvarsfulla in-
vesteringar (PRI).

Vi inkluderar faktorer i anslutning
till miljon, socialt ansvar och god
bolagsstyrning (ESG) som en del av
placeringsprocessen.

« Vi verkar som en aktiv dgare och

inkluderar faktorer i anslutning till
miljon, socialt ansvar och god bola-
gsstyrning i var dgarpraxis.

« Vi forutsatter av vara placerin-
gsobjekt en dndamdlsenlig rappor-
tering om faktorerna i anslutning
till miljon, socialt ansvar och god
bolagsstyrning.

« Vi framjar ibruktagningen av
ESG-principerna inom placerings-
branschen.

« Vi framjar ansvarsfulla och hdllbara
placeringar i samarbete med andra
investerare.

« Virapporterar om vdara dtgdrder
och om framskridandet av ansvars-
fulla och hdllbara placeringar.

Vart ansvar som kapitalférvaltare dar
att skota vdara kunders tillgdngar 1dng-
siktigt och systematiskt med beaktande
av ramvillkoren fér en ansvarsfull och
hallbar utveckling for bade enskilda
placeringsobjekt, placeringsmarknader
och placeringsallokering. Vart viktigaste
|6fte om ansvarsfullhet till véra kunder ar
strdvan efter bdsta mojliga avkastning
pd den risknivd som kunden valt med

beaktande av preferenserna fér hallbar-
het och ansvarsfullhet. Beddmningen av
placeringsobjektens ansvarsfullhet och
hdllbarhet ar en viktig del av riskhante-
ringen. Vi tror att vi genom att beakta
hdllbarhetsfaktorerna och -riskerna samt
de huvudsakliga negativa konsekven-
serna for hallbar utveckling i placerings-
processerna och -analyserna kan pdver-
ka placeringarnas avkastning-riskprofil
positivt pd ldng sikt. Vi placerar inte
enbart pd basis av hdllbarhetskriterier
utan placeringsobjekten ska ocksd up-
pfylla de placeringsmdssiga kriterierna
vi faststdllt, framfor allt vad gadller av-
kastningspotential. Vi redog6ér ndrmare
for beaktandet av héllbarhetsrisker och
huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbar utveckling i avsnitt 4.



3. Vart satt att placera hallbart

LokalTapiola Kapitalférvaltnings vikti-
gaste satt att forverkliga hdllbar place-
ring dr integrering av principerna i place-
ringsprocesserna samt ett aktivt dgande
och att pdverka féretagen. De valda
metoderna dr i linje med bdde var place-
ringsfilosofi och var roll som kapitalfor-
valtare.

Vi beaktar principerna fér héllbar
placering i alla tillgdngsklasser och
placeringsmodeller med beaktande av
sdrdragen hos respektive tillgdngsklass
och placeringsmodell. Vi anvdnder
utomstdende informationskdllor ndr vi
samlar in ESG-information. Héllbarhets-
beddmningen av placeringsobjekten ba-
serar sig pd var egen analys i alla place-
ringar som baserar sig pd val av aktier
och féretagsobligationer. | faktorplace-
ringar anvdnder vi en utomstd
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ende aktors ESG-betyg som en variabel
i modellen. Vid fondval bedémer vi fon-
dpartnerns férverkligande av hdllbar
placering. Vi placerar dessutom inte i f6-
retag som har brutit mot internationella
normer eller tillverkare av kontrover-
siella vapen och massférstorelsevapen.
Begrdnsningen gadller val av aktier och
foretagsobligationer, faktorplaceringar
samt marknadsfonder.
Forverkligandet av hdllbar placering
i olika tillgdngsklasser beskrivs ndr-
mare i avsnitt 7-11 samt i bifogade
diagram.



Vart satt att investera hallbart

Val av aktier Val av fore- Stats- Marknadsfonder Val av fond
tagsobligationer obligationer

Integrering Egen hdllbarhetsanalys och
-klassificering

Anvandning av tjdnste-
leverantérens ESG-rating
och -data

Analys och klassificering
av fondsamarbetspartners
hallbarhetsprofil

Aktivt Méten med féretag och *
dgerskap samarbetspartner

Bolargsstdmmor /
Rostande

Uteslutningar Uteslutningar

Hallbara Hallbara investeringar *k

investeringar

Kontakt med
pdverkanprojekt .

* Vid faktorinvesteringar har vi inte méten med representanter fér placeringsobjekten och gér inte en egen héllbarhetsanalys eller -klassificering
** Hallbara investeringar gérs av: Héllbar Miljé vid val av aktier och Hallbar Paverkan Ranta vid val av féretagsobligationer



Uteslutande strategier

Val av aktier Val av féretags- Marknadsfonder Stats-

obligationer

obligationer

Vi uteslutar

Bolag som brutit mot
internationella normer*

Bolag som tillverkar
kontroversiella vapen**

Féretag som fatt den Iéngsta ESG-ratingen och
som inte har ett férbdttringsplan

Vi uteslutar
ndr andelen av bolagets
omsdttning dr > 5 %

Vuxenunderhdlining

Tillverkning av vapen

Tillverkning av tobak

Hasardspelsbolag

Snabbkreditbolag

Vi utesluter

Gruv- eller energibolag eller bolag som er-
bjuder offentliga tjdnster, som investerar i
nya stenkols-, brunkols- eller torvprojekt

Vi uteslutar
ndr andelen av bolagets
omsdttning dr > 20 %

Vi placerar i de
bdsta bolagen

Produktion och anvandning av stenkol,
brunkol eller torv i energiproduktion
(> 20 % av produktionen)

De bdsta bolagen i koldioxidintensiva
branscher vad gdller koldioxidavtrycket
. Energi (olja- och gasbolag)

. Offentliga tjdnster

. Avfallshantering

. Sjofart och flygtrafik

. Basindustri/material

k%

* Verifierad av utomstdende tjanste-
leverantér. Tilldggsuppgifter om FN:s
Global Compact-principer.

** Verifierad av utomstdende tjdans-
televerantér. Kontroversiella vapen
(eng. controversial weapons) ar
vapen som férbjudits med inter-
nationella konventioner, till exem-
pel landminor, clustervapen samt
kemiska och biologiska vapen. Till
kontroversiella vapen rdknas dven
anvdndningen av utarmat uran i
projektiler och massforstérelsevapen
sdsom kdarnvapen.

*** Gdaller inte énnu faktorinvesterin-
gar pé& grund av bristfdllig data



LokalTapiola Kapitalforvaltning investeringskoncept

Vid val av aktier gor portféljférvaltarna valen med hjdlp av en egen numerisk och kvalitativ foretagsanalys.

Foljande fonder foérvaltas enligt modellen:
LokalTapiola Tillvéxt ESG, Valfard ESG, Konsument ESG, Hallbar Miljé, Norden ESG, USA Mid Cap ESG,
Europa Mid Cap ESG.

Vid val av féretagsobligationer gor portféljférvaltarna valen med hjdlp av en egen numerisk och kvalitativ foretagsanalys.
Foljande fonder foérvaltas enligt modellen:
LokalTapiola Kortrdnta ESG, Nordlig Féretagsrdénta ESG, Hallbar Pdverkan Rdnta, Féretagsrdnta ESG.

Vid investeringar i statsobligationer och andra investeringar med mycket hégt kreditbetyg gor portfoéljférvaltarna valen enligt
en egen numerisk och kvalitativ analys.

Foljande fonder foérvaltas enligt modellen:

LokalTapiola Langrdnta ESG, Realrdnta ESG.

Vid faktorinvesteringar tilldmpar vi LokalTapiola Kapitalférvaltnings systematiska kriterier for val av aktier.
Foljande fonder foérvaltas enligt modellen:
LokalTapiola Utvecklade Asien ESG.

Vid val av fonder vdljer vi ett antal internationella aktorer for ett strategiskt och l[dngvarigt samarbete.

Foljande fonder foérvaltas enligt modellen:
LokalTapiola High Yield, Tillvdxtmarknader Rdnta, Rdntevdrld, Skydd, Varlden 20, Varlden 50, Varlden 80, 2025 ESG, 2035
ESG, 2045 ESG.

Vad gadller marknadsfonder s vdljer vi investeringsobjekten enligt en kvantitativ investeringsmodell.
Foljande fonder foérvaltas enligt modellen:
LokalTapiola USA Marknad, Europa Marknad.

* Beskrivning av investeringskoncept for UCITS-fonder. Med motsvarande koncept forvaltas bl.a. direkta mandatportfdljer och forsékringsanknutna investeringsportféljer.



4. Beaktande av hallbarhetsrisker och

huvudsakliga negativa konsekvenser

Med hallbarhetsrisk avses en miljérelate-
rad, social eller styrningsrelaterad hdn-
delse eller omstdndighet som, om den
skulle intraffa, skulle ha en betydande
negativ inverkan pd placeringens vdrde.
Av hdllbarhetsriskerna beaktar vi fysis-
ka risker orsakade av extrema vdder-
fenomen, till exempel 6vergdende eller
bestdende skada som Gversvdmningar
eller hetta orsakar produktionsanldgg-
ningar, affarsverksamheten eller varde-
kedjor samt till exempel transitions- dvs.
overgdngsrisker pd placeringsobjektens
verksamhet till foljd av dndringar i la-
gstiftningen eller teknologin. Overga-
ngsriskerna gdller sdrskilt verksamhet i
anslutning till energiproduktion, trafik
och industriell produktion medan fysiska
risker pd ett brett plan kan drabba ak-
térer inom olika branscher oberoende av
var de befinner sig geografiskt. Vi beak-
tar dven sociala risker sGsom foljder av
féorsummelsen av mdnskliga rattigheter
och arbetstagarrdttigheter samt risker i
anslutning till férsummelsen av principer-
na for praxis for god styrning sdsom till
exempel foljder av korruption, missbruk

eller ofullstandiga processer. Hdllbarhet-
sriskernas inverkan p& avkastningen kan
vara signifikant om placeringsobjektet
forsummat att hantera och féorbereda
sig pad riskerna.

Vi identifierar hdllbarhetsrisker som ar
vdsentliga for respektive placeringsob-
jekt samt deras sannolikhet och inverk-
ningarnas storlek som en del av hallbar-
hetsanalysen av placeringsobjektet. Vi
hanterar hdllbarhetsrisker genom att be-
akta héllbarhetsriskerna och beredandet
pd dem i hdllbarhetsanalysen pd ett satt
som dr vasentligt for respektive placerin-
gsobjekt, bransch, verksamhetsmiljé och
malfond. Vi bedémer héllbarhetsrisker,
deras sannolikhet och inverkans storlek
konstant som en del av var placerings-
process och uppféljningen av placerin-
gsobjekten och -portféljerna. Utifrdn
bedémningen kan vi géra en placering,
oka eller minska en placering, avstd en
placering och anvédnda oss av pdverkan-
smetoder for att hantera hdllbarhetsris-
ker. Vi redogor ndrmare for vara satt att
pdverka i avsnitt 13.

Genom att hantera hdllbarhetsrisker

10

vid val av placeringsobjekt och uppbyg-
gandet av placeringsportféljen kan vi pd
ett positivt satt pdverka avkastnings-/
riskprofilen for placeringarna pd Idng
sikt. Vi placerar inte i placeringsobjekt
vars héllbarhetsrisker enligt var bedéom-
ning ar for stora och vars eventuella av-
kastningspdverkan och/eller riskpdverkan
enligt vd@r bedémning inte gdr att kont-
rollera. Vi redogoér ndrmare fér beaktan-
det av héllbarhetsrisker for respektive
tillgdngsklass i de tillgdngsklasspecifika
avsnitten (7-12).

Med huvudsakliga negativa konsek-
venser for hallbar utveckling avses ne-
gativa konsekvenser som av vara place-
ringsobjekts verksamhet eventuellt direkt
eller indirekt orsakar miljén, samhdllet
eller sociala faktorer. Vi foljer kontinuer-
ligt med forskningsdata i anslutning till
hdllbarhetsskador inom olika branscher
och verksamheter samt den teknologis-
ka utvecklingen for att minska skadorna
och vi dndrar prioriteringsordningen vad
gdller héllbarhetsskador om det finns ny
information att tillgd. Utover forsknin-
gsdata drar vi nytta av information vi



fatt i samband med placeringsobjektens
offentliga rapportering och méten samt
av tjdnsteleverantdrernas databaser
(till exempel MSCI, Upright, Bloomberg,
CDP). Vi féljer dven kontinuerligt med
hur den systematiska rapporteringen
om identifierade hdllbarhetsindikato-
rer utvecklas. Vi for en aktiv dialog med
placeringsobjekten om hdllbarhetsfakto-
rer och vi uppmanar vdra placeringsob-
jekt till en transparent och systematisk
rapportering. Var huvudsakliga informa-
tionskdlla ar akademisk forskning samt
information som placeringsobjekten
rapporterat. Om ingen rapporterad
information finns tillgdnglig, anvdnder
vi enligt behov utomstdende parters
bedémningar av héllbarhetsfaktorer. Vi
stravar dock alltid efter att verifiera be-
domningarnas tillrdckliga riktighet med
de medel som star till férfogande.

Vi utvecklar standigt rapporteringen
om hdllbarhetsskador pd portféljni-
va allt eftersom som systematisk och
tillrackligt standardiserad data finns
tillganglig dock med beaktande av be-
hoven av olika indikatorer inom olika
branscher. | vara hdllbarhetsanalyser
och -uppfoljning féljer vi med uppkoms-
ten av hdllbarhetsskador som respektive
placeringsobjekts verksamhet orsakar,

beddmer hur sannolikt det dr att skador
uppkommer samt hur allvarliga de ar
samt beaktar resultaten av var bedém-
ning i vara placeringsbeslut. Utifrdn be-
doémningen kan vi géra en placering, cka
eller minska en placering, géra oss av
med en placering och/eller anvénda oss
av pdverkansmetoder fér att kontrollera
hdllbarhetsskadorna. Vi foljer bland an-
nat utvecklingen av tvister och pdstddda
missbruk i anslutning till miljon, korrup-
tion och socialt ansvar, vilka riktas mot
placeringsobjekten, for att férutse och
observera eventuella héllbarhetsrisker
och negativa konsekvenser fér hdllbar
utveckling. Vid behov pdverkar vi verk-
samheten for vara placeringsobjekt for
att identifiera, rapportera och minska
hdllbarhetsskadorna i enlighet med var
pdverkanspolicy. Vi redogdr ndrmare for
vara sdtt att pdverka i avsnitt 13.

| anslutning till vdra placeringar har vi
identifierat huvudsakliga negativa kon-
sekvenser for hdllbar utveckling i anslut-
ning till klimatet och 6vriga miljon. De
mest betydande av dessa ar klimatférdan-
dringens pdverkan, minskad mdngfald i
naturen, minskade dricksvattenreserver,
skogsskovling, dkade avfallsmdngder och
utsldpp samt férorening av vattendrag.
Av miljorelaterade hdllbarhetsskador pri-

1

oriterar vi pdverkan av klimatférdandrin-
gen som den viktigaste, vilken for vara
placeringsobjekt och -portféljer mats
med mdtare i anslutning till CO2-uts-
lapp, sdsom med koldioxidintensitet. Vi
foljer pdverkan av andra miljérelaterade
hdllbarhetsskador bland annat med ma-
tare i anslutning till vara placeringsob-
jekts vattenférbrukning, &tervinning och
avfallshantering. Ndr standardiserade
rapporteringspraxis saknas, dr det inte
for narvarande mojligt att rapportera
portfdljspecifika indikatorer.

Vi har identifierat héllbarhetsskador
som gdller socialt ansvar och samhdlle i
anslutning till vara placeringar, av vil-
ka brister i arbetstagarnas rattigheter,
lika 16n och méngfald samt brott mot
mdnskliga rattigheter dr de mest bety-
dande. Vi iakttar inverkan av sociala
hdllbarhetsskador bland annat genom
arbetsolycksfalls- och personalstatistik
for vara placeringsobjekt samt genom
hur omfattande mdnniskordattspolitiken
ar. Ndar standardiserade rapporteringsp-
raxis saknas, dr det inte for ndrvarande
mojligt att rapportera portféljspecifika
indikatorer.

Vi har identifierat huvudsakliga ne-
gativa konsekvenser for héllbar utve-
ckling vad gdller praxis for god styrning



i anslutning till véra placeringar, sGsom
korruption och risker i anslutning till
otillrackligt oavhdngighet i foretagens
styrelser. Vi mater dessa skador med in-
dikatorer som beskriver oavhdngigheten
och kénsfordelningen for vara placerin-
gsobjekt och -portféljer samt med indi-
katorer som beskriver iakttagandet av
FN:s Global Compact principer. | iden-
tifieringen av placeringsobjekten som
iakttar praxis for god styrning drar vi
nytta av tjdnsteleverantérernas Gover-
nance-analyser och -mdtare som en del
av var egen hdllbarhetsanalys.
Identifieringen av hdllbarhetsrisker
och huvudsakliga negativa konsekvenser
for héllbar utveckling har integrerats i
hdlloarhetsanalyser per tillgdngsklass,

som redogdrs ndrmare for i avsnitten per

tillgdngsklass (7-12).

Huvudsakliga negativa konsekvenser
for héllbar utveckling i anslutning till
placeringar beaktas inte i placerings-
verksamheten f6r LokalTapiola-mark-
nadsfonderna. Huvudsakliga negativa
konsekvenser for hdllbar utveckling

beaktas inte heller for narvarande i vissa

fondval av vardepappersplaceringar och
inte heller vid fondval av kapital- och
skuldkapitalfonder, eftersom det inte
finns tillrackligt med tillforlitlig informa-

tion om faktorerna som pdverkar hall-
barheten. Vi beaktar negativa konsek-
venser for hdllbarhetsfaktorer enligt det
och i den omfattning det finns tillgdnglig
information i anslutning till dem
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5. Hallbar utveckling och klimatfordandring

5.1. Begrdnsning av klimatfordn-
dring

Klimatférdndringen dr den storsta sys-
tematiska risken for var tid som har
betydande ekonomiska, sociala och
miljorelaterade konsekvenser for fi-
nansmarknaderna, ekonomierna och
samhdllena i framtiden. Nar miljéféran-
dringsprocesserna éverskrider vissa van-
dpunkter (t.ex. att inlandsisen smdlter)
kan reflexverkan pd ekosystemen vara
odterkallelig. Att bromsa eller vénda
utvecklingen kraver betydande férdn-
dringar i vara verksamhetssdtt, sarskilt
ndr det gdller markanvdndningen, livs-
medels- och energiproduktionen samt
mobiliteten och boendet. Om man inte
tillrackligt snabbt far till stdnd en férdn-
dring i de nuvarande verksamhetssdat-
ten, kan det leda till att vardet pd vissa
tillgdngsslag kollapsar. SGdana tillgdn-
gsslag kallas allmént stranded assets.
Darfor ar verksamhetsforutsattningarna
for manga branscher och féretag redan i
ett brytningsskede och i vissa branscher
kan fordndringstakten dven vara mycket
snabb. Till denna utveckling ansluter sig
betydande ekonomiska och placerings-

madssiga risker. Till dndringen ansluter
sig ocksd betydande madjligheter for att
utveckla I6sningar for att dndra férfarin-
gssatten och/eller for att anpassa oss till
den klimatférdndring som redan pagar.

Begrdnsningen av klimatférdandringen
forutsatter att utsldppen av vaxthusga-
ser minskas i snabbare takt an férvdn-
tat och ldngsiktigt. Mdlsdttningen med
Parisavtalet ar att hdlla den globala
medeltemperaturhéjningen klart under
tva grader i forhdllande till den foérin-
dustriella tiden och att strdva efter att
uppvdrmningen begrdnsas till under 1,5
grader. Mdlsattningen forutsatter att
vi flyttar oss mot en koldioxidfattigare
ekonomi och att anvdndningen av fossila
brdanslen minskas avsevdrt.

LokalTapiola Kapitalférvaltning iden-
tifierar klimatférandringens inverkan
pd placeringsverksamheten och den
ekonomiska utvecklingen och férbinder
sig till mdlen i Paris klimatavtal. Vi har
forbundit oss till kapitalforvaltarnas
internationella initiativ Net Zero Asset
Managers, vars mdal dr att nettoutslap-
pen som orsakas av placeringstillgdngar-
na dr noll senast &r 2050. Vi kommer att
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placera enligt mdlet, delta i utvecklingen
av metodologierna, understéda innova-
tiva I6sningar samt att tillsammans med
kunderna arbeta for att stdlla upp mal
och uppnd dem. Under &r 2022 kommer
vi att stdlla upp delmal fér utsldppsni-
vaer for olika tillgdngsklasser och/eller
koncept samt utarbeta en dtgdrdsplan
och ett uppfoéljningssystem for att uppnd
mdlen.

Vi utvecklar var placeringsverksamhet
sd att vi kan stoda féretagens atgdrder
med hjdlp av vilka klimatférandringen
begrdnsas och att man inom olika bran-
scher anpassar sig till den kommande
forandringen. Vi placerar i féretag som
genom sin verksamhet strdvar efter att
dstadkomma en positiv inverkan antin-
gen genom att aktivt sdnka koldioxi-
davtrycket pd sin egen produktion och/
eller anskaffningskedjan eller genom att
producera produkter och tjdnster som
har en positiv inverkan pd vardekedjans
koldioxidavtryck. Vi forutsatter att fore-
tagen dnnu bdttre beaktar och férséker
minimera annan extern miljopdverkan av
deras verksamhet pd miljon och naturens
mangfald.



Vi uppmuntrar féretagen att rap-
portera sina klimatrisker i enlighet med
TCFD:s (Task Force on Climate-related
Financial Disclosures) rekommendationer
inklusive rapportering om scope 3 uts-
lapp samt att beakta inverkan av EU:s
reglering om héllbar finansiering (inklu-
sive taxonomiférordning) pd rapporte-
ring och sin verksamhet proaktivt. Var
malsdttning dr att bolagen, som vi har
placerat i, enhetligt rapporterar miljépd-
verkan av sin verksamhet samt klimatfo-
randringens inverkan pd sin verksamhet.
Vi uppmuntrar véra portféljbolag att
aktivt satta upp mal fér att begrdnsa
miljobelastningen samt att stdlla upp
mal utgdende fran klimatforskningen
(Science Based Targets) for att minska
vdxthusgasutsldppen.

Vi rapporterar i samband med var
drsrapport om klimatférandringens
pdverkan pd var verksamhet och vara
placeringar enligt rekommendationerna
i TCFD. Vi utvecklar konstant rapporte-
ringen om klimatférdndringsexponerin-
gar for placeringar och bedémningen av
pdverkan av ekonomiska risker till foljd
av klimatférandringen bland annat med
hjdlp av scenarieanalyser. Vi forbere-
der oss proaktivt for den pdverkan som
regleringen gdllande begrdnsningen av

klimatférandringen orsakar placerings-
verksamheten.

| punkterna 7.4. och 8.4. redogors ndr-
mare for beaktandet av klimatférdandrin-
gen vad gdller olika tillgangsklasser.

5.2. FN:s mal for hallbar utve-
ckling

| september 2015 faststdllde FN:s gene-
ralférsamling Agenda 2030 -program-
met som innehdller de globala malen for
hallbar utveckling (Sustainable Develop-
ment Goals, SDG:s). Syftet med mdalen dr
att eliminera extrem fattigdom samt en
hdllbar utveckling med ett likvardigt be-
aktande av ekologiska, sociala och eko-
nomiska dimensioner. Mdlen &r bindande

for alla medlemslander i FN och for att
forverkliga mdlen mdste man arbeta pd
bdde global, nationell som féretags- och
individuell niva.

LokalTapiola Kapitalférvaltning for-
binder sig till mélen fér hdllbar utveckling
samt uppmuntrar och stéder féretagen
i deras anstrdngningar for att beakta
mdlen for hdllbar utveckling i affdrs-
verksamheten. Vi uppmuntrar dessutom
foretagen att rapportera inverkan av sin
affdrsverksamhet med matare fér hall-
bar utveckling, vilka dr jdmférbara och
verifierbara. Vi placerar i foretag som i
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sin verksamhet och strategi aktivt beak-
tar FN:s globala héllbarhetsmdl och for
vilka mdlen for hdllbar utveckling skapar
betydelsefulla mojligheter fér affdrsverk-
samhet. Vi integrerar malen for hdllbar
utveckling i var placeringsverksamhet
och rapporterar pdverkan av placeringar
pd hallbar utveckling. | avsnitten 7.5 och
8.5 redogors ndrmare for beaktandet

av malen for hdllbar utveckling for olika
tillgdngsslag.

Vi har identifierat de mdlsattningar
for héllbar utveckling som Idmpar sig for
LokalTapiola Kapitalférvaltnings place-
ringsfilosofi. Som huvudteman, som vi
speciellt vill pdverka genom véra place-
ringar, har vi valt god hdlsa och vdlbefin-
nande (SDG 3), rent vatten och sanitet
(SDG 6), héllbar energi for alla (SDG 7),
anstdndiga arbetsvillkor pch ekonomisk
tillvaxt (SDG 8), hdllbar industri, innova-
tioner och infrastruktur (SDG 9), hdllbara
stdder och samhdllen (SDG 11) och hé-
llbar konsumtion och produktion (SDG
12) samt bekdmpa klimatférandringarna
(SDG 13). Vid sidan av de enskilda malen
granskar vi hdllbarheten fér vardekedjor-
na i anslutning till all féretagsverksam-
het. Vid bedémningen av vardekedjorna
beaktar vi samtidigt férverkligandet av
flera mal for héllbar utveckling samt


https://www.fsb-tcfd.org/wp-content/uploads/2017/06/FINAL-TCFD-Report-062817.pdf
https://www.fsb-tcfd.org/wp-content/uploads/2017/06/FINAL-TCFD-Report-062817.pdf
https://sciencebasedtargets.org/
http://www.ykliitto.fi/sites/ykliitto.fi/files/keke-tavoitteet-esitea4.pdf

http://www.ykliitto.fi/sites/ykliitto.fi/files/keke-tavoitteet-esitea4.pdf


ESG-faktorer omfattande. Vi har des-
sutom som en forutsattning for for-
verkligandet av enhetliga mdnskliga
rdttigheter identifierat jamstadlldhet
och mdngfald fér en hdllbar affdrsverk-
samhet och fér uppndende av mdlen
for hdllbar utveckling. Vi profilerar vart
utbud av fond- och investeringslésningar
kring dessa teman for att svara pd vdara
kunders behov av att genom sina inves-
teringsval inverka positivt pd& en hdllbar

utveckling.
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6. Beaktande av hallbarhetsfaktorer och
hallbarhetsrisker i strategisk allokering

Vi identifierar betydelsen av héllbar-
hetsfaktorer och -risker i strategisk
allokering. Globala megatrender sdsom
klimatférdndring och demografiska f6-
rdndringar kommer i framtiden att ha en
allt stérre inverkan pd den ekonomiska
verksamhetsmiljon och finansmarknader-
na. | takt med utvecklingen ékar dven
sannolikheten for hdllbarhetsriskernas
forverkligande.

Vi bedémer betydelsen av faktorer i
anslutning till miljén, socialt ansvar och
god bolagsstyrning i strategisk allokering
med hjdlp av olika ekonomiska scenarier
och riskscenarier. Genom scenariearbe-
te stravar vi efter att identifiera inver-
kan av hdllbarhetsfaktorer och -risker
pd avkastnings- och riskegenskaper for
olika tillgdngsklasser pd ldng sikt. Vi har
i scenariearbetet bland annat bedémt
inverkan av risker orsakade av klimat-
forandring pd placeringsmarknader och
strategisk allokering. Vi undersdker
dven héllbarhetsfaktorernas inverkan pd
placerarnas val av portfdlj. Vi granskar
daven hur alternativa placeringsobjekt
kan anvdndas i beaktandet av hdllbar-
hetsfaktorer och -risker.




7. Forverkligande av principer for hallbar placering och
beaktande av hallbarhetsrisker vid val av aktier

7.1. Integrering av hallbarhets-
faktorer och -risker i placerings-
processen
Vid val av aktier forverkligas beaktandet
av hdllbarhetsfaktorer och hdllbarhet-
srisker genom en hdllbarhetsanalys av
placeringsobjektet. Vara portfoljférval-
tare gor en hdllbarhetsanalys av féretag,
som placeringsmdssigt bedéms vara
intressanta, samtidigt med den traditio-
nella foretagsanalysen. P& detta satt
begrdnsar hdllbarhetsanalysen inte pd
forhand valet av placeringsobjekt.

| hdllbarhetsanalysen bedémer vi
vilken inverkan faktorer i anslutning till
miljon, socialt ansvar och bolagsstyr-
ning (ESG) samt hdllbarhetsrisker och
huvudsakliga negativa konsekvenser
for hdllbar utveckling har péd féretagets
verksamhet, skuldhdllbarhet, framtidsut-
sikter och pd vardet pd ldng sikt. | var
beddémning drar vi nytta av vart eget
analysverktyg i vilket vi har definierat
matare fér miljo, socialt ansvar och god
bolagsstyrning. De faktorer och mdta-
re som beddms vid respektive tidpunkt
samt deras vikt i bedédmningen beror

bland annat pd féretagets bransch och
verksamhetsomrdde. Det ar viktigt att sd
objektivt som majligt identifiera de fak-
torer som med tanke pd féretaget och
dess bransch och verksamhetsomrdde ar
vdsentliga och betydande. En stor del av
hdllbarhetsfaktorerna dr dock kvalitativa
och férutsatter darmed kvalitativ och i
ndgon man dven subjektiv bedémning. Vi
begrdnsar inte bedémningen att enbart
gdlla analys av kvaliteten pd eller kvan-
titeten av féretagets ESG-rapportering
utan vi satsar pd att samla och verifiera
information bland annat i samband med
moten med féretagen. Det vdsentliga ar
att forstd hur handldggningen av hall-
barhetsfaktorerna och -skadorna samt
beaktandet av hdllbarhetsriskerna syns

i placeringsobjektets strategi och den
dagliga affdrsverksamheten.

For beaktandet av hdéllbarhetsrisker
och huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbar utveckling i placeringsverk-
samheten redogdrs ndrmare i avsnitt 4.

Pd basis av bedémningen far vart och
ett foretag LokalTapiola Kapitalférval-
tnings hadllbarhetsbetyg: berémlig, god,
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nojaktig eller svag. Med hjdlp av klas-
sificeringen kan ett stort antal mycket
olika féretag och branscher jamféras. P&
basis av klassificeringen kan man dven
pd portfdljnivd analysera placeringarnas
utveckling vad gadller hdllbarheten och de
olika klassificeringarnas kontribution till
avkastningen pd portféljen. Hallbarhets-
betyget uppdateras vid behov, till exem-
pel utgdende fran information som fds i
samband med besdk hos foretagen.

7.2. Aktivt dgarskap och att pa-
verka foretag

Vi kontaktar féretag som i var ESG-be-
démning fatt ndjaktig eller svag
klassificering och ber dem ge tilladgg-
sinformation om beaktandet av hall-
barhetsfaktorer. Ett ddligt betyg kan till
exempel bero pd otillrdcklig rapportering
ndr det gdller smd, familjedgda, onote-
rade eller nyligen listade féretag. Vad
gdller placeringsbesluten sd dr det viktigt
att kunna skilja foretag med svag klassi-
ficering, som forbdattrar sin verksamhet,
frdn andra féretag med svag klassifice-
ring. Om foretaget trots att vi har tagit



kontakt inte forbdttrar sin verksamhet
pd 6nskvdrt satt inom en rimlig tid, sd
anvander vi andra satt att pdverka eller
avstdr investeringen.

Vi kontaktar vid behov bolagen som
hamnat p& granskningslistan (watch list)
av ESG-tjdnsteleverantoéren vi anvdnder
dver internationella normer (UN Global
Compact) for att f& information om for-
seelsens karaktdr och allvarlighet samt
for att bedéma bolagets sannolikhet att
bryta mot normerna. Pd basis av den
fallspecifika bedémningen kan vi avstd
investeringen dven om bolaget dnnu inte
skulle finnas pa listan éver féretag som
brutit mot normerna.

| avsnitt 12 redogdrs ndrmare for
dgarstyrning, deltagande pd bolagss-
tdmmor och pdverkande.

7.3. Inverkan av hdllbarhetsfakto-
rer och -risker pa placeringsbes-
luten

| v@r hdllbarhetsanalys integrerar vi
framkomna faktorer i de foretagsspe-
cifika vdarderingsmodellerna. Férhéjda
hdllbarhetsrisker och deras negativa
inverkan pd& avkastningen beaktar vi till
exempel genom att dka diskonterings-

rédntan och beta (risk) i modellen. Vid
behov beaktar vi i varderingsmodellerna
dven sdrskilda foretagsspecifika hall-
barhetsrisker och -majligheter, vilka till
exempel kan pdverka foretagets bes-
kattning eller tillvaxt samt Idnsamhet-
sutsikter. Faktorerna och riskerna som
pd detta satt kommit fram i foretagets
hdllbarhetsanalys kan sdnka eller hoja
avkastningspotentialen som vi faststallt
for foretaget och/eller den malsatta vik-
ten i placeringsportfoljen.

Vi placerar inte enbart i féretag med
det bdsta hdllbarhetsbetyget. Var place-
ringsfilosofi styr oss att placera i medels-
tora och sma specialiserade féretag, i
bedémning av vars verksamhet vi beak-
tar hdllbarhetsaspekterna vad gdller va-
sentliga faktorer. | var analys strdvar vi
speciellt efter att identifiera de framtida
hot och majligheter som for vart och ett
foretag orsakas av hdllbarhetsfaktorer
samt att medverka i féretagens positiva
utveckling.

Utgdngspunkten ar att vdra placerin-
gar huvudsakligen riktas till kvalitativt
goda aktorer bdde placeringsmdssigt
och ur hdllbarhetssynvinkeln. | och med
var placeringsprocess placerar vi endast
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lite i branscher dar hdllbarhetsriskerna
har identifierats vara hégre dn inom
ovriga branscher sGdsom i traditionel-

la producenter av olja, gas och energji,

i gruvindustri och primdrproduktion

av livsmedel. Vara placeringar riktas i
modellen vid val av aktier dessutom i
huvudsak till Europa och USA duvs. till
omrdden ddr den lokala lagstiftningen
och bestdmmelserna styr foretagens
verksamhet och allt mera dven hdllbar-
heten. Mdnga av vara placeringsobjekt
ar dock globala aktorer vars vardekedjor
strdcker sig ldngt. D& utgdr gransknin-
gen av foretagets hela verksamhetskedja
kdrnan foér var analys. Vi stravar dd efter
att av tvd jdmnstarka placeringsobjekt
placera i det bolag som har en bdttre
hdllbarhetsbeddémning.



7.4. Beaktande av klimatfordn-
dring

Vi indelar branscherna i koldioxidinten-
siva, ddr koldioxidavtrycket d@r en signi-
fikant ESG-indikator och i icke-koldioxi-
dintensiva, for vilka andra ESG-mdtare
spelar en storre roll. Med koldioxidin-
tensiva branscher avser vi energi (olje-
och gasbolag), basindustri, avfallshan-
tering, flyg- och bdattrafik samt bolag
som erbjuder offentliga tjanster. Utover
koldioxidintensiteten beaktar vi dven
koldioxidavtrycksmdtaren for respektive
bransch.

Vad gdller koldioxidintensiva bran-
scher sd placerar vi i féretag som har de
minsta koldioxidavtrycken och i foretag
som vi anser ha potential att forbdttra
sig. Som féretag som forbdttrar sig an-
ser vi foretag vars hdllbarhetsklassifice-
ring dr berémlig eller god och som har
satt upp eller offentligt har férbundit sig
till att sdtta upp mdl som grundar sig pd
miljovetenskap (Science-based targets)
eller mal fér att minska koldioxidutsldp-
pen, vilka verifierats av en motsvarande
utomstdende part. | placeringsbesluten
beaktar vi utéver koldioxidavtrycket
dven vara ovriga hdllbarhets- och place-

ringskriterier.

Vad gdller icke-koldioxidintensiva
branscher sd beaktar vi kvaliteten pd fo-
retagets utsldppspolicy i samband med
den normala ESG-beddmningen. Aven
inom dessa branscher kan det finnas
enstaka féretag vars koldioxidintensi-
tet dverskrider vara varningsgrdnser. Av
sddana foretag forutsatter vi en klar
handlingsplan fér minskning av koldioxi-
dutsldpp.

Vi placerar inte i féretag av vilkas
omsdattning 20 % kommer frdn produk-
tion av stenkol, brunkol eller torv som
anvdnds i energiproduktion eller i bo-
lag som erbjuder offentliga tjdnster, av
vilkas energiproduktion minst 20 procent
grundar sig pd stenkol, brunkol eller torv.
Vi placerar inte i gruv- eller energibo-
lag eller bolag som erbjuder offentliga
tjdnster som investerar i nya stenkols-,
brunkols- eller torvprojekt. Mdlet ar att
minska placeringsportféljernas koldio-
xidavtryck dven genom att uppmuntra
svagare aktorer att forbdttra rapporte-
ringen och minska koldioxidavtrycket.
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1.5. Beaktande av mdlen for hall-
bar utveckling

Vi beaktar malen fér hdllbar utveckling
som ett delomrdde av den féretagsspe-
cifika hdllbarhetsanalysen. | val av aktier
faststdller vi for varje placeringsobjekt,
vilka mdl for hdllbar utveckling som foére-
taget fradmjar med sin verksamhet. Nar
malen faststdlls beaktar vi féretagets
bransch och det geografiska omrdde dar
foretaget ar verksamt. Vart mal ar i fors-
ta hand att identifiera de féretag vars
verksamhet har en direkt inverkan pd&
mélen. A andra sidan granskar vi féretag
vars verksamhet har en indirekt inverkan
pd uppndendet av mdlen. Alla féretag
som dr placeringsobjekt klassificeras inte
automatiskt utgdende frdn FN:s mal for
hallbar utveckling utan affarsverksam-
heten for placeringsobjektet kan vara
hallbar pd& andra satt.

Var mdlsdttning dr att dvergripande
placera i féretag som genom sin verk-
samhet framjar vasentliga mal fér hall-
bar utveckling. Eftersom de traditionella
marknadsindexen inte styr vdara place-
ringsval, kan vi rikta vara placeringar till
foretag vars verksamhet genomsnittligt
har en stérre inverkan pd uppndendet av



malen fér héllbar utveckling. Fér huvud-
teman som vi vill p&verka redogérs ndr-
mare i avsnitt 5.2.

7.6. Uteslutande strategier

Vi utesluter frdn placeringsuniversumet
de foretag som bryter mot de allmant
godkdnda normerna som gdller interna-
tionella mdanskliga rattigheter, barnar-
betskraft, korruption och miljé och som
inte i tillrdcklig man har verkat for att
korrigera konsekvenserna av évertradel-
sen. Vi placerar inte heller i tillverkare

av omstridda vapen sdsom kemiska och
biologiska vapen, splitterbomber och
personminor samt massforstorelsevapen
s@som kdrnvapen eller dartill avsedda
komponenter. For att identifiera och
verifiera féretag som ska uteslutas nytt-
jar vi en utomstdende tjdnsteleverantors
databas och publicerar pd var webbplats
varje halvdr en lista pd féretag som utes-
lutits.

Vi placerar inte i féretag av vilkas om-
sdttning éver 5 % kommer fran produk-
ter och tjanster i anslutning till vuxenun-
derhdlining, tillverkning av traditionella
vapen, tillverkning av tobaksprodukter
eller hasardspel. Vi placerar inte heller i

foretag vars huvudsakliga intjaningsmo-
dell grundar sig pd snabbldn till konsu-
menter.

Vi placerar inte i féretag som pd basis
av en analys av en extern ESG-tjdnstele-
verantor fatt det svagaste ESG-betyget
och inte har presenterat en verifierbar
plan déver &tgdrder for att férbattra sin

verksamhet och ddrmed ocksd sitt betyg.

Vi placerar dessutom inte i féretag
av vilkas omsattning 20 % kommer frdn
produktion av stenkol, brunkol eller torv
som anvdnds i energiproduktion eller
i bolag som erbjuder offentliga tjdns-
ter, av vilkas energiproduktion minst 20
procent grundar sig pd stenkol, brunkol
eller torv. Vi placerar inte i gruv- eller
energibolag eller bolag som erbjuder
offentliga tjdnster, som investerar i nya
stenkols-, brunkols- eller torvprojekt.

Foretaget dtertas i universumet for
godkdnda placeringsobjekt ndr dndrin-
gen som krdvs i foretagets verksamhets-
sdtt eller affarsverksamhetens struktur
har skett pd ett sdtt som kan verifieras.
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1.7. Forverkligande av principer
for hallbar placering och beak-
tande av hallbarhetsrisker i fak-
torplaceringar
| faktorplaceringar drar vi i bedémningen
av placeringsobjektens hallbarhet nyt-
ta av ESG-klassificeringen av en extern
tjdnsteleverantor. ESG-klassificering och
dndring i den dr ett av de fem vdsentli-
ga kriterierna for val av aktier i faktor-
modellen. En ESG-klassificering som dr
hdgre (Idgre) dn genomsnittet férbattrar
(férsdmrar) de totala podngen for fore-
taget.

| faktorplaceringar anvander vi, i
beddmningen av hdllbarhetsrisker och
huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbar utveckling, bolags- och branschs-
pecifik data av en extern tjdnsteleve-
rantor allt eftersom den finns tillganglig.
Data pdverkar féretagets totala podng i
modellen och ddrmed dess vikt i portfol-
jen. For beaktandet av hdllbarhetsrisker
och huvudsakliga negativa konsekvenser
for héllbar utveckling redogérs ndrmare i
avsnitt 4.

Kriterierna for uteslutande som be-
grdnsar placeringar motsvarar linjedrag-
ningarna for val av aktier (avsnitt 7.6).



8. Forverkligande av principer for hallbar placering och
beaktande av hallbarhetsrisker vid val av foretagsobli-

gationer

8.1. Integrering av hallbarhets-
faktorer och -risker i placerings-
processen

| placeringar i foretagsobligationer
beaktas hdllbarhetsfaktorerna och -ris-
kerna i placeringsprocessen genom en
hallbarhetsbedémning av emittenten.

| vdr bedémning drar vi nytta av vart
eget analysverktyg i vilket vi har definie-
rat matare for miljo, socialt ansvar och
god bolagsstyrning. Portfoljférvaltarens
hdllbarhetsanalys och -klassificering har
integrerats som en del av foéretagsanaly-
sen. Processen motsvarar processen for
val av aktier (avsnitt 7.1) och i processen
kan dven dras nytta av aktieportfoljfor-
valtarnas féretags- och branschkdnne-
dom.

For beaktandet av héllbarhetsrisker
och huvudsakliga negativa konsekvenser
for hdllbar utveckling redogérs ndrmare i
avsnitt 4.

8.2. Aktivt dgarskap och att pa-
verka foretag
Vi kontaktar féretag som i var ESG-be-
démning fatt nojaktig eller svag
klassificering och ber dem ge tilladgg-
sinformation om beaktandet av hdllbar-
hetsfaktorer. Verksamhetssdatten mots-
varar processen for val av aktier (avsnitt
7.2).

| avsnitt 12 redogdrs dven ndrmare for
forverkligandet av aktivt dgarskap.

8.3. Inverkan av hallbarhetsfakto-
rer och -risker pa placeringsbes-
luten

Faktorerna som kommit fram i var hal-
lbarhetsanalys integrerar vi i de foéreta-
gsspecifika vdrderingsmodellerna och i
kreditvarderingarna som uppgjorts for
foretag. Ett ddligt hdllbarhetsbetyg eller
forhojda hdllbarhetsrisker hojer foreta-
gets affdrsverksamhetsrisk. Vi beaktar
den negativa inverkan av férhéjda hal-
lbarhetsrisker pd avkastningen som en
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hogre riskpremie och svagare kreditbe-
tyg. Verksamhetssattet motsvarar i til-
ladmpliga delar processen f6r val av aktier
(avsnitt 7.3).

P& grund av tillgdngsklassens karak-
tdr betonas riskhanteringsaspekterna
i hdllbarhetsanalysen och i de place-
ringsmdssiga slutsatserna som dras pd
basis av analysen. Vad gdller investerin-
gsalternativ av samma kvalitet sé fo-
redrar vi emittenter som pd& basis av var
ESG-analys har ett battre hdllbarhetsbe-

tyg.



8.4. Beaktande av klimatfordn-
dring

Vi indelar branscherna i koldioxidinten-
siva, ddr koldioxidavtrycket dr en signi-
fikant ESG-indikator och i icke-koldioxi-
dintensiva, for vilka andra ESG-mdtare
spelar en storre roll. Verksamhetssattet
motsvarar processen for val av aktier
(avsnitt 7.4). Utsldppsgrdnserna for ko-
lintensiva branscher samt begrdnsningar
som gdller produktion och anvdndning
av stenkol férhindrar inte att placera

i green bond -obligationer (sk. gréna
obligationer) av féretag som bryter mot
grdnserna i fraga.

Vi stéder forberedandet i klimatfo-
rdndringen genom att placera i sk. tran-
sitionsobligationer och speciellt i green
bond -obligationer, med vilka finansieras
projekt som begrdnsar klimatférdandrin-
gen. | Green bonds betonas férutom hd-
llbarhetsfaktorer dven en sdrskild green
bond-struktur som definierar pd vilket
satt tillgdngarna som insamlats med

obligationen i frdga styrs till finansierin-
gen av grona investeringar eller projekt.
| dessa fall analyserar vi, hur bra green
bond-strukturen dr och hur verkstdllan-
det av den 6vervakas.

8.5. Beaktande av malen for hall-
bar utveckling
Vi beaktar maélen fér hallbar utveckling
som ett delomrdde av den féretagss-
pecifika hdllbarhetsanalysen. Verksam-
hetssattet motsvarar i tilldmpliga delar
processen for val av aktier (avsnitt 7.5).
Vi uppmuntrar féretagen att dndra sin
affdrsverksamhet i enlighet med mdlen
for hdllbar utveckling genom att placera
i sk. sustainability-obligationer, sociala
obligationer och obligationer som Ian-
kats till bolagets SDG-mAl.

8.6. Uteslutande strategier
Kriterierna for uteslutande, som begrdn-
sar placeringar, motsvarar linjedragnin-
garna for val av aktier (avsnitt 7.6).

22



9. Forverkligande av principer for hallbar placering
och beaktande av hallbarhetsrisker i placeringar

i statsobligationer

9.1. Integrering av hallbarhets-
faktorer och -risker i placerings-
processen och inverkan pa place-
ringsbesluten
Vi placerar i obligationer i euro som
emitterats av vasterldndska stater,
framst medlemsstater i EU, delstater och
offentliga samfund (SSA).

| analysen av stater, delstater och
andra offentliga samfund inkluderar vi
en bedémning av hdllbarhetsaspekter
och -risker, speciellt om det ar fraga
om en emittent utanfér EU eller som
vi inte kdnner frdn tidigare. Beaktan-
det av hdllbarhetsfaktorer och -risker
i placeringsprocessen sker genom en
hdllbarhetsbedémning av emittenten. |
hdllbarhetsanalysen bedémer vi inverkan
av faktorer i anslutning till miljén, socialt
ansvar och bolagsstyrning (ESG) samt
hallbarhetsrisker och huvudsakliga nega-
tiva konsekvenser for hdllbar utveckling.
| vdr bedémning drar vi nytta av vart
eget analysverktyg i vilket vi har definie-
rat matare fér miljo, socialt ansvar och
god bolagsstyrning. Portfoljférvaltarens

hdllbarhetsanalys och -betyg har inte-
grerats som en del av analysen av emit-
tenten.

Vi bedémer i huvudsak sociala fak-
torer och faktorer i anslutning till god
styrning till exempel forverkligandet av
madnskliga rattigheter, korruption och
funktionen for institutionella strukturer.
Aven om miljdrelaterade hallbarhets-
risker och 6kad reglering i anslutning
till dem @r betydande med tanke pd
samhdllet, bedémer vi inte att dessa for
ndrvarande kommer att pdverka vardet
for SSA-obligationer och statsobliga-
tioner for industrildnderna. Vi diskuterar
hallbarhetsfragor ndr vi traffar emit-
tenterna men vi strdvar inte efter att

direkt pdverka stater eller den offentliga

sektorn. Vi pdverkar samhdlleliga bes-
lutsfattare frdmst genom gemensamma
projekt som vi redog6r ndrmare for i
avsnitt 11.3.

Vad gdller investeringsalternativ av

samma kvalitet s& foredrar vi emittenter

eller emissioner som pd basis av var
beddémning har en battre hdllbarhet-
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sprofil. Hallbarhetsriskens inverkan pd
placeringsbeslutet beror pd samverkan
mellan sannolikheten f6r att risken for-
verkligas och riskens betydelseful-

Ihet.




10. Forverkligande av principer for hallbar
placering och beaktande av hallbarhetsrisker i
marknadsfonder

10.1. Integrering av hdllbarhetsris- som ska uteslutas utnyttjar vi en utoms-
ker i placeringsprocessen tdende tjansteleverantérs databas och
Vdra marknadsfonder efterstrdvar all- publicerar p& var webbplats varje halvar
man marknadsavkastning varfér vi i deras  en lista pd féretag som uteslutits.
placeringsbeslut bedémer héllbarhetsris-
kernas eventuella inverkan p& avkastnin-
gen och pd risken som en del av en all-
madn analys av mdlmarknaden. Vid val av
placeringsobjekt bedéms inte huvudsakli-
ga negativa konsekvenser for hallbar
utveckling i anslutning till placeringar.

10.2. Uteslutande strategier

Vi utesluter frdn placeringsuniversumet de
foretag som bryter mot de allmdnt god-
kdnda normerna som gdller internationel-
la mdnskliga rattigheter, barnarbetskraft,
korruption och miljé och vilka inte i til-
Irdicklig mdn har verkat for att korrige-

ra konsekvenserna av overtrddelsen. Vi
placerar inte heller i tillverkare av omstrid-
da vapen sdsom kemiska och biologiska
vapen, splitterbomber och personminor
samt massforstorelsevapen sdsom karn-
vapen eller dartill avsedda komponenter.
For att identifiera och verifiera féretag
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11. Forverkligande av principer for hallbar placering och
beaktande av hallbarhetsrisker vid val av fonder

En del av tillgdngarna vi forvaltar place-
rar vi i fonder som férvaltas av finldnd-
ska och internationella kapitalférvaltare.
Dessa aktoérer inom kapitalférvaltnin-
gsndatverket kallar vi fondpartner. Vi

har redan under mdnga dar haft ett ndra
samarbete med flera fondpartner och
kdnner sdledes deras placeringsstil och
sdtt att bedriva en hdllbar placerings-
verksamhet.

11.1. Integrering av hallbarhets-
faktorer och -risker i placerings-
processen vid val av fond inom
vdardepappersplaceringar

Vid val av nya fondpartner granskar

vi noggrant deras verksamhet och gor
en omfattande kartldggning med hjdlp
av Due Diligence granskningslistan och
moten. | kartldggningen dr fondpart-
nerns verksamhetsmodell fér hdllbara
placeringar ett viktigt delomrdde vad
gdller riskhanteringen. | kartldggningen
ingdr fradgor om héllbarhetsrisker och
huvudsakliga negativa konsekvenser for
hdllbarhet i fondpartnerns placerings-
beslut samt om fondpartnerns beredskap

att rapportera ovanndmnda. Med hall-
barhetsrisk avses en miljérelaterad, so-
cial eller styrningsrelaterad hdndelse eller
omstdndighet som, om den forverkligas,
kan ha en signifikant negativ inverkan pd
investeringens vdrde. | bedémningen av
negativa hdllbarhetskonsekvenser sto-
der vi oss pd fondpartnerns férmdga att
identifiera hdllbarhetskonsekvenserna
som dr vdsentliga fér var och en fond. Vi
kommer att forutsdtta en sd omfattande
fondspecifik rapportering som majligt av
dem om bdde hdllbarhetsfaktorer, hdall-
barhetsrisker och negativa konsekvenser
for hallbar utveckling. Av fondpartnerns
produkturval har vi méjlighet att beto-
na de produkter som bdst Idmpar sig

for malen i kundens placeringsplan eller
placeringspolicyn fér fonden som férval-
tas.

Vi forutsatter att alla vara nya fond-
partner inom vdrdepappersplaceringar
har forbundit sig till att iaktta FN:s prin-
ciper fér ansvarsfulla investeringar (PRI).
Ledningsgruppen for LokalTapiola Kapi-
talforvaltning godkdnner nya fondpart-
ner inom vardepappersplaceringar.
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Vi ger varje vald fondpartner ett ha-
llbarhetsbetyg av LokalTapiola Kapital-
forvaltning: berémlig, god, néjaktig eller
svag. Med hjalp av klassificeringen kan vi
jamfora ett stort antal olika samarbets-
partners. Faktorer som beaktas i klassi-
ficeringen dr bland annat

- fondpartnerns satsning pd integrering
av hdllbar placering i den egna verk-
samheten
fondpartnerns satt att beakta hall-
barhetsrisker och huvudsakliga ne-
gativa konsekvenser for héllbarhet i
placeringsbesluten och rapportering
av dem
hallbarhetsrapportering
olika produktalternativ

- omfattning och tydlighet i proxy
voting rapporter som fondpartnern
publicerat
att fondpartnern férbundit sig till
FN:s principer fér ansvarsfulla inves-
teringar
vitsord som PRI gett fondpartnern i
'Strategy & Governance’ PRI Assess-
ment Report -delen.



Vi foljer aktivt med fondpartnernas
hallbarhetsrapportering och hur den
utvecklas. Vi granskar vdra fondpartners
framgdng vad gdller héllbar placering
ocksd genom att dra nytta av och jam-
fora PRI:s drliga bedémningsrapporter
(Assessment report) samt samlings-
rapporter (Transparency reports) som
innehdller fondpartnerns egna svar. Vi
utreder ocksd hur vdra fondpartner be-
aktar hdllbarhetsrisker och huvudsakliga
negativa konsekvenser for hdllbarhet
i sin placeringsverksamhet och hur de
tdnker rapportera om dem. Vad gdller
klimatrisker i anslutning till fonderna vi
anvdnder strdvar vi efter att fd ytterli-
gare information genom att uppmuntra
vara fondpartner att rapportera i enlig-
het med den internationella rapporterin-
gsrekommendationen TCFD.

Under regelbundna moten diskuterar
vi hdllbarhetsteman. Ndrmare informati-
on om fondpartnerns héllbarhetsmal och
tilldmpningssatt far vi genom att delta i
tillstallningar och seminarier om hallbar
placering, som fondpartners ordnar. Vi
har i man av mojlighet bekantat oss med
fondpartners verksamhet i deras lokali-

teter for att f& en helhetsbild av funktio-
nerna. Vi forutsdtter att vi far ndrmare
portfoljspecifik information om hdllbar-
hetsanalyser av fondpartners fonder frdn
héllbarhetsrapporterna de publicerat
och/eller fran fondanalyssystemen for
externa tjdnsteleverantorer. Vid behov
begdr vi ytterligare information. Vi strd-
var dock inte direkt efter att pdverka
vara fondpartners placeringsval.

11.2. Integrering av héllbarhet-
sfaktorer och- risker i placerin-
gsprocessen vid val av fonder i
kapital- och skuldkapitalplace-
ringar

| placeringsverksamheten for Kapital-
(Private Equity) och skuldkapitalfonder
(Private Debt) har fondvalen en speciell
betydelse for oss. Verksamhetssdtten
motsvarar i regel beddémningen som gors
av kapitalférvaltarnatverket for varde-
pappersplaceringar. Vi gér en omfat-
tande kartldggning med hjdlp av Due
Diligence —kontrollistan och ger vdra
fondpartner ett hdllbarhetsbetyg. Vi
forutsatter att fondpartnern har under-
tecknat FN:s principer fér ansvarsfulla
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investeringar eller att den har en skriftlig
policy (eller motsvarande) fér ansvarsful-
la investeringar vilken till vésentliga delar
grundar sig pd principerna fér ansvars-
fulla investeringar som FN stoder.

Placeringsbesluten for kapital- och
skuldkapitalfonder fattas av portfolj-
forvaltningen. Placeringsbesluten ges
dven for att bekraftas av styrelsen
for ansvarig bolagsman for respektive
fond. Begreppet fondpartner dr vid val
av kapital- och skuldkapitalfonder ett
mera mangformigt begrepp, eftersom vi
i fonderna for vissa aktérer har valt bara
en och i fonderna fér andra fondpartner
flera olika placeringsldsningar.

| fondval av kapital- och skuldkapi-
talfonder beaktas fér ndrvarande inte
negativa hdllbarhetskonsekvenser, efter-
som det inte finns tillrdckligt med tillfor-
litlig information om deras inverkan pd
hdllbarhetsfaktorer. Vi stravar efter att
beakta negativa hdllbarhetskonsekven-
ser enligt det och i den omfattning det
finns tillgdnglig information i anslutning
till konsekvenserna.



12. Att paverka och verkstallande av aktivt dgande

Som kapitalférvaltare for vara kunder

ar det var skyldighet att pdverka de
valda placeringsobjekten genom aktivt
dgarskap. Vi tror att vi genom aktivt
dgarskap och konstruktiva diskussio-
ner med placeringsobjekten kan pd-
verka féretagens verksamhet positivt
och ddrigenom ocksd framja ett battre
forhdllande mellan avkastning och risk
for placeringarna. Vi pdverkar féretagen
inom ramen for vara resurser. Vi priori-
terar véra pdverkanssatt och vdljer det
ladmpligaste sdttet att pdverka framst pd
basis av investeringens storlek och bety-
delse, vasentlighet for foretagsspecifik
hallbarhetsfaktor, systemisk betydelse av
hallbarhetstemat (till exempel klimatfo-
rdndring, naturens mangfald, mdnskliga
rattigheter) och mdjligheter att lyckas
med pdverkan. Vara viktigaste verksam-
hetssdtt for aktivt dgarskap dr moten
med bolagens ledningar, deltagandet pd
bolagsstdmmor och att pdverka bola-
gen ensam eller tillsammans med andra
placerare.

12.1. Att paverka pé bolagsstam-
mor

En representant for LokalTapiola Kapi-
talférvaltning deltar befullmdktigad av
vara kapitalférvaltningskunder pd bo-
lagsstdmmorna for de finldndska fore-
tagen. Huvudvikten ligger pd bolag dar
LokalTapiola Kapitalférvaltnings kunder
dr betydande och l&ngsiktiga dgare. |
rostningssituationer iakttar LokalTapio-
la Kapitalférvaltning en réstningspolicy
som dr enhetlig med férvaltningskoden i
Finland.

P& bolagsstdmmor som arrangeras
utomlands deltar vi befullmdktigade av
vara kapitalférvaltningskunder i samar-
bete med var europeiska 6msesidiga
samarbetspartner. For dessa baserar var
rostningspolicy pd de bdsta praxisarna
och rekommendationerna enligt god for-
valtningssed vilka godkdnts internatio-
nellt. Vi beaktar dessutom den nationella
lagstiftningen och regleringen samt de
lokala marknadsstandarderna och for-
valtningskoderna.

Fran fall till fall stoder vi pd bolagss-
tdmmor aktiedgarnas forslag som gdller
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hallbarhetsfaktorer och hallbarhetss-
kador i teman som vi anser viktiga som
till exempel manskliga rattigheter och
arbetsrattigheter, hdlsa, klimatférdn-
dring och miljé. Vi kan ocksd kontakta
bolagets styrelse angdende drenden i
foéredragningslistan for bolagsstdmman
om det inte dr dndamdlsenligt att ordna
rostning om ett drende pd bolagsstdm-
man.

LokalTapiola Kapitalférvaltnings po-
licy for dgarstyrning som ocksd innehd-
ller réstningspolicyn, finns pd LokalTa-
piola Kapitalférvaltnings webbplats for
hdllbar placering.

12.2. Att paverka foretag (enga-
gement)

| samband med portféljforvaltarnas mo-
ten med féretagen pdaverkar vi féretagen
som vi placerar i. Under moéten kan vi
bland annat:

verifiera den héllbarhetsinformati-
on som gdller foretaget


http://public.egate.fi/lahitapiola/lahitapiola/fi/tiedostot/125138/
http://public.egate.fi/lahitapiola/lahitapiola/fi/tiedostot/125138/
http://public.egate.fi/lahitapiola/lahitapiola/fi/tiedostot/125138/

forutsatta en noggrannare rappor-
tering om féretagets hdllbarhets-
faktorer och -skador, till exempel
rapportering enligt taxonomin,
uppstdallande av héllbarhetsindika-
torer och mal samt uppféljning av
framskridande

- diskutera om direkta eller indirekta
negativa hdllbarhetskonsekvenser
av foretagets funktioner pd miljon
eller samhdllet samt om minime-
ring av negativa konsekvenser och
sdtten att ersdtta dem
diskutera om hdllbarhetsrisker- och
skador i anslutning till féretagets
vdrdekedja samt om férberedandet
pA risker

« begdra noggrannare information
om beaktandet av hdllbarhetsfak-
torer, -risker och -skador i foreta-
gets strategi och strategiska beslut
diskutera om utvecklingen av han-
teringen av héllbarhetsfaktorer i
foretaget
diskutera framtida maojligheter i
anslutning till hdllbarhetsfaktorer
framfoéra de utvecklingsomrdaden i
foretagets verksamhet som vi iden-
tifierat.

Vi diskuterar hdllbarhetsfaktorer-
na med foretagsledningen alltid nar

vi upplever att det dr nédvdandigt och
aktuellt. Diskussionerna gdller mest de
foretagsspecifika héllbarhetsfaktorer-
na som enligt var dsikt dr vasentliga for
foretagets verksamhet och vdrdeutve-
ckling. Diskussionerna kan ansluta till
forverkligandet av miljéfragor, socialt
ansvar och god bolagsstyrning i fére-
taget. Diskussionerna gdller i allt hogre
grad ocksd inverkan av féretagets funk-
tioner p& miljon och omgivande samhdlle
samt minimering av negativa konsekven-
ser och ersdttning av dem. Féretagens
funktioner kan ha betydande inverkan
pd miljon och samhdllet men miljéns ldge
och samhadllens funktion har ocksd allt
storre inverkan pd féretagens framtida
verksamhets- och framgdngsmojlighe-
ter. Bedémningen av dessa 6msesidiga
beroenden har ddrmed en vdsentlig in-
verkan ocksd pd den placeringsmdssiga
framgdngen. Vi dokumenterar diskus-
sionerna sd att vi systematiskt kan félja
med hur féretagen utvecklas. Diskussio-
ner fors framst med sddana foretag i vil-
ka vi redan har placerat. Sarskilt viktigt
dr det att diskutera med mindre féretag
eftersom det inte finns s& mycket of-
fentlig information om dem.

Vi héller aktivt kontakt med féretag
som har fatt en néjaktig eller svag klas-
sificering i vara hdllbarhetsbedémningar
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eller som har hamnat pd granskningslis-
tan (watch list) pd internationella normer
(UN Global Compact) fér ESG-tjdnstele-
verantoren vi anlitar. Vi kontaktar dven
foretag for att uppmuntra dem till en
bdttre rapportering till exempel vad gal-
ler utsldpp och andra hdllbarhetsmdatare.

12.3. Paverkansprojekt (collabo-
rative engagement) och samhdil-
lelig paverkan

Inom ramen for vara resurser kan vi delta
i s@ kallade pdverkansprojekt (collabo-
rative engagement) tillsammans med
andra investerare till exempel genom att
anvdnda PRI:s tjdnster. Dessa pdverkan-
sprojekt mdste i tillracklig man rikta sig
till foretag som vi redan har placerat i
och dmnet ska ansluta till en placerings-
mdssigt vdsentlig hdllbarhetsfaktor eller
-tema. Dessa projekt kan ansluta till
beaktandet av miljéfrdgor, socialt ansvar
eller god bolagsstyrning i féretaget eller
inom branschen.

Vi péverkar framjandet och utvecklin-
gen av hdllbar placering och hallbar ut-
veckling pd placeringsmarknader, bland
beslutsfattare och mera omfattande i
samhdllet genom olika samarbetsprojekt
och -initiativ. Vid samhdllelig pdverkan
beslutar vi fran fall till fall om deltagan-
de i investerares gemensamma projekt,



samarbetsforum och initiativ inom ra-
men for de resurser som krdvs.

Verkstdllande direktéren for LokalTa-
piola Kapitalférvaltning godkdnner del-
tagandet i varje pdverkansprojekt eller
gemensamt initiativ.

12.4. Mal for paverkan

Vart viktigaste mal fér aktiv dgarpolicy
dr att positivt pdverka foretagen som

vi har placerat i genom att uppmuntra
foretagen till en battre rapportering, mer
ambitids uppstdallning av mal, beaktande
av vasentliga hdllbarhetsfaktorer, -risker
och -skador i sin strategi och affdarsverk-
samhet samt utveckling av sin proakti-
va verksamhet mot en koldioxidneutral
ekonomi och héllbar utveckling. Vi un-
derstoder dven vid behov aktiedgarnas
forslag i anslutning till vasentliga hall-
barhetsfaktorer pd bolagsstdmmor.

Vart primdra mal ar att pdverka fore-
tagens verksamhet och ddrigenom ock-
sd fradmja ett battre férhdllande mellan
avkastning och risk for placeringar, vilket
pd ldng sikt befrdmjar maximering av
helhetsbedémningen kunden faststdl-

It. Om foretaget trots att vi kontaktat
foretaget inte forbdttrar sin verksam-
het pd ett 6nskvdrt sdtt inom en rimlig
tid, kan vi fortsatta att fradmja drendet i
placerarnas samarbetsprojekt eller féra

drendet for att beslutas av bo-
lagsstdmman (sk. shareholder
resolution). Vi kan dven vid
behov avstd investeringen.




13. Matning och rapportering

Vi sdtter pd drsbasis upp mal fér att ut-
veckla héllbar placering och féljer under
dret upp hur projekten framskrider.

Vi utvecklar aktivt mdtare och me-
toder for att mata vilken inverkan hd-
llbarhetsbedémningen har pd val av
placeringar i portféljerna, pd avkastning
och risker. Mdtningen férsvdaras av var
placeringsfilosofi och av vart satt att
verkstdlla hallbar placering: en ren in-
dexplacerare har IGtt att mdta inverkan,
ifall avvikelserna frén indexet (6ver/un-
dervikt) enbart beror pd ESG-synpunk-
ter. Integrering av hdllbarhetsfaktorer
i placeringsbesluten orsakar matnings-
problem eftersom placeringsbesluten
sdllan enbart beror pd ESG-bedémnin-
gen.

Diskussionerna med féretagen doku-
menteras i databasen for féretagsana-
lyser som uppratthdlls av LokalTapiola
Kapitalférvaltning. Aven den féretags-
specifika hdllbarhetsanalysen sparas i

databasen. De féretagsspecifika hall-
barhetsbetygen samt malen for héllbar
utveckling som faststadllts for foretaget,
vilka féretaget framjar genom sin verk-
samhet, sparas ocksd i portféljuppgifter-
na i vardepapperssystemet, sd vi kan dra
nytta av dem dven i den portfoljspecifika
rapporteringen. Alla méten med féretag
och diskussioner om héllbarhet sparas
och vi rapporterar om det totala antalet
moten och diskussioner per dr.

Vi rapporterar transparent om hd-
llbarhetsfaktorerna for vara placerin-
gsportfoljer och utvecklar sténdigt ha-
llbarhetsrapporteringen p& portféljniva
allt eftersom systematisk och tillrgckligt
standardiserad data finns tillgdnglig. Vi
beaktar dock behoven av olika indikato-
rer inom olika branscher. Var huvudsakli-
ga informationskadlla dr den information
som placeringsobjekten rapporterat.

Om ingen rapporterad information finns
tillgdnglig, anvdnder vi enligt behov
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utomstdende parters bedémningar av
hdllbarhetsfaktorer. Vi strdvar dock alltid
efter att verifiera bedémningarnas till-
rdckliga riktighet med medel som star till
forfogande.

| avsnitt 4 har redogjorts ndrmare for
madtare med vilka vi mdter och rappor-
terar om faktorerna och hdllbarhetss-
kadorna i anslutning till miljon, socialt
ansvar och god bolagsstyrning.

Vi rapporterar om verkstdllandet och
utvecklingen av hdllbar placering i Lokal-
Tapiola Kapitalforvaltning bland annat i
PRI-A&rsrapporten, pd LokalTapiola Ka-
pitalforvaltnings webbplats for hallbar
placering, i kundrapporter varje halvar
samt i halvdrs- och arsrapporterna 6ver
LokalTapiola-fonderna. Vi publicerar
dven varje halvar fondspecifika hdllbar-
hetsrapporter.

Vi frdmjar medvetenheten om och
spridningen av hdllbar placering bland
annat med hjalp av bloggar och artiklar.



https://www.lahitapiola.fi/tietoa-lahitapiolasta/uutishuone/uutiset-ja-tiedotteet/uutiset

14. Forvaltning och intressekonflikter

| diagrammet nedan beskrivs administra-  vart bolags affdrsverksamhet, riskhan-
tionen for hdllbar placering i LokalTapi- tering och strategi och ddrmed ocksd i
ola Kapitalférvaltning. Beaktandet av forvaltnings- och ledarskapssystemen.
hdllbarhetsfaktorerna har integrerats i

N
Styrelsen - > Faststdller principerna for hallbara inves-

teringar och dgarstyrningen )

N

Ledninasaruppen . Ansvarar for integreringen och utvecklin-
gsgrupp gen av hdllbara investeringar

Koncernens ESG-styrgrupp Portféljforvaltare Middle Office

Overvakar att principerna

for hallbara investeringar

verkstdlls och att de kund-

specifika begrdnsningarna
iakttas

Verkstadller principerna
for hallbara investerin-
gar i investerings-

[ Bestdmmer tyngdpunkterna och styr verk- J
portféljerna

samheten for hdllbara investeringar

\_

~\

J

ESG-arbetsgruppen

Utvecklar bland annat anvéndningen av ESG
¥~ | data-analysen och hallbarhetsrapporteringen,
Koordinerar ESG-projekt
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Styrelsen for LokalTapiola Kapitalfor-
valtning foljer upp framskridandet av
de strategiska hdllbarhetsmdlen samt
bekrdftar principerna fér héllbar place-
ring och dgarstyrning utgdende frdn
ledningsgruppens beredning. Styrelsen
godkdnner riskhanteringsplanen, dar
man ocksd behandlar eventuella risker
till foljd av klimatférdndringen och Svri-
ga hdllbarhetsrisker for affarsverksam-
heten och metoder f6r att hantera ris-
kerna.
i styrelsen minst en gdng om dret eller
oftare vid behov.

Direktdren som ansvarar for héallbar
placering och portféljférvaltning svarar
for utvecklingen av hdllbar placering i
LokalTapiola Kapitalférvaltning. Ldges-
rapporten om och utvecklingen av hall-
bar placering behandlas drligen eller vid
behov oftare i ledningsgruppen.

Koncernens ESG Styrningsgrupp drar
linjer for tyngdpunktsomrdden fér hal-
Ibar placering och leder Kapitalférvalt-
ningskoncernens verksamhet for hallbar
placering. Styrgruppen sammantrdder
varje mdnad och dess medlemmar dr,
utover direktéren som ansvarar for hall-

Hallbarhetsfaktorerna behandlas

bar placering, ansvarspersonerna i olika
placeringsorganisationer i Kapitalforval-
tningskoncernen. For att frdmja utve-
cklingsarbetet for héllbar placering har
bildats en ESG-arbetsgrupp som koor-
dinerar ESG-projekten, anvandning av
ESG-data samt svarar fér férnyandet av
hdllbarhetsoversikter. Representanten
for Middle Office (riskhantering) deltar i
ESG arbetsgruppens moten kvartalsvis.
Portfoéljférvaltarna ansvarar for férverk-
ligandet av praxis for hdllbar placerings-
verksamhet samt dokumenteringen av
besluten.

Principerna for hdllbar placering ar
en del av portfoljférvaltarnas instruk-
tioner och cheferna ansvarar for deras
iokttagande. Middle Office 6vervakar
iakttagandet och dokumenteringen av
principerna for hdllbar placering samt
forverkligandet av eventuella kundspe-
cifika hdllbarhetsbegrdnsningar i kun-
dportfoljerna. | verifieringen och &ver-
vakningen av uteslutande och 6vriga
placeringsbegrdnsningar anvdnds ocksd
tjdnsteleverantérernas databas samt
offentliga databaser som olika aktorer
erbjuder.
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Tillgdngarna som LokalTapiola Ka-
pitalforvaltnings portféljforvaltare for-
valtar ar kundtillgdngar och vi placerar
inte tillgdngarna i egenskap av dgare.
For att undvika intressekonflikter i port-
foljforvaltningen iakttar vi LokalTapiola
Kapitalférvaltnings principer fér genom-
forande av uppdrag samt principer fér
hantering av intressekonflikter.



15. Sakerstallande av kompetens inom

hallbar placering

Vi sdkerstadller att personalens kompeten-
sniva bibehdlls och utvecklas genom att
dven satsa pd utbildningen av personalen
vad gdller hallbar placering. Personalen
deltar i obligatoriska interna utbildningar
och informationsinslag som ordnas regel-
bundet. Ledningsgruppen faststdller for
hela personalen en miniminivd fér ESG-ut-
bildning med beaktande av ansvaren i
arbetsuppgifterna och majligheterna att
pdverka. Vi mojliggér och uppmuntrar
personalen att bland annat delta i tills-
tdllningar gdllande héllbar placering som
FINSIF, PRI och vdra samarbetspartner
ordnar. Vi ordnar dven for vara kunder
tillstaliningar ddr olika teman om hdllbar
placering dr representerade.

Ledningsgruppen fér LokalTapiola Ka-
pitalforvaltning har godkdnt principerna
21.1.2022 och styrelsen har bekraftat dem
1.2.2022.
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