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Principer for utforande och férmedlande av uppdrag -

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab

1. Allmé@nna principer fér utférande av
uppdrag

Nedan redogérs for de forfaringssatt som Lokal-
Tapiola Kapitalférvaltning Ab (”LokalTapiola
Kapitalférvaltning”) iakttar vid beslut, som gdller
finansiella instrument i anknytning till kapitalfér-
valtning for icke professionella eller professionella
kunder ("kunder”), att bedriva handel fér kun-
dens rdkning samt vid uppdrag som LokalTapiola
Kapitalférvaltning mottagit av kunderna for fér-
medling. Ordet uppdrag hdnvisar i dessa principer
ocksa till beslut om att bedriva handel som kapi-
talférvaltare och uppdrag som getts fér dess utfo-
rande. Férmedling av uppdrag gdllande andra dn
fondandelar erbjuds mycket begrénsat.

Forfaringssatten har beskrivits fér de finansiella
instrument med vilka LokalTapiola Kapitalférvalt-
ning bedriver handel fér kundernas rdkning eller i
anknytning till vilka LokalTapiola Kapitalférvalt-
ning kan motta kundens uppdrag for férmedling.

Nar LokalTapiola Kapitalférvaltning férmedlar
uppdrag foér att utféras av andra organisationer
("férmedlare”) eller nér bolaget verkstdller beslut
om handel som det sjdlv gjort som kapitalfér-
valtare, strdvar LokalTapiola Kapitalférvaltning
efter att vidta tillrGckliga &tgdrder fér att uppnd
det bdsta majliga resultatet for sina kunder med
beaktande av faktorerna som dar vdsentliga for
utférandet av uppdrag sdsom pris, kostnader,
snabbhet, utférandets och férmedlingens sanno-
likhet, storlek och karaktdar.

Sarskilda instruktioner som kunden gett Lokal-
Tapiola Kapitalférvaltning ar alltid primdra i for-
hdllande till de specificerade forfaringssdtten i
dessa verksamhetsprinciper. lakttagandet av de
sdrskilda instruktioner som kunden gett kan pd
grund av faktorer i instruktionerna i frdga foér-
hindra LokalTapiola Kapitalférvaltning att vidta
dtgdrder i enlighet med verksamhetsprinciperna.

Principerna tilldmpas i tilldmpliga delar dven i
samband med sk. konsultativ kapitalférvaltning
ndr kunden ger LokalTapiola Kapitalforvaltning
uppdrag som gdller ett investeringsobjekt. Upp-
drag som kunden gett férmedlas alltid for att
utféras av de formedlare som anlitas och Lokal-

Tapiola Kapitalférvaltning utfor inte sjalv upp-
drag for kunder for kapitalférvaltning. Vad gal-
ler uppdrag som kunden gett, dr férfaranden for
utférande av uppdrag som beskrivs i verksam-
hetsprinciperna inte tillgdngliga for att trygga
det bdsta resultatet. Kunden informeras om
begrdnsningar som gdller det bdsta resultatet,
om uppdraget gdller sédana finansiella instru-
ment vars beslut om handel Kapitalférvaltning
som kapitalférvaltare kan utféra pd marknads-
platsen (skuldinstrument, ETF).

Behandling av uppdrag och olika satt att utféra
uppdrag

LokalTapiola Kapitalférvaltning ger utan obe-
fogat dréjsmadl uppdrag gdllande finansiella
instrument for att utféras av de férmedlare

som bolaget anlitar. Fér skuldinstrumentens och
ETF-fondandelarnas (Exchange Traded Fund) del
férverkligar LokalTapiola Kapitalférvaltning som
kapitalférvaltare beslut om bedrivande av handel
pd en multilateral handelsplats genom ett anbuds-
férfarande (Request-for-quote-férfarande) enligt
stadgarna for handelsplatsen. Forverkligandet
sker utan obefogat dréjsmail.

LokalTapiola Kapitalférvaltning kan vid behov
kombinera kundens uppdrag med en annan kunds
uppdrag. Uppdrag kan kombineras endast dé en
kombinering inte dr ogynnsam fér kunderna ur
ett helhetsperspektiv. Kombinationen kan dock i
vissa fall vara ogynnsam for ett enskilt uppdrag.

Uppdrag, som gdller andra fondandelar dn fond-
andelar med vilka handel bedrivs pé en reglerad
marknad eller i multilaterala handelssystem, ger
LokalTapiola Kapitalférvaltning utan dréjsmal
direkt eller via en tredje part till ett fondbolag eller
fondféretag som administrerar fonden i fraga.

LokalTapiola Kapitalférvaltnings uppdrag kan
dven utforas utanfor organiserade handelsplat-
ser som en sk. OTC-affdr ndr kunden uttryckligen
har gett sitt samtycke till detta. Inget samtycke
behovs ndr det ar frdga om uppdrag som galler
sddana OTC-instrument som inte har godkdnts
som handelsobjekt och med vilka man inte bedri-
ver handel p& handelsplatsen. Nar LokalTapiola
Kapitalférvaltning fattar beslut om att bedriva
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handel utanfér handelsplatsen, kontrollerar bola-
get att priset som féreslagits for kunden dr ett
gdngse pris genom att samla handelsuppgifter
som anvdnts i bedémningen av produkten i fréga.
Utférande av uppdrag utanfér handelsplatsen
kan i vissa fall 6ka motpartsrisken i anslutning till
uppdrag jamfért med en situation ddr handeln
utférs pd handelsplatsen. Nar LokalTapiola Kapi-
talférvaltning ger uppdrag fér att utféras utanfér
handelsplatsen dr mélsattningen att sdékerstdlla
att kundens férdel férverkligas med beaktande
av bland annat I6senpriset, snabbheten med
utférande av uppdrag, sannolikheten for utfo-
rande av uppdrag och kostnaderna.

Uppdrag kan utféras via en férmedlare eller pd
marknadsplatsen genom att stdlla uppdraget
direkt mot en annan kunds uppdrag om forfa-
randet i helhetsbedémningen anses vara till
fordel for alla kunder som dér parter i handeln och
man ser till att priset dterspeglar den rddande
marknadssituationen.

2. Foérmedlare och motparter for handel

Faktorer som helhetsbedémningen grundar sig p&
och prioritetsordningen vid val av férmedlare och
handelsmotparter

LokalTapiola Kapitalférvaltning iakttar den pri-
oritetsordning per slag for finansiellt instrument
som anges nedan ndr bolaget styr uppdrag for
att, via de férmedlare som bolaget anlitar, utfo-
ras pd reglerad marknad inom EES omrdadet
(Helsingforsbérsen i Finland), genom multilate-
ralt handelssystem (MTF) (Nasdaq Helsinki First
North), organiserad handelssystem (OTF), pé&
marknadsplatser utanfér EES omrédet vilka mot-
svarar en reglerad marknad eller under vissa for-
utsdttningar utanfér organiserade handelsplat-
ser (sk. OTC-affar) dé& formedlaren vid utférande
av uppdrag ocksd kan verka som intern utférare
av handel (systematic internaliser) for att uppnd
bdsta méjliga resultat med tanke pd kundens fér-
del och med beaktande av strategin for verkstal-
lande som fér vart och ett uppdrag anses vara
mest |dmpligt samt dvriga vdsentliga faktorer.

LokalTapiola Kapitalférvaltning iakttar pd mot-
svarande sdtt prioritetsordningen per slag fér
finansiellt instrument nedan ndr bolaget utfér
investeringsbeslut, som gjorts som kapitalfor-
valtare, med skuldinstrument eller en boérsnote-
rad produkt sdsom med en andel i en ETF-fond,
genom multilaterala handelssystem (MTF) eller
organiserade handelssystem (OTF) med avsikten
att uppnd bdsta mdjliga resultat med tanke pd
kundens férdel och med beaktande av strategin
for verkstdllande som fér vart och ett uppdrag
anses vara mest ldmpligt samt 6vriga vasent-
liga faktorer. Ndr LokalTapiola Kapitalférvaltning

vdljer platsen for utférande av uppdrag beaktas
valkriterierna enligt dessa principer. Ndr Lokal-
Tapiola utfér uppdrag genom ett férfarande dar
bolaget vdljer motparten fér handeln, till exempel
genom ett anbudsférande enligt handelsplatsens
stadgar (request-for-quote RFQ), jamfor Lokal-
Tapiola Kapitalférvaltning eventuella motpar-
ter genom att iaktta valkriterierna enligt dessa
principer for att uppnd bdsta majliga resultat
for kunden. Fore utférandet av uppdraget kan
man pd& handelsplatsen férhandla om anbud med
motparten ifall detta dr dndamdlsenligt for att
uppnd det bdsta majliga slutresultatet fér kun-
den (till exempel illikvida finansiella instrument).

1. Instrument i form av eget kapital samt
aktiederivat

. sannolikt I6senpris och kostnader for utférande
av uppdrag (bestdér av priset pé det finansiella
instrumentet och kostnaderna fér utférande av
uppdrag, inklusive eventuella skatter);

« sannolikhet foér utférande och férmedling av
transaktion;

« hur snabbt uppdraget kan utféras

« uppdragets storlek och karaktar

. eventuella andra faktorer som LokalTapiola
Kapitalférvaltning vid respektive tidpunkt anser
vasentliga fér utférande av uppdrag.

2. Skuldinstrument

- sannolikt |6senpris och kostnader fér utférande
av uppdrag (bestdr av priset pé det finansiella
instrumentet och kostnaderna fér utférande av
uppdrag, inklusive eventuella skatter);

« hur snabbt uppdraget kan utféras

« sannolikhet for utférande och férmedling av
transaktion;

« uppdragets storlek och karaktdr

. eventuella andra faktorer som LokalTapiola
Kapitalférvaltning vid respektive tidpunkt anser
vdsentliga.

3. Rdntederivat

. sannolikt I6senpris och kostnader for utférande
av uppdrag (bestdr av priset pé det finansiella
instrumentet och kostnaderna fér utférande av
uppdrag, inklusive eventuella skatter);

« hur snabbt uppdraget kan utféras;

« sannolikhet fér utférande och clearing av
transaktion;

« uppdragets storlek och karaktar

- eventuella andra faktorer som LokalTapiola

Kapitalférvaltning vid respektive tidpunkt anser
vasentliga fér utférande av uppdrag.



4. \Valutaderivat:

sannolikhet foér utférande och clearing av
transaktion;

sannolikt I6senpris och kostnader fér utforande
av uppdrag (bestdr av priset pd det finansiella
instrumentet och kostnaderna fér utférande av
uppdrag, inklusive eventuella skatter);

« hur snabbt uppdraget kan utféras;
- uppdragets storlek och karaktar

eventuella andra faktorer som LokalTapiola
Kapitalférvaltning vid respektive tidpunkt anser
vasentliga.

5. Bédrsnoterade produkter:

+ uppdragets storlek och karaktdr;

sannolikhet fér utférande och clearing av
transaktion;

sannolikt I6senpris och kostnader for utférande
av uppdrag (bestdr av priset pd det finansiella
instrumentet och kostnaderna fér utférande av
uppdrag, inklusive eventuella skatter);

hur snabbt uppdraget kan utféras; och

eventuella andra faktorer som LokalTapiola
Kapitalforvaltning vid respektive tidpunkt anser
vasentliga.

Utgdngspunkten &r att prioritetsordningen ovan
dr samma oberoende av kundens kundklassifi-
cering. Prioritetsordningen fér de faktorer som
utgor grunden for helhetsbedémningen kan dock
variera enligt kunden, uppdraget eller det finan-
siella instrumentet och enligt sdrdragen for plat-
sen fér utférande, till exempel nér det &r fradga
om ett stort uppdrag eller ndr objektet for upp-
draget dr ett illikvitt finansiellt instrument. Utéver
vad som ovan konstateras ska man vid val och
bedémning av férmedlare eller handelsmotpart
bland annat fasta uppmarksamhet pé férmedla-
rens anseende inom branschen samt pé kvalitets-
nivén for tjansten for investeringsuppdrag som
erbjuds sdsom pé kvaliteten av uppdragens clea-
ring och formedling.

Val av férmedlare eller handelsmotpart

LokalTapiola Kapitalférvaltning har noggrant valt
de férmedlare och handelsmotparter som bola-
get anlitar och bland annat bedémt férmedla-
rens/handelsmotpartens anseende inom bran-
schen samt kvaliteten p& handelstjénsten som
erbjuds samt att faktorerna enligt principerna
for utférande av uppdrag uppfylls. LokalTapiola
Kapitalférvaltning har sékerstdllt att de féormed-
lare som anlitas har verksamhetsprinciper som
gdller uppdragens utférande och att handelsplat-
serna som anges i principerna motsvarar Lokal-
Tapiola Kapitalférvaltnings syn p& var man ur

ett helhetsperspektiv kan bedéma att man med

tanke pd& kundens férdel uppndr det bésta moj-
liga resultatet. Uppdrag ges inte for att utforas
av sddana férmedlare som inte vid utférande av
uppdrag férvantas nd ett slutresultat enligt kun-
dens férdel.

En tidsenlig férteckning 6ver de férmedlare/mot-
parter som LokalTapiola Kapitalférvaltning anlitar
finns tillgéinglig pd adressen: www.lahitapiola.fi/
tietoavarainhoidosta.

Val av handelsplatser

LokalTapiola Kapitalférvaltning har noggrant
valt de handelsplatser, vars part bolaget dr, och
sdkerstdllt sig om att handelsplatserna motsva-
rar LokalTapiola Kapitalférvaltnings syn pd var
man ur ett helhetsperspektiv kan bedéma att
man med tanke pé kundens férdel uppnér det
bdsta mojliga resultatet. Speciella faktorer som
beaktas vid val av handelsplats dr marknadsplat-
sens likviditet samt sannolikheten for utférandet
och clearingen samt eventuella andra faktorer
som LokalTapiola Kapitalférvaltning vid respek-
tive tidpunkt anser vara vdsentliga.

3. Funktionsstérningar pa marknader eller i
system

LokalTapiola Kapitalférvaltning har rétt att till-
falligt avvika frén dessa verksamhetsprinciper pd
grund av funktionsstérningar pd marknaderna
eller i systemen. Vid storningar vidtar LokalTapiola
Kapitalférvaltning skdliga atgdrder for att uppnd
ett resultat som med beaktande av omstdndig-
heterna &r det bdsta mdjliga for kunden eller
fonden.

4. Uppfoljning

LokalTapiola Kapitalférvaltning féljer upp for-
verkligandet av principerna fér utférande av upp-
drag och bedémer de formedlare/motparter och
handelsplatser som anlitas. Kvaliteten pd utfo-
randet for de férmedlare som anges i verksam-
hetsprinciperna kan bland annat bedémas med
hjdlp av prisvariationsgrdnserna samt genom att
dra nytta av avvikelserapporterna for att sdker-
stdlla att man kontinuerligt kan uppna det bdsta
majliga resultatet for kunden. LokalTapiola Kapi-
talférvaltning bedémer dessutom regelbundet
och minst en géng om dret samt ndr vasentliga
andringar sker, effektiviteten av, innehdllet i och
dndamadlsenligheten med sina verksamhetsprinci-
per som gdller utférande av uppdrag.

Andringarna i verksamhetsprinciperna
trader i kraft det datum dé de publiceras pé
webbplatsen pd adressen: www.lahitapiola.fi/
tietoavarainhoidosta.
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5. Uppdrag som gdller fonder
Placeringsfonder och specialplaceringsfonder

Kapitalférvaltning férmedlar uppdrag gdllande
fonder till fondbolaget eller till férvaltaren av
alternativa investeringsfonder fér att utféras
utan obefogat dréjsmal. Fondbolaget utfér upp-
dragen som gjorts till fonder enligt de tecknings-
och inlésningsvillkor som fér var och en fond
stdllts i fondstadgarna samt enligt brytningsti-
derna. P& grund av system- eller andra datatek-
niska stérningar kan det forekomma férseningar
i formedlingen av kundernas uppdrag till fond-
bolaget. Efter att stérningen dtgdrdats strdvar
Kapitalférvaltning efter att omedelbart férmedla
uppdraget till fondbolaget foér att utféras.

Alternativa investeringsfonder i
kommanditbolagsform

Kapitalférvaltning férmedlar uppdrag som gdller
alternativa investeringsfonder i kommanditbolags-
form dvs. ansékan/teckningsavtal eller Idneavtal
om vinstutdelning som kunden undertecknat och
andra avtal och handlingar i anslutning till fonden
i fradga for att utféras av férvaltaren av alterna-
tiva investeringsfonder utan obefogat dréjsmail.
Investeringen i en fond i kommanditbolagsform
utférs enligt avtalen fér var och en fond till exem-
pel ndr kunden blir tyst bolagsman i kommandit-
bolaget eller ingdr ett Idneavtal om vinstutdelning
med kommanditbolaget. Kommanditbolagets
ansvariga bolagsman godkdnner nya investerare
och har dven ratt att vagra att godkdnna kunden
som investerare. Fonden har i regel vissa tidpunk-
ter (sk. closing) d& nya investerare godkdnns.
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