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LahiTapiolan teesit 2021 Q3

Talous Varallisuus
*  V-skenaario voitti ja nousukausi kdy nyt kiivaimmillaan. Suomen talous kasvaa +  Kotitalouksien varallisuuden tuotto oli 2021 Q2:lla 2,2 % edellisestad neljanneksesta ja 7,6 %
ennusteessamme 3,4 % vuonna 2021, 2,5 % vuonna 2022 ja 1,5 % vuonna 2023. vuoden takaa. Kansanterveyden kriisi on kaantynyt kotitalouksien varallisuuden

riemuvoitoksi.
»  Nousukauden isoin ajuri on kotitalouksien kulutus, kun tulot kasvavat ja saastdminen

normalisoituu. Kasvu on laajoilla harteilla viennin ja investointien tukiessa. *  Omien asuntojen arvot ovat nousseet 5,1 % vuoden takaa ja alueellinen eriytyminen on
véliaikaisesti kdéntynyt samanaikaiseksi nousuksi. Odotamme asuntohintojen nousun
+  Kotitalouksien kohtaloissa on eroja: 40 % kerryttanyt merkittavia saastoja, 50 % ei rauhoittuvan 1 %:iin ensi vuonna.
juurikaan ja 10 % joutunut purkamaan saastoja tai velkaantumaan. Saastot ovat usein
pitkaaikaisia. *  Osakenousu on tuottanut 762 % (S&P 500), mutta nyt arvostukset pelottavat. Evergranden
tappiot ja tartuntavaikutukset hallittavissa. Sitkea inflaatio ja korkojen nousu voivat johtaa
+ Tyopaikkoja on auki enemman kuin koskaan, mutta niiden osaamisvaatimukset, laatu tai korjausliikkeeseen.
palkka eivat vastaa tyonhakijoiden kykyja tai toiveita. Tyottomyysaste laskee talouskasvun
mydta. *  Vuosina 2016-2019 kotitalouksien varallisuus kasvoi reaalisesti 4,7 % per henkil6. Mutta
vain rikkain kymmenys vaurastui ja heidan osuutensa kotitalouksien
+ Inflaatiota kiihdyttavat voimat ovat paaasiassa valiaikaisia. Energian hintapaineiden kokonaisvarallisuudesta nousi 50 %:iin.

odotamme helpottavan ensi vuonna ja kotimaan inflaation laskevan 1,5 %:iin.
*  Vuosina 2009-2019 reaalivarojen reaalikasvu henked kohti on hyytynyt 6 %:iin, kun saman
aikaisesti rahoitusvarallisuus on kasvanut 79 %. Vaurastuminen on riippunut asunnon
sijainnista ja sijoituksien maarasta.

Suomen talousennusteet, LahiTapiola 27.9.2021 +  Tilin, auton ja asunnon “jyrkanteeltd” kannattaa rohkaistua sddstamaan rahoitusvaroihin,
koska varallisuuden hajautus ja tuotot parantuvat. Saastot myos ehkaisevat varallisuuden
2020 2021 2022 2023 laskua kiinteistomarkkinoiden kaantyessa.
BKT-kasvu -29 % 34 % 2,5% 1,5% +  EKP:n ei odoteta nostavan korkoja ainakaan pariin vuoteen, mika pitaa koronakriisissa
. painuneen velan hoitokustannukset toistaiseksi aisoissa.
Inflaatio 0,3 % 2,0 % 1,5% 1,8 %
Tyottomyysaste 7,8 % 7,7 % 7,0 % 6,5 %
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Nousukausi kiivaimmillaan

*  Suomen talous kuroi koronapudotuksen umpeen jo 2021 toisella neljannekselld ollen kaytanndssa samalla tasolla kuin
puoli vuotta ennen pandemian alkua koettu suhdanteen huippu. Nousukausi kdy myds ensi vuonna kuumana
kotitalouksien kulutuksen paluun toimiessa veturina. Talous kasvaa ennusteessamme 3,4 % vuonna 2021, 2,5 %
vuonna 2022 ja 1,5 % vuonna 2023.

V-skenaario voitti. Virus tuottaa talouteen V-mallisen toipumisen, kun patoutunut kysyntad purkaantuu
rokotteen mahdollistaessa pakko- ja varovaisuussadstamisen pienentamisen. Voimakas raha- ja
finanssipolitiikka on tukenut toipumista.

Kasvu laajoilla harteilla. Kotitaloudet ovat nousukauden paaarkkitehteja, mutta talouden kaikki
padkomponentit kantavat kortensa kekoon. Tavaravienti on ensi vuonna pddsemassa paremmin
maailmankaupan hyvadn nosteeseen ja palveluvienti toipuu koronarajoitteista. Investointinakymat ovat
parantuneet seka tuotannollisissa hankinnoissa ettad asuntorakentamisessa.

Myrskyn jalkeen ei ole tyynta. Kriisista toipumisen jalkeen haasteina ovat paisunut julkinen velka ja
ikdsidonnaisten menojen aiheuttama kestavyysvaje. Toivottavasti palkkaneuvottelut eivéat lisaa listalle
hintakilpailukykyd. Pienentyva tydikdinen véesto laskee potentiaalista kasvua, mutta koronan aiheuttama
digiloikka voi tukea tuottavuuskasvua.

Nousukauden riskit kotitalouksille:

1.

3

Suhdanne on kiivas, mutta lyhyt. Isoin talousriski on edelleen korona. Viruksen uudet mutaatiot voivat
pahimmillaan tehda rokotteesta tehottoman. Rokotekattavuus etenee lansimaissa, mutta virus on vield pitkaan
valloillaan kehittyvissa talouksissa. Kiivain toipuminen on monin paikoin hidastunut kasvun rajojen lahestyessa,
"pula-aikaa” on koettu sekda komponenteissa ettd tydvoimassa. Kiinan aggressiivinen sadntelypolitiikan lisaksi
kiinteistosektoria uhkaa Evergrande-shokki, joka voi kadntaa jo hyytyneen talouden laskuun. Kiinan ja USA:n
kauppasota on tauolla, mutta jannitteet ratkaisematta. USA:n kasvua tukenut finanssipolitiikka sisaltaa jatkossa
myds veronkorotuksia, jolloin kasvuvaikutus jaa pieneksi. Kavi Saksan vaaleissa miten tahansa, Italian

pankkisektori on epavakaa. Globaalin vientikysynnan kdanne painaisi Suomen taloutta ja vahentaisi tyollisyytta.

Sijoitusmarkkinat kokisivat korjausliikkeen, jota samanaikaiset inflaatiopaineet (stagflaatio) syventaisivat.

Inflaatio ei jaa valiaikaiseksi. Odotamme energian ja hyddykkeiden hintapaineiden kdéntyvan ensi vuonna,
mutta riskind on niiden osoittautuminen monivuotiseksi trendiksi. Myds puolijohteiden tuotannon lisddminen
voi olla hidasta. Talouksien ylikuumentuessa vapaat resurssit ehtyvat ja inflaatio-odotukset voivat siirtya
sopimuspalkkoihin, mika nostaisi varsinkin palvelualojen hintatasoa. Keskuspankkien uudet inflaatiotavoitteet
voivat tarkoittaa, ettd orastava hintakierre paasee pyorimaan aiempaa vapaammin. Inflaatio heikentaisi
kotitalouksien ostovoimaa, jos omat ansiot ja talletusten korot eivat pysy hintojen nousun tahdissa.

Hyva talous tuo haasteitakin. Sijoitusmarkkinoiden erinomaiset tuotot ovat paljolti perustuneet erittdin
elvyttdvaan raha- ja finanssipolitiikkaan. Vahva talous kddntaisi vipua painvastaiseen suuntaan, jolloin
kohonneet arvostukset voivat antaa periksi. Kotitaloudet voivat karsia Fedin koronnostojen, tai jo niiden
odotusten, laukaisemasta osakkeiden korjausliikkeestd sekd EKP:n koronnostojen vaikutuksesta
lainanhoitokuluihin. Koronan vaistyttyd asuntobuumi hiipuu ja monien kotien arvot palaavat laskutrendille.
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Kotitaloudet koronakriisissa

Pakko- ja varovaisuussaastamista. Koronavuonna 2020 kotitalouksien sadstamisaste nousi
korkeimmilleen sitten pankkikriisin. Vuoden aikana kotitalouksille jai saastéon 5,2 miljardia euroa
ylimaaraista verrattuna pitkan ajan keskimaaraiseen nettosaastamiseen. Vuoden 2021 ensimmaiselld
puoliskolla nama ylisaastot lisdantyivat 2,1 mrd. eurolla yhteensd 7,3 mrd. euroon. Lisaksi sijoitusten hyvat
tuotot ovat tehneet suomalaisista varakkaampia kuin koskaan.

Tasan ei kdy kriisin taakka. Saastot eivat kuitenkaan ole kertyneet tasaisesti. LahiTapiolan Arjen katsaus -
kyselyn mukaan vain neljalle kymmenesta kotitaloudesta on kertynyt pandemian aikana merkittavia
saastdja, mutta vastapainoksi joka kymmenes kotitalous on joutunut purkamaan saastojaan tai
velkaantumaan. Kaikista koronan aikana saastamaan onnistuneista joka kuudennelle on kertynyt yli
kymppitonni.

Miten sdastot kaytetaan? Kyselyssa nayttaa silta, ettd kotitaloudet eivat ole heittaytymassa kulutusjuhliin,
joissa kaikki saastot kaytettaisiin patoutuneen kysynnan purkamiseen. Rokotettuinakin osa kuluttajista
pysyy varovaisina ja virusmuunnokset voivat pidentda pandemian vaikutuksia. Lisddntynyt eriarvoisuus
latistaa myds kulutusjuhlia. Sdastojaan purkaneiden on kerrytettava uudet puskurit. Toisaalta sadstot ovat
kertyneet isoin osin hyvatuloisille, jotka voivat rahoittaa kulutustarpeensa kayttamatta korona-ajalta
kertyneitd ylimaaraisia saastoja.

Koronakriisin aikana kertyneet sadstot ?
25%

20%

20%
17%
15% 13% 13%
11% 12%
10%
5%

9
5% 39 I S
. 0

& & &
& N & N
N

s
& P

Prosenttia vastaajista, joille on kertynyt sd&stoja
Q,

Lahde: LahiTapiolan Arjen katsaus -kysely, toukokuu 2021, Kantar TNS

2%
1%

H -
&

4 3.11.2021
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Vienti, teollisuus ja investoinnit

Maailmankauppa on toipunut nopeasti koronashokista, kiitos palveluista sadstyneiden rahojen
suuntaamisesta terveystuotteisiin ja etatydteknologiaan. Suomen tavaravienti on myds toipunut
kuopasta, mutta ei ole toistaiseksi onnistunut kiinnittymaan vahvasti mukaan kasvuun. Osa syy on
Nesteen Porvoon 6ljynjalostamon huoltoseisokki, joka valiaikaisesti pienentaa 6ljyjalosteiden vientia.
Palveluvienti on laskenut turismin vahentyessa, mutta toipumisen odotetaan paasevan vauhtiin ensi
vuodesta lahtien.

Teollisuustuotannon uudet tilaukset ovat nousseet yli 40 % kriisin pohjilta, mika viittaa kysynnan
riittdvan tuotannon ja viennin noususuhdanteen jatkumiseen. Pitkan ajan tarkastelussa tilaukset eivat
siltikaan ole erityisen korkealla.

Kapasiteetin kayttdasteet seka yritysten investointihalukkuus ovat nousseet. Tuotannollista perustaa
kasvattavat kone- ja laiteinvestoinnit ovat olleet viimeisen vuoden ilahduttavasti nousussa.
Asuntoinvestoinnit ovat kdantyneet parin vuoden hengenvedon jalkeen myds nousuun, jota
asuntomarkkinoiden koronabuumi tukee. Muu talonrakennus voi puolestaan toipua hitaammin, jos
etatyo ja verkkokauppa pienentavat tilojen tarvetta.

Uudet tilaukset, nimellisarvo, 2015=100

Tehdasteollisuuden uudet tilaukset \O
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Kausitasoitettu, 2008=100
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Tyomarkkinat

Lomautukset alkavat normalisoitua. Tosin viimeisimmat elokuun luvut ajoittuvat normaalin vuosisyklin pohijille, joten
lahikuukausina laskutrendi voi katketa.

Koronashokki tuntui myds tyollisyys- ja tydttdmyysluvuissa, vaikka tydvoimatutkimuksessa enintdan kolmeksi
kuukaudeksi lomautetut lasketaan edelleen tydlliseksi. Elokuussa tydllisyysaste oli 72,8 % ja tydttomyysaste 7,6 %
(trendi, indeksiuudistuksen mukaiset). Tyodllisyysasteessa koronaa edeltava huippu 72,7 % on jo voitettu kanta.
Tyollisyysaste on laskenut maltillisemmin, mutta taustalla on kuitenkin positiivinen syy, eli tydvoima on noussut noin
37 tuhatta korkeammalle kuin ennen kriisia (trendisarjoista laskettuna). Odotamme ty6ttomyysasteen olevan 7,7
% vuonna 2021, 7,0 % vuonna 2022 ja 6,5 % vuonna 2023. Seka tydllisyyden sekd ansiotason nousu lisadvat
kulutukseen kaytettdvissa olevia tuloja.

Suomessa on avoimia tydpaikkoja enemman kuin koskaan aiemmin. Useilla toimialoille tuskaillaan osaavan tai
halukkaan tydvoiman saatavuushaasteille. Kriiseissa tyypillisesti avoimet tydpaikat pienenevét ja tyottomat
tydnhakijat lisadntyvat, mutta toipumisvaiheessa ei palata samaa rataa, jolloin seka tyopaikat etta tyonhakijat jaavat
koholle. Tdma kertoo kohtaannon heikentymisesta eli tydpaikkojen laatu, toimiala, sijainti ja osaamisvaatimukset
eivat kohtaa tyonhakijoiden osaamisen, kokemuksen, muuttohalukkuuden ja ansiovaatimusten kanssa. Heikko
kohtaanto pudottaa talouden kasvupotentiaalia ja lisaa julkisen talouden epédtasapainoa.
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Inflaatio

Kotimaan inflaatio oli elokuussa 2,2 %. Energian eli polttoaineiden, séhkdn ja bensiinin vaikutus oli 0,8 %-
yksikkda, mika heijastelee 6ljyn hinnan muutoksia koronakriisin aikana. Pohjainflaatio, eli mitattuna ilman
energiaa ja ruokaa, on noussut 1,3 %:iin. Myds pohjainflaatio on tdman vuoden voimakkaassa toipumisessa

ottanut kiinni viime vuoden heikkoa kehitystd. Odotamme Suomen inflaation olevan 2,0 % vuonna 2021,

1,5 % vuonna 2022 ja 1,8 % vuonna 2023.

Inflaatiota kiihdyttévat voimat ovat paasiassa valiaikaisia. Oljyn hinnan nousun loppuminen tai pieni lasku

poistaisi isoimmat paineet. Sama patee myos muiden hyddykkeiden vaikutukseen. Lisaksi globaalin talouden
pullonkaulat, kuten puolijohteet ja merikuljetukset, helpottanevat ensi vuonna. Inflaation pidempiaikaisen

kiihtymisen riski talouden ylikuumenemisen ja resurssien ehtymisen kautta on enemman USA:n kuin

Euroalueen tarina. USA:ssa inflaatio oli elokuussa 5,2 %.

EKP:n rahapolitiikan strategian uudelleenarviointi paatyi heindkuussa muuttamaan aiemman

inflaatiotavoitteen "alle, mutta lahelld 2 %" symmetrisiksi 2 %:n tavoitteeksi. Hintataso on viime vuosia jaanyt
maltillisemmastakin tavoitteesta, joten muutos tarkoittaa kevyen rahapolitiikkaa jatkumista aiemmin arvioitua

pidempaan. Samalla suositeltiin omistusasumisen lisddmisesta yhdenmukaistettuun inflaatiomittariin.

Kotimaisessa inflaatiossa omistusasuminen on jo mukana.
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va ra I I i s u u d e n t u Otto i n d e ks i Koko maa, Varallisuuden tuotto, % vuoden takaa
2021 Q2 .

*  Vuoden 2021 toisella neljanneksella kotitalouksien varallisuus kasvoi tuottojen ansiosta koko maassa 2,2 6%
%. Tama on jo viides perdkkainen vahva neljannes, mika on johtanut vuositasolla 7,6 %:n huipputuottoon. 5%
Kansanterveyden kriisi on raha- ja finanssipoliittisten tukitoimien kautta kaantynyt kotitalouksien
varallisuuden riemuvoitoksi.

* Porssiosakkeet ovat vuodessa tuottaneet noin 40 % ja rahastot noin 20 %, mutta talletuksille tuottoja ei

alhaisten korkojen ymparistdssa kerry. Indeksi kuvaa vain tuottoja, joiden lisdksi monien kotitalouksien 1%
varallisuus on lisddntynyt sadstamisen kautta. 0%
1%
« Varallisuuden tuottoindeksi sisaltaa kaksi aluejakoa: Etela-, Lansi-, Ité- ja Pohjois-Suomi, seka toisena 2%
jakona Paakaupunkiseutu ja Muu Suomi. Omakotitalojen hintojen nousu kaikilla alueilla ndkyy indeksin 3568300G3003000035003000G00033006000006000
aiemman alueellisen eriytymisen vaihtumisena saman aikaiseen nousuun. Toisaalta alueelliset TSNS C oL E 2o 22 SRR 2 22888888
varallisuuserojet ovat voineet jatkaa kasvua, koska Paakaupunkiseudun isompi rahoitusvarallisuus on poonnommanoomaanoonaaanonananamaaaamaad
nousumarkkinalla tuottanut euromaaraisesti muuta maata enemman. Lahde: LahiTapiola Varainhoito Oy, Kotitalouksien varallisuuden tuottoindeksi
Tuotot, % edellisestd vuosineljanneksesta 10
Koko maa Eteld-Suomi Lansi-Suomi  [t&-Suomi Pohjois-Suomi PKS Muu Suomi Kotitalouksien varallisuus
Oma asunto 1,8 % 22 % 1,5 % 0,6 % 1,2 % 23 % 1,7 % 135 5ma asunto: Omakoti-, rivi-, kerrostalot
-Omakotitalo 2,0 % 2,8 % 1,7 % 0,6 % 1,2 % 3,6 % 1,9 % 130 -Rahoitusvarat: Talletukset, rahastot, porssiosakkeet
-Rivitalo 1,3 % 1,5 % 1,2 %_ 0,7 % 1,7 % 1,0 % -2 aluejakoa: Etela-, Lansi-, Ita-, Pohjois-Suomi
T-}Tle:roksta:o 1,2 % 1,4 % 0.4 % 05 % 1,7 % 1,4 % 1,0 % 125 0100a = 1oaoupunkiseutu, My Suom! ks
alletukse . .
Rahastot 40%  40%  40%  40% 40%  40%  40% e
Pérssiosakkeet o LinsiSuom
Yhteensa 22 % 2,7 % 1,9 % 0,8 % 1,5 % 29% 2,0%

Muu Suomi

Pohjois-Suomi

Tuotot, % vuoden takaa ) )
— |t&-Suomi

Koko maa Etela-Suomi Lansi-Suomi

[ta-Suomi Pohjois-Suomi

PKS Muu Suomi

Oma asunto 51 % 5,9 % 3,8 % 4,8 % 3,7 % 59 % 49 %

-Omakotitalo 6,0 % 7,3 % 4,6 % 6,4 % 4,3 % 7,6 % 5,9 %

-Rivitalo 2,5% 3.1% 2,0 % 1,2 % 4,3 % 1,3 %

-Kerrostalo 3,4 % 4.4 % 0,7 % 1,3 % 5,2 % 1,0 %
Talletukset 0,1 % 0,1 % 0,1 % 0,1 % 0,1 % 0,1 % 0,1 % S Utratan it A0, 9 INNREN
Rahastot 201%  201%  201%  201% 201%  201%  201% Ot A O A A
Porssiosakkeet Lahde: LahiTapiola Varainhoito Oy, Kotitalouksien varallisuuden tuottoindeksi
Yhteensa 7,6 % 8,8 % 6,3 % 55 % 52 % 9,9 % 6,8 %
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Varallisuuden tuottoindeksi
2021 Q2, Omat asunnot

Koronakriisi on aiheuttanut alueellisesti laaja-alaisen buumin asuntomarkkinoille. Pysy kotona -efekti seka
etatydn kaytantojen ja hyvaksyttavyyden kertaloikka ovat johtaneet asumistarpeiden uudelleen arviointiin.
Omien asuntojen arvot ovat vuodessa nousseet koko maassa 5,1 %, kun kymmenen vuoden aikana ennen
koronaa vuosimuutos oli keskimaarin -0,2 %. Isoin kddnne on koettu Itd-Suomessa, jossa 4-5 %:n vuotuinen
kodin arvon lasku on kaantynyt viimeisimman vuoden 4,8 %:n nousuun. Buumin aikana monet perheet voivat
tehda etupainotteisesti asumisen elinkaareen liittyvia ratkaisuja (my6s mokit), jolloin kauppamaarat voivat
lahivuosina jaada huomattavasti nykyisesta. Odotamme asuntohintojen nousun rauhoittuvan 1 %:iin
vuonna 2022.

Paakaupunkiseudun asuntohinnat ovat kehittyneet alueellisesti parhaiten seka koronabuumissa etta sita ennen.
Omakotitalot ovat surffanneet buumin karjessd 13,6 % arvonnousulla koronan aikana. Rivi- ja kerrostaloissa
arvot ovat samalla ajalla nousseet 4,6 % ja 6,6 %.

Varallisuuden tuottoymparisté. Taman katsauksen teemaosiossa kasitelladn Tilastokeskuksen Kotitalouksien
varallisuus 2019 -tutkimusta, joka ajoittuu juuri koronapandemian alkuhetkeen. Edellisestd eli vuoden 2016
tutkimuksesta Kotitalouksien varallisuuden tuottoindeksi oli noussut 1,3 %, mika jaa alhaisemmaksi kuin
hintojen nousu 2,6 %. Koronakriisin alusta indeksi on alkushokista (2020 Q1) huolimatta noussut jo 7,2 %.
Oman asunnon arvo on noussut 4,6 % ja rahoitusvarojen 14,2 %.

Paakaupunkiseutu, oman asunnon hintaindeksi, 2010 Q4=100
140
Kerrostalot
135
130
125

120
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s Rivitalot
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100 —
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Lahde: LahiTapiola Varainhoito Oy, Kotitalouksien varallisuuden tuottoindeksi
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Lahde: LahiTapiola Varainhoito Oy, Kotitalouksien varallisuuden tuottoindeksi, Tilastokeskus
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Sijoitusmarkkinat

*  Maailman osakemarkkinat ovat euromaaraisesti tana vuonna tuottaneet vahan vajaat 20 %. Kiinan
markkina on ollut yksi heikoimmista, kun talouden toipuminen on hyytynyt odotettua voimakkaammin,
keskushallinnon aggressiivinen saantelypolitiikka on kaventanut yritysten toimintavapautta ja Evergrande
-kiinteistogrynderin konkurssi uhkaa seka rahoitusvakautta ettd mahdollisen rakentamisen hiljentymisen
kautta talouskasvua. Tappiot tuskin kuitenkaan aloittavat dominoiden kaatumista, jota viranomaisten

tukitoimet eivat pystyisi pysdyttamaan. Suorat vaikutukset jaavat [ahinna paikalliseksi, mutta
maailmantalouden suhdanne voi viileta Kiinan vetaméana odotettua aiemmin.

+  Osakemarkkinat ovat nousseet hurjasti finanssikriisin pohjilta (S&P 500 indeksi 764 %!) ja arvostukset jo
pelottavat monia. Laskeneeseen korkotasoon suhteutettuna osakkeista on kuitenkin pitkalla ajalla

edelleen odotettavissa ylituottoa. Jos inflaatio on hinnoiteltu vaarin, eli hintapaineet eivat olekaan

valiaikaisia, kaikki sijoitusluokat on hinnoiteltu vaarin, koska diskonttokorkojen taytyy nousta ainakin
jossain maarin inflaation mukana. Osakkeet eivat valttamatta sulata uutta korkojen nousuperiodia ilman

korjausliikettd. Kohonneen arvostuksen vuoksi riskid kannattaa hajauttaa laajasti myds muihin
sijoituslajeihin.

*  Monien hyddykkeiden hinnat ovat olleet voimakkaassa nousussa. Teollisuusmetallien hinnat ovat

korkeimmillaan 10 vuoteen. Kiivaimman nousukauden aikana hyddykkeiden kysyntd voi ylittaa hitaasti

laajennettavissa olevan tarjonnan ja aiheuttaa valiaikaisia inflaatiopaineita.

11
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Lihde: LihiTapiola Varainhoito Oy, Macrobond
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Rahoitus- ja kokonaisvarallisuus

Kotitalouksien rahoitusvarallisuus nousi kuluvan vuoden toisella neljanneksella 3,2 % eli 11,5 mrd. euroa.
Varallisuus kasvoi seka sadstamisen etta mydnteisten markkinamuutosten ansiosta. Saastot jaivat usein
edelleen talletuksiin, mutta etenkin rahastoja my&s ostettiin nettomadraisesti. Kotitalouksien
nettorahoitusvarallisuus jatkoi my&s kasvua, vaikka velkaakin kertyi lisaa.

Koronapudotuksen jalkeen on nyt tilastoitu viisi perakkaista erittdin vahvaa vaurastumisen neljannesta ja
kuudes on pian loppumassa. Edes globaalista finanssikriisista toivuttaessa ei vastaavaan ylletty.

Taman sivun tiedot perustuvat Tilastokeskuksen tuottamaan rahoitustilinpitoon, jossa kotitalouksien
rahoitusvarat ja velat tilastoidaan neljannesvuosittain. Naiden erotuksena muodostuva nettorahoitusvarallisuus
on luonteeltaan epalooginen tunnusluku, koska tyypillisesti velkojen vakuutena oleva reaalivarallisuus (josta
kiinteistot muodostavat noin 90 %) puuttuu tarkastelusta. Reaalivarallisuus kuitenkin tilastoidaan vuosittain.
Alhaalla oikealla on havainnollistettu muodostuvaa kotitalouksien kokonaisvarallisuutta: Reaalivarat 522 +
Rahoitusvarat 373 — Velat 193 = Kokonaisnettovarallisuus 702 mrd. euroa. Kokonaisnettovarallisuus on
kasvanut maltillisenkin arvion perusteella noin 60 mrd. euroa koronakriisin pohjilta.

Miljardia euroa
- 20

Kotitalouksien rahoitusvarallisuuden kasvu

Miljardia euroa per vuosineljinnes @

- 15

10
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--10
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-20
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Lshde: LahiTapiola Varainhoito Oy, bond, Ti hoitustilinpito
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Velkaantuneisuus

Kotitalouksien velkaantumisaste on koronakriisissa noussut 128 %:sta yli 135 %:iin kaytettavissa olevista tuloista.
Nousu on johtunut lainojen euromaaran kasvusta, osin lyhennysvapaidenkin vaikutuksesta. Velkaantumisasteen
nousua jyrkentaa kaytettavissa olevien tulojen kasvun hyytyminen koronakriisin vuoksi.

Vaikka kotitalouksien velka on kasvanut, velanhoitokustannukset ovat kuitenkin laskeneet alhaisten (ja osin jopa
negatiisten) korkojen vaikutuksesta. Alhaiset korot voivat tuoda mukanaan lieveilmidita, kuten jatkuvasti
elvyttavan rahapolitiikan, kestamattdmaksi paisuvan ja kotiaan etsivan rahan maaran, ylivelkaantumisen ja
varallisuuserien kuplat.

Emme odota EKP:n nostavan korkoja vuoteen 2023 ulottuvalla ennusteperiodilla. Ensi vuonna EKP pyrkii
lopettamaan pandemiaan liittyvén arvopapereiden osto-ohjelman (PEPP). EKP:n uusittu inflaatiotavoite tarkoittaa,
ettd heikon inflaatiojakson jalkeen helpommin hyvaksytddn korkeamman inflaation jakso ilman korkojen nostoa.
USA:n keskuspankki Fed sen sijaan oletettavasti ajaa arvopaperiostot alas ensi vuoden puolivaliin mennessa ja
talouden ylikuumenemisen estamiseksi aloittaa koronnostot mahdollisesti jo saman vuoden loppupuolella.

Korkokustannukset, Miljardia euroa Velat, Miljardia euroa
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Lihde: LihiTapiola Varainhoito Oy, Macrobond, Tilastokeskus: Velkaantumistilasto
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Havaintoja
Kotitalouksien varallisuus
2019 -tutkimuksesta
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Kotitalouksien varallisuus 2019

+  Mika? Tilastokeskus julkaisee kolmen vuoden valein Kotitalouksien varallisuus -
tutkimuksen. Tutkimus perustuu padasiassa rekisteriaineistoon, jota on tdydennetty
kyselytutkimuksella. Kyseessa on nimensd mukaisesti kotitalouden, ei henkilén
varallisuus. Tassa teemaosiossa on esitetty muutamia lisdhavaintoja
Tilastokeskukseen raporttiin.

»  Aliarvio. Tutkimus kattaa viisi reaalivarallisuuslajia (oma koti, kakkoskoti tai KOTITALOUKSIEN VARALLISUUS 2019, MILARDIA EUROA
sijoitusasunto, vapaa-ajan asunto, kulkuvélineet seka metsa-, pelto- ja Varallisuuslaji Velkalaji Yhteensi
yritysvarallisuus), kuusi rahoitusvarallisuuslajia (talletukset, porssiosakkeet,
listaamattomat osakkeet, rahastot, saastd- ja sijoitusvakuutukset, eldkevakuutukset
ja muut rahoitusvarat) seka kaksi velkalajia. Kaikkea varallisuustietoa ei saada
rekistereista taydellisena. Esimerkiksi porssiosakkeista mukana on vain Helsingin
Porssissa noteeratut osakkeet ja vapaa-asunnot eivat sisalla ulkomailla sijaitsevia.
Lisaksi kaikki arvostukset eivat perustu taysiin markkina-arvoja. Esimerkiksi metsa- ja
yritysvarallisuus perustuvat verorekisterin arvoihin ja listaamattomissa yhtidista

mukana on vain osinkoa maksaneet. Talletusten arvo on myds huomattavasti g
pienempi kuin muissa tilastoissa. Tutkimus ei sisalla kateista, kryptovaluuttoja ja g 2
arvoesineita. Kyselyista tavallisesti saadaan myds aliarvioita, mita tutkimuksen E v 167 10 35 01 02 03 22 05 02 02 01 11 3 11 1,8%
menetelmissa pyritdan huomioimaan. gv 276 22 38 02 12 03 06 21 08 03 03 00 | 13 3 23 39%
. . . . . . . S v 330 34 45 03 29 04 14 25 12 06 06 02 12 3 36 60%
. Jgkat.l'ma. Tutkimuksen tavoite onkin kuvata varallisuuden jakautumista eri % Vil 41,7 42 62 05 41 08 19 30 16 06 08 04 10 4 52 6%
vaestoryhmien kesken. Seuraavalla sivulla on esitetty tutkimuksen kaikki kahdeksan s v 532 64 80 07 59 10 31 39 22 10 12 03 10 5 72 121%
vaestor_yhmaa seka niihin kuyluwe_n kot|talou_k5|ep n.ettovar_alllsuud_en (=reaalivarat S x 67,0 88 33 61 47 43 22 20 08 10 5 109 18,3%
+ rahoitusvarat — velat) keskiarvo ja mediaani. Kaikkien kotitalouksien 2y 10082 1287 6%

nettovarallisuuden keskiarvo vuoden 2019 lopussa oli 215 tuhatta euroa/kotitalous

ja mediaani 104 tuhatta euroa/kotitalous. Yhteenss 348 74 68 45 40 36 35 20 270120 1ol ss[4s [75%9
Osuus, % 479% 102% 93% 62% 55% 49% 47% 40% 37% 16% 14% 06% 65% 35%

« Kansan nettovarallisuus. Tdman sivun taulukko kuvaa kotitalouksien varallisuuden Lihde: LihiTapiola Varainhoito Oy, Tilastokeskus: Kotitalouksien varallisus 2018

rakennetta varallisuuslajittein ja nettovarallisuuskymmenyksittdin. Taulukko on
summautuva seka pysty- ettd vaakasuorassa. Kotitalouksien varallisuus oli 728
miljardia euroa, velat 130 miljardia euro ja nettovarallisuus 599 miljardia euroa.
Miltei puolet (49,6 %) nettovarallisuudesta oli rikkaimman kymmenyksen hallussa.
Kotitalouksien varallisuus -tutkimuksen mukainen varallisuus on pienempi kuin
sivulla 13 esitelty Rahoitustilinpidon mukainen varallisuus.
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https://tilastokeskus.fi/til/vtutk/index.html

Kotitalouksien nettovarallisuus 2019, tuhatta euroa

lkaryhmat
Kaikki kotitaloudet

-24v

25-34v
35-44v
45-54 v
55-64v
65-74 v
75-v

Suuralueet

Koko maa
Padkaupunkiseutu
Muu Helsinki-Uusimaa
Eteld-Suomi
Lansi-Suomi

Pohjois- ja Itd-Suomi

Asunnon hallinta

Yhteensa

Velaton omistusasunto
Omistusasunto ja asuntovelkaa
Vuokra-asunto tai muu

Koulutus

Yhteensa

Korkea-aste

Keskiaste

Perusaste tai tuntematon

Mediaani Keskiarvo
104 215

92 183

238

Mediaani Keskiarvo

104 215
102

98 204
110 199

Mediaani Keskiarvo

104 215

143 238

Mediaani Keskiarvo
104 215

Nettovarallisuuskymmenykset
Yhteensa

| (vdhavaraisin 10 %)
I

"

v

\Y

VI

Vil

VI

IX

X (varakkain 10 %)

Elinvaihe

Kaikki kotitaloudet

1. Yhden hengen taloudet

1.1 Yhden hengen taloudet, ikd alle 35v
1.2 Yhden hengen taloudet, ikd 35-64v
1.3 Yhden hengen taloudet, ikd yli 64v
2. Lapsettomat parit

2.1 Lapsettomat parit, ikd alle 35v

2.2 Lapsettomat parit, ikd 35-64v

2.3 Lapsettomat parit, ikd yli 64v

3. Parit, joilla lapsia

3.1 Parit, joilla lapsia, kaikki alle 7 v
3.2 Parit, joilla lapsia, nuorin alle 7 v
3.3 Parit, joilla lapsia, nuorin 7-12 v
3.4 Parit, joilla lapsia, nuorin 13-17 v
6. Muut taloudet

Mediaani Keskiarvo
104 215

129 129
186 185
258 260
386 393

Mediaani Keskiarvo

104 215
49 123
51 128

114 181

169 286

162 322
128 258
80 167
96 225
181 283

150 280

Tulokymmenykset Mediaani Keskiarvo
Yhteensa 104 215
| (pienituloisin 10 %)
I
"

v 66 119
\ 92 142
\ 106 166
Vil 127 187
Vil 169 228
IX 206 277

X (suurituloisin 10 %)

Sosioekonomia Mediaani Keskiarvo

Kaikki kotitaloudet 104 215
1. Yrittdjat ja maatalousyrittdjat 255 514
1.1 Maatalousyrittajat _
1.2 Muut yrittajat 205 462
2. Palkansaajat 96 194
2.1 Ylemmat toimihenkilot 178 317
2.2 Alemmat toimihenkil6t 87 155
2.3 Tyontekijat 43 102
3. Opiskelijat o0 9
4. Elakeldiset 151 243

5. Tyottomat

Lahde: Tilastokeskuksen Kotitalouksien varallisuus -tutkimus,

LihiTapiola Varainhoito Oy
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Kotitalouksien varallisuus 2019

Mita suomalaiset omistavat? YIhaalld oikealla on kuvattu osuus kotitalouksista, jotka omistavat tiettya

varallisuus- ja velkalajia. Varallisuuslajit on jarjestetty niiden yleisyyden mukaan. Talletuksia on miltei
kaikilla ja enemmistolla myds auto ja oma asunto. Sitten tulee omistajuuden jyrkdnne, silla rahastoja on
34 %:lla ja porssiosakkeita 20 %:lla kotitalouksista. Osakesaastotilin vaikutus ei vield ndy tassa
tutkimuksessa. Tutkimukseen kuulumattomia kryptovaluuttoja on noin 4 %:lla suomalaisista (tarkemmin
sivulla 22). Tassa blogissa on kuvattu jyrkdnteeltd hyppaamisen hyotyja eli parempaa tuottoa ja

tehokkaampaa hajautusta.

Keskimadadrainen omistuksen arvo? Alhaalla vasemmalla on kuvattu keskimaaraisen omistuksen arvo

niistd, joilla on kyseista varallisuuslajia. Taulukossa varallisuuslajit ovat samassa jarjestyksessa kuin
kansan kokonaisvarallisuuden taulukossa sivulla 15. Esimerkiksi rahastojen keskimaarainen omistus oli
28 tuhatta euroa kaikkien niitd omistajien kotitalouksien keskuudessa.

Tyypillisin omistuksen arvo? Alhaalla oikealla on kuvattu vastaavasti omistuksen mediaani. Esimerkiksi

rahastojen mediaani oli 6 tuhatta euroa kaikkien niita omistavien kotitalouksien keskuudessa. Isot
rahasto-omistukset keskittyvat varakkaimmille nettovarallisuus-kymmenyksille, jolloin kaikkien

kotitalouksien keskuudessa mediaani jaa vaatimattomaksi.

KOTITALOUKSIEN VARALLISUUS 2019, KESKIARVO VARALLISUUSLAJIA OMISTAVILLA, TUHATTA EUROA
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Kotitalouksien varallisuus 2019

* Varojen allokaatio. Taman sivun kuvissa on esitetty kotitalouksien varallisuusjakauma nettovarallisuuskymmenyksittain. Velat eivat vaikuta varojen allokaatioon. Vasempaan kuvaan
reaalivarallisuus on jarjestetty ennen rahoitusvarallisuutta. Lisdksi "Sijoitukset”-termiin on niputettu kaikki muut rahoitusvarallisuuslajit, paitsi talletukset ja muut osakkeet (eli
listaamattomat osakkeet). Oikeassa kuvassa on vain rahoitusvarallisuuden jakauma.

* Missa kotitalouksien rahat? Kotitalouksien varallisuus painottuu omaan kotiin, jonka paino kaikilla kotitalouksilla on 48 %. Kun taman lisatdaan muut asunnot (kakkoskodit ja
sijoitusasunnot 10 %) ja vapaa-ajan asunnot (6 %), saadaan kiinteistovarallisuuden osuudeksi yhteensa 64 %. Yhteensa reaalivarojen osuus on 72 %. Varallisuudeltaan keskiluokkaisilla
kotitalouksilla oma asunto on jopa 70 % ja kaikki kiinteistot 79 % varallisuudesta. Koronabuumin jalkeen kiinteistojen arvot voivat monin paikoin palata laskutrendille, jolloin saastamalla
muihin sijoituskohteisiin voi hajauttaa varallisuutta ja ehkaista sen vahenemista. Varakkaimmilla kotitalouksilla omaisuus hajautuu useisiin eriin.

» Talletukset dominoivat. Rahoitusvarallisuus painottuu vakaisiin, mutta heikosti tuottaviin talletuksiin. Mita varakkaampi kotitalous, sitd enemman varoja on hajautettu tuottohakuiseen
rahoitusvarallisuuteen. Hieman keskimaaraista varakkaimmilla kotitalouksilla on noin 15 % rahoitusvarallisuudesta seka rahastoissa etta vakuutusmuotoisissa sijoituksissa. Varakkaimmilla
kotitalouksilla on 23 % rahoitusvarallisuudesta porssiosakkeissa seka jopa 33 % listaamattomissa osakkeissa. Listaamattomilla osakkeilla tarkoitetaan osakeyhtidita, jotka eivat ole
kaupankadynnin kohteena pdrssissa. Jatkotutkimuksissa olisi mielenkiintoista selvittaa taman luokan sisaltoa tarkemmin, silld periaatteessa siihen voi sisaltya oman padoman ehtoisia
padaomasijoituksia listaamattomiin yhtidihin (jotka voivat listautua tai tulla myydyksi isommalle yhtidlle), osakeyhtiomuotoisia sijoitustaseita (ns. holding-yhtio) tai
elinkeinonharjoittamiseen perustettuja osakeyhtidita (joissa ansiotulot samalla muuttuvat padgomatuloiksi).

Kotitalouksien varallisuuden koostumus 2019 Kotitalouksien rahoitusvarallisuuden koostumus 2019
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Kotitalouksien varallisuus 2016-2019

Mika varallisuus kasvaa? Taman sivun taulukossa on kuvattu varallisuuslajien muutos edellisesta tutkimuskerrasta kolme vuotta aiemmin.
Reaalivarat ovat reaalisesti laskeneet 2,2 % (ei vuotuistettu). Lasku on keskittynyt mokkeihin ja koteihin. Toisaalta rahoitusvarallisuus on
noussut 10,3 %. Eniten ovat kasvaneet rahastot ja listaamattomat osakkeet. Varallisuuden nousu ei erittele markkinamuutosten ja netto-
ostojen osuutta. Reaali- ja rahoitusvarallisuuden kehitys heijastaa kuitenkin hyvin vuosien 2016-2019 markkinaymparistda, silla samalla ajalla
LahiTapiolan kotitalouksien varallisuuden tuottoindeksin mukaan oman asunnon arvo laski koko maassa 1,7 %, mutta rahoitusvarallisuuden
tuotti 10,7 % (nimellisesti).

Pessimismivaroitus. Taulukon mukainen nettovarallisuuden keskiarvo/kotitalous nousi vain 1,1 %. Viela heikomman kuvan

nettovarallisuuden kehityksesta per kotitalous antaa mediaani, joka laski perati 5,7 %. Tulosten tulkinnassa kannattaa kuitenkin pitaa mielessa:

T)muutokset ovat reaalisia ja samalla ajalla inflaatio oli 2,6 %, 2)kotitalouksien keskikoko on samalla ajalla pienentynyt 3,5 % (2,02 > 1,95
henkilda/kotitalous), joten nettovarallisuus/henkild on kehittynyt huomattavasti paremmin (ks. kuva alla), 3)myds Suomen asukasluku on
noussut, joten kansan nettovarallisuus on noussut selvasti (nimellisesti 7,8 %).

Ketkd vaurastuu? Kuten keskiarvon ja mediaanin eri suunnat vinkkaavat, nettovarallisuuden kasvu keskittyy vahvasti jo aiemmin
varakkaimmille kotitalouksille. Reaalisesti vain varakkaimman nettovarallisuuskymmenyksen nettovarallisuus on kasvanut. Heilld isoin kasvu
selittyy rahoitusvarallisuuden suotuisasta markkinakehityksesta seka muita kotitalouksia isommasta allokaatiosta rahoitusvarallisuuteen.
Muilla kotitalouksilla taakkana on ollut asuntojen heikko varallisuuskehitys.

Kotitalouksien nettovarallisuuden muutos 2016-2019, Kotitalouksien nettovarallisuuden muutos 2016-2019, %
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Kaikki kotitaloudet

Tuhatta euroa, vuoden 2019 rahassa

Keskiarvo/kotitalous Muutos
2016-2019

2016 2019 t Eur %
Oma asunto 1302 1251 B 39%
Muu asunto 24,6 26,7 21 85%
Vapaa-ajan asunto 16,3 14,3 -1,9
Metsa, pelto, yritys 12,2 12,4 0,2 1,8 %
Kulkuvaline 9,8 10,4 06 59%
Reaalivarat 193,0 188,9 42 -22%
Talletus 22,0 24,4 24 11,0%
Muut osakkeet 13,6 16,2 2,7 196%
Porssiosake 12,5 12,8 03 22%
Rahastot 7,7 9,6 19
Saasto- ja sijoitusvak. 5,0 43 -0,7
Eldkevakuutus 3,6 3,6 01 16%
Muut rahoitusvarat 1,4 1,5 01 73%
Rahoitusvarat 65,7 72,5 10,3 %
Asuntovelat 31,8 30,4 -1,4 -43%
Kulutus- ja muut velat 14,4 16,1 1,7 12,0%
Velat 46,2 46,5 03 08%
Nettovarallisuus 212,6 214,8 22 11%
Rahatulot 40,1 40,9 08 19%
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Kotitalouksien varallisuus 1987-2019

«  Vaurastumisen kolme kautta. Tilastokeskuksen Kotitalouksien varallisuus -tutkimuksen kattava aika on

jaettavissa kolmeen vaiheeseen: Kotitalouksien nettovarallisuus, tuhatta euroa

250
1. Varallisuuden lasku 1987-1994. Ajanjakso paattyy pankkikriisissd romahtaneisiin varallisuuden

arvoihin. Nettovarallisuuden paatasolla vaikutus ei tule taysin nakyviin (kuva oikealla ylhaalla), koska
samaan aikaan tutkimukseen lisattiin uusia varallisuuseria (muut asunnot ja eldkevakuutukset), jotka
neutralisoivat arvonlaskua.

—Per kotitalous, keskiarvo, tuhatta Eur 215
=Per henkild, keskiarvo, tuhatta Eur

200
—Per kotitalous, mediaani, tuhatta Eur

2. Nopea vaurastuminen 1994-2009. Kriisin pohijilta nettovarallisuus kasvoi voimakkaasti etenkin 150

asuntohintojen vetdamana, mutta myos porssi ja Nokia tukivat kehitysta. 110

3. Eriarvoistuminen 2009-2019. Viimeiset kymmenen vuotta koko maassa asuntohinnat ovat kasvaneet
vain maltillisesti, mutta rahoitusmarkkinat ovat tuottaneet erittdin hyvin finanssikriisin jalkeen.

104

Tuhatta euroa, vuoden 2019 rahassa
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rahastojen omistajuus on noussut merkittavasti vuoden 2019 jadlkeen (kuva alla oikealla). Osakesaastotili ja
koronasaastot voivat luoda uuden varautumisen ja sddstamisen kulttuurin. Rahoitusvarallisuuden omistajuus
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Lahde: LahiTapiola Varainhoito Oy, Tilastostokeskus: Kotitalouksien varallisuus 2019
*Sadsto- ja sijoitusvakuutuksille ei tietoa 2009 ja 2013, kuvassa interpoloitu
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Lahde: LahiTapiola Varainhoito Oy, Tilastokeskus: Katitalouksien varallisuus -tutkimus

20 3.11.2021 @ LAHITAPIOLA



Kotitalouksien nettovarallisuus 2019
Jakauman rajoja

Varallisuuden jakautuminen

Varallisuus kasautuu. Vahavaraisin puolisko
kotitalouksista omistaa vain 5 % kaikkien kotitalouksien
yhteenlasketusta nettovarallisuudesta, kun rikkain 10 %

Kotitalouksien nettovarallisuuden jakautuminen
nettovarallisuusryhmittain

Lahde: Tilastokeskus. Kotitalouksia 2,787 miljoonaa.

tuhatta euroa
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Arjen katsaus: kryptovaluuttojen omistaminen

Markkina-arvo, trillion USD

*  Kryptovaluuttoihin on sijoittanut 4% ja 3,0
lisaksi niitd on harkinnut 14% Oletko harkinnut sijoittamista tai sijoittanut bitcoiniin tai muihin kryptovaluuttoihin?
suomalaisista, selvida LahiTapiolan Arjen Kaikki  Nainen Mies  15-24v  25-34v 3544y 45-54v  55-64v 65+v
katsaus -kyselysta. Olen jo kryptosijoittaja 4 5 7 10 10 4 3 a4
Kylla, olen harkinnut 14 T 16 34 24 15 i 6 3
«  Kyselyssa selvitettiin myos yleisimmat syyt En ole harkinnut 79 83 75 53 60 81 88 91 93 2,5
ja esteet kryptovaluuttasijoituksille. En osaa sanoa 3 4 2 3 6 1 2 2 3
. Bitcoin-sijoittajan kolme vaihtoehtoa on Syyt sijoittaa bitcoiniin tai muihin kryptovaluuttoihin? Syyt valttdd bitconia tai muita kryptovaluuttoja?
kuvattu tassa blogissa. Kaikki Kaikki
Hyvat tuottonakymat 49 En ymmarrd sijoitustuotteesta tarpeeksi 63 2,0
*  Bitcoinin arvostusmenetelmia on kasitelty Hajauttaa sijoitussalkkuani lisaa 33  Tuotteeseen liittyy mahdollisuus rikollisesta toiminnasta 38
tassa blogissa. Tulevaisuuden maksuviline 26 Minulla ei ole tarpeeksi rahaa sijoittaa kohteeseen 27
Muiden rohkaisevat esimerkit 23 Tuotteen hinnoittelu on epamaardinen 22
Antaa suojaa inflaatiolta 22 Tuotteen hintaheilunta on lilan suurta 18 15
Pankeista riippumaton turvasatama 22 Tuotteenenergiakulutus on liian suuri 12
Epavarma tuotoista, mutta en halua jaada rikastumatta 12 Tuotteella on huono likviditeetti 6 Bitcoin
Ei mikaan edelld mainituista 8  Eimikaan edella mainituista 5
En osaa sanoa 5 En osaa sanoa 6 10

Lahde: LahiTapiolan Arjen katsaus —kysely, toukokuu 2021, Kantar TNS
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Talous- ja varallisuuskatsaus

LahiTapiolan Talous- ja varallisuuskatsaus keskittyy Suomen talouteen, kotitalouksien
varallisuuteen ja kansainviliseen sijoitusymparistoon. Katsaus ilmestyy nelja kertaa
vuodessa.

LahiTapiolan Kotitalouksien varallisuuden tuottoindeksi

Tuottoindeksi paivittyy neljannesvuosittain. Indeksin vuosimuutokset on laskettu
varallisuuserien vuosittaisista arvonmuutoksista. Aikasarjana vuodesta 2016 lahtien
esitettdessa indeksin painojen annetaan muuttua tuottojen mukaan. Aikasarjana vuodesta
2010 lahtien esitettdessa indeksin painot rebalansoidaan vuosineljanneksittain.

Vastuuvapauslauseke

Katsauksessa esitetty Kotitalouksien varallisuuden tuottoindeksi seuraa arvonmuutosten
vaikutusta kotitalouksien varallisuuteen. Indeksi ei sisélla saastamisen, .
sijoitustransaktioiden tai asuntojen rakentamisen vaikutusta varallisuuden maaraan. Indeksi
ei sisalla kotitalouksien velkoja.

Indeksi koostuu kotitalouksien omista asunnoista, talletuksista, rahastoista ja
porssiosakkeista. Naiden neljan varallisuuseran painot on maaritetty Tilastokeskuksen
Kotitalouksien Varallisuus 2016 -tutkimuksen perusteella. Indeksi on markkina-
arvoperusteinen.

Omien asuntojen osalta indeksi huomioi erikseen omakoti-, rivi- ja kerrostalojen
arvonmuutokset. Naiden eri rakennustyyppien markkina-arvopainot on arvioitu
Tilastokeskuksen rakennuskantatilastojen pohjalta poistaen tyhjat asunnot, poistaen muut
kuin omistusasunnot, estimoiden kerrosnelididen tehokkuus myytavina nelidina seka
muuntamalla nelidhinnoin asuntovarallisuudeksi. Asuntojen hinnat on laskettu vuoden
liukuvina keskiarvoina Tilastokeskuksen hintaindekseista. g

Asunnoista indeksi huomioi vain hintatuoton, silld vuokratuottoa vastaava osuus
kulutetaan itse asumalla. Talletusten tuotto lasketaan Suomen Pankin
talletuskorkotilastoista. Porssisijoitusten tuotto arvioidaan kokonaistuottoindeksien
perusteella. Rahastojen tuoton arvioinnissa kaytetdaan Suomen Pankin rahastotilastoja.

Kotitalouden varallisuusindeksit on laskettu koko maalle ja kahdella eri aluejaolle.
Maakunnista on muodostetut aluejako Eteld-Suomi, Lansi-Suomi, 1td-Suomi ja Pohjois-
Suomi. Toinen aluejako on Paakaupunkiseutu ja Muu Suomi.
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Tama esitys on LahiTapiolan laatima ja perustuu sen nakemyksiin taloudesta ja
sijoitusmarkkinasta. Esityksen sisdltdmat arviot, tiedot ja mielipiteet perustuvat
LahiTapiolan omiin laskelmiin tai lahteisiin, joita LéhiTapiola pitda oikeina ja luotettavina.
Tata esitysta ei tule yksindan kayttaa sijoituspdatoksen perustana eika esityksessa esitettya
tietoa ole tarkoitettu kehotukseksi kdyda kauppaa sijoitustuotteilla tai -palveluilla.
Sijoitusten arvo voi nousta tai laskea ja sijoittaja voi menettada sijoittamiaan varoja.
Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta tuotosta.

Asiakkaan tulee ennen sijoituspadtdksen tekemistd tutustua sijoitustuotetta tai -palvelua
koskeviin materiaaleihin.

LahiTapiola ei vastaa tdman esityksen mahdollisista puutteista, virheista tai sen kadytosta
aiheutuneista valittomista tai valillisista vahingoista.

Tata esitysta tai sen osaa ei saa jaljentaa tai siirtad elektronisesti, kopioimalla,
nauhoittamalla tai muuten tallentaa ilman LahiTapiolan kirjallista lupaa.

Tama julkaisu on tarkoitettu ainoastaan yksityiseen kayttoon. Kaikki oikeudet pidatetaan.
Esitysta siteerattaessa on lahteend mainittava LahiTapiola Varainhoito Oy.

@ LAHITAPIOLA
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facebook.com/lahitapiola
twitter.com/Lahi Tapiola
instagram.com/lahitapiola lokaltapiola/
linkedin.com/company/I-hitapiola
youtube.com/user/TapiolaGroup

@ LAHITAPIOLA
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http://www.facebook.com/lahitapiola
https://twitter.com/Lahi_Tapiola
http://www.instagram.com/lahitapiola_lokaltapiola/
http://www.youtube.com/user/TapiolaGroup

	Talous- ja varallisuuskatsaus�2021 Q3
	LähiTapiolan teesit 2021 Q3
	Nousukausi kiivaimmillaan
	Kotitaloudet koronakriisissä
	Vienti, teollisuus ja investoinnit
	Toimialat ja konkurssit
	Työmarkkinat
	Inflaatio
	Varallisuuden tuottoindeksi�2021 Q2
	Varallisuuden tuottoindeksi�2021 Q2, Omat asunnot
	Sijoitusmarkkinat
	Rahoitus- ja kokonaisvarallisuus
	Velkaantuneisuus
	Havaintoja �Kotitalouksien varallisuus 2019 -tutkimuksesta
	Kotitalouksien varallisuus 2019
	Dia numero 16
	Kotitalouksien varallisuus 2019
	Kotitalouksien varallisuus 2019
	Kotitalouksien varallisuus 2016–2019
	Kotitalouksien varallisuus 1987–2019
	Varallisuuden jakautuminen
	Arjen katsaus: kryptovaluuttojen omistaminen 
	Talous- ja varallisuuskatsaus
	Dia numero 24



