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Talous

Talous on toipunut ja kasvu laantuu. Suomen talous kasvaa ennusteessamme 3,5 %
vuonna 2021, 2,5 % vuonna 2022 ja 1,5 % vuonna 2023.

Nousukauden taituttuakin isoin ajuri on kotitalouksien kulutus, kun tulot kasvavat ja
saastdminen normalisoituu. Investointindkymat ovat mydnteiset ja vientikin tukee ensi
vuonna.

Inflaatiota kiihdyttavat voimat ovat paaasiassa valiaikaisia, mutta aiempaa arviota
sitkedmpid. Energiahintojen odotamme laskevan ensi vuonna. Kotimaan inflaatioksi
ennustamme 2,2 % vuosina 2021-2022.

Inflaatiopiikki siirtyy osin my®s Euroalueen palkkoihin, mutta hintavakautta uhkaava
palkka-hinta -spiraali valtetddn. Suomessa kotitalouksien ostovoiman odotamme
kasvavan maltillisesti ensi vuonna.

Fed lopettaa arvopaperiostot ja nostaa ohjauskorkoa kolmesti ensi vuonna. EKP:n emme

odota nostavan korkoja vuonna 2022, mutta viitekorot voivat jo vardhtaa ennakoiden
tulevia koronnostoja.

Suomen talousennusteet, LdhiTapiola 21.12.2021

Varallisuus

Kotitalouksien varallisuuden tuotto oli 2021 Q3:lla 1,0 % edellisesta neljanneksesta ja
7,1 % vuoden takaa. Lisdksi kotitalouksien varallisuus on lisddntynyt koronasaastdjen
kautta.

Omien asuntojen arvot ovat nousseet 5,7 % vuoden takaa ja alueellinen eriytyminen
on valiaikaisesti kaantynyt samanaikaiseksi nousuksi. Odotamme asuntohintojen
nousun rauhoittuvan 1 %:iin ensi vuonna.

Perintdjen merkitys vastaanottavan sukupolven elintasoon on kasvanut merkittavasti
varallisuuden keskittyessa yha vanhemmille ikaluokille. Perinnénjaot kasvavat
seuraavan 23 vuoden aikana noin 20 %.

Vuonna 2018 perinnot olivat keskimaarin n. 120 tuhatta euroa per perinnon-jattaja ja
perintd jakautui kolmelle perinndnsaajalle. Perintdvero oli noin 10 % jatetyista
perinndistd. Uusimaa oli perintdvirtojen iso nettovoittaja.

Vuonna 2018 perinndnsaajista 59 % sai alle 20 tuhatta euroa, jolloin perintdveroa ei
perita. Perintdverot keskittyivat voimakkaasti isoihin perintdihin: 3,1 %
perinndnsaajista maksoi 56 % perintdveroista.

Suomalaisista 52 % on joskus saanut perintda. Saatujen perintdjen keskiarvo on 64
tuhatta euroa. Joka kymmenes on laskenut paljonko voisi saada perintda. He
arvioivat tulevaksi perinndksi 130 tuhatta euroa.

Hyvatuloiset saavat isompia perintgja. Varallisuuden alueellisen eriytymisen ja
perintdjen yhteisvaikutuksesta tulevaisuudessa aiempaa pienempi joukko omistaa
aiempaa suuremman osan suomalaisten kokonaisvarallisuudesta.

2020 2021 2022 2023 + Perinndn ajankohta on satunnainen ja ikddntymisen myota yha mydhdisempi.
BKT-kasvu 299 359% 259 15% Useimpien on luotettava saastdihin. YIi 90 % haluaisi jattad perintoa lapsilleen.
' ' ' ' Sijoitussuunnitelma varmistaa, ettd perintd elda pitkaan.
Inflaatio 03 % 2,2 % 2,2 % 1,8 %
Ansiotaso 19 % 2,3 % 2,5% 2,5%
Tyottomyysaste 7,8 % 7,6 % 7,0 % 6,5 %
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. Riskit kotitalouksille: Lihde: LihiTapiola Varainhoito Oy, Macrobond, Tilastokeskus

1.

Suhdanne on kiivas, mutta lyhyt. Omikron -variantin levidminen juuri muutenkin kausivaihtelultaan
vaikeaan talvikauteen voi jalleen rajoittaa liilkkumista ja kulutusta. Kiivain toipuminen on monin
paikoin hidastunut kasvun rajojen ldhestyessa, "pula-aikaa” on koettu seka komponenteissa etta 6
tydvoimassa. Kiinassa Evergrande lahtdinen finanssikriisi lienee valtettavissa, mutta talouskasvu voi

karsia kiinteistosektorin ongelmista. Kiinan ja USA:n kauppasota on tauolla, mutta jannitteet 4
ratkaisematta. Vakava varianttiaalto ja vientikysynndn kdanne painaisi Suomen taloutta ja vahentaisi

Talouskasvun komponentit

tyollisyytta. Sijoitusmarkkinat kokisivat korjausliikkeen, jota samanaikaiset inflaatiopaineet 2

(stagflaatio) syventaisivat. 0

Inflaatio ei jaa valiaikaiseksi. Odotamme energian ja hyddykkeiden hintapaineiden kadntyvan ensi 5

vuonna, mutta riskind on niiden osoittautuminen monivuotiseksi trendiksi. Myds puolijohteiden

tuotannon lisddminen voi olla hidasta. Talouksien ylikuumentuessa vapaat resurssit ehtyvat ja 4

inflaatio-odotukset voivat siirtyd sopimuspalkkoihin. Keskuspankkien uudet inflaatiotavoitteet voivat

tarkoittaa, ettd orastava hintakierre padsee pyorimaan aiempaa vapaammin. Inflaatio heikentaisi 6

kotitalouksien ostovoimaa, jos omat ansiot ja talletusten korot eivat pysy hintojen nousun tahdissa. 3

Talven aikana energiakriisi voi myos pahentua (my&s Ukrainan geopoliittinen riski), jolloin ostovoiman e o )

lasku voi k&antaa kulutusmahdollisuudet ja talouden laskuun. 10 Lahde: LahiTapiola Varainhoito Oy, Tilastokeskus
Hyva talous tuo haasteitakin. Sijoitusmarkkinoiden erinomaiset tuotot ovat paljolti perustuneet 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021e2022e2023¢
erittain elvyttavaan raha- ja finanssipolitiikkaan. Vahva talous kaantéisi vipua painvastaiseen suuntaan, m Yksityinen kulutus Julkinen kysynta

jolloin kohonneet arvostukset voivat antaa periksi. Talouspolitiikan kiristaminen lisdad myds = Vksityiset investoinnit Nettovienti

taantumariskia. Kotitaloudet voivat karsia Fedin koronnostojen, tai jo niiden odotusten, laukaisemasta m=Varastojen muutos ja tilastollinen ero  ——BKT, mdsran muutos, %

osakkeiden korjausliikkeesta seka EKP:n koronnostojen vaikutuksesta lainanhoitokuluihin. Koronan

vaistyttya asuntobuumi hiipuu ja monien kotien arvot palaavat laskutrendille. @ LAHITAPIOLA



Vienti, teollisuus ja investoinnit

Maailmankauppa toipui nopeasti koronashokista ja on pienesta viilenemisesta huolimatta kriisia
korkeammalla tasolla. Suomen tavaravienti on myds toipunut kuopasta, mutta ei ole toistaiseksi onnistunut
kiinnittymaan vahvasti mukaan kasvuun. Osa syy on Nesteen Porvoon 6ljynjalostamon huoltoseisokki, joka
valiaikaisesti pienensi 6ljyjalosteiden vientia. Palveluvienti on laskenut turismin vahentyessa, mutta toipumisen
odotetaan paasevan vauhtiin ensi vuodesta lahtien.

Teollisuustuotannon uudet tilaukset ovat nousseet kriisin pohjilta, mika viittaa kysynnan riittavan tuotannon ja
viennin noususuhdanteen jatkumiseen. Pitkan ajan tarkastelussa tilaukset eivat siltikaan ole erityisen korkealla.

Kapasiteetin kayttdasteet seka yritysten investointihalukkuus ovat nousseet. Tuotannollista perustaa
kasvattavat kone- ja laiteinvestoinnit olivat alkuvuoden nousussa, mutta ottivat kolmannella neljanneksella
takapakkia. Asuntoinvestoinnit ovat kdaantyneet parin vuoden hengenvedon jalkeen nousuun, jota
asuntomarkkinoiden koronabuumi tukee. Muu talonrakennus voi puolestaan toipua hitaammin, kun etatyo ja
verkkokauppa pienentavat tilojen tarvetta.
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Tyomarkkinat

Lomautukset ovat hyvin jatkaneet normalisoitumista. Koronan omikron -variantti kuitenkin uhkaa talvikautta, jolloin
normaalistikin kausivaihtelut lisadvat lomautuksia.

Koronashokki tuntui myos tyollisyys- ja tydottdmyysluvuissa, vaikka tyévoimatutkimuksessa enintaan kolmeksi
kuukaudeksi lomautetut lasketaan edelleen tyolliseksi. Lokakuussa tyollisyysaste oli 72,7 % ja tyottomyysaste 7,1 %
(trendi, indeksiuudistuksen mukaiset). Tydllisyysaste on noussut ennen koronaa vallinneelle tasolle. Tydllisyysaste
on laskenut maltillisemmin, mutta taustalla on kuitenkin positiivinen syy, eli tydvoima on noussut noin 20 tuhatta
henkea korkeammalle kuin ennen kriisia (trendisarjoista laskettuna). Odotamme tyottomyysasteen olevan 7,6 %
vuonna 2021, 7,0 % vuonna 2022 ja 6,5 % vuonna 2023. Seka tyollisyyden seka ansiotason nousu lisaavat
kulutukseen kaytettavissa olevia tuloja.

Suomessa on avoimia tyopaikkoja enemman kuin koskaan aiemmin. Useilla toimialoille tuskaillaan osaavan tai
halukkaan tydvoiman saatavuushaasteille. Kriiseissa tyypillisesti avoimet tydpaikat pienenevat ja tyottomat
tyonhakijat lisdantyvat, mutta toipumisvaiheessa ei palata samaa rataa, jolloin seka tyOpaikat etta tydnhakijat jaavat
koholle. Tama kertoo kohtaannon heikentymisesta eli tydpaikkojen laatu, toimiala, sijainti ja osaamisvaatimukset
eivat kohtaa tydnhakijoiden osaamisen, kokemuksen, muuttohalukkuuden ja ansiovaatimusten kanssa. Heikko
kohtaanto pudottaa talouden kasvupotentiaalia ja lisaa julkisen talouden epéatasapainoa.
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Inflaatio

Kotimaan inflaatio oli marraskuussa 3,7 %. Energian eli polttoaineiden, sahkdn ja bensiinin vaikutus oli 2,0 %-
yksikkod, mika heijastelee 6ljyn hinnan muutoksia koronakriisin aikana seka sahkon hintapiikkia.
Pohjainflaatio, eli mitattuna ilman energiaa ja ruokaa, on noussut 2,5 %:iin. Myos pohjainflaatio on tdaman
vuoden voimakkaassa toipumisessa ottanut kiinni viime vuoden heikkoa kehitystd. Odotamme Suomen
inflaation olevan 2,2 % vuonna 2021, 2,2 % vuonna 2022 ja 1,8 % vuonna 2023.

Inflaatiota kiihdyttavat voimat ovat paasiassa véliaikaisia, mutta aiempaa arviot huomattavasti sitkeampia.
Oljyn hinnan nousun loppuminen tai pieni lasku poistaisi isoimmat paineet. Sama patee myds muiden
hyodykkeiden vaikutukseen. Lisaksi globaalin talouden pullonkaulat, kuten puolijohteet ja merikuljetukset,
helpottanevat ensi vuonna, vaikka eivat valttamattd poistu kokonaan. Inflaation pidempiaikaisen kiihtymisen

riski talouden ylikuumenemisen ja palkkojen nousun kautta on todennakdisempaa USA:ssa kuin Euroalueella.

USA:ssa inflaatio oli marraskuussa 6,9 % eli korkeimmillaan neljaén vuosikymmeneen.

Ostovoima. Kotitalouksien ostovoiman kehittyminen riippuu meneilladn olevista tydehtoneuvotteluista.
Odotamme Suomen ansiotason kasvavan 2,5 % vuosina 2022-2023, mika riittdisi turvaamaan
ostovoiman. Toistaiseksi Euroalueella sopimuspalkat ovat tana vuonna asettuneet noin 1,5 %:iin, mutta
syksyn inflaatiopiikki luultavasti nakyy jatkossa myods palkkojen lievassa nousussa, vaikka tdysimaarainen
palkka-hinta -spiraali hyvin todennakoisesti valtetaan.

Oljyn hinta, Brent-laatu, %yoy Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi, %yoy
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Varallisuuden tuottoindeksi

2021 Q3

Vuoden 2021 kolmannella neljanneksellad kotitalouksien varallisuus kasvoi tuottojen ansiosta koko maassa 1,0
%. Tama on jo kuudes perakkainen positiivinen neljannes. Vuositasolla tuotto oli erinomainen 7,1 %.

Porssiosakkeet ovat vuodessa tuottaneet noin 28 % ja rahastot noin 17 %, mutta talletuksille tuottoja ei
alhaisten korkojen ymparistossa kerry. Indeksi kuvaa vain tuottoja, joiden lisaksi monien kotitalouksien

varallisuus on lisdantynyt saastamisen kautta.

Varallisuuden tuottoindeksi sisaltaa kaksi aluejakoa: Eteld-, Lansi-, Ita- ja Pohjois-Suomi, seka toisena jakona
Paakaupunkiseutu ja Muu Suomi. Omakotitalojen hintojen nousu kaikilla alueilla nakyy indeksin aiemman
alueellisen eriytymisen vaihtumisena saman aikaiseen nousuun. Vain Itd-Suomen rivitaloissa hinnat laskivat

viimeisimmalla neljanneksella.

Tuotot, % edellisesta vuosineljanneksesta
Koko maa Etela-Suomi Lansi-Suomi  ItA-Suomi Pohjois-Suomi

PKS Muu Suomi

Oma asunto 1,2 % 1,5 % 0,9 % 11 % 0,7 % 1,4 % 1,2 %
-Omakotitalo 13%  17% 0,9 % 1,4 % 0,7 % 1,3 %
-Rivitalo 1,0 % 13% 05%  -06% 0,7 % 14 % 0,7 %
-Kerrostalo 1,0 % 11 % 0,8 % 0,2 % 03 % 1,2 % 0,6 %

Talletukset 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %

Rahastot 0,5 % 0,5% 0,5 % 0,5 % 0,5 % 0,5 % 0,5 %

Porssiosakkeet 0,7 % 0,7 % 0,7 % 0,7 % 0,7 % 0,7 % 0,7 %

Yhteensa 1,0 % 1.2 % 0,7 % 0,9 % 0,6 % 11% 1,0 %

Tuotot, % vuoden takaa
Koko maa Eteld-Suomi Lansi-Suomi  [t&-Suomi Pohjois-Suomi

Oma asunto 5,7 % 6,8 % 4,8 % 4.4 % 3,5%
-Omakaotitalo 6,7 % 8,3 % 5,7 % 5,9 % 4,0 %
-Rivitalo 33% 4,3 % 27%  24% 1,9 %
-Kerrostalo 3,9 % 4.8 % 1,5 % -0,9 % 0,9 %

Talletukset 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %

Rahastot 16,6 % 16,6 % 16,6 % 16,6 % 16,6 %

Porssiosakkeet

Yhteensa 71 % 8,3 % 6,2 % 4,8 % 4,4 %
7
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Varallisuuden tuottoindeksi
2021 Q3, Omat asunnot

Vuoden 2021 kolmannella neljanneksellad kotitalouksien varallisuus kasvoi tuottojen ansiosta koko maassa
1,0 %. Tama on jo kuudes perdkkdinen positiivinen neljannes. Vuositasolla tuotto oli erinomainen 7,1 %.

Porssiosakkeet ovat vuodessa tuottaneet noin 28 % ja rahastot noin 17 %, mutta talletuksille tuottoja ei
alhaisten korkojen ymparistossa kerry. Indeksi kuvaa vain tuottoja, joiden lisaksi monien kotitalouksien
varallisuus on lisdantynyt saastamisen kautta.

Varallisuuden tuottoindeksi sisaltaa kaksi aluejakoa: Eteld-, Lansi-, Ita- ja Pohjois-Suomi, seka toisena jakona
Paakaupunkiseutu ja Muu Suomi. Omakotitalojen hintojen nousu kaikilla alueilla nakyy indeksin aiemman
alueellisen eriytymisen vaihtumisena saman aikaiseen nousuun. Vain Itd-Suomen rivitaloissa hinnat laskivat
viimeisimmalla neljanneksella.

Koko maa, Oman asunnon hinta-indeksit, 2010 Q4=100

120
Kerrostalot
115
51w
X
)
o
£ 105
©
=
£
T 100 Rivitalot
o5 Omakotitalot
90
TN T NN —NOT - NOT —NOT NI ONOT - ONOT—ONOT N T —ONO
00CG000CG00000000CG00000000C000000000000C000000
B e B e A AT
000000000000 00000000000000000000000000000000
NN AN NI I NI I I N NN AN oy
Lahde: LahiTapiola Varainhoito Oy, Kotitalouksien varallisuuden tuottoindeksi

7%

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

-1%

-2%

Koko maa, Omien asuntojen® arvot, % vuoden takaa

5,7%

*Omakoti-, rivi- ja kerrostalot

TN T NOT N T = NOT =N T T OO T — OO — (N T — OO
[sXsReRecNeReNcReRcRec e RcReReReNeRcRcRcRcRecRc N NecNeRe e e e NN cReRcNcRe e NeNe e N6
TAHNNNONOOOSTITIOODDOOOONMENRNRNNNDDVDIDINOOO O — =
I el el rE e al el e i e e e I S R S R R RN RS
CO0O0O0OO000000000000000000000000C00000O000O00C0O0
NANNNNNNNNNNGNNNANRNNANAARANNRNNNANAANNNNNS

Lahde: LahiTapiola Varainhoito Oy, Kotitalouksien varallisuuden tuottoindeksi

Henkiloa
20000
Paakaupunkiseutu (PKS)
———
15000
10000

5000

-5000

-10000

Vaestonmuutoksen komponentit Q1-Q3

Kaupunkimaiset kunnat
pl. PKS

r___L___ﬂ

Taajaan asutut kunnat Maaseutumaiset kunnat

A A

[ | !

2019 2020 2021

I Kuntien vélinen nettomuutto
=Nollasummapeli

2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021

I Nettomaahanmuutto Luonnollinen vdestonlisdys =@—Viestdnlisdys
=Syntyneet - kuolleet

Lahde: LahiTapiola Varainhoito Oy, Tilastokeskus: Vdestén ennakkotiedot

@ LAHITAPIOLA



Sijoitusmarkkinat

*  Maailman osakemarkkinat ovat euromaaraisesti tana vuonna tuottaneet 25 %. Suurimpina riskeina
sijoitusmarkkinoiden kehitykselle on syksylla pidetty inflaation ja korkojen nousua, mutta todellisuudessa
osakkeet ovat nousseet ndiden riskien osin realisoituessakin, minka yritysten hyvat tulokset ovat omalta osaltaan
mahdollistaneet. Ensi vuonna markkinat testaa talouden ylikuumenemisen estamiseen tahtaava rahapolitiikan
kiristdminen Fedin arvopaperiostojen alasajon ja koronnostosyklin aloittamisen kautta. Omikron on myos
palauttanut pandemian tutkalle ja muistuttanut mahdollisista rokotteita osin vaistavistd muunnoksista.
Evergranden tappiot ja tartuntavaikutukset lienevat hallittavissa. Kohonneet arvostukset altistavat
korjausliikkeille, mutta pitkalld ajalla osakkeista on edelleen saatavissa riskipreemiota suhteessa korkosijoituksiin.

*  Monien hyodykkeiden hinnat ovat olleet voimakkaassa nousussa. Teollisuusmetallien hinnat kavivat lokakuussa
korkeimmillaan 14 vuoteen. Kiivaimman nousukauden aikana hyddykkeiden kysynta voi ylittda hitaasti
laajennettavissa olevan tarjonnan ja aiheuttaa valiaikaisia inflaatiopaineita. Oljyn hinnannousu lisdd markkinoita
tasapainottavaa tarjontaa, jolloin hintapaineet kadntynevat lopulta alasuuntaisiksi. Euroopan maakaasun
talvikausi tosin ndyttaa vield vaikealta.

» Rahapolitiikka. Fed lopettaa arvopaperiostot ensi vuoden maaliskuuhun mennessa ja nostaa ohjauskorkoa
kolmesti ensi vuonna. Ensimmainen nosto tulee nopeammin kuin edellisissa syklissa, koska talous on nyt
vahvempi. Koronnosto jopa maaliskuussa ei ole poissuljettu. EKP lopettaa pandemiahatdohjelma (PEPP)
maaliskuussa, mutta samalla lisad normaalia osto-ohjelmaa (APP). APP:td vahennetdan tasaisesti vuoden aikana.
EKP:n emme odota nostavan korkoja vuonna 2022, mutta viitekorot voivat jo varahtda ennakoiden tulevia
koronnostoja.
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Sijoitusmarkkinat
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Sukupolvien varallisuus
ja perinnot
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Sukupolvien varallisuus

Varallisuus ikdluokittain. Tama teemaosio tdydentaa kahden edellisen katsauksen analyyseja kotitalouksien varallisuudesta ja
sukupolvien elintasosta.

* Vanhemmat ikdluokat rikkaampia. Varallisuustutkimuksen aikana 1987-2019 kaikkien kotitalouksien nettovarallisuus on
noussut reaalisesti 67 %, mutta nousu on keskittynyt vanhempiin ikdluokkiin ja kolmekymppisten ikaluokan nettovarallisuus
on jopa laskenut. Eniten suhteellinen varallisuusasema on noussut yli 74-vuotiailla, joilla nettovarallisuus on noussut n. 20 %
keskimaaraista pienemmasta n. 60 % keskimaardista suuremmaksi. Vanhin ikdluokka on myds selvinnyt menetetysta
vuosikymmenestd muita paremmin, mika osin voi johtua eri syntymavuosikohorttien ikdluokkasiirtymisista.

Elinkaarisdaastaminen. Luonnollisesti varallisuutta kertyy ian myota, kun ty, yrittdminen, saastaminen, perinnét tai muut varallisuuden
siirrot ja hyvat tuotot kerryttavat varallisuutta elinkaaren aikana. Elinkaarisadastamista on havainnollistettu kuvassa oikealla alhaalla
vuoden 2019 tiedoilla eri ikaluokille. Varallisuusdata ei ole tarpeeksi pitka elinkaaren syntymavuosikohtaiseen sukupolvitarkasteluun.

Perintdjen merkitys kasvanut. Vasemmalla alhaalla on esitetty samat tiedot kuin oikealla yldkuvassa, mutta noin 10 vuoden valein
kussakin ikdluokassa. Sukupolvia vertailtaessa on siirryttava 2-3 kdyraa ajassa eteen- tai taaksepdin. 32 vuodessa kolmekymppisten
varallisuus on ottanut takapakkia, mutta vanhimman ikaluokan nettovarallisuus on noussut 3,4-kertaiseksi. Varakkain ikaluokka on
jatkuvasti ollut iakkdaampi. Vuonna 2019 varakkain ikdluokka oli syntynyt vuosina 1945-54 eli he edustivat ns. suurten ikaluokkien
sukupolvea. 10 vuotta aiemmin sama sukupolvi oli myds varakkain ikdluokka ja heidan vyoryminen yli 74-vuotiaisiin todennakdisesti
lisaa jatettavia perintdsummia. Varallisuuden ikaluokkajakauman muutos on kasvattanut perintdjen merkitysta vastaanottavalle
sukupolvelle. Esimerkiksi 32 vuotta sitten viisikymppisten kotitalouksien nettovarallisuus (mediaani) oli noin kaksinkertainen verrattuna
vanhimpaan ikdluokkaan, mutta vuonna 2019 ndma olivat samalla tasolla. Perintdjen saamien voi siten nykyaan lisata elintasoa
huomattavasti tuntuvammin.

Nettovarallisuus/Kotitalous, Mediaani
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Varallisuuden jakaumat ja perinnot
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Varallisuusjakaumat ikaluokittain. Perintdvarallisuuden sivulla tarkastellaan perintdjen sukupolvimerkitysta
nettovarallisuuden ikdluokkakohtaisten mediaanien avulla. Seuraavan sivun yldkuvissa on mediaanin lisaksi
esitetty keskiarvo sekd jakauman alakvartiili (25 %:lla nettovarallisuus alempi) ja ylakvartiili (25 %:lla
nettovarallisuus isompi). 32 vuodessa varallisuuden jakaumat ovat huomattavasti laajentuneet.

Kasaavatko perinnét varallisuutta? Perintdjen varallisuuttaa kasaava vaikutus riippuu perinndn jattajien
varallisuusjakaumasta, perinnon saajien varallisuusjakaumasta ja perinndn saajien lukumaarasta. Mita isompia
perintdja siirtyy muutenkin varakkaille ja harvoille perijéille, sitd vahvemmin varallisuus voi kasautua rikkaimmille
kotitalouksille. LahiTapiolan Arjen katsaus -kyselyn perusteella hyvdtuloiset saavat muita isompia perintja
(tarkemmin sivuilla 26-29). Osa perinndnjaoista myds pienentaa varallisuuskeskittymia, koska niiden myota
varallisuus jakautuu useampiin kotitalouksiin. Syntyvyyden lasku kuitenkin vahentaa perinnénsaajien lukumaaraa
(ks. sivu 21). Varallisuuden alueellisen eriytymisen ja perinndnjakojen yhteisvaikutuksesta tulevaisuudessa
todennakdisesti aiempaa pienempi joukko suomalaisista omistaa aiempaa suuremman osan suomalaisten
kokonaisvarallisuudesta.

Varallisuusjakaumat alueellisesti. Alakuvissa on esitetty varallisuusjakaumat suuralueittain. Levein jakauma
vuonna 2019 16ytyy Paakaupunkiseudulta, jossa alakvartiili on 5,5 tEUR ja ylakvartiili 360 tEUR. Perintdjen
varallisuutta kasaava potentiaali kasvaa varallisuusjakauman leventyessa.

Sijoitussuunnitelma. Perinn6t monipuolistavat kotitalouksien sijoittamistarpeita. Toisaalta varallisuuden
kasautuminen lisda tarvetta ammattimaiseen sijoittamiseen, jossa tarkeimman pilarit ovat strateginen allokaatio
omaisuuslajihajauttamisineen ja vastuullinen sijoittaminen. Toisaalta osalla perinnét jadvat pieniksi, jolloin
saannollinen ja pitkajanteinen elinkaarisdastaminen esimerkiksi rahastojen kautta antaa turvaa ja kerryttaa
elakevarallisuutta.
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Perintovarallisuus
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Perintovarallisuus. Perinnonjattajat luonnollisesti painottuvat ikdluokkien vanhempaan paahéan. Painottamalla
varallisuustilastoja kuolinialla ne kuvaavat paremmin perintdjen maaria ja koostumusta. Esimerkiksi
varallisuustilastojen vanhin ikdluokka eli yli 74-vuotiaat kattoi reilut 2/3 -osaa kuolemista vuonna 2019. Kuolinian
jakaumia ja kehitysta on tarkemmin kuvattu sivulla 20.

Laskennallinen perintévarallisuus. Oikealla yldkuvassa on kuvattu seka kaikkien kotitalouksien
nettovarallisuus/henkil® seka kuolinidllad painotettu nettovarallisuus/henkil®. Laskennallinen
perintdvarallisuus on noussut voimakkaammin, koska vanhempien ikaluokkien varallisuus on kasvanut
keskimaardista nopeammin. Laskennallinen perintévarallisuus vuonna 2019 on 175 tEUR/henk, mika on
kuitenkin huomattavasti suurempi kuin sivulla 22 tarkemmin esitelty Verohallinnon ennakkotieto vuonna
2018 jatetyista perinnoista eli 120 tEUR/henk. Ennakkotietoa voi pitda systemaattisena aliarvioina, koska
pesdnselvitysten viiveet keskittyvat isoihin perintoihin. Lisdksi eroa voi syntya ainakin erilaisista
varallisuuden arvostusperiaatteista ja perintdjen verosuunnittelusta. Eroista huolimatta laskennallinen
perintovarallisuus kuvaa jatettyjen perintjen kehityssuuntaa.

Perintésumma kasvussa. Kun edellinen laskennallinen perintdvarallisuus (per henkil®) kerrotaan
perinndn jattajien lukumaaralla (eli kuolemien maaralld) saadaan perintdsummaindeksi. Oikealla
alakuvassa on kuvattu perintdsummaindeksin kehitys seka kolme perintévarallisuuden
reaalituottoskenaariota. Perinndnjaot kasvavat seuraavan 23 vuoden kuluessa noin 20 % (tarkemmin
sivulla 22), mika nostaa perintdsummaa, vaikka perintévarallisuus/henkild ei reaalisesti kasvaisi
(skenaario 0 % per vuosi). Varallisuuden reaalituotot voivat kuitenkin maaritelld vield voimakkaammin
perintdsumman kehitysta. Sijoitus- ja perintdsuunnittelulla voi vaikuttaa tuottoihin ja varallisuuden
sukupolvisiirtymiin. Perintdsummaindeksi kuvaa jatettyja perintdja yhteensd, mutta ei huomioi
perinndnjakajien lukumaaraa, eika siten kuvaa saatuja keskimaaraisia perintoja.

Perintojen koostumus. Myds nettovarallisuuden koostumuksella on oma luontainen elinkaarensa,
esimerkiksi nuorilla asuntovelkojen ja vanhemmilla sijoitusten osuus varallisuudesta on keskimaaraista
korkeampi. Varallisuustilastojen perusteella perinndista noin 2/3 -osaa on edelleen kiinteistdja, vaikka
usein helpommin vastaanotettavan (perintdverojen rahoitus myymalla osa perinndsta ja liittdminen
aiempaan sijoitussuunnitelmaan) rahoitusvarallisuuden osuus on noussut viimeisen 20 vuoden aikana
(tarkemmin sivulla 17). Sivuilla 18-19 on esitetty edellisesta katsauksesta tutut varallisuustaulukot ja -
jakaumat ikaluokittain (aiemmassa katsauksessa esitettiin nettovarallisuusluokittain).
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Varallisuuden ja perintojen koostumuksen muutos
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Kotitalouksien varallisuus ikdluokittain 1998
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Kotitalouksien varallisuus ikaluokittain

KOTITALOUKSIEN VARALLISUUS 2019, VARALLISUUSLAJIA OMISTAVIEN KOTITALOUKSIEN OSUUS, %
Velkalaji Yhteensa

KOTITALOUKSIEN VARALLISUUS 2019, MILUARDIA EUROA
Varallisuuslaji

Varallisuuslaji

Velkalaji Yhteensd

X
QQ\Q
N &
& ¢
2 &
RN
é&’b e'«éo &
Mrd EUR O i~y %
-24 4,0 . 0,8% .24
o 25-34 30,2 4,0% 25-34
g 35-44 79,0 132% 2 3548 o
5 4554 7,7 1238 207% S 4554 5
® 5564 17,6 133 12,7 98 90 23,9% 2
= ' 5564 20
65-74 150 145 7,8 103 73 21,9% =
65-74 20
75- 465 72 125/ 08 66 73 93,1 155%
75- 14
Yhteensi 349 74 68 45 40 36 599

1 varallisuus 2019

50 31

Kotitalouksi

Yhteensi| 98 72 65 34 22 20 18 16

47,9% 102% 93% 62% 55% 49% 47% 40% 37% 16% 1,4% 06% 65% 35%
Léhde: LahiTapiola Varainhoito Oy, Tilastokesl}

Lahde: LahiTapiola Varainhoito Oy, Tilastokeskus: Kotitalouksien varallisuus 2019

KOTITALOUKSIEN VARALLISUUS 2019, MEDIAANI VARALLISUUSLAJIA OMISTAVILLA, TUHATTA EUROA
Varallisuuslaji

KOTITALOUKSIEN VARALLISUUS 2019, KESKIARVO VARALLISUUSLAJIA OMISTAVILLA, TUHATTA EUROA
Varallisuuslaji Velkalaji Yhteensa

Yhteensa

Velkalaji

(s}

s &

L 0 N (\6’ W@

® 9"0 ',00 © o‘;b ,6\% o‘v'b .

® SIS

& & o & F

tEUR o" & tEUR
-24 186 137 -24 77 18
25-34 185 126 25-34 5 11 95 9
©

£ 3544 . 176 2 35-44 108 5 35 8 5 11
S 4554 163 S 45-54 107 7 9 9 7 17 13 6 14 70 15 159
T 5564 187 181 189 101 90 B 5564 106 9 6 87 10 19 11 8 20 40 13 164
T 6574 162 169 32 133 104 65 6574 130 95 10 5 8 10 22 9 13 20 5 5 24 176
75- 153 132 32 18 9 94 75- 120 80 10 3 8 8 19 6 19 25 3 5 17 163
Yhteenss [ 192 162 25 164 103 63 3 17 15 98 32 215 Yhteensi 153 101 7 6 8 7 17 9 6 15 84 77 12 104
Léhde: LahiTapiola Varainhoito Oy, Tilastokeskus: Kotitalouksien varallisuus 2019 Ldhde: LahiTapiola Varainhoito Oy, Tilastokeskus: Kotitalouksien varallisuus 2019

8 @ LAHITAPIOLA



Ikaluokat
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Kuolinika

Kuolinidn jakauma. Perinndnjako alkaa kuolemasta, johon luonnollisesti liittyy yksilollistd satunnaisuutta,
mutta toisaalta koko vaestdn tasolla myds ennustettavaa kasaumaa. Vuonna 2020 keskimaardinen kuolinika
oli pydristettyna miehilld 75 v, naisilla 82 v ja sukupuolilla yhteensa 79 v. Kuolinikdjakauman keskimmainen
2/3 —osaa asettui sukupuolilla yhteensd kuolinian 67 v-91 v valiin (eli 1/6 kuoli nuorempana kuin 67 v ja 1/6
kuoli vanhempana kuin 91 v).

Ikaantyminen. Alakuvissa on kuvattu kuolinidn kehitysta viimeisen 40 vuoden aikana. Ikaantyminen on
tyontanyt kuolinikdjakaumaa iakkaampiin vuosiin. Keskimaardinen kuolinikd on noussut miehilla 10 v ja naisilla
9 v Vuonna 2020 kuolleista sadan vuoden idn oli ylittanyt naisista 1,3 %, miehista 0,3 % ja sukupuolista
yhteensa 0,8 %. Ikaantymisen vaikutuksesta perintdja saadaan aiempaa vanhempina.

Keskimaarainen kuolinika
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Vaestoennuste ja perinnot

Perinndnjakojen huippuvuosi 2043. Perinndnjaot kasvavat seuraavan 23 vuoden *  Perinnonjakajia on tulevaisuudessa vihemman. Tana vuonna miesten keskimaardinen 75 v

kuluessa noin 20 % eli yli 66 tuhanteen. Suurten ikaluokkien syntyvyyspiikki loivenee kuolinika vastaa vuonna 1946 syntyneita eli ensimmaista suurten ikaluokkien vuosikertaa (vuosina
kuolevuusennusteessa pienemmaksi, mutta selvasti havaittavaksi perinndnjakojen 1946-49 syntyi yli 100 tuhatta lasta per vuosi). Suurille ikdluokille syntyi huomattavasti vahemman
kasaumaksi. Vaestdennuste pitda sisallaan oletuksen ikadntymistrendin jatkumisesta. lapsia, esimerkiksi vuonna 1969 kokonaishedelmallisyysluku painui ensi kertaa alla kahden lapsen.

Tulevaisuudessa perinndnjakajien lukumaara tulee pienenemaan, mika kasvattaa perinndnsaajan
osuutta jaettavasta perinngdsta.
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Perinnot verotuksessa

Perinn6t ja perintoverot 2018. Perinndista ja niiden verotuksesta ei vield ole kattavasti julkisia tilastoja. Talla
sivulla on hyddynnetty Verohallinnosta saatuja ennakkotietoja vuoden 2018 perintdverotuksessa (tieto
13.8.2021). Ennakkotieto on vinoutunut pieniin perintoihin, koska isoissa perinndissa useammin pyydetdan
lisdaikaa perinndnjaon tekemiseen. Perinndnsaajia oli keskimaarin kolme ja heidan verojen jalkeinen
nettoperinto oli keskimaarin 37 tEUR/henk. Perintdvero on ennakkotiedossa ollut yhteensa 9,4 %
bruttoperinndista (tarkemmin kaavio oikealla).

Perintdjen ja perintdverojen jakauma. 59 % perinndnsaajista sai alle 20 tEUR, jolloin perintéveroa ei viela
veloiteta. 24 % perinndnsaajista sai 20-60 tEUR, jolloin usein vahennysten jalkeen ei perintdveroa kerry ja siten
taman kokoluokan merkitys perintdverosummasta jai vahaiseksi. Perintdverot keskittyivatkin voimakkaasti
isoihin perintdihin: 3,1 % perinndnsaajista maksoi 56 % perintoveroista.

Perint6- ja lahjavero. Tilastokeskuksen mukaan perint6- ja lahjaverot tuottivat vuonna 2020 valtion kassaan
yhteensa 797 miljoonaa euroa. Huippuvuonna 2017 tuotto oli 909 milj. EUR (0,4 %/BKT). Vero on
heittelehtinyt vuosittain kasittelyviiveidenkin vuoksi. Perintd- ja lahjaverojen merkitys on kuitenkin noussut
1970-luvun 0,1 %/BKT:sta. Myds talous- ja markkinakehitys vaikuttaa perintd- ja lahjaveroihin, mikd on
nahtavissa pankkikriisin ja finanssikriisin hyydyttdessa verokertymaa.

Verokertyma paaasiassa isoista perinnoista
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Miten perintoa verotetaan?

Perintoverotus. Alle 20 tuhannen euron perinndt ovat verottomia. Muutoin
perintdverotuksessa on perinndn madran mukaan viisi porrasta, joilla jokaisella veroprosentti
kasvaa. Lahisukulaisille verotus on kevedampaa (veroluokka 1) kuin muille perinndnsaajille
(veroluokka 2). Lisdksi puolison ja alaikdisen veroa pienentdvat verotuksessa tehtavat
vahennykset. Alla olevaan kuvaa on laskettu kokonaisveroprosentti perinndn maaran
funktiona. Perinndn kasvaessa kokonaisvero lahestyy korkeimman veroportaan prosenttia, eli
19 %:a veroluokassa 1 ja 33 %:a veroluokassa 2.
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Nettoperintd, tuhatta euroa

Brutto- ja nettoperinté. Puolisolle alle 110 tuhannen euron perintd on veroton (puolisovahennys
90 tEUR, jolloin verotettava perintd jaa juuri alle 20 tEUR euron rajan). Perinndn kasvaessa verot
pienentavat perintdosuutta. Esimerkiksi miljoonan bruttoperinndsta jaa puolisolle nettoperinnoksi
865 tEUR. Veroluokassa 2 miljoonasta jaa nettoperinnoksi 703 tEUR.

Perintéverojen maksu. Perinndnsaaja maksaa perintdverot valtiolle. Perintdverojen maksu saattaa

vaatia saastojen kayttda tai rahoitusta hankkimista, jos perintd on epalikvidia, kuten kiinteisto- tai
metsavarallisuutta.
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https://www.vero.fi/henkiloasiakkaat/omaisuus/perinto/perint%C3%B6verolaskuri/

Perinnot alueellisesti

Perinn6t maakunnittain 2018. Perinndnjattdjien ja -saajien suhteessa on alueellisesti eroja (kuva alla
vasemmalla). Koko maassa saajia on 3-kertaisesti verrattuna jattajiin, mutta Uudellamaalla saajia on 3,6-
kertaisesti ja Etela-Savossa 2,1-kertaisesti. Suhteeseen vaikuttaa alueelliset jalkeldisten maarat ja
kaupungistumisen aiheuttama muuttoliike. Lasten lisdksi myds vanhemmat ovat voineet muuttaa, jolloin
molemmat voivat muutoista huolimatta asua perinnénjakohetkelld samassa maakunnassa. Lisaksi suomalaiset
mieluiten muuttavat laheisiin isoihin kaupunkeihin, joten valttdamatta maakunta ei muutoissa vaihdu.

Perinnét ja tulonsiirto maakunnittain. Saadut perinnét vaihtelevat paljon maakunnittain (kuva alla keskelld).
Korkein keskimaarainen perintd per henkildé vuonna 2018 on saatu Ahvenanmaalla (bruttoperintd 77,1 tEUR,
nettoperintd 68,6 tEUR) ja pienin Kainuussa (bruttoperintd 23,6 tEUR, nettoperintd 21,9 tEUR). Perinndn maara
riippuu jattdjan varallisuudesta, johon osaltaan vaikuttaa sekd asuntohintojen alueellinen eriytyminen etta
rahoitusvarallisuuden kehitys, ja perinndnsaajien lukumaarasta. Perintdjen maakunnittaisessa tulonsiirrossa oli
vain yksi voittajana eli Uusimaa, kun muista maakunnista raha virtasi perintdjen kautta nettona poispain (kuva
ylhaalla oikealla). Perinndnsaajista 4,4 % asui ulkomailla ja he olivat tarkastelun toinen voittaja, mutta
ulkomaista nettovaikutusta tiedot eivat paljasta, silla mukana on vain Suomessa jatetyt perinnét.

Kunnittain. Saadut perinnot kunnittain vaihtelevat vuoden 2018 tilastoissa myds paljon. Suurimmat ja
pienimmat keskimaaraiset perinnot per henkilo saatiin Ahvenanmaalla (Geta 181,3 tEUR vs. Vard6 11,2 tEUR).
Manner-Suomessa suurimmat ja pienimmat 16ytyivat Loviisasta 126,4 tEUR ja Hyrynsalmelta 11,8 tEUR.
Vuosittaisissa tilastoissa on satunnaisvaihtelua, etenkin pienten kuntien osalta, mutta silti selvasti on
havaittavissa, ettd kunnan asukaskuvun kasvaessa myos saadut perinnot kasvavat (esim. saatu bruttoperintd
alle 5000 asukkaan kunnissa 31,1 tEUR vs. yli 200 000 asukkaan kunnissa 64,2 tEUR). Mita enemman
muuttovoittoa kunta oli saanut 1990-luvun alun jélkeen, sitd suuremmat perinndt kunnassa keskimaarin
saatiin (kuva alla vasemmalla). Muuttovoitto ja kaupungistuminen selittdvat isoimman perintderdn eli asunnon

hintakehitysta. Juuret muuttotappiopaikkakunnilla tarkoittavat usein keskimaardista pienempia perintdja.
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Perinnot alueellisesti

Perintdjen tulonsiirtovaikutus maakunnittain, bruttoperinnét
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Perinnot Arjen katsauksessa

Suomalaisten saadut perinnét. LahiTapiolan Arjen katsaus -kyselyssa selvitettiin miten suomalaiset ovat saaneet perintdja tai ovat laskeneet
mahdollisesti saavaansa perintda seka haluavatko jattaa perintod. Perintda joskus saaneensa sanoo 52 % kantansa ilmoittaneista vastaajista
(tarkalleen Kylla 49 %, Ei 47% ja Ei osaa/halua sanoa 4 %, mutta tulosten analysoinnissa Ei osaa/halua sanoa on jatetty huomioimatta
vastausjakaumien muodostamiseksi). Perintda saaneiden keskimaarainen bruttoperintd on yhteensa ollut 64 tuhatta euroa. Verohallinnon
ennakkotiedot vuodelta 2018 olivat ennen veroja 40 tuhatta euroa per perinnénsaaja (sivulla 22). Kysely koskee kuitenkin kaikkia elinkaaren aikana
saatuja perintdja, jolloin vastausten tuleekin olla isompia (tdssa 1,6 kertainen).

+ lkdluokittain. Saadut perinnét riippuvat luonnollisesti henkildn idstd. Mitd vanhempi, sitd todennakdisemmin on ehtinyt elaménsa aikana
peria jotain. Nuorimmassa ikaluokassa 19 % ja vanhimmassa ikaluokassa 83 % on saanut perintda (ylakuva). Hieman yllattden perintoa
saaneiden keskimaaraiset perinnot eivat olleet vanhemmilla ikaluokilla isompia kuin nuoremmilla, vaikka idn myotd he ovat mahdollisesti
ehtineet saada perintdd useampaan kertaan kuin nuoret (kuva sivulla 28). Nuorten saadut perinnét painottuvat kylla pienempiin perintdihin,
mutta vastapainona nuorilla oli kyselyssa myds paljon hyvin isoja perintdja.

*  Tuloluokittain. Oman talouden tulotasosta riippumatta noin puolet vastaajista ilmoitti saaneensa perintda (ylakuva). Mutta mita isommat
ovat talouden tulot, sitd isommat ovat saadut perinndt (kuva sivulla 28). Tulosten perusteella perinndt mahdollistavat taloudellisen
eriarvoisuuden lisaantymisen, koska enemman perintda saavilla hyvatuloisilla on myds paremmat edellytykset elinkaarensa aikana saastaa ja
sijoittaa isommista tuloistaan. Taloustaitojen kertyminen ja elaman yleiset mahdollisuudet ovat my0os yleensa varakkaissa perheissa
paremmat, mika voimistaa isompien saatujen perintdjen eriarvoistavaa vaikutusta.

Kiinnostavatko perinn6t? Vain noin joka kymmenes on niin kiinnostunut mahdollisista perinndista, ettd on laskenut paljonko voisi saada perintda
(tarkalleen Kylla 11 %, Ei 85 % ja Ei osaa sanoa 4 %). Heikon ansiokehityksen ns. kadotetuista kolmekymppisista kuitenkin tuplamaara on laskenut
perintdmaaria, osa mahdollisesti etsien perinnodista korviketta alku-uran heikoille palkoille ja saastoille. Myds suurituloiset ovat keskimaaraista
useammin kiinnostuneita perinndista (ylakuva).

«  Tyypillisin perinto. Alakuvassa on esitetty vastausjakaumat sekd perintdd yhteensa saaneille ettd mahdollista perintomaaraa laskeneille.
Tyypillisin saatu perintd on 20-50 tuhatta euroa, siihen haarukkaan osuu 22 % saaduista perinndistd. Arviot tulevaisuudessa saatavista
perinndista painottuvat huomattavasti isompiin perintéihin ja tyypillisimmaksi maaraksi on arvioitu 100-200 tuhatta euroa. Vastausten
keskiarvo on perintda saaneilla noin 64 tuhatta euroa ja tulevaisuuden perinndissa jopa kaksinkertaisesti eli 130 tuhatta euroa. suurituloisten
muita aktiivisempi vastausprosentti nostaa tulevaisuuden arviota.

Haluatko jattaa perint6a? Yli 90 % haluaa jattaa perintoa omille lapsilleen (tarkalleen Kylla 82 %, Ei 6 % ja Ei osaa sanoa 12 %). Vain aivan
nuorimmille ja toisaalta vahatuloisimmille perinndn jattdminen on hieman vahemman tarkeda. Vanhimmalle ikdluokalle perinndn jattamisen
vaihtoehto voisi esimerkiksi olla hoivapalvelujen ostaminen, mutta kyselyn perusteella perinndn jattaminen jalkipolville koetaan hyvin
merkitykselliseksi arvoksi.
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Perinnot Arjen katsauksessa

Oletko saanut / laskenut paljonko saisit / haluatko jattaa perintda?
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Lahde: LahiTapiolan Arjen katsaus -kysely, syyskuu 2021, Kantar TNS
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Lahde: LahiTapiolan Arjen katsaus -kysely, syyskuu 2021, Kantar TNS
*Ei osaa tai halua sanoa -vastaukset jatettu huomioimatta. Niitd oli saaduissa perinndissa 22% ja tulevista
perintdarvioinneista 18% kaikista vastauksista.
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Perinnot Arjen katsauksessa
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Perinnot Arjen katsauksessa

Perintésummat alle 25- ja yli 64-vuotiailla Perintdsummat pieni- ja suurituloisilla
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Mita perinnolla tehdaan?

Perinnon kayttaytymisvaikutukset. LahiTapiolan Arjen katsaus -kyselyssa selvitettiin mitd suomalaiset tekisivat perinndn saatuaan. Tulosten
tilastollinen virhemarginaali on +/- 3,1 prosenttiyksikkoa.

1. Tasehallinta. Perinndn saaminen lisaa varallisuutta ja samalla muuttaa varallisuuden koostumusta, joten luonnollisesti yleisimmin perintd kaytetaan
sijoitusten (49 % vastaajista) tai reaalivarallisuuden kasvattamiseen (29 %) tai mahdollisten lainojen lyhentdmiseen (28 %). Tasehallintatoimia voi
vaatia my0Os perintdverojen maksaminen, esimerkiksi perittdessa kiinteistd, jota vastaan joudutaan ottamaan lisaa velkaa.

Kuluansa ja tunneloukku: Kiinteistdilla on asumiskelpoisuuden yllapitavia juoksevia menoja, kuten lammitysoljy, sahkdn perusmaksut, vesi-
ja jatemaksut, vakuutukset, kiinteistoverot ja pienkorjaukset. Pitkat ajomatkat lisddvat myds kuluja. Ajan kanssa naita kuluja voi kertya
yllattéavan paljon suhteessa todennadkdiseen myyntihintaan, ja jatkua toivottua pidempaan, jos sijaitsee alueella, josta kiinteistda on vaikea
saada kaupaksi. Nain lisdantyva varallisuus voi muuttua myds oman talouden rasitteeksi. Perinnén tunnearvo voi myds olla mittaamaton,
mutta myyntiarvo mitaton. Tunneside varallisuuteen liittyy tunnettuun kayttaytymisvinoumaan (familiarity bias), jossa sijoitetaan
tunnettuihin kohteisiin mukavuuden ja turvallisuudentunteen vuoksi.

Nuoret sijoittaisivat osan perinnostaan keskimaaraista useammin. Heikon ansiokehityksen ns. kadotetuista kolmekymppisista 66 % luottaa
sijoituksiin. Nelikymppisten toiseksi vuosituin vastaus (47 %) on lainojen lyhentdminen, mika useimmiten liittyy omistusasumiseen.
Varakkaat sijoittaisivat muita useammin perintdvarat, mika johtunee seka jo tyydytetyista kulutustarpeista etta aiemmistakin
sijoituskadytanndista.

2. Perintosuunnittelu. 18 % jakaisi saamansa perinndn laheistensa kanssa. Varallisuuden antamiseen liittyy lahjavero, joka tulisi perinnénsaajan juuri
maksaman perintdveron paalle. Huomion arvoista on, etta yli 64-vuotiailla kaikkein suosituin vastaus on perinnén jakaminen laheisten kanssa.
Heidan kannattaa myos suunnitella varallisuuden siirtymista aikanaan seuraaville sukupolville.

3. Kuluttaminen. Osa mieluiten kuluttaisi perintdvarat. Viidesosa suomalaisista matkustelisi, mika osoittaa, etta ison kertaeran luontoisilla perinnéilla
usein haetaan myos elamyksia. Kaikista suomalaisista joka kymmenes, mutta vahatuloisista miltei kolmasosa, kohottaisi elintasoaan tai paikkaisi
hyvinvointivajettaan. Kuitenkin vain 3 % vastaajista torsailisi perinndn makeaan elamaan.

4. Tyohalukkuus. Kaikista vastaajista 7 %, ja 40-60-vuotiaista useampi kuin joka kymmenes, lopettaisi tyot tai ainakin vahentaisi tydn tekoa. Peritty
taloudellinen riippumattomuus voi laskea tydmotivaatiota, mutta voi myos kannustaa ponnistelemaan varallisuuden kasvattamiseksi “omalla
vuorollaan”.
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Elinkaari: Varallisuutta voi kasvattaa tyon, saastamisen ja sijoittamisen kautta. Elinkaarisuunnittelun kannalta perintdjen haasteet ovat
1)satunnaisuus ajankohdasta, joka voi osoittautua tarvetta myohaisemmaksi, ja 2)epdvarmuus maarastd, joka voi arvonalentumisten,
testamentin tai hoiva- tai sairauskulujen vuoksi huveta. Perintdjen varaan luottaminen pienentda elinkaaren ponnisteluja, jolloin
elakesaastot voivat lopulta perintdjen jalkeenkin jaada riittamattomiksi.
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Mita perinnolla tehdaan?

Mita tekisit, jos saisit kohtalaisen perinnén?

Sijoittaisin suurimman osan perinnosta

Kayttdisin isompiin hankintoihin (asunto, auto, makki)
Lyhentaéisin lainojani

Matkustelisin

Jakaisin summan léheisteni kanssa

Kéayttdisin hyvinvointiin (ulkonéké, terveys, opiskelu)
Kohottaisin elintasoani nykyisesta

Antaisin rahaa hyvantekevdisyyteen

Lopettaisin tydnteon tai oleellisesti vahentéisin sitad
Kayttiisin rahat makeaan elaméaan

Tekisin jotain muuta

Ei mikdén edelld mainituista/en tekisi mitdén erityisté

En osaa sanoa
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Lahde: LahiTapiolan Arjen katsaus -kysely, syyskuu 2021, Kantar TNS
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Sijoittaisin suurimman osan perinnosta
Isompiin hankintoihin (asunto, auto, moékki)
Lyhentdisin lainojani

Matkustelisin

Hyvinvointiin (ulkondko, terveys, opiskelu)
Kohottaisin elintasoani nykyisesta

Lopettaisin tyonteon tai vahentaisin
Kayttdisin rahat makeaan elamaan

Tekisin jotain muuta

Ei mik3aan edelld mainituista

En osaa sanoa

Lahde: LahiTapiolan Arjen katsaus -kysely, syyskuu 2021, Kantar TNS
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Talous- ja varallisuuskatsaus

LahiTapiolan Talous- ja varallisuuskatsaus keskittyy Suomen talouteen, kotitalouksien .
varallisuuteen ja kansainviliseen sijoitusymparistoon. Katsaus ilmestyy nelja kertaa
vuodessa.

LahiTapiolan Kotitalouksien varallisuuden tuottoindeksi

Tuottoindeksi paivittyy neljannesvuosittain. Indeksin vuosimuutokset on laskettu
varallisuuserien vuosittaisista arvonmuutoksista. Aikasarjana vuodesta 2016 ldhtien esitettdessa
indeksin painojen annetaan muuttua tuottojen mukaan. Aikasarjana vuodesta 2010 Idhtien
esitettdessa indeksin painot rebalansoidaan vuosineljanneksittdin.

Vastuuvapauslauseke

Katsauksessa esitetty Kotitalouksien varallisuuden tuottoindeksi seuraa arvonmuutosten
vaikutusta kotitalouksien varallisuuteen. Indeksi ei sisalla sdastamisen, sijoitustransaktioiden tai*
asuntojen rakentamisen vaikutusta varallisuuden maaraan. Indeksi ei sisalla kotitalouksien
velkoja.

Indeksi koostuu kotitalouksien omista asunnoista, talletuksista, rahastoista ja porssiosakkeista.
Naiden neljan varallisuuserén painot on maaritetty Tilastokeskuksen Kotitalouksien Varallisuus
2016 -tutkimuksen perusteella. Indeksi on markkina-arvoperusteinen.

Omien asuntojen osalta indeksi huomioi erikseen omakoti-, rivi- ja kerrostalojen .
arvonmuutokset. Naiden eri rakennustyyppien markkina-arvopainot on arvioitu
Tilastokeskuksen rakennuskantatilastojen pohjalta poistaen tyhjat asunnot, poistaen muut kuin
omistusasunnot, estimoiden kerrosnelididen tehokkuus myytadvina nelidind sekd muuntamalla -
neliohinnoin asuntovarallisuudeksi. Asuntojen hinnat on laskettu vuoden liukuvina keskiarvoina
Tilastokeskuksen hintaindekseista.

Asunnoista indeksi huomioi vain hintatuoton, silld vuokratuottoa vastaava osuus kulutetaan

itse asumalla. Talletusten tuotto lasketaan Suomen Pankin talletuskorkotilastoista.
Pdrssisijoitusten tuotto arvioidaan kokonaistuottoindeksien perusteella. Rahastojen tuoton .
arvioinnissa kaytetdaan Suomen Pankin rahastotilastoja.

Kotitalouden varallisuusindeksit on laskettu koko maalle ja kahdella eri alugjaolle. Maakunnista

on muodostetut aluejako Etela-Suomi, Lansi-Suomi, Itd-Suomi ja Pohjois-Suomi. Toinen
aluejako on Paakaupunkiseutu ja Muu Suomi.
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Téama esitys on LahiTapiolan laatima ja perustuu sen nakemyksiin taloudesta ja
sijoitusmarkkinasta. Esityksen sisdltamat arviot, tiedot ja mielipiteet perustuvat LahiTapiolan
omiin laskelmiin tai lahteisiin, joita LahiTapiola pitda oikeina ja luotettavina. Tata esitysta ei tule
yksindan kayttaa sijoituspaatoksen perustana eika esityksessa esitettya tietoa ole tarkoitettu
kehotukseksi kdyda kauppaa sijoitustuotteilla tai -palveluilla. Sijoitusten arvo voi nousta tai
laskea ja sijoittaja voi menettaa sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta
tuotosta.

Asiakkaan tulee ennen sijoituspaatdksen tekemistd tutustua sijoitustuotetta tai -palvelua
koskeviin materiaaleihin.

LahiTapiola ei vastaa taman esityksen mahdollisista puutteista, virheista tai sen kaytdsta
aiheutuneista valittdmista tai valillisista vahingoista.

Tata esitysta tai sen osaa ei saa jaljentaa tai siirtaa elektronisesti, kopioimalla, nauhoittamalla
tai muuten tallentaa ilman LahiTapiolan kirjallista lupaa.

Tama julkaisu on tarkoitettu ainoastaan yksityiseen kadyttoon. Kaikki oikeudet pidatetaan.
Esitysta siteerattaessa on lahteend mainittava LahiTapiola Varainhoito Oy.
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