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Sijoitusmarkkinoilla tapahtumarikas alkuvuosi 2026
— milta nayttaa jatkossa?

Osakemarkkinoilla vuoden 2026 ensimmdinen puolisko oli vahva. Tapahtumarikasta
alkuvuotta leimasivat Ldhi-iddn konflikti ja energian hintojen nousu. Maailmantalous on
tdhdn mennessd selvinnyt konfliktin vaikutuksista peldttyd paremmin.

Talouden toimintaymparisto

Maailmantalous lahti kuluvaan vuoteen suotuisista asetelmista kauppajannitteiden
lieventymisen, tekoalyinvestointien ja suotuisten rahoitusolojen tukemana. Lahi-idan
konflikti on kuitenkin sittemmin muovannut toimintaymparistda merkittavasti ja noussut
talousnakymia hallitsevaksi teemaksi.

Maailmantalous on selvinnyt Lahi-idan sodan vaikutuksista tdahan mennessa pelattya
paremmin. Keskeisissa sodan vaikutusten valittymiskanavissa — raaka-ainehinnoissa,
inflaatio-odotuksissa ja rahoitusoloissa — havaitut muutokset ja niiden seuraukset ovat
jaaneet suhteellisen maltillisiksi verrattuna moniin aiempiin konflikteihin.

Lahi-idan konfliktin kehitykseen liittyy kuitenkin edelleen epavarmuutta. Toistaiseksi konflikti
on hidastanut maailmatalouden kasvua vain maltillisesti, mutta jos sota pitkittyy, vaikutukset
kasvavat, silla esimerkiksi kaupallisten ja strategisten energiavarastojen purkaminen on
tarjonnut valiaikaista helpotusta energiavirtojen vahentymiseen. Maailmantalouden
ennusteet ovat ehdollisia konfliktin ja energiahintojen kehitykselle.

Suurista talouksista Yhdysvaltojen taloutta tukevat finanssipolitiikka seka tekoalyyn ja
teknologiaan liittyvien investointien vahvuus. Sodan vaikutuksia tasaa Yhdysvaltojen asema
energian nettoviejana. Euroalueen osalta kasvuennusteita on laskettu alkuvuoden aikana
maltillisesti. Euroalue on kuitenkin kestanyt Lahi-idan konfliktin aiheuttaman energiasokin
vaikutukset melko hyvin.

Suomen talouden elpyminen on ollut alkuvuoden aikana ennustettua pirteampaa. Suomen
talouden toipuminen riippuu kuitenkin edelleen maailmantalouden ja erityisesti Euroopan
talouskehityksesta.
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Inflaatio ja keskuspankit

Lahi-idan konflikti on nakynyt erityisesti energian ja muiden raaka-aineiden hintojen
kohoamisena, mika on alkuvuoden aikana nostanut globaalisti inflaatiota. Lyhyella aikavalilla
inflaatio on useilla alueilla koholla, mutta pidemman aikavalin inflaatio-odotukset ovat
pysyneet edelleen hyvin ankkuroituna lahella keskuspankkien tavoitteita.

Inflaatio ja inflaatioepdvarmuus ovat alkuvuoden aikana nostaneet korkotasoja ja
muokanneet rahapolitiikkaodotuksia. Euroopan keskuspankki nosti ohjauskorkoaan
kesakuussa. EKP:n syksyn askeleet riippuvat energiahintojen ja inflaation kehityksesta. Myds
Yhdysvaltojen keskuspankin odotetaan nostavan ohjauskorkoaan loppuvuoden aikana, kun
vield alkuvuonna markkinat hinnoittelivat Yhdysvaltoihin koronlaskuja.

Alkuvuosi oli osakemarkkinoilla vahva

Maailman osakemarkkinoiden alkuvuoden tuotto oli kaksinumeroinen. Taustalla olivat
yritysten vahva tuloskasvu, tulosnakymien vahvistuminen ja laaja-alaistuminen seka
tekodlyinnostuksen jatkuminen. Sijoittajien riskinottohalukkuus elpyi sodan aiheuttaman
saikahdyksen jalkeen huhti-toukokuussa.

Korkojen nousu painoi joukkolainasijoitusten tuottoja, mutta myos korkosijoitusten
alkuvuoden tuotto muodostui paaasiassa plusmerkkiseksi. Euroalueen valtionlainojen
alkuvuoden tuotto oli reilun prosentin tasoilla. Yrityslainojen luottoriskilisat levenivat Iran-
konfliktin mydta, mutta kaventuivat kesaa kohti uudestaan. Euroalueen yrityslainojen ja
riskisten yrityslainojen tuotot kipusivat hieman valtionlainoja korkeammalle.

Valuuttamarkkinoilla dollari vahvistui alkuvuoden aikana. Dollarin vahvistuminen nosti
dollarimaaraisten sijoitusten euromaaraisia tuottoja. Raaka-aine- ja hyodykemarkkinoilla
Oljyn ja maakaasun hinnat nousivat selvasti, kun taas kullan hinta laski.

Sijoitusmarkkinoiden loppuvuoden nakymat

Osakemarkkinoiden nakymat ovat edelleen kohtuullisen hyvat. Osakkeita tukevat yritysten
vahvat tulosnakymat, tuloskasvun laaja-alaistuminen, talouden kohtuullinen kokonaiskuva
seka tekoalyyn ja sen kayttdonottoon liittyva taloudellinen momentum, joka on osaltaan
kompensoinut Lahi-idan konfliktin negatiivisia vaikutuksia.
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Osakemarkkinoiden myodnteisessa skenaariossa Lahi-idan tilanne rauhoittuu, konfliktin
aiheuttamat hairiot jaavat suhteellisen lyhytaikaisiksi ja tekodlyteeman vahva veto jatkuu.
Osakemarkkinoilla on nahty kesalla kuitenkin myds kurssiheiluntaa, jonka taustalla ovat
Lahi-idan tilanteen

olleet huolet tekoalyinvestointien tahdista, koronnostoista ja

kehityssuunnista.

Joukkolainasijoitusten tuottonakymat ovat korkojen nousun mydta suhteellisen suotuisat.
Euroalueella valtionlainojen korkotasot ovat nousseet. My0s yrityslainojen tuottonakymat
ovat kohtuulliset. Yrityslainojen riskilisat ovat historiallisesti tarkasteltuina kapeita, mutta
talouden kokonaiskuva tukee edelleen yritysten tuloskehitysta ja maksukykya. Riskilisien
kaventumisvara on kuitenkin rajallinen.

Sijoitusmarkkinoiden merkittavimmat riskitekijat liittyvat politiikkaan ja geopolitiikkaan.
Heikossa skenaariossa Lahi-idéan konflikti ja sen aiheuttamat hairidt laaja-alaistuvat ja
pitkittyvat. MyoOs tekoalyinvestointeihin liittyvat huolet voivat palatessaan aiheuttaa
epavakautta markkinoilla. Sijoittajille tarkeimmat keinot epavarmuuden hallintaan ovat
sijoitusten hajautus ja sijoitustoiminnan pitkajanteisyys.
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Vastuuvapauslauseke

Tama esitys on LahiTapiola Varainhoito Oy:n laatima ja perustuu sen nakemyksiin taloudesta ja
sijoitusmarkkinasta. Esityksen sisaltamat arviot, tiedot ja mielipiteet perustuvat LahiTapiola Varainhoidon omiin
laskelmiin tai l3hteisiin, joita LahiTapiola Varainhoito pitda oikeina ja luotettavina. Tata esitysta ei tule yksindan
kayttaa sijoituspadtdksen perustana eika esityksessa esitettyd tietoa ole tarkoitettu kehotukseksi kayda
kauppaa sijoitustuotteilla tai -palveluilla. Sijoitusten arvo voi nousta tai laskea ja sijoittaja voi menettaa
sijoittamiaan varoja. Tulevia tuottoja ei voida paatella aiemmasta tuloksesta.

Asiakkaan tulee ennen sijoituspaatoksen tekemistda tutustua sijoitustuotetta tai -palvelua koskeviin
materiaaleihin. LahiTapiola Varainhoito Oy ei vastaa taman esityksen mahdollisista puutteista, virheista tai sen
kaytostd aiheutuneista valittomista tai valillisista vahingoista.

Tata esitysta tai sen osaa ei saa jaljentaa tai siirtaa elektronisesti, kopioimalla, nauhoittamalla tai muuten
tallentaa ilman LahiTapiola Varainhoito Oy:n kirjallista lupaa. Tama julkaisu on tarkoitettu ainoastaan
yksityiseen kayttdon ja vain Suomessa asuville taysi-ikaisille henkildille ja Suomessa kotipaikan omaaville
yhteisdille. Kaikki oikeudet pidatetdan. Esitystd siteerattaessa on ldhteend mainittava LahiTapiola
Varainhoito Oy.



	Sijoitusmarkkinoilla tapahtumarikas alkuvuosi 2026 – miltä näyttää jatkossa?
	Talouden toimintaympäristö
	Inflaatio ja keskuspankit
	Alkuvuosi oli osakemarkkinoilla vahva
	Sijoitusmarkkinoiden loppuvuoden näkymät


