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SELIGSON & CO RAHASTOYHTIO

Seligson & Co Rahamarkkinarahasto saannot
Finanssivalvonta on vahvistanut sdannot 25.11.2021, voimaan 1.1.2022

Rahaston sd@nnot muodostuvat rahastokohtaisista saa@nnoista (1 - 3 §) ja Seligson & Co Rahastoyhtié Oyj:n
(Rahastoyhtio) hoitamien rahastojen yhteisistd sdannoista. Rahasto noudattaa toiminnassaan yhteisia sdantoja muilta
osin kuin mité sen rahastokohtaisissa sdanndissa saadetaan.

1 § Sijoitusrahaston nimi ja tyyppi

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Seligson & Co Rahamarkkinarahasto (jaljempana Rahasto). Rahaston nimi on ruotsiksi
Placeringsfonden Seligson & Co Penningmarknadsfond ja englanniksi Seligson & Co Money Market Fund.

Rahasto on Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1131 artiklan 3 kohdan 1 mukainen vaihtuvan
nettoarvon eli vaihtuvan rahasto-osuuden arvon rahamarkkinarahasto. Se on rahastoluokaltaan asetuksen mukainen
tavanomainen rahamarkkinarahasto ja sijoittaa pddosin suomalaisiin (yhteison kotipaikka Suomessa tai suomalainen sivuliike)
rahamarkkinainstrumentteihin ja talletuksiin.

2 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto sijoittaa padosin rahamarkkinainstrumentteihin ja pankkitalletuksiin. Rahaston tavoitteena on sailyttda rahaston
padoma ja saada rahamarkkinatuottoa vastaava tuotto. On mahdollista, ettd Rahasto ei saavuta tavoitetta kaikissa
markkinaolosuhteissa.

Mikali rahaston varoista vahintddn 70 % on sijoitettuna suomalaisten luottolaitosten talletuksiin, voi yksittdisen vastapuolen
(rahamarkkinainstrumentin liikkeeseenlaskija ja talletuksen vastaanottava luottolaitos) osuus olla enintddn 20 % rahaston
varallisuudesta. Muussa tapauksessa yksittdisen vastapuolen osuus voi olla enintdan 15 % rahaston varallisuudesta.

Rahasto ei sijoita johdannaisiin tai tee arvopapereiden lainaksi antamista tai lainaksi ottamista koskevia sopimuksia tai muita
sopimuksia, jotka rasittaisivat rahamarkkinarahaston omaisuuseria. Rahasto ei mydskaan ota tai anna lainaksi kateisvaroja.
Rahastolla on oltava toiminnan edellyttamat kateisvarat.

Rahastolla ei saa olla hallussaan yli 10 %:ia yhden yhteison liikkeeseen laskemista rahamarkkinainstrumenteista. Tata rajaa ei
sovelleta sellaisten rahamarkkinainstrumenttien hallussapitoon, joiden liikkeeseenlaskijana on kohdassa 1.1 e) mainittu

liikkeeseenlaskija.

1. Sijoituskohteita koskevat rajoitukset

1.1 Rahamarkkinainstrumentit. Sijoituskohteena voivat olla Rahastoyhtidn rahastojen yhteisten sadntdjen kohtien I1 tai 12
mukaiset korkoinstrumentit seuraavin edellytyksin:

a) Instrumentin lailliseen lunastuspaivaan jaljelld oleva maturiteetti on enintdan kaksi vuotta, edellyttden etta
seuraavaan korontarkistuspaivaan on jaljelld enintdan 397 paivaa.

Rahasto ei saa harjoittaa lyhyeksimyyntia tai sijoittaa osakkeisiin tai hyodykkeisiin suoraan tai epasuorasti.

b) Liikkeeseenlaskija ja sijoituskohteena oleva instrumentti on saanut myonteisen arvion Rahastoyhtion sisdisessa
luottolaadun arvioinnissa.

¢) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintdan 10 % saman yhteison liikkeeseen laskemiin korkoinstrumentteihin.

d) Saman liikkeeseenlaskijan korkoinstrumentteja, jotka ylittavdat 5 % Rahaston varoista, saa olla enintddn 40 %
Rahaston varoista.
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e) Rahaston kaikki varat voidaan sijoittaa korkoinstrumentteihin, joiden liikkeeseenlaskijana tai takaajana ovat erikseen
tai yhdessa unioni, jasenvaltioiden keskus-, alue- ja paikallisviranomaiset tai niiden keskuspankit, Euroopan
keskuspankki, Euroopan investointipankki, Euroopan investointirahasto, Euroopan vakausmekanismi, Euroopan
rahoitusvakausvaline, kolmannen maan keskusviranomainen tai keskuspankki, Kansainvélinen valuuttarahasto,
Kansainvélinen jalleenrakennus- ja kehityspankki, Euroopan neuvoston kehityspankki, Euroopan jélleenrakennus- ja
kehityspankki, Kansainvélinen jarjestelypankki tai muu asiaankuuluva kansainvélinen rahoituslaitos tai rahoitusalan
organisaatio, johon yksi tai useampi jasenvaltio kuuluu. Kyseisten sijoitusten tulee olla perdisin ainakin kuudesta
likkeeseenlaskijan liikkeeseenlaskusta eika saman liikkeeseenlaskun rahamarkkinainstrumentteihin saa sijoittaa yli 30
% Rahaston varoista.

1.2 Talletukset. Rahasto voi sijoittaa Rahastojen yhteisten sdantojen kohdan VI mukaisiin talletuksiin.

Luottolaitoksen saantdmaardinen kotipaikka on Euroopan Unionin jésenvaltiossa tai valtiossa, joka tayttaa asetuksen
(EU) N:o 575/2013 artiklan 107 kohdan 4 vaatimukset.

Mikali rahaston varoista vahintadn 70 % on sijoitettuna suomalaisten luottolaitosten talletuksiin, voi yksittaisen
luottolaitoksen talletus vastata enintddn 15 % rahaston varallisuudesta.

Muussa tapauksessa rahaston varoja voidaan sijoittaa enintdan 10 % saman luottolaitoksen talletuksiin.

1.3 Muiden rahamarkkinarahastojen osuudet. Rahasto voi sijoittaa muiden rahamarkkinarahastojen osuuksiin seuraavin
edellytyksin:

a) Kohteena oleva rahamarkkinarahasto on saanut toimiluvan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2017/1131 nojalla ja on asetuksen mukainen lyhyt rahamarkkinarahasto tai tavanomainen rahamarkkinarahasto.

b) Kohteena oleva rahamarkkinarahasto voi sadntdjensa tai perustamisasiakirjojensa mukaan sijoittaa enintdan 10 %
varoistaan muiden rahamarkkinarahastojen osuuksiin.

¢) Kohteena olevalla rahamarkkinarahastolla ei ole osuuksia hankkivassa rahamarkkinarahastossa eika se saa sijoittaa
hankkivaan rahamarkkinarahastoon sijoitusaikana.

d)  Yhden kohteena olevan rahamarkkinarahaston osuuksia saa olla enintddn 5 % Rahaston varoista.
e)  Muiden rahamarkkinarahastojen osuuksia saa olla yhteensa enintdan 10 % Rahaston varoista.
f)  Rahasto voi sijoittaa varojaan Rahastoyhtion hallinnoimien rahamarkkinarahastojen osuuksiin. Rahastoyhtion

hallinnoimien rahamarkkinarahastojen osalta ei peritd Rahastoyhtiolle maksettavia merkinta- eikd lunastuspalkkiota.

2. Muut sijoitussalkkua koskevat vaatimukset

Rahaston (tavanomainen rahamarkkinarahasto) sijoitussalkun osalta noudatetaan seuraavia vaatimuksia:

a) sijoitussalkun painotettu keskimaarainen maturiteetti on enintdan 6 kuukautta;

b) sijoitussalkun painotettu keskimaarainen elinaika on enintaan 12 kuukautta;

) vahintaan 7,5 % Rahaston varoista on oltava paivan kuluessa eraantyvia omaisuuseria tai kateisvaroja, jotka voidaan nostaa
yhden tyépaivan ennakkoilmoituksella;

d) vahintaan 15 % Rahaston varoista on oltava viikon kuluessa erdantyvia omaisuuseria tai kateisvaroja, jotka voidaan nostaa
viiden tydpaivan ennakkoilmoituksella;

e) rahamarkkinainstrumentit voidaan sisallyttdad kohdassa d) mainittuihin viikon kuluessa eraantyviin omaisuuseriin siten, etta
niiden osuus on enintdan 7,5 % Rahaston varoista edellyttden, ettd ne voidaan lunastaa ja selvittad viiden tyopaivan kuluessa.

Kun lasketaan arvopapereiden painotettua keskimaaraista elinaikaa (kohta b), maturiteettilaskelma perustuu jaljella olevaan
maturiteettiin instrumenttien lailliseen lunastuspaivaan saakka.



Seligson & Co Rahamarkkinarahasto 3 / 3

Jos sijoitussalkkua koskevat vaatimukset ylittyvat Rahastosta riippumattomista syistd tai merkinta- tai lunastusoikeuksien
kayttamisen takia, ensisijaisena tavoitteena on tilanteen korjaaminen osuudenomistajien edut huomioon ottavalla tavalla.

Rahaston sijoituskohteita, hajautusta ja sijoitusrajoituksia on kasitelty lisdksi rahastojen yhteisten sdantdjen 6 §:ssa.

3. Luottolaadun arviointi

Rahastoyhti® tekee rahaston sijoituskohteena olevien rahamarkkinainstrumenttien sisdisen luottolaadun arvioinnin.
Arvioinnissa huomioidaan instrumentin liikkeeseenlaskijan seka itse instrumentin ominaisuudet. Arvioinnissa kdytetdan
laadukkaita, ajantasaisia ja luotettavista lahteistd perdisin olevia tietoja. Arviointimenettelyssd noudatettavat periaatteet ja
huomioitavat tekijat kuvataan tarkemmin rahastoesitteessa.

3 § Rahastokohtaiset ominaisuudet

RAHASTO-OSUUDET, TOIMEKSIANNOT JA ARVONLASKENTA

MerkintG6jen ja lunastusten aikaraja
Merkintapaiva (T) on se paiva, jonka arvoon merkinta vahvistetaan.

Merkinnan vahvistumisen edellytyksend on merkintdmaksun vastaanotto Rahastoyhtion hyvaksymalla tavalla merkintapéivana
ennen kello 14:30. Kello 14:30 jalkeen rahaston merkintatilille tulleiden merkintdmaksujen merkintépaiva on edella maariteltya
merkintdpaivaa seuraava pankkipaiva.

Lunastuspdivd (T) on se pdivd, jonka arvoon lunastus vahvistetaan, jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtion
hyvaksymalla tavalla kyseisena paivana viimeistaan kello 11:00. Kello 11:00 jalkeen vastaanotettujen lunastusten lunastuspdiva
on edelld maariteltyd lunastuspaivaa seuraava pankkipaiva.

Rahaston arvon laskeminen
Rahaston arvonlaskennassa kaytettava arvostusajankohta ilmoitetaan rahastoesitteessa.

PALKKIOT

Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot
Rahastoyhti ei peri erillistd Rahastoyhtidlle tilitettdvad merkinta- tai lunastuspalkkiota.

Rahaston varoista maksettavat korvaukset
Rahastoyhtid perii Rahaston varoista hallinnointipalkkion, joka voi olla enintdan 0,22 % vuodessa Rahaston arvosta.

Sailytysyhteisolle sijoitusrahastolain mukaisena sailytysyhteisénd toimimisesta seka Sailytysyhteisdlle ja mahdollisille
alisailyttajille Rahaston varojen sailyttdmisestd maksettavat palkkiot maksetaan Rahaston varoista.

Julkaistavista rahasto-osuuden arvoista on vdahennetty edelld mainitut palkkiot tai arviot niista.
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SELIGSON & CO RAHASTOYHTIO

Seligson & Co Rahastoyhtié Oyj:n hoitamien rahastojen yhteiset siannot. Nama yhteiset sadnnot eivat koske
Rahastoyhtion hoitamia porssinoteerattuja rahastoja, joilla on omat erilliset sdannot.

Finanssivalvonta on vahvistanut saannot 3.2.2022, voimaan 7.3.2022

Rahaston sdaannét muodostuvat rahastokohtaisista saannoistd (1 - 3 §) ja Seligson & Co Rahastoyhtié Oyj:n (Rahastoyhtio)
hoitamien rahastojen yhteisistd saanndista (pl. pérssinoteeratut rahastot). Rahasto noudattaa toiminnassaan yhteisid saantoja
ja poikkeaa niista siltd osin, kuin sen rahastokohtaisissa sadnndissd sdadetadn. Sdanndt muodostavat rahaston toiminnan
rungon ja osa sijoittajille tarkeistd yksityiskohtaisista kulloinkin ajankohtaisista tiedoista esitetddn voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipaivilla tarkoitetaan suomalaisia pankkipaivia.

RAHASTON HOITO

4 § Rahastoyhtio ja sdilytysyhteiso

Rahaston hoitamisesta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtié Oyj (jallempéand Rahastoyhtid). Rahastoyhtid edustaa omissa
nimissdan Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa seka kayttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvia
oikeuksia. Rahastoyhtio voi ulkoistaa Rahaston salkunhoidon. Rahastoesitteissa (rahastoesitteessa ja avaintietoesitteessa) on
ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtio kulloinkin on ulkoistanut salkunhoidon.

Rahastojen séilytysyhteisd on OP Sailytys Oy.

5 § Asiamiehen kaytto

Rahastoyhtid voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtdvéksi. Rahastoesitteissa (rahastoesitteessd ja avaintietoesitteessd) on
ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtio kulloinkin kayttaa asiamiesta.

RAHASTON VAROJEN SIJOITTAMINEN
6§ Varojen sijoittaminen

Rahastojen varoja voidaan sijoittaa sijoitusrahastolain mukaisiin sijoituskohteisiin rahastokohtaisissa sdanndissa mainituin
rajoituksin.

Rahastot noudattavat sijoitusrahastolaissa maariteltyja hajautusvaatimuksia ja sijoitusrajoituksia. Rahastokohtaisissa sdanndissa
voidaan saataa tarkemmista rajoituksista seka mahdollisuudesta poiketa naistd hajautusvaatimuksista ja sijoitusrajoituksista.
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Sijoituskohteet

Hajautusvaatimukset / rajoitukset

| Arvopaperit ja rahamarkkinavilineet

1) Arvopaperit (esim. joukkolainat, osakkeet ja
osakesidonnaiset instrumentit), rahamarkkinavélineet ja
muut korkoa tuottavat arvopaperit, jotka ovat julkisen
kaupankaynnin kohteena arvopaperiporssin porssilistalla tai
joilla kdydaan kauppaa muulla sdannellylld, saannollisesti
toimivalla, tunnustetulla  ja yleisolle avoimella
markkinapaikalla.

2) Muut kuin kohdassa 1 tarkoitetut rahamarkkinavalineet
edellyttaen, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai
liikkeeseenlaskijaa  koskee  sijoittajien ja  sdastojen
suojaamiseksi annettu sdantely ja edellyttaen, ettd niiden:

a) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluva valtio tai téllaisen valtion osavaltio tai Euroopan
talousalueeseen kuuluvan valtion keskus-, alue- tai
paikallisviranomainen tai keskuspankki, Euroopan
keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen
kuuluva valtio tai tallaisen valtion osavaltio, taikka
kansainvalinen julkisyhteisd, jossa on jasenena vdhintdan
yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio taikka muu
Taloudellisen yhteistydn ja kehityksen jarjestén OECD:n
jasenvaltio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteisd, jonka liikkeeseen laskema
arvopaperi on kaupankdynnin kohteena kohdassa 1
tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan
vakautta valvotaan Euroopan yhteisdn lainsdddanndssa
maadriteltyjen perusteiden mukaisesti, tai yhteisd, johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia
sdantoja, jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsaadantoa,
tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen
laskemiin  rahamarkkinavalineisiin  tehtyihin  sijoituksiin
sovelletaan sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-
kohdassa saddettys, ja liikkeeseenlaskijan oma padoma on
vahintdan 10 miljoonaa euroa ja joka laatii ja julkaisee
tilinpaatdksensa  neuvoston  direktiivin ~ 78/660/ETY
mubkaisesti, tai yhteisd, joka kuuluu konserniin, jossa on yksi
tai useampia yhtidita, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena kohdassa 1 tarkoitetulla
markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut konsernin
rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvalineiden rahoitukseen, joissa
hyédynnetaan luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

| Arvopaperit ja rahamarkkinavalineet

Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintddn 10 % saman
likkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin.
Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin
tai rahamarkkinavdlineisiin, jotka ylittdvat 5 % Rahaston
varoista saa olla enintdan 40 % Rahaston varoista.

Edelld mainittuja rajoituksia ei sovelleta talletuksiin eika
sellaisiin vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamiseen, joissa vastapuolena on kohdassa VI tarkoitettu
luottolaitos. Rajoitus ei myoskdan koske sijoituksia
sijoitusrahastojen, erikoissijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa yhteensd enintdan 20 %

saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja
rahamarkkinavalineisiin, kyseisen yhteisén vastaanottamiin
talletuksiin, tai sellaisiin vakioimattomiin

johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteisoon kohdistuva vastapuoliriski.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintddn 35 % saman
likkeeseenlaskijan  tai  takaajan  arvopapereihin  tai
rahamarkkinavalineisiin, kun liikkeeseenlaskija tai takaaja on
Suomen valtio, suomalainen kunta tai kuntayhtyma,
Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio tai osavaltio tai muu
paikallinen julkisyhteis6, muu OECD:n jasenvaltio tai
kansainvalinen julkisyhteisd, jossa jasenena on vahintaan yksi
Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa enemmaéan kuin 35 %
edellisesséd  kappaleessa mainittuihin  arvopapereihin tai
rahamarkkinavalineisiin, jos ndama ovat vdhintdan kuudesta eri
liikkeeseenlaskusta. Samaan liikkeeseenlaskuun voidaan
sijoittaa enintdan 30 % Rahaston varoista.

Edelld mainitusta poiketen Rahasto voi sijoittaa enintddn 25 %
saman liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjalainoihin, mikali
likkeeseenlaskija tayttad seuraavat ehdot:

1) liikkeeseenlaskija on lain mukaan velkakirjan haltijoiden
suojaamiseksi  asetetun julkisen tarkastuksen alainen
luottolaitos, jolla on kotipaikka Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa ja

2) joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskusta saadut varat on lain
mukaan sijoitettava pddoman sekd korkojen suorittamisen
turvaavalla tavalla edellyttden, ettd sanotut varat voidaan
etuoikeudella kayttaa tahan tarkoitukseen,  jos
liikkeeseenlaskija ei kykene suoriutumaan
maksuvelvoitteestaan.
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3) Arvopaperit, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on
sitouduttu  saattamaan  arvopaperit  kaupankaynnin
kohteeksi kohdassa 1 tarkoitetulla markkinapaikalla yhden
vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttaen, etta

Tallaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan
joukkovelkakirjalainoihin, jotka ylittavat 5 % Rahaston arvosta,
saa yhteensa olla enintdan 80 % Rahaston arvosta.

kaupankdynti voi kaikella todennadkoisyydelld alkaa

viimeistdan sanotun ajan kuluttua umpeen.

Il Muut kuin kohdassa | mainitut sijoituskohteet Il Muut kuin kohdassa | mainitut sijoituskohteet
Rahaston varoja voidaan sijoittaa muihin kuin kohdassa |
mainittuihin  sijoituskohteisiin  yhteensd enintddn 10 %
Rahaston arvosta.

11l Lainaus- ja takaisinostosopimukset 11l Lainaus-ja takaisinostosopimukset

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston | Rahaston tekemien lainaussopimusten yhteismaara saa ylittaa

varoihin kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavalineista
voidaan tehdd lainaus- ja  takaisinostosopimuksia
edellyttden, ettd ne selvitetddn arvo-osuusjarjestelmasta ja
selvitystoiminnasta ~ annetussa  laissa  tarkoitetussa
selvitysyhteisossa tai ulkomaisessa selvitysyhteisdssa tai
vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa. Jos selvitys tapahtuu
muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys tai muu
sijoituspalvelun tarjoaja ja sopimusehtojen tulee olla
markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tunnetut.

25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavélineiden
arvosta vain mikali lainat voidaan irtisanoa ja arvopaperit
voidaan saada takaisin viimeistdan seuraavana pankkipaivana.

IV Johdannaiset

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaissopimukset, joiden

kohde-etuutena voi olla arvopaperi, korko,
rahamarkkinavéline, sijoitusrahaston tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,

johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai
valuutta. Johdannaissopimuksia tehddan salkunhoidon
tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa.

Vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen
kaupankaynnin kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai
niilla kdydaan kauppaa muulla sadannellylla, sdannollisesti
toimivalla, tunnustetulla  ja yleisdlle  avoimella
markkinapaikalla.

Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi
olla luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteiso,
johon sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta
koskevia saantoja, jotka vastaavat Euroopan yhteisdn
lainsaadantoa.

IV Johdannaiset

Vakioimattomiin ~ johdannaissopimuksiin  sijoittamisesta
aiheutuva vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta
ylittdd 10 % sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on Vl:ssa
kohdassa tarkoitettu luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 %
sijoitusrahaston varoista.

Rahasto voi kdyttdaa valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan
liittyvien riskien alentamiseksi niissé valuutoissa, joissa
Rahastolla on sijoituksia.

Sijoitusrahaston johdannaissopimuksiin liittyvé kokonaisriski
ei saa ylittdd sen kaikkien sijoitusten kokonaisnettoarvoa.
Johdannaisten  kokonaisriskin  laskemisessa  kdytetdan
sijoitusasteen mittausta.

Johdannaissopimusten ja takaisinostosopimusten vakuudeksi
voidaan asettaa enintddn 30 % Rahaston arvosta.
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V Sijoitusrahastot, erikoissijoitusrahastot,
yhteissijoitusyritykset ja vaihtoehtorahastot

1) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa toimiluvan saaneiden ja kotivaltionsa
lainsdddannon perusteella sijoitusrahastodirektiivin
edellytykset tayttavien sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuudet.

2) Muihin kuin sijoitusrahastodirektiivin mukaisiin Suomessa
tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
tai kolmannessa maassa  toimiluvan  saaneiden
erikoissijoitusrahastojen tai vaihtoehtorahastojen osuuksiin.
Rahaston varoja voidaan sijoittaa myds sellaisten
vaihtoehtorahastojen osuuksiin, joiden hallinnosta ja
salkunhoidosta vastaavat tahot ovat saaneet toimiluvan
valtiossa, jonka valvova viranomainen kuuluu 10SCO:n
(International Organisation of Securities Commissions)
monenkeskisen yhteistydpoytakirjan piiriin tai ettd valvovan
viranomaisen ja Finanssivalvonnan valinen yhteistyd on
muutoin riittdvassa maarin varmistettu. Lisaksi edellytetaan,
ettd rahastot toimivat oman kansallisen lainsdaddannon
mukaisesti tdman valtion tunnustetun valvontaviranomaisen

valvonnan alaisena. Edellytyksend on myds, etta
osuudenomistajien  suoja ja varojen erillddnpitoa,
lainaksiottoa ja -antoa sekd arvopapereiden ja

rahamarkkinavalineiden ilman katetta tapahtuvaa luovutusta
koskeva sdantely  vastaa sijoitusrahastodirektiivin
vaatimuksia.

V Sijoitusrahastot, erikoissijoitusrahastot,
yhteissijoitusyritykset ja vaihtoehtorahastot

Rahaston varoista voidaan sijoittaa yhteensa enintdan 10 %
toisten sijoitusrahastojen, erikoissijoitusrahastojen,
yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen osuuksiin.
Sijoituskohteena olevien rahastojen tulee toteuttaa Rahaston
paaasiallista  sijoituspolitiikkaa tai soveltua Rahaston
kateisvarojen hallintaan. Rahaston varoja voidaan sijoittaa vain
sellaisten sijoitusrahastojen, erikoissijoitusrahastojen,
yhteissijoitusyritysten ja vaihtoehtorahastojen osuuksiin, jotka
sdantdjensa tai yhtidjarjestyksensd mukaisesti eivat saa
sijoittaa enempdd kuin 10 % varoistaan toisten
sijoitusrahastojen, erikoissijoitusrahastojen,
yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen osuuksiin.

Rahastolle voidaan hankkia enintddn 25 % saman
sijoitusrahaston, erikoissijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen
tai vaihtoehtorahaston osuuksista.

Mikali Rahaston varoja sijoitetaan Rahastoyhtion hoitamien
rahastojen rahasto-osuuksiin, Rahastoyhtitlle maksettavia
merkintd-  ja  lunastuspalkkioita ei  peritd, = mutta
rahastokohtaisissa sadnnoissd ja rahastoesitteessé mainitut
rahastoille  maksettavat  kaupankdyntipalkkiot  peritddn
normaalisti.

VI Talletukset

Talletukset luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja
eraantyy maksettavaksi viimeistaan 12 kuukauden kuluessa
ja luottolaitoksen kotipaikka on Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa tai Taloudellisen yhteistyon ja
kehityksen jarjestén OECD:n jasenvaltiossa.

VI Talletukset

Rahaston varoista voidaan sijoittaa enintddn 20 % saman
luottolaitoksen vastaanottamiin talletuksiin.

6.2 Muut sijoitustoimintaa koskevat sddnnékset

Rahastolla on oltava toiminnan edellyttamat kateisvarat.

Rahastoyhti® saa sijoittaessaan rahaston varoja huolehtien riskin hajauttamisen periaatteen soveltamisesta poiketa
sijoitusrajoituksista enintaan kuuden kuukauden ajan Rahaston toiminnan aloittamisesta.

Rahastoyhti® saa ottaa Rahaston lukuun valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten luottoa maaran, joka vastaa

enintdan 10 % Rahaston varoista.

Sijoitusrajoituksia laskettaessa ei oteta huomioon muiden sijoitusrahastojen, erikoissijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai
vaihtoehtorahastojen varoja, joihin Rahaston varoja on sijoitettu.
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Sijoitusrajoituksia ei tarvitse noudattaa kaytettdessa Rahaston varoihin kuuluviin arvopapereihin tai rahamarkkinavalineisiin
liittyvia merkintdoikeuksia.

Jos sijoitusrajoitukset on ylitetty Rahastoyhtidsta riippumattomista syista tai merkintdoikeuksien kédyttamisen takia, korjataan
ylitys rahasto-osuuden omistajien edun mukaisella tavalla.

Rahastoyhtidsta on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita Rahastoyhti® kulloinkin kayttaa.

RAHASTO-OSUUDET, MERKINNAT JA LUNASTUKSET
7 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhtio pitaa rahasto-osuusrekisteria kaikista rahasto-osuuksista ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet
voidaan jakaa murto-osiin, jolloin rahasto-osuus muodostuu kymmenesta tuhannesta (10 000) yht& suuresta murto-osasta eli
rahasto-osuuksien lukumééra ilmoitetaan neljan desimaalin tarkkuudella. Arvo-osuusjarjestelmaan liitettyja rahasto-osuuksia ei
jaeta murto-osiin.

Rahastoyhtion hallitus voi pdattdd, ettd Rahastossa on eri osuussarjoja (Osuussarja), jotka poikkeavat toisistaan joko
palkkiorakenteeltaan tai siten, etta jokin Osuussarja on liitetty arvo-osuusjarjestelmaan tai Osuussarjalla on indeksi-, inflaatio-,
korko- tai valuuttasuojaus tai Osuussarja on laskettu liikkeelle muussa valuutassa kuin euromaaraisena.

Osuudenomistaja voi vaihtaa Osuussarjasta toiseen vain Rahastoyhtion luvalla ja vaihdettavaan Osuussarjaan mahdollisesti
liittyvien ehtojen tayttyessa.

Kussakin Osuussarjassa voi olla seka kasvu- ettd tuotto-osuuksia (Osuuslaji). Osuudenomistaja voi vaihtaa kasvuosuuden tuotto-
osuudeksi tai painvastoin. Kunkin Rahaston olemassa olevat Osuussarjat, niiden palkkiorakenne ja Osuuslajit ilmoitetaan
voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuudet tai Osuussarja voidaan liittdd arvo-osuusjarjestelmaan. Arvo-osuusjarjestelmaan liitettyjen rahasto-osuuksien
oikeuksiin ja suoritusvelvollisuuksiin sovelletaan arvo-osuustileistd annettua lakia (827/1991). Arvo-osuusjdrjestelmaan
liitettyjen rahasto-osuuksien merkintd- ja lunastuskaytéantojen yksityiskohdat ja palkkiot kerrotaan rahastokohtaisissa
sdanndissa ja voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Arvo-osuusjarjestelmaan liitetyt rahasto-osuudet voidaan saattaa julkisen kaupankaynnin kohteeksi porssissa. Mikali Rahaston
rahasto-osuudet ovat julkisen kaupankdynnin kohteena, tarkennetaan siihen liittyvdt menettelytavat rahastokohtaisissa
sdanndissa ja voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahastoyhtion hallitus paattad siitd, onko kaikissa Osuussarjoissa molempia Osuuslajeja (kasvu- ja tuotto-osuuksia) seka
sarjojen / lajien merkitsemisen edellytyksistd. Osuussarjojen ja/tai -lajien merkintdehdot ja/tai nimet voivat
vaihdella esimerkiksi jakelukanavan ja kokonaisasiakkuuden perusteella. Tiedot n&istd julkaistaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus oikeuttaa rahasto-osuuksien maarén suhteessa jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon
Osuussarjojen ja Osuuslajien suhteelliset arvot.

Rahastoyhtid voi antaa rahasto-osuudesta osuudenomistajan pyynndsta osuustodistuksen. Osuustodistus voi koskea useita
osuuksia tai niiden murto-osia ja voidaan antaa vain nimetylle rahasto-osuusrekisteriin merkitylle henkildlle, yhteisdlle tai
saatidlle. Rahastoyhtion hallitus voi paattas, ettei sen hoitamien rahastojen rahasto-osuuksista anneta osuustodistuksia
paatoksessa maaratystd ajankohdasta lukien.. Rahastoyhtidlld on oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa
olevissa rahastoesitteissd ilmoitettu kasittelykulu osuustodistuksen antamisesta ja toimittamisesta. Arvo-osuusjdrjestelmaan
kuuluvista rahasto-osuuksista ei anneta osuustodistusta.
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8 § Rahasto-osuuksien merkinté, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittdvissd ja lunastettavissa Rahastoyhtion hallituksen paattamilla tavoilla suomalaisina
pankkipaivind. Merkintdtavat ilmoitetaan voimassa olevissa rahastoesitteissa. Tiedot rahasto-osuuksien arvoista julkaistaan
Rahastoyhtion internetsivuilla ja ne ovat saatavilla merkintdpaikoissa jokaisena pankkipaivdna arvonlaskennan valmistuttua.

Merkintd

Merkitsijan tulee merkinndn yhteydessa ilmoittaa, minka Osuussarjan ja Osuuslajin osuuksia merkitaan. Mikali merkitsija ei ole
merkintda tehdessdan ilmoittanut koskeeko merkintd kasvu- vai tuotto-osuuksia, tai mikali merkintdisumma alittaa tuotto-
osuuksille mahdollisesti maaratyn minimimerkintdsumman, merkitdan hanelle kasvuosuuksia. Merkintamaksun maksaminen on
osuudenomistajaa sitova ilmoitus merkinnasta.

Merkinta vahvistetaan vasta sen jalkeen kun Rahastoyhti® on varmistanut, ettd merkintdmaksu saadaan Rahastolle markkinoilla
normaalisti noudatettavassa maarédajassa ja ettd Rahastoyhtiolla on tai sille viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittavat
tiedot merkinnén suorittajasta ja tdméan henkildllisyydestd. Mikali Rahastoyhtiolla ei maksun vastaanottamisen jalkeen ole
edelldmainittuja tietoja, merkinnan vahvistumispaiva maaraytyy sen mukaan milloin riittavat ja asianmukaiset tiedot on saatu.

Rahasto-osuuden merkintdhinta on maksettava rahassa tai toimittamalla Rahastolle merkintdhintaa vastaava maara
arvopapereita tai rahamarkkinavélineita, joilla kdydaan kauppaa sadnnellylld, sdanndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle
avoimella markkinapaikalla. Mikali merkintd maksetaan osittain tai kokonaan arvopapereilla tai rahamarkkinavalineillg, tulee
naiden olla Rahastoyhtion hallituksen hyvaksymien periaatteiden mukaisesti rahastoa varten hyvaksyttyja ja ne tulee toimittaa
Rahastoyhtion erikseen maarittelemalla tavalla.

Merkinndn vahvistamiseen liittyvat aikarajat ja menettelytavat méaéritelldan rahastokohtaisissa sédnndissa ja voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Rahastoyhtion hallitus voi paattaa, mika maara tai milla euromaaréiselld summalla osuuksia kerralla on vahintaan merkittava.

Merkittyjen osuuksien lukumaéra lasketaan Rahastoyhtiossa jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintapaivana niin,
ettd otetaan huomioon rahastokohtaisissa séanndissa ja voimassa olevissa rahastoesitteissa maaritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien maara lasketaan rahasto-osuuden 10 000-osan tarkkuudella ja jakojaannds lisatadn
rahastopddomaan. Arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvien rahasto-osuuksien osalta murto-osia ei kaytetd, joten merkittyjen
osuuksien maara lasketaan kayttden tdyttd osuuden maardd ja jakojadnnos lisatdan rahastopddomaan. Sijoittaja saa
merkintavahvistuksen sdhkdisen asiakasraportointijarjestelman kautta, muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla tai
muulla rahastoesitteessa mainitulla tavalla.

Rahastoyhtiolla on oikeus kieltdytyd rahasto-osuuden liikkeeseenlaskusta ja rahasto-osuuden merkinnan hyvaksymisesta tai
lykata niiden toteuttamista, mikali merkitsijé ei toimita Rahastoyhtiodlle vaadittuja tietoja merkinnan toteuttamiseksi, merkinta
ei tdyta sdannoissa ja voimassa olevissa rahastoesitteissd mainittuja merkinngille asetettuja vaatimuksia, kuten minimimerkintaa
tai mikali asiakassuhteelle ei Rahastoyhtidn mielestd ilmeisesti ole todellista tarvetta. Rahastoyhtiolla on lisaksi oikeus hylata
suoritettu merkintd seuraavissa tilanteissa: merkitsijan sopimusrikkomus, vaarinkaytosepdily, merkitsijan epéatoivottu
sijoituskayttaytyminen tai muu merkitsijaan liittyva painava peruste. Rahastoyhtidlld on oikeus kieltdytyd rahasto-osuuden
liikkeeseenlaskusta ja rahasto-osuuden merkinnan hyvaksymisestd myds tilanteessa, jossa se on poikkeuksellisesti tarpeen
rahasto-osuudenomistajien suojaamiseksi siltd, ettd uudet merkinnat voivat aiheuttaa ongelmia muiden rahasto-
osuudenomistajien omistusten arvonkehitykselle.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhtidlta rahasto-osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6lld on vastaavasti
velvollisuus toteuttaa lunastustoimeksianto rahaston varoista kunkin rahaston rahastokohtaisten saéntdjen mukaisesti.

Mikdli rahasto-osuudesta on annettu osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnén yhteydessa
Rahastoyhtidlle.
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Lunastustoimeksiannon vastaanoton ajankohta on se hetki, jolloin Rahastoyhtion hyvaksymalla tavalla toimitettu ja tarvittavat
tiedot sisaltava toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtidssa. Lunastuksen vahvistamiseen liittyvat aikarajat ja menettelytavat
maaritelladn rahastokohtaisissa sdanndissa ja voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Mikali lunastustoimeksianto saapuu Rahastoyhtiodn muuna péaivana kuin pankkipdivana, toimeksiannon vastaanottopaivaksi
maadritellddn seuraava pankkipaiva.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspdivan arvo vdhennettynd rahastokohtaisissa sdanndissa
maaritellyilla toimeksiantoja koskevilla palkkioilla.

Sijoittaja saa lunastusvahvistuksen ensisijaisesti sahkdisen asiakasraportointijarjestelman kautta, muulla asiakkaan kanssa
erikseen sovitulla tavalla tai muulla rahastoesitteessa mainitulla tavalla.

Kullekin lunastuspaivalle kuuluvat toimeksiannot toteutetaan (rekisterdidadn lunastuksiksi rahastosta) saapumisjarjestyksessa.

Mikali varat lunastukseen on hankittava myymalld arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman aiheetonta viivytysta ja
kuitenkin aina viimeistdan kahden viikon kuluessa lunastustoimeksiannon vastaanottamisesta. Finanssivalvonta voi erityisesta
syystd myontaa luvan ylittda arvopapereiden myymiselle asetetun méaaraajan.

Mikali rahastolla on kateisvaroja osaan lunastuksesta, voi Rahastoyhti® jakaa lunastuksen osuuteen, joka toteutetaan rahaston
sdantojen mukaisesti valittdmasti seka osuuteen, joka toteutetaan arvopapereita myymalla.

Mikali arvopapereita myydaan lunastusta varten, kyseinen lunastus toteutetaan viimeistdan sen péivan osuuden arvoon, jolloin
arvopapereiden myynnit kirjataan Rahaston arvonlaskentaan.

Mikali kyseessd ei ole vaihto toiseen Rahastoyhtidn hoitamaan rahastoon, siirretddn lunastuksesta saatavat varat ilman
aiheetonta viivytysta asiakkaan ilmoittamalle pankkitilille tai rahastoyhtion asiakasvaratilille. Mikéli lunastusta varten on myyty
arvopapereita, varojen siirto tehdaan, kun varat arvopapereiden myynnista on saatu.

Rahastoyhti® voi omasta aloitteestaan lunastaa rahasto-osuudenomistajan rahasto-osuudet, mikali
a) kyseisen osuudenomistajan omistuksen jatkaminen voi aiheuttaa vahinkoa muille osuudenomistajille;

b) osuudenomistaja paatyy kansainvaliselle tai kansalliselle pakotelistalle ja pakotelistalla olemisesta voi aiheutua toimia, joista
todennakdisesti voi aiheutua huomattavaa haittaa muille osuudenomistajille tai Rahastoyhtion toiminnalle;

c) omistuksen jatkaminen voi aiheuttaa Rahastoyhtidlle normaalista toiminnasta poikkeavia velvoitteita, joiden aiheuttama
tydmaara tai kustannukset eivat ole kohtuullisia.

d) lunastukseen on osuudenomistajaan liittyvd painava peruste. Perusteen tulee lisdksi liittya siihen, ettd omistuksesta
Rahastossa voi aiheutua velvoitteita, joita Rahastoyhtion ei voida edellyttdd kohtuudella hoitavan. Rahasto-
osuudenomistajaan liittyva painava peruste voi olla esimerkiksi se, ett3,

- osuudenomistaja muuttaa ETA-alueen ulkopuolelle tai asuu ETAalueen ulkopuolella valtiossa, joka aiheuttaa
Rahastoyhtidlle huomattavaa lisdraportointia tai velvollisuuden rekisterdintiin tai muuhun toimenpiteeseen, johon silla
ei muutoin olisi velvollisuutta;

- osuudenomistaja laiminlyd Rahastoyhtion lakisddteisten velvoitteiden toteuttamiseksi valttamattomien tietojen
antamisen tai paivittamisen;

- rahasto-osuuksien omistaminen olisi laitonta jonkin sellaisen maan lainsddddnndn nojalla, jota voidaan soveltaa
kyseiseen tilanteeseen, tai

- osuudenomistaja on Yhdysvaltojen arvopaperisaantelysséd (Securities Act of 1933, Regulation S) maéaritelty
yhdysvaltalainen henkil®.
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Vaihto

Edelld maaritellyista merkinta- ja lunastuspaivistd voidaan poiketa vain jos rahasto-osuudenomistaja vaihtaa rahasto-osuuksia
Rahastoyhtion hoitamien muiden rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttaen, ettd rahastossa on vaihtoon tarvittavat kateisvarat.
Merkinta- ja lunastuspdivien maaraytymisestd vaihdon yhteydessa tiedotetaan voimassa olevissa Rahastoesitteissa.

Edellisissa kappaleissa méadritellyt lunastus- ja vaihtopyynndt voidaan peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.
9 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Kunkin Osuussarjan ja Osuuslajin mahdolliset merkintd- ja lunastuspalkkiot sekd rahasto-osuuksien merkinndista ja
lunastuksista Rahastolle aiheutuvia kaupankaynnin kustannuksia korvaamaan tarkoitetut kaupankayntipalkkiot maaritelldan
rahastokohtaisissa sdéd@nndissa ja voimassa olevissa rahastoesitteissa. Palkkio voidaan mééritelld myds yhteisena palkkiona, joka
sisaltda em. kaupankayntipalkkion sekd merkinndista ja lunastuksista Rahastoyhtiélle aiheutuvat pankkikulut sekd mahdollisen
arvopaperikauppaan liittyvén veron (finanssivero).

Perittdvien palkkioiden tarkat m&arat, mahdolliset minimimerkintdmaarat ja muut merkinndn ehdot paattda Rahastoyhtion
hallitus ja ne ilmoitetaan voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahastoyhtio voi edellisten lisaksi peria palveluhinnaston mukaisen palkkion, jos merkintéd tai lunastus on suoritettu muulla kuin
Rahastoyhtion hallituksen maarittdman ja rahastoesitteissd mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

10 § Merkint6jen ja lunastusten keskeyttiminen

Rahastoyhti® voi véliaikaisesti keskeyttda rahasto-osuuksien lunastukset ja merkinndt joko kokonaan tai poikkeuksellisen
suurten lunastustoimeksiantojen osalta, mikali

a) markkinapaikka, jota voidaan pitdd Rahaston pddmarkkinapaikkana tai merkittdvd osa Rahaston kayttamista
markkinapaikoista, on suljettu, kaupankdyntid on sanotulla markkinalla rajoitettu, normaaliin tiedonvalitykseen kyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy vakavia hairiita tai Rahaston huomattavana sijoituskohteena
olevaan toiseen rahastoon ei voida tehda merkint6ja tai lunastuksia;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sita vaatii;
¢) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

Merkintdjen vastaanottaminen voidaan keskeyttda tai merkintoja rajoittaa esimerkiksi silloin, jos Rahasto on saavuttanut
sellaisen koon, ettéd Rahaston tekemét lisasijoitukset sen sijoituskohteisiin olisivat osuudenomistajien etujen vastaisia.

Rahasto-osuuksien merkinta ja lunastus eivat ole mahdollisia sellaisina pankkipaiving, jolloin rahasto-osuuksien arvonlaskenta
on Rahaston sddntdjen mukaisesti véliaikaisesti keskeytetty.

ARVONLASKENTA
11 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vahentamalla Rahaston varoista Rahaston velat. Rahasto-osuuden arvo ilmoitetaan
osuussarjakohtaisesti euroina, mikali jonkin tietyn Osuussarjan kohdalla ei erikseen toisin maaritella. Arvostus tehdaan arvoon,
joka on saatavissa julkisen hinnanseurantajarjestelman tai muun vastaavan palvelun kautta ja on mahdollisimman I&helld kunkin
rahoitusvélineen rahastokohtaista arvostusajankohtaa. Rahastokohtaiset arvostusajankohdat ilmoitetaan rahastoesitteessa.

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit
Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit arvostetaan julkisesta hinnanseurantajarjestelmasta tai muusta
vastaavasta palvelusta saatavaan rahastokohtaisen arvostusajankohdan viimeisimpaan kaupankayntikurssiin. Arvopaperit, joille




Seligson & Co rahastojen yhteiset sdannot 9 / 12

ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan parhaan markkinoilla saatavilla olevan tiedon mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden mukaan.

Markkinan ollessa arvostusajankohtana auki, kaupankayntikurssia verrataan viimeisimpaan arvostusajankohtaa edeltdvaan
osto- ja myyntinoteeraukseen. Jos viimeisin kaupankayntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta
alhaisempi, kaytetaan joko osto- tai myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on ldhempana viimeisinta kaupankayntikurssia.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset arvostetaan rahastokohtaisena arvostusajankohtana julkisesta hinnanseurantajarjestelmasta tai muusta
vastaavasta palvelusta saatavaan vallitsevaan markkinahintaan. Vakioimattomat johdannaissopimukset arvostetaan yleisesti
hyvaksyttyja arvostusmalleja hyvaksikayttden.

Joukkolainat, rahamarkkinavalineet ja muut korkoa tuottavat arvopaperit
Joukkolainat arvostetaan rahastokohtaisena arvostusajankohtana p&asaantoisesti julkisen hinnanseurantajarjestelman
vélityksella julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten keskiarvoon.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan rahastokohtaisena arvostusajankohtana paasaantdisesti julkisen hinnanseurantajarjestelman
valityksella saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan tuottokdyrdn perusteella, huomioiden
markkinoilla vallitseva relevantti tuottoero (yield spread). Mikali rahamarkkinavalineelle on saatavilla luotettavia noteerauksia
julkisen hinnanseurantajarjestelman valitykselld, arvostetaan se em. jarjestelman valityksellda julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan rahastokohtaisena arvostusajankohtana pddsaantdisesti julkisen
hinnanseurantajarjestelman valitykselld saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.
Sijoitusrahastot, erikoissijoitusrahastot, yhteissijoitusyritykset ja vaihtoehtorahastot

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin arvostetaan kunkin rahaston tai yhteissijoitusyrityksen
viimeiseen saatavilla olevaan osuuden arvoon.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena, arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset

Rahaston talletukset arvostetaan rahastokohtaisena arvostusajankohtana paasaantdisesti julkisen hinnanseurantajarjestelméan
valityksella saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan tuottokayran perusteella, huomioiden
markkinoilla vallitseva relevantti tuottoero (yield spread) seka talletukselle kertynyt korko.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttamdardisten omistusten arvo muutetaan euroiksi rahastokohtaisena arvostusajankohtana julkisen
hinnanseurantajarjestelmédn valitykselld saatavien kansainvélisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet
Mikali minka tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan

se parhaan markkinoilla saatavilla olevan tiedon mukaisesti Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan. Objektiivisia kriteereitd voidaan kayttdad myds, mikali arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille — on
olemassa siihen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

12 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtid laskee rahasto-osuuden arvon kunakin pankkipdivdnd. Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiosta,
kaikista merkintépaikoista ja Rahastoyhtion internetsivuilta (www.seligson.fi) arvonlaskennan valmistuttua.


http://www.seligson.fi/
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Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeelld olevien rahasto-osuuksien lukumaaralla, kuitenkin niin, etta eri
rahasto-osuuksien arvossa otetaan huomioon eri Osuussarjojen poikkeavat rahaston varoista perittavat palkkiot ja eri
Osuuslajeille maksettavat tuotto-osuudet, jotka muuttavat eri Osuussarjojen ja -lajien suhteellista osuutta Rahaston arvosta.

Jos rahasto-osuuden arvoa ei voida poikkeuksellisen epévakaan ja ennalta arvaamattoman markkinatilanteen tai muutoin
poikkeuksellisten olosuhteiden taikka muun painavan syyn vuoksi luotettavasti maarittdd, rahasto-osuuden arvo voidaan
rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuuden turvaamiseksi jattdd valiaikaisesti laskematta. Tallaisesta poikkeuksellisesta
tilanteesta tiedotetaan osuudenomistajille ilman aiheetonta viivytystd esimerkiksi Rahastoyhtion internetsivuilla

(www.seligson.fi).

TUOTONJAKO, TILIKAUSI JA KOKOUKSET
13 § Rahaston tuotonjako
Kunkin Osuussarjan tuotto-osuudelle jaetaan tuottona Rahastoyhtion yhtiokokouksen pdattdma maara.

Tuoton maardstd per osuus ja sen maksamisesta pdattdd Rahastoyhtion yhtiokokous. Tieto yhtiokokouspaivasta on
osuudenomistajien saatavilla Rahastoyhtidssa sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla (www.seligson.fi).

Niiden tuotto-osuuksien, jotka eivat kuulu arvo-osuusjarjestelmaan, tuotto maksetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
tuotto-osuuden omistajille varsinaisen yhtiokokouspaivan rekisteritietojen mukaisesti, kuitenkin viimeistddan yhden (1)
kuukauden kuluttua Rahastoyhtion yhtiokokouksesta.

Mikali Rahastoyhti6lld ei ole tiedossa pankkitilia, jolle tuotto voidaan maksaa, siirretddn tuotto Rahastoyhtion asiakasvaratilille.
Mikali tuottoa ei ole nostettu kolmen vuoden kuluessa sen ensimmaisestd mahdollisesti nostopaivasta lukien, siirretdan se
takaisin Rahaston omistukseen. Rahastoyhtidlla on oikeus perid palveluhinnaston mukainen palkkio tuoton sailytyksestd
asiakasvaratililla.

Yhtiokokouksen maaradmana paivana osuudenomistajarekisteriin merkitty tuotto-osuuden omistaja on oikeutettu tuottoon.

Arvo-osuusjarjestelmaddn kuuluvien rahasto-osuuksien, Osuuslajien tai Osuussarjojen osalta tuotonmaksuun sovelletaan
seuraavia ehtoja:

A) Oikeus saada Rahastosta jaettavia tuottoja on vain silla:

1) joka on maarattyna tdsmaytyspaivana merkitty rahasto-osuudenomistajaksi rahasto-osuudenomistajaluetteloon;

2) jonka oikeus suorituksen saamiseen on tdsmaytyspaivana kirjattu rahasto-osuudenomistajaluetteloon merkityn rahasto-
osuudenomistajan arvo-osuustilille; tai

3) jos rahasto-osuus on hallintarekisteroity, jonka arvo-osuustilille rahasto-osuus on tdsmaytyspaivana kirjattu ja jonka rahasto-
osuuden hoitaja on tdsmaytyspdivdna arvo-osuusjdrjestelmdstd annetun lain 28 &n nojalla merkitty rahasto-
osuudenomistajaluetteloon rahasto-osuuden hoitajaksi.

B) Tuotto maksetaan kansallisen arvopaperikeskuksen saantdjen mukaisesti. Tuotonmaksun tadsmaytyspaiva maarataan siten,
ettd tuotonmaksua koskevan yhtiokokouksen paatoksen ja tasmaytyspdivan valiin jaa kulloinkin voimassa oleva porssikaupan
selvitysaika.

14 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi

Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi. Rahastoyhtion hallitus voi paattas, ettd uuden perustettavan rahaston
ensimmainen tilikausi poikkeaa kalenterivuodesta. Mahdollinen poikkeava tilikausi ilmoitetaan rahastoesitteessa.

15 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion hallitus.


http://www.seligson.fi/
http://www.seligson.fi/
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Rahasto-osuudenomistajien kokous jarjestetadn, mikali Rahastoyhtion hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos tilintarkastaja,
hallituksen riippumaton jasen tai rahasto-osuudenomistajat, joilla yhteensd on vahintaan yksi kahdeskymmenesosa (1/20)
liikkeelld olevista rahasto-osuuksista kirjallisesti sita vaatii ilmoittamansa asian kasittelya varten.

Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen julkaistaan toimittamalla se kirjallisesti, osuudenomistajan suostumuksella
sdhkopostilla tai sahkoistd asiakasraportointijarjestelmaa kayttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan véhintdan yhdessa
Suomessa ilmestyvdssa valtakunnallisessa sanomalehdessa. Kutsu on julkaistava viimeistaan viikkoa ennen osallistumisoikeuden
méaaraytymispaivaa. Mikali rahasto-osuudet ovat julkisen kaupankdynnin kohteena, kutsu voidaan toimittaa porssitiedotteella.

Rahasto-osuudenomistajan on saadakseen osallistua rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ilmoitettava Rahastoyhtiolle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistaan siind mainittuna paivana.

Osallistumisoikeus rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja danimaara kokouksessa maaradytyvat kymmenen pdivaa ennen
kokousta vallitsevan tilanteen perusteella (osallistumisoikeuden maardytymispaiva).

Rahasto-osuudenomistaja voi kdyttaa rahasto-osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia vasta kun rahasto-osuus on
rekisterdity tai Rahastoyhtidlle on toimitettu omistusoikeudesta luotettava saanto ja selvitys.

Arvo-osuusjarjestelmadn kuuluvien rahasto-osuuksien osalta oikeus osallistua kokoukseen on vain rahasto-osuudenomistajalla,
joka on osallistumisoikeuden maardytymispdivand merkitty rahasto-osuudenomistajaksi arvo-osuusjdrjestelmédssa
yllapidettavaan rahasto-osuudenomistajaluetteloon.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa yhden &anen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden, on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi aani.

Kokousasiat ratkaistaan yksinkertaisella ddntenenemmistéll3. Vaaleissa tulevat valituiksi eniten 44nia saaneet. Adnten mennessa
tasan ratkaisee puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

Mikali rahasto-osuudenomistajien kokous pidetddn useammalle rahastolle samanaikaisesti, kokouksesta voidaan laatia
yhteinen poytakirja kaikille rahastoille.

MUUT SAANNOKSET
16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite ja osuussarjakohtaiset avaintietoesitteet (voimassa olevat rahastoesitteet) sekd puolivuotiskatsaus ja
Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin.

Puolivuotiskatsaus julkistetaan kahden kuukauden kuluessa katsauskauden paattymisesta lukien. Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset julkistetaan kolmen kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat
saatavissa Rahastoyhtiosta sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston sddnt6jen muuttaminen

Rahaston saantdjen muuttamisesta paattad Rahastoyhtion hallitus. Sdantdjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan
vahvistus. Rahaston sdantdjen muutos tulee voimaan aikaisintaan kuukauden kuluttua siitd, kun Finanssivalvonta on vahvistanut
muutoksen ja muutos on saatettu osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin maaraa. Muutosten katsotaan
tulevan osuudenomistajien tietoon sind paivana kun saantdjen muuttumista koskeva tiedote julkaistaan Rahastoyhtion
verkkosivuilla tai viidentena paivana siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind paivana, kun ilmoitus on
julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessd Suomessa tai lahetetty sahkoisen asiakasraportointijarjestelman kautta tai
osuudenomistajan suostumuksella sdhkopostitse. Sdantdmuutoksen tultua voimaan se koskee kaikkia osuudenomistajia.

Mikali rahasto-osuudet ovat julkisen kaupankdynnin kohteena, ilmoitus voidaan toimittaa porssitiedotteella.
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18 § Tietojen luovuttaminen
Rahastoyhti6lla on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdadanndn mukaisesti.
19 § Rahaston varoista maksettavat ja muut korvaukset
Hallinnointipalkkio
Rahastoyhtit saa korvauksena rahaston hoitamisesta hallinnointipalkkion, joka voi vaihdella Osuussarjoittain.

Palkkion maara lasketaan paivittdin ja maksetaan Rahastoyhtidlle kalenterikuukausittain jalkikateen. Paivittdinen palkkio on
vuosipalkkio/365 ja karkausvuosina vuosipalkkio/366. Niiden paivien osalta, jolloin rahaston arvoa ei lasketa, kdytetaan palkkion
laskennassa ldhimman seuraavan arvonlaskentapaivan arvoa. Maksettavaksi tuleva hallinnointipalkkio védhennetdan Rahaston
arvosta arvonlaskentapaivina ja se laskee rahasto-osuuden arvoa.

Perittdvan hallinnointipalkkion enimmaismaara on esitetty rahastokohtaisten saantdjen 3§:ssd. Tieto kultakin Osuussarjalta
kulloinkin perittavastd palkkiosta julkaistaan voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahastossa voi myds olla Osuussarjoja, joilta peritddn tuottosidonnaista palkkiota. Sen ehdot on talldin esitetty
rahastokohtaisten sdéntdjen 38§:ssa.

Jos Rahasto sijoittaa toiseen sijoitusrahastoon, yhteissijoitusyritykseen, erikoissijoitusrahastoon tai vaihtoehtorahastoon,
peritadn niista hallinnointi- ja sailytyspalkkioita kyseisten rahastojen ja yhteissijoitusyritysten saantojen mukaisesti.

Sdilytys- ja sdilytysyhteisépalkkio

Sailytysyhteisolle sijoitusrahastolain mukaisena sailytysyhteisénd toimimisesta seka Sailytysyhteisdlle ja mahdollisille
alisdilyttajille Rahastojen varojen sdilyttamisestd maksettavat palkkiot maksetaan kunkin rahaston varoista ellei
rahastokohtaisissa sé@nndissa ole toisin ilmoitettu.

Edelld mainittujen palkkioiden lisdksi Rahaston varoista maksetaan lisaksi muita sellaisia kuluja, jotka liittyvat olennaisesti
sijoitustoimintaan. Na&itd ovat esimerkiksi kaupankdynnin selvitykseen liittyvat sailyttdjan periméat tapahtumamaksut ja
pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

Rahastoyhtion palkitsemisjarjestelman mukaan merkittdvd osa palkan ja palkkioiden muuttuvista osistaon maksettava
asianomaisen sijoitusrahaston rahasto-osuuksina tai sellaisina vastaavina muina rahoitusvalineind, jotka toimivat yhtd
tehokkaina kannustimina kuin rahasto-osuudet. Téllaisen palkan ja palkkion maksaa Rahastoyhtid, ei sijoitusrahasto.

20 § Muut ilmoitukset osuudenomistajille

Muut kuin ndissa sadnndissd aiemmin mainitut ilmoitukset osuudenomistajille toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille Rahastoyhtion verkkosivuilla julkaistavalla tiedotteella. Tiedote voidaan toimittaa myds kirjallisesti,
sahkopostilla tai sahkoistd asiakasraportointijarjestelmaa kdyttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan vahintdan yhdessd
Suomessa ilmestyvassa valtakunnallisessa sanomalehdessa. Mikéli rahasto-osuudet ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
ilmoitukset voidaan toimittaa pdrssitiedotteella.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.



