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Omaisuusluokkien kehitys vuoden alusta, %

Osakemarkkinat
(paikallisvaluutassa)

USA

Brasilia

Kehittyneet

Osakeindeksit: MSCI TR net local

* Suomen osalta OMXH Cap TR local
Lahde: FactSet Research Systems
Arvot: 31.7.2023

Suomi*
Eurooppa .
Kiina
Intia
AC World Kehittyvit

Korkosijoitukset

EMD Valtionlainat LC (USD) 89
Globaali High Yield (USD) 73
EMD Valtionlainat $ (USD) 5.5
Euro Inflaatiosidotut 43
Japani Euro Yrityslainat 33
Euro Valtionlainat 2,3

Global Agg (Bloom. Barc.) (USD) 2,1

USA Valtionlainat (USD) 1,2

0,0 2,0 4,0 6,0 8,0 10,0
Bloomberg & Barclays TR net local

Hy6dykkeet (Spot-hinta)

Australia

Kulta (LBMA) (USD) 8,7

Oljy WTI (USD) 2,0

0,0 2,0 4,0 6,0 8,0 10,0

Valuutat (1 EuR = val.yksikkss)

Japanin jeni (1EUR = 156,7) 11,2
Ruotsin kruunu (1EUR = 11,59) 4,2
Yhdysvaltain dollari (1EUR = 1,1) 3,3

Iso-Britannian punta (1EUR = 0,86) -34
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Omaisuusluokkien kuukausikehitys,

Osakemarkkinat
(paikallisvaluutassa)

USA

Brasilia

Kehittyneet

Osakeindeksit: MSCI TR net local

* Suomen osalta OMXH Cap TR local
Lahde: FactSet Research Systems
Arvot: 31.7.2023

Suomi*

Eurooppa
PP i

Intia

AC World Kehittyvit

Japani

Australia

%

Korkosijoitukset

EMD Valtionlainat LC (USD) 2,7
Globaali High Yield (USD) 2,0
EMD Valtionlainat $ (USD) 1,8

Euro Yrityslainat 11

Global Agg (Bloom. Barc.) (USD) 0,7

Euro Inflaatiosidotut 0,6

Euro Valtionlainat  -0,1 il
USA Valtionlainat (USD) -0,3 Il

-05 00 05 10 15 20 25 30

Bloomberg & Barclays TR net local

Hyodykkeet (spot-hinta)

Oljy WTI (USD)
Kulta (LBMA) (USD)

Yhdysvaltain dollari (1TEUR = 1,1)
Iso-Britannian punta (1EUR = 0,86)

15,8
3,1
0,0 5,0 10,0 15,0 20,0
Valuutat (1 Eur = val.yksikkss)
11
01N
~0,7 NN

Japanin jeni (1TEUR = 156,7)
Ruotsin kruunu (1EUR = 11,59)
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Osakemarkkinoiden kehitys, %

Paikallisvaluutassa Euromaaraisena
Osakemarkkinat Tm 3m YTD 1yr 3yr Syr Osakemarkkinat (EUR) Tm 3m YTD 1yr 3yr Syr
BRIC (LO) [ 730 82 64 6,3 3,1 14 BRIC (EUR) B 670 87| 4,0 22,1 22| 07
Kehittyvit markkinat (LC) I 531 790 11,10 86 [ 30] 37 Kehittyvat markkinat (EUR) i 511 85 7.9 02 | 39] 29
Aasia-Tyynimeri (LC) | 370 85I 144 124 I 80} 52 Aasia-Tyynimeri (EUR) I 370 750 78 | 1,1 6,0 4,1
USA (LO) I 340 1090 208 126 127 116 Maailma AC (EUR) I 260 86 143 | 44 1300 9,5
Maailma AC (LC) I 320 ssI 176 122 P15 E 89 USA (EUR) | 23 7.0 | 417 1540 129
Kehittyneet markkinat (LC) I 290 85I 185 127 127 9,6 Kehittyneet markkinat (EUR) I 231 87 151 | 49 14300 104
Euroalue (LC) I 19] 3200 175 179 129 5,7 Eurooppa (EUR) I 2,0] 1.8 133 | 106 B 130F 6,4
Eurooppa (LC) [ 1,5] 09 122 119 1220 58 Euroalue (EUR) I 191 32 175 178 1290 57
Osakkeet: maaindeksit Tm 3m YTD 1yr 3yr Syr Osakkeet: maaindeksit (EUR) Tm 3m YTD 1yr 3yr Syr
Kiina (LC) 10,0 55 52 2,3 -9,5 -2,7 Kiina (EUR) 9,6 56 14 5,9 78 17
Italia (LC) 51 10,2 276 375 18,5 78 Eteld-Korea (EUR) 5,4 12,4 18,0 5,2 72 39
Brasilia (LC) 34 16,4 10,4 18,1 7.0 10,0 Italia (EUR) 5,1 10,2 27,6 37,5 18,5 7.8
USA (LO) 34 10,9 20,8 12,6 12,7 11,6 Brasilia (EUR) 3,8 22,6 18,6 19,3 12,8 6,2
Intia (LC) 33 11,5 7,6 11,6 203 12,0 Meksiko (EUR) 3,5 79 28,7 30,8 31,6 8,1
Eteld-Korea (LC) 30 6.9 22,8 11,6 71 54 Australia (EUR) 29 42 3.8 04 13,0 6,6
Australia (LC) 2,7 2,1 7.9 12,4 12,7 74 Iso-Britannia (EUR) 24 0,5 8,6 44 16,0 46
Hong Kong (LC) 24 -3,5 -4,8 -3,5 1.2 -1.2 USA (EUR) 23 11,1 17,0 4,1 15,4 12,9
Iso-Britannia (LC) 2,2 -2,0 49 6,8 14,1 3,7 Saksa (EUR) 2,0 2,6 17,6 19,5 7,0 2,7
Saksa (LC) 2,0 2,6 17,6 19,5 7,0 2,7 Japani (EUR) 1.9 9,4 12,7 6,5 99 49
Meksiko (LC) 1.9 -03 139 16,0 17,0 45 Intia (EUR) 19 11,1 438 -0,5 19,4 93
Japani (LC) 13 14,0 254 224 18,4 87 Hong Kong (EUR) 18 -2,8 7.7 -10,2 34 0,1
Ranska (LC) 1.1 09 17,0 17,0 17,4 79 Ranska (EUR) 1.1 0,9 17,0 17,0 17,4 7,9
Espanja (LC) 1,0 5,0 20,7 23,7 15,5 2,6 Espanja (EUR) 1,0 5,0 20,7 23,7 15,5 2,6
Tanska (LC) -0,2 -1,4 11,7 13,9 19,0 17,4 Ruotsi (EUR) 05 -3,5 6,4 -1,6 7,1 59
Suomi* (LC) -09 -6,4 -36 -43 6,8 50 Tanska (EUR) -03 -14 11,4 13,8 19,0 17,4
Ruotsi (LC) -1,2 -1.3 10,8 96 11,3 8,4 Suomi* (EUR) -09 -6,4 -3,6 -4,3 6,8 50
» Osakeindeksit: MSCI TR Net, * OMXH Cap TR local Lahde: FactSet Research Systems
Arvot: 31.7.2023

* Kolmen ja viiden vuoden tuotot vuotuisina

@ LAHITAPIOLA



Toimialat ja osaketyylit, %

* Osakeindeksit: MSCI TR Net
+ Kolmen ja viiden vuoden tuotot vuotuisina

Lahde: FactSet Research Systems
Arvot: 31.7.2023

@ LAHITAPIOLA

Paikallisvaluutassa Euromaaraisena

Osakkeet: toimialat 1m 3m YTD 1yr 3yr Syr Osakkeet: toimialat (EUR) Tm 3m YTD 1yr 3yr Syr
Energia (LC) 61 | 25| 27 B 1270 2900 5,1 Energia (EUR) BSss B 34 08 | 49 306F 52
Viestintapalvelut (LC) 60 B 1190 334 F 151] 421 7,5 Viestintépalvelut (EUR) s oo 291 [ e8) 580 8,2
Rahoitus (LC) B a8 B 71) 84 [ 1200 156] 55 Perusteollisuus (EUR) 44 5110 67 [ 58l 137 79
Perusteollisuus (LC) B 46 | 44] 91 [ 135 126 7.8 Rahoitus (EUR) 43 F 74| 57 | 390 172[ 59
Kulutustavarat ja -palvelut (LC) I 36 139 287 | 103f 7410 8,6 Kulutustavarat ja -palvelut (EUR) [ 30 I 138 0 245 | 26f 86 9,1
Teollisuustuotteet ja -palvelut (LC) [ 26 0 95 172 182 160 8,4 Teollisuustuotteet ja -palvelut (EUR) | 22 & 91 134 [ 98 164 8,6
Kiinteistot (LC) B 25 | 12| 35 -96| 19| 1,2 Kiinteistot (EUR) B 18 | 1,2 -0,1 -16,4 | 32| 1,8
Informaatioteknologia (LC) B 24 P75 407 228 151 183 Informaatioteknologia (EUR) [ 1,5 175 360 [P 136l 17000 193
Yleishyddylliset palvelut (LC) I 1,5 -1,3 0,0 -39) 530 63 Paivittaistuotteet (EUR) I 09 -1,3 | 2,4 2,0F 86 73
Paivittdistuotteet (LC) I 13 -1,7] 44 | 42] 70 6,5 Yleishy&dylliset palvelut (EUR) | 09 -0,9 -2,1 -96[ 69 7,0
Terveydenhuolto (LC) I 1,0 01| 12 | 27f 730 87 Terveydenhuolto (EUR) | 04 | 0,4 -1.3 -39 92 ¢ 98
Infrastruktuuri (LC) \ 02 2,6 13 -34] 43] 39 Infrastruktuuri (EUR) -03 -23 -1,1 -97] 55F 44
Osaketyylit Tm 3m YTD 1yr 3yr Syr Osaketyylit Tm 3m YTD 1yr 3yr Syr
USA Small Mid (LC) P44 o10slE 1278 760 1241 79 Europe Small Mid (EUR) s | 16 108 [ 34F 9,0f 4,0
USA Value (LC) B 35 F 53] 53 62l 127 7,0 USA Small Mid (EUR) P 33 109 9,1 05 1510 9,1
Europe Small Mid (LC) B 34| o7F 101F 550 85k 37 Europe Value (EUR) [ kN 24F 15 P35 157) 4,1
USA Growth (LC) B 33 12 3800 180l M8l 153 USA Value (EUR) B 25 54 1,9 1,753 0 8,2
Europe Value (LC) B 29 13F 103 152 149) 36 USA Growth (EUR) B 22 163 336 B 91l 14400 167
USA Low Volatility (LC) B 17 F 41 137] 310 92 101 Europe Momentum (EUR) I 1,0 02fF 101 B 78F 781 72
USA Momentum (LC) B 1,7 | 35| 14[ 45] 261 6,8 Europe Low Volatility (EUR) I 09 -16 [ 81 [ 29 75F 41
Europe Momentum (LC) I 06 -08[ 91 ¢ 9,70 7410 6,7 Europe Growth (EUR) I 07 | 130 152 | 790 101 8,2
Europe Low Volatility (LC) | 0,2 25) 761 550 71[ 38 USA Low Volatility (EUR) I 07 F 42 101 4700 s 115
Europe Growth (LC) | 02 | 04 141F g8l 92 74 USA Momentum (EUR) I 07 36 -1,9 340 500 8,1



Korkosijoitukset, valuutat ja hyodykkeet, %

Paikallisvaluutassa Euromaaraisena

Korkosijoitukset Tm 3m YTD 1yr 3yr Syr Korkosijoitukset (EUR) Tm 3m YTD Tyr 3yr Syr
EMD Valtionlainat LC (USD) 2,7 3,6 8,9 11,4 12| 1,1 EMD Inflaatiosidotut (EUR) 2,2 74 11.3 8,2 104 [ 64
EMD Inflaatiosidotut (LC) 2,1 6,0 11,1 156  F11,1 B 122 EMD Valtionlainat LC (EUR) 1,6 37 54 30 11 Bo23
Globaali High Yield (USD) 2,0 3,4 73 83 | 05 | 2,0 Euro High Yield (EUR) 1,1 2,3 5,6 5,0 12 [ 14
EMD Valtionlainat $ (USD) 1.8 3,0 5,5 56 -40 | 04 Euro Yrityslainat (EUR) 1,1 0,8 3,3 -34 -3,3 -0,9
USA High Yield* (USD) 14 2,1 6,9 42 | 21 | 32 Globaali High Yield (EUR) 0,9 35 39 0,1 29 B 32
Euro High Yield (EUR) 1,1 23 56 50 | 12 | 14 EMD Valtionlainat $ (EUR) 07 3,1 2,1 24 17 F 16
Euro Yrityslainat (EUR) 1.1 0,8 33 -34 -33 -0,9 Euro Inflaatiosidotut (EUR) 0,6 1,0 43 -4,8 11 | 1,6
Globaali Yrityslainat (LC) 1,0 -0,2 4,5 0,2 -45 | 0,6 USA High Yield* (EUR) 0,4 2,3 35 -3,7 45 [ 45
Globaali Inflaatiosidotut (USD) 0,7 -0,8 34 -7.3 -54 -0,5 Globaali Yrityslainat (EUR) -0,1 0,0 12 -73 =22 | 1,8
Global Agg (Bloom. Barc.) (USD) 07 -13 2,1 =27 -5,7 -09 Euro Valtionlainat (EUR) -0,1 0,0 23 -8,5 -6,3 -19
Euro Inflaatiosidotut (EUR) 06 10 43 48 | 11 [ 16 Globaali Inflaatiosidotut (EUR) 04 07 0,0 14,3 32 | o7
EMD Yrityslainat $ (USD) 05 04 31 39 -37 | 08 Global Agg (Bloom. Barc.) (EUR) -04 1.2 -1,1 -10,0 35 | 03
USA Yrityslainat (USD) 0,3 -0,7 3,6 —1,3 -4.4 | 1,7 EMD Yrityslainat $ (EUR) -0,6 015 _0,2 _3’9 _1,5 I 2,0
USA Inflaatiosidotut (USD) 01 14 2,1 55 A1 2,6 USA Yrityslainat (EUR) 07 06 02 87 21 B 29
Euro Valtionlainat (EUR) 0.1 00 23 -85 -63 1.9 USA Inflaatiosidotut (EUR) -0,9 13 1,2 TR126 13 B 38
USA Valtionlainat (USD) -03 2.2 12 -39 52 |05 USA Valtionlainat (EUR) 14 2,1 20 112 29 17

Hyoédykkeet (Spot, USD) Tm 3m YTD 1yr 3yr Syr Valuutat (1 EUR = val.yksikko6ad) Tm 3m YTD Tyr 3yr Syr
Oljy WTI (USD) 15,8 6,5 2,0 -19,3 26,8 32 EUR/Argentiinan peso 303,50 84 23,5 60,6 126,8 | 526 | 56,8
Oljy Brent (USD) 14,8 5.2 33 -233 25,7 2,9 EUR/Turkin liira 29,69 44 38,3 48,6 625 I 532 [ 389
Hopea (LBMA) (USD) 84 1,7 17 214 04 9,6 EUR/Venéjan rupla 101,24 3,7 14,3 29,9 56,1 | 49 | 6,8
Nikkeli (LME) (USD) 75 -9,0 -289 -1.9 16,3 94 EUR/Intian rupia 90,68 1,3 0,4 2,7 12,2 0,8 2,5
Kivihiili (USD) 7,2 27,6 -66,0 -66,3 383 3.2 EUR/Yhdysvaltain dollari 1,10 1,1 -0,1 33 8,1 23 -1,2
Maakaasu (Henry Hub) (USD) 6,2 16,0 -25.2 -684 12,9 -14 EUR/Iso-Britannian punta 0,86 -0,1 2,4 -34 23 -1,7 -0,8
Kupari (LME) (USD) 5.2 08 3.0 10,7 10.2 6.8 EUR/Brasilian reali 5,24 03 -5,0 69 -1,0 52 | 36
Alumiini (LME) (USD) 47 63 -0 105 9.2 13 EUR/Kiinan renminbi 7,88 0,6 30 62 14,7 -1,5 03
Kulta (LBMA) (USD) 31 -06 81 124 01 100 EUR/Japanin jeni 156,65 -07 42 11,2 150 78] 36
Rautamalmi (USD) -0.1 -3.2 11 49 13 ns EUR/Ruotsin kruunu 11,59 1,7 23 42 114 | 39 24
Maissi (USD) 23 -108  -184  -206 20,6 9.7 EUR/Sveitsin frangi 096 2,1 2,7 3,2 1,6 -39 -3,8
Kahvi (USD) 31 %6 104 160 134 n EUR/Norjan kruunu 11,15 -46 55 6,1 13,2 13 | 3,2
+ Korkoindeksit: Bloomberg Barclays TR Net, * ICE BofAML TR Net Lahde: FactSet Research Systems @ LAHlTAPlOLA
Arvot: 31.7.2023

* Kolmen ja viiden vuoden tuotot ilmoitettu vuotuisina



Liitteet

@ LAHITAPIOLA




Liite 1: Osake- ja korkosijoitusten kehitys vuoden alusta, EUR, %

Osakemarkkinat (EUR)

USA

Brasilia

Kehittyneet

Osakeindeksit: MSCI TR net local

* Suomen osalta OMXH Cap TR local
** USD-maaraiset indeksit euroissa
Lahde: FactSet Research Systems
Arvot: 31.7.2023

Suomi*
Eurooppa .
Kiina
Intia
AC World Kehittyvit

Korkosijoitukset** (EUR)

EMD Valtionlainat LC (EUR) 54
Euro Inflaatiosidotut 43
Globaali High Yield (EUR) 3,9
Euro Yrityslainat 33
. Euro Valtionlai
Japanl uro Valtionlainat 2,3
EMD Valtionlainat $ (EUR) 2,1
Global Agg (Bloom. Barc.) (EUR) -1,1 1R
USA Valtionlainat (EUR) -2,0 I
-4,0 -2,0 0,0 2,0 4,0 6,0
Bloomberg & Barclays TR net local
Hyodykkeet (spot-hinta)
Australia Kulta (LBMA) (USD) 8,7
Oljy WTI (USD) 2,0

00 2,0 4,0 6,0 8,0 10,0

Valuutat (1 eur = val.yksikkaa)

Japanin jeni (1TEUR = 156,7) 11,2
Ruotsin kruunu (1EUR = 11,59) 472
Yhdysvaltain dollari (TEUR = 1,1) 3,3

Iso-Britannian punta (1EUR = 0,86) -3,4
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Liite 2: Osake- ja korkosijoitusten kuukausikehitys, EUR, %

Osakemarkkinat (EUR) Korkosijoitukset** (EUR)
EMD Valtionlainat LC (EUR) 1,6
Suomi* Euro Yrityslainat 1,1
Globaali High Yield (EUR) 09
Q EMD Valtionlainat $ (EUR) 0,7
Eurooppa : Euro Inflaatiosidotut 0,6
USA PP Kiina Japanl uro Inflaatiosidotu

Euro Valtionlainat
Global Agg (Bloom. Barc.) (EUR)
USA Valtionlainat (EUR)

Intia -20-15-10-05 00 05 10 15 20
Bloomberg & Barclays TR net local

Hyodykkeet (spot-hinta)

Brasilia .
Australia )
Oljy WTI (USD) 15,8
Kulta (LBMA) (USD) 3,1
0,0 5,0 10,0 15,0 20,0
Valuutat (1 EuR = val.yksikkaa)
Kehittyneet AC World Kehittyvit
Yhdysvaltain dollari (TEUR = 1,1) 1,1
. . -Britanni 1EUR = 0,
Osakeindeksit: MSCI TR net local Iso Br'tann'ar_] p.unfa (TEUR =0.86)
* Suomen osalta OMXH Cap TR local Japanin jeni (1EUR = 156,7)
** USD-maaraiset indeksit euroissa Ruotsin kruunu (1EUR = 11,59)

Lahde: FactSet Research Systems
Arvot: 31.7.2023 -20 -15 -10 -05 00 05 10 15



Vastuuvapauslauseke

Tama esitys on LahiTapiola Varainhoito Oy:n laatima ja perustuu sen nakemyksiin taloudesta ja sijoitusmarkkinasta.
Esityksen sisaltdmat arviot, tiedot ja mielipiteet perustuvat LahiTapiola Varainhoidon omiin laskelmiin tai lahteisiin, joita
LahiTapiola Varainhoito pitaa oikeina ja luotettavina. Tata esitysta ei tule yksinaan kayttaa sijoituspaatdoksen perustana
eika esityksessa esitettya tietoa ole tarkoitettu kehotukseksi kayda kauppaa sijoitustuotteilla tai -palveluilla. Sijoitusten
arvo voi nousta tai laskea ja sijoittaja voi menettaa sijoittamiaan varoja. Tulevia tuottoja ei voida paatella aiemmasta
tuloksesta.

LahiTapiola Varainhoito Oy ei vastaa taman esityksen mahdollisista puutteista, virheista tai sen kaytosta aiheutuneista
valittomista tai valillisista vahingoista.

Tata esitysta tai sen osaa ei saa jaljentaa tai siirtaa elektronisesti, kopioimalla, nauhoittamalla tai muuten tallentaa ilman
LahiTapiola Varainhoito Oy:n kirjallista lupaa.

Tama julkaisu on tarkoitettu ainoastaan yksityiseen kayttoon. Kaikki oikeudet pidatetaan. Esitysta siteerattaessa on
|lahteena mainittava LahiTapiola Varainhoito Oy.

Tama on mainos. Tutustu ennen lopullisten sijoituspaatosten tekemista rahaston rahastoesitteeseen ja sijoittajan
avaintietoihin.

@ LAHITAPIOLA
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