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Omaisuusluokkien kehitys vuoden alusta, %

Osakemarkkinat Korkosijoitukset

(kokonaistuotto paikallisvaluutassa) EMD Valtionlainat LC (USD) 166

S EMD Valtionlainat $ (USD) 13,0
Globaali High Yield (USD) 12,1
Global Agg (Bloom. Barc.) (USD) 82

Eurooppa USA Valtionlainat (USD) 6,3
USA Kiina Japanl Euro Yrityslainat 3,0

Euro Inflaatiosidotut 0,8

Euro Valtionlainat 0,7

0,0 50 10,0 15,0 20,0

Bloomberg & Barclays TR net local

Hy6dykkeet (Spot-hinta)

Brasilia . Kulta (LBMA) (USD) 67,4
Australia
Oliy WTI (USD)  -20,8

-40,0 -200 00 200 400 600 800

Intia

Valuutat (1 Eur = val.yksikkss)

Yhdysvaltain dollari (1TEUR = 1,17) 134
Kehittyneet AC World Kehittyvéit Japanin jeni (TEUR = 184,1) 13,1
Iso-Britannian punta (1EUR = 0,87) 56
Osakeindeksit: MSCI TR net local Ruotsin kruunu (1EUR = 10,83) -54 N
* Suomen osalta OMXH Cap TR local
Lahde: FactSet Research Systems -100-50 00 >0 100 150

31.12.2025 @ LAHITAPIOLA



Omaisuusluokkien kehitys joulukuussa, %

Osakemarkkinat
(kokonaistuotto paikallisvaluutassa)
Suomi*
USA Eurooppa
Brasilia
Kehittyneet AC World

Osakeindeksit: MSCI TR net local
* Suomen osalta OMXH Cap TR local
Lahde: FactSet Research Systems

31.12.2025

Intia

Kehittyvat

Kiina

Korkosijoitukset

EMD Valtionlainat LC (USD)
Globaali High Yield (USD)
EMD Valtionlainat $ (USD)

14
1,0

Global Agg (Bloom. Barc.) (USD)

Euro Yrityslainat

Japanl USA Valtionlainat (USD)
Euro Valtionlainat -0,6
Euro Inflaatiosidotut -0,9
-0 -05 00 O05 10 15 20
Bloomberg & Barclays TR net local
Hy6dykkeet (Spot-hinta)
. Kulta (LBMA) (USD)
Australia

Oljy WTI (USD)

4,2
-2,0

-3,0 -20 -1,0 00 10 20 30 40 50

Valuutat (1 Eur = val.yksikkss)

Japanin jeni (1TEUR = 184,1) 1,6
Yhdysvaltain dollari (1TEUR = 1,17) 1,2
Iso-Britannian punta (1EUR = 0,87) -0,3
Ruotsin kruunu (1EUR = 10,83) -1,1

-5 -10 -05 00 05 10 15 20

@ LAHITAPIOLA



Osakemarkkinoiden kehitys, %

Paikallisvaluutassa Euromaaraisena

Osakemarkkinat Tm 3m YTD 1yr 3yr Syr Osakemarkkinat (EUR) Tm 3m YTD 1yr 3yr Syr
Kehittyvat markkinat (LC) Bze GG 77 6,6 Eurooppa (EUR) 27 63l 194 194 1450 112
Eurooppa (LC) 25 Bl 206 2060 14100 107 Euroalue (EUR) 24 s 27/ 72115
Euroalue (LC) 24 s 238 238 172 115 Kehittyvat markkinat (EUR) P18 B 4spm 178 178 127]) 5,1
Aasia-Tyynimeri (LC) 19 6ol 265 265 191 9,5 Aasia-Tyynimeri (EUR) foo I 35F 1295 1290 124 5,8
Maailma AC (LC) [ o8 B 360 1970 1970 2050 122 Maailma AC (EUR) 02 [ 33f 791 79 169 121
Kehittyneet markkinat (LC) [ o5 I 34 184 184 2090 130 Kehittyneet markkinat (EUR) 04 | 32] 68 68 174 0 131
USA (LO) 00 F 23 173 173 227 134 USA (EUR) 12 B 24 34 340 189 143
BIC (LC) -0,8 A0 223 223 12.2] 1,0 BIC (EUR) 222 25 731 730 7.5 -0,1

Osakkeet: maaindeksit Tm 3m YTD 1yr 3yr Syr Osakkeet: maaindeksit (EUR) Tm 3m YTD 1yr 3yr Syr
Etels-Korea (LC) 10,4 30,7 95,6 95,6 29,0 10,1 Etela-Korea (EUR) 11,4 274 76,2 76,2 19,7 49
Espanja (LC) 58 13,0 60,8 60,8 339 20,9 Espanja (EUR) 58 13,0 60,8 60,8 339 20,9
Suomi* (LC) 49 13,3 35,3 353 10,3 8,0 Suomi* (EUR) 49 13,3 353 353 10,3 8,0
Tanska (LC) 4,0 55 -23,6 -236 34 32 Tanska (EUR) 4,0 54 23,7 23,7 -3,5 3,1
Italia (LC) 34 6,2 37,1 37,1 29,2 19,5 Italia (EUR) 34 6,2 371 37,1 29,2 19,5
Saksa (LC) 3,1 2,6 20,2 20,2 18,8 9,5 Ruotsi (EUR) 34 6,1 20,3 20,3 139 8,1
Ruotsi (LC) 2,6 42 16,8 16,8 13,9 10,3 Saksa (EUR) 3,1 2,6 20,2 20,2 18,8 9,5
Iso-Britannia (LC) 2,2 7,1 25,8 258 14,0 13,7 Iso-Britannia (EUR) 2,6 7,0 19,1 19,1 14,6 14,3
Australia (LC) 1.8 -1,6 6,5 6,5 10,7 9,8 Australia (EUR) 23 -1,0 1,2 1,2 6,6 76
Meksiko (LC) 1,4 34 35,0 35,0 13,9 11,7 Meksiko (EUR) 2,1 54 37,7 37,7 13,4 14,9
Japani (LC) 1,0 9,6 24,3 24,3 24,5 15,9 Ranska (EUR) 0,5 34 13,2 13,2 10,3 9,8
Brasilia (LC) 0,8 9,6 35,0 35,0 13,3 6,9 Japani (EUR) -0,7 33 99 99 13,8 7.5
Ranska (LC) 0,5 34 13,2 13,2 10,3 9,8 USA (EUR) -1,2 24 34 34 189 14,3
Intia (LC) 0,0 6,1 7,7 77 14,4 14,5 Intia (EUR) -1,7 438 -9,5 -9,5 7,8 10,8
USA (LC) 0,0 23 17,3 17,3 22,7 13,4 Hong Kong (EUR) -1,7 23 18,9 18,9 1,5 19
Hong Kong (LC) -0,5 23 351 35.1 47 1.1 Kiina (EUR) -2,4 73 15,7 15,7 8,1 2,4
Kiina (LC) -1.4 7,6 30,5 30,5 11,7 29 Brasilia (EUR) -2,5 7,1 32,0 32,0 8,2 6,5

+  Osakeindeksit: MSCI TR Net, * OMXH Cap TR local « Lahde: FactSet Research Systems @ LAHITAPIOLA
« Kolmen ja viiden vuoden tuotot vuotuisina 31.12.2025



Toimialat ja osaketyylit,

%

Paikallisvaluutassa Euromaardisend

Osakkeet: toimialat m 3m YTD 1yr 3yr Syr Osakkeet: toimialat (EUR) Tm 3m YTD 1yr 3yr Syr
Rahoitus (LC) B3s B 51 2470 2470 2230 168 Perusteollisuus (EUR) 33 B 65 162 [ 162f 730 75
Perusteollisuus (LC) 38 I 64 260 260F 103 8,1 Rahoitus (EUR) 31 F 50 134 F 1340 188 166
Teollisuustuotteet ja -palvelut (LC) F17 F 250 2150 2150 198 134 Teollisuustuotteet ja -palvelut (EUR) foo [ 18 108 F 108 1600 126
Informaatioteknologia (LC) [07 | 330 253 25300 3620 179 Informaatioteknologia (EUR) 04 F 29 F114 F 1A 31700 181
Kulutustavarat ja -palvelut (LC) | 05 -01F 78] 780 196fF 59 Kulutustavarat ja -palvelut (EUR) -0,5 -0,5 -34 340 156f 57
Energia (LC) 06 F 26 1108 110] 63 184 Energia (EUR) 14 B 26 03 03] 33 180
Viestintapalvelut (LC) 12 B 37 316 316 341 122 Terveydenhuolto (EUR) 21 99 | 11 | 1,1] 291 6,6
Terveydenhuolto (LO) 13 o 7 17| 570 62 Viestintapalvelut (EUR) 23 F 34 169 B 16900 297 123
Paivittaistuotteet (LC) 15 1 131 54( 54| 441 46 Psivittaistuotteet (EUR) 23 | 12 -43 -43] 171 46
Kiinteistét (LC) -17 22 52| 52 60] 28 Kiinteistét (EUR) 2,7 2,5 -6,2 62| 24 26
Infrastruktuuri (LC) 20 | 04l 1740 174F 12,7 88 Infrastruktuuri (EUR) 28 01 F 67 | 6,71 93 84
Yleishy&dylliset palvelut (LC) 31 P 230 196l 1968 109 85 Yleishyadylliset palvelut (EUR) 39 F 23 B 89 | 89f 80l 87

Osaketyylit m 3m YTD 1yr 3yr Syr Osaketyylit Tm 3m YTD 1yr 3yr Syr
Europe Momentum (LC) P41 B 49 283 283 199 123 Europe Momentum (EUR) P41 B 50 269 2ol 201 124
Europe Value (LC) B33 [ 92 3200 3200 184 147 Europe Value (EUR) P34 0 93 305 305 188 151
Europe Low Volatility (LO) 26 B 4700 2060 206 1420 100 Europe Low Volatility (EUR) F27F 49 B 195 B 1950 144F 101
Europe Small Mid (LC) B 24 B 43l 211 217 1340 72 Europe Small Mid (EUR) F 25 B 45 B 202 B 202 1375 74
Europe Growth (LC) F o8 b 300 98[ 98[ 98l 66 Europe Growth (EUR) F19F 32 F 89 F 89F 1038 72
USA Value (LO) Foo7 [ 14 1300 1308 116F0 103 USA Value (EUR) 05 [ 15 04 -04f 81 11,2
USA Small Mid (LC) -01 | 1,1F 98 98 131 77 USA Small Mid (EUR) 13 | 12 231 310 95 86
USA Momentum (LC) -0,2 50 1730 1730 1910 93 USA Momentum (EUR) 14 14 | 35 | 350 1530 102
USA Low Volatility (LC) 04 1 13f 581 S8 157111 USA Low Volatility (EUR) 16 [ 13 -6,7 670 1210 120
USA Growth (LC) 07 & 290 209 2090 340 155 USA Growth (EUR) q9 B 29 F 66 I 66298 165

e Osakeindeksit: MSCI TR Net

* Kolmen ja viiden vuoden tuotot vuotuisina

» Lahde: FactSet Research Systems
31.12.2025

@ LAHITAPIOLA



Korkosijoitukset, valuutat ja hyodykkeet, %

Paikallisvaluutassa Euromaariisena

Korkosijoitukset Tm 3m YTD 1yr 3yr Syr Korkosijoitukset (EUR) Tm 3m YTD 1yr 3yr Syr
EMD Valtionlainat LC (USD) 14 2,1 16,6 16,6 83 | 10 Euro High Yield (EUR) 03 06 52 52 B0 85 | 34
Globaali High Yield (USD) 1,0 22 12,1 AP 17§42 EMD Valtionlainat LC (EUR) 02 2.2 28 28 | 49 | 18
EMD Inflaatiosidotut (LC) 0,9 58 16,8 168 8 135 11,7 Euro Yrityslainat (EUR) -0,2 0,3 3,0 30 | 53 0,0
USA High Yield* (USD) 0,7 13 8,5 85 100 | 45 Globaali High Yield (EUR) -0,2 23 -1,2 1.2 82 [ 51
EMD Valtionlainat $ (USD) 0,5 3,0 13,0 13,0 97 | 13 EMD Inflaatiosidotut (EUR) -04 55 9,4 94 | 46 59
EMD Yrityslainat $ (USD) 05 09 8,1 81 7.2 0,4 USA High Yield* (EUR) -0,5 14 -4,3 -43 | 66 [ 54
Globaali Inflaatiosidotut (USD) 04 0,7 9,1 9,1 3,6 -2,5 Euro Valtionlainat (EUR) -0,6 0,2 0,7 0,7 | 3.2 -2,8
Euro High Yield (EUR) 03 06 52 520 85 | 34 EMD Valtionlainat $ (EUR) -0,7 31 -04 -04 | 62 [ 21
Globaali Yrityslainat (LC) 0.3 0,8 10,3 103 6,9 -0,2 EMD Yrityslainat $ (EUR) -0,7 0,9 -4,7 4,7 | 39 [ 12
Global Agg (Bloom. Barc.) (USD) 0.3 0.2 8,2 82| 4,0 -2,1 Globaali Inflaatiosidotut (EUR) -0,8 0.8 -3,8 -38 | 03 -1,7
Euro Yrityslainat (EUR) -0.2 03 30 30 53 00 Euro Inflaatiosidotut (EUR) -0,9 0,1 0.8 038 | 22 | o5
USA Yrityslainat (USD) -0,2 08 78 781 6,1 -01 Globaali Yrityslainat (EUR) -09 0,8 2,8 28 | 36 | 06
USA Valtionlainat (USD) -0.3 09 6,3 63| 3,6 -0.9 Global Agg (Bloom. Barc.) (EUR) -09 03 -4,6 -4,6 | 0,7 -1.3
USA Inflaatiosidotut (USD) -0,6 0,0 6,8 68| 41 | 0,9 USA Yrityslainat (EUR) 14 0,9 50 50 | 28 | 07
Euro Valtionlainat (EUR) -0,6 0,2 0,7 07| 3.2 -2,8 USA Valtionlainat (EUR) -1,5 1,0 -6,3 -63 | 04 -0,1
Euro Inflaatiosidotut (EUR) -09 0,1 08 08| 22 | 05 USA Inflaatiosidotut (EUR) -1,7 0,0 -59 -59 | o8 [ 17

Hydédykkeet (Spot, USD) Tm 3m YTD 1yr 3yr Syr Valuutat (1 EUR = val.yksikkoa) 1m 3m YTD 1yr 3yr Syr
Hopea (LBMA) (USD) 33,5 55,9 149,1 149,1 44,3 22,1 EUR/Brasilian reali 6,44 38 2,8 06 0,6 | 45 03
Kupari (LME) (USD) 13,6 214 43,6 43,6 14,2 10,1 EUR/Vensjan rupla 92,90 3,5 -4,.2 -18,3 -18,3 | 6,0 0,5
Nikkeli (LME) (USD) 12,4 9,4 9,2 92 -18,5 -0,1 EUR/Turkin liira 50,46 23 33 37,8 378 362 I 409
Alumiini (LME) (USD) 5,0 11,2 17,9 17,9 79 8,5 EUR/Intian rupia 105,56 1,7 1,2 19,1 19,1 | 6,1 | 3.4
Kulta (LBMA) (USD) 42 14,2 67,4 67,4 34,0 18,3 EUR/Japanin jeni 184,09 1,6 6,1 13,1 13,1 93 | 78
Rautamalmi (USD) 2,2 1,7 3,4 34 -1,3 -7.2 EUR/Argentiinan peso 1704,78 1,3 5,7 59,7 59,7 I 108,2 I 75,3
Maissi (USD) 0,0 9,1 -36 -36 -13,9 -2,6 EUR/Yhdysvaltain dollari 117 1,2 0,0 134 13,4 | 32 -0,8
Oljy WTI (USD) -2,0 -9,1 -20,8 -20,8 -10,5 3,5 EUR/Norjan kruunu 11,85 09 1,0 0,7 0,7 | 41| 2,5
Kivihiili (USD) -322 1.2 -14,2 -14,2 -35,7 6,0 EUR/Kiinan renminbi 8,21 -0,1 -1,9 8,6 8,6 | 34 0,5
Oljy Brent (USD) -5,0 -11,2 -18,4 -184 -9,8 3,5 EUR/Sveitsin frangi 0,93 -0,.2 -0,5 -0,8 -0,8 2,0 -3,0
Kahvi (USD) -10,3 -6,0 5,1 5,1 24,0 237 EUR/Iso-Britannian punta 0,87 -03 0,0 5,6 5,6 -0,5 -0,5
Maakaasu (Henry Hub) (USD) -239 11,8 8,6 8,6 1,6 9.4 EUR/Ruotsin kruunu 10,83 -11 -2,0 -54 -5,4 -0,9 \ 1,5

» Korkoindeksit: Bloomberg Barclays TR Net, * ICE BofAML TR Net + Lahde: FactSet Research Systems @ LAHITAPIOLA

+ Kolmen ja viiden vuoden tuotot ilmoitettu vuotuisina 31.12.2025



@ LAHITAPIOLA

Liitteet




Liite 1: Osake- ja korkosijoitusten kehitys vuoden alusta, EUR, %

Osakemarkkinat (EUR)

Suomi*
USA Eurooppa
Brasilia
Kehittyneet AC World

Osakeindeksit: MSCI TR net

* Suomen osalta OMXH Cap TR

** USD-maaraiset indeksit euroissa
Lahde: FactSet Research Systems
31.12.2025

Kiina

Intia

Kehittyvat

Korkosijoitukset** (EUR)

Euro Yrityslainat 30
EMD Valtionlainat LC (EUR) 2,8

Euro Inflaatiosidotut 0,8

Euro Valtionlainat 0,7

. EMD Valtionlainat $ (EUR)
Japani o

Globaali High Yield (EUR)

Global Agg (Bloom. Barc.) (EUR)

USA Valtionlainat (EUR)

-80 -60 -40 -20 00 20 40
Bloomberg & Barclays TR net local

Hyodykkeet (spot-hinta, UsD)

67,4
-20,8

-40,0 -200 00 20,0 40,0 600 800
Valuutat (1 Eur = val.yksikkss)

Australia Kulta (LBMA) (USD)

Oliy WTI (USD)

Yhdysvaltain dollari (1EUR = 1,17) 13,4
Japanin jeni (1EUR = 184,1) 13,1
Iso-Britannian punta (1EUR = 0,87) 5,6
Ruotsin kruunu (1EUR = 10,83) -5,4 1IN
-10,0  -50 00 .!.5,0 10,0 15,0
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Liite 2: Osake- ja korkosijoitusten kehitys joulukuussa, EUR, %

. [ X ] (] **
Osakemarkkinat (EUR) Korkosijoitukset** (EUR)
EMD Valtionlainat LC (EUR) 0,2
Suomi* Euro Yrityslainat -02 Il
Globaali High Yield (EUR) -02 1l
Euro Valtionlainat -0,6 NG
Eurooppa Japani EMD Valtionlainat $ (EUR) -0,7 IR
Euro Inflaatiosidotut -0,0 IS
Global Agg (Bloom. Barc.) (EUR) -0,9 NGNS

USA Valtionlainat (EUR) -1,5 I

20 -15 -10 -05 0,0 0,5
Bloomberg & Barclays TR net local

Hyodykkeet (spot-hinta, UsD)

Brasilia . Kulta (LBMA) (USD) 42
Australia )
Oliy WTI (USD)  -2,0

-3,0 -20 -1,0 00 10 20 30 40 50

Q @ Valuutat (1 Eur = val.yksikkss)

Japanin jeni (TEUR = 184,1) 1,6

Kehittyneet AC World Kehittyvéit Yhdysvaltain dollari (1TEUR = 1,17) 1,2
Iso-Britannian punta (1EUR = 0,87) -0,3

Osakeindeksit: MSCI TR net Ruotsin kruunu (TEUR = 10,83) 1,1
* Suomen osalta OMXH Cap TR
** USD-maaraiset indeksit euroissa

Lahde: FactSet Research Systems @ LAH'TAP'OLA
31.12.2025
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@ LAHITAPIOLA

Vastuuvapauslauseke

Tama esitys on LahiTapiola Varainhoito Oy:n laatima ja perustuu sen nakemyksiin taloudesta ja sijoitusmarkkinasta. Esityksen
sisaltamat arviot, tiedot ja mielipiteet perustuvat LahiTapiola Varainhoidon omiin laskelmiin tai lahteisiin, joita LahiTapiola
Varainhoito pitaa oikeina ja luotettavina. Tata esitysta ei tule yksinaan kayttaa sijoituspaatoksen perustana eika esityksessa esitettya
tietoa ole tarkoitettu kehotukseksi kayda kauppaa sijoitustuotteilla tai —paIveIuiHIa. Sijoitusten arvo voi nousta tai laskea ja sijoittaja
voi menettaa sijoittamiaan varoja.

Tulevia tuottoja ei voida paatelld aiemmasta tuloksesta. Asiakkaan tulee ennen sijoituspaatoksen tekemista tutustua sijoitustuotetta
tai -palvelua koskeviin materiaaleihin. LahiTapiola Varainhoito Oy ei vastaa taman esityksen mahdollisista puutteista, virheista tai
sen kaytosta aiheutuneista valittomista tai valillisista vahingoista. Tata esitysta tai sen osaa ei saa jaljentaa tai siirtaa elektronisesti,
kopioimalla, nauhoittamalla tai muuten tallentaa ilman LahiTapiola Varainhoito Oy:n kirjallista IuEaa. Tama julkaisu on tarkoitettu
ainoastaan yksityiseen kayttoon ja vain Suomessa asuville taysi-ikaisille henkilille ja Suomessa kotipaikan omaaville yhteisaille.
Kaikki oikeudet pidatetaan. Esitysta siteerattaessa on lahteena mainittava LahiTapiola Varainhoito Oy.

Palveluntarjoajat: LahiTapiola Varainhoito toimii omaisuudenhoitajana ja toimeksiantojen valittajana seka LahiTapiola Keskinginen
Henkivakuutusyhtion vakuutusasiamiehena. LahiTapiola Varainhoidon valittamia rahastO{a'haIImnmdaan Seligson & Co
Rahastoyhtio Oyj:ssa. Tarkemmat tiedot avaintietoasiakirjassa ja muissa rahastomateriaaleissa.
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