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EU:n Tiedonantoasetuksen (SFDR) mukainen kestavan sijoituksen
maaritelma LahiTapiola Varainhoitokonsernissa

Tassa dokumentissa kuvataan LahiTapiola Varainhoitokonsernin maaritelma kestavalle sijoitukselle,
joka perustuu tamanhetkiseen tulkintaan kestavan rahoituksen saantelyn maaritelmasta kestavalle
sijoitukselle seka Varainhoidon ja Seligson & Co Rahastoyhtion kasitykseen kestavan kehityksen
tavoitteita edistavasta taloudellisesta toiminnasta.

Maaritelmaa paivitetaan tarvittaessa saantelyn tulkinnan tarkentuessa ja/tai muuttuessa, kestavan
toiminnan tutkimustiedon tarkentuessa seka kestavyysanalyysin tulosten perusteella.

Vihreiden, sosiaalisten ja sustainability-velkakirjojen osalta kestavyyden arviointi tehdaan ko.
velkakirjan rahoittamien hankkeiden tasolla. Muiden arvopaperisijoitusten osalta arviointi tehdaan
yhtid/liikkeellelaskijatasolla. Arviointia ei tehda valtioista sijoituskohteina, silla sijoitukset valtioihin
eivat lahtdkohtaisesti voi olla kestavia sijoituksia saantelyn maarittelemalla tavalla.

EU:n Taksonomia-asetuksen kriteerit tayttavat toiminnot katsotaan lahtokohtaisesti kestaviksi myds
tiedonantoasetuksen mukaan.

EU:n saantelyn maarittelemaa Paris Aligned (PAB) -vertailuindeksia seuraavan passiivisen salkun
sijoituksia pidetaan lahtdkohtaisesti kestavina. Naiden sijoitusten katsotaan edistavan
ilmastonmuutoksen hillintaa hiilipaastojen vahentamisen kautta.

1. Kestiavyyden mairitelma tiedonantoasetuksessa (SFDR)

Tiedonantoasetuksen mukaan ‘kestavalla sijoituksella’ tarkoitetaan taloudelliseen toimintaan
kohdistuvaa sijoitusta, joka

1) edistada ympadristotavoitetta tai yhteiskunnallista tavoitetta,

2) ei aiheuta merkittivaa haittaa kestavyystavoitteelle JA

3) sijoitusten kohdeyhtiot noudattavat hyvia hallintotapoja

LahiTapiola Varainhoitokonsernissa on laadittu seuraavat kriteerit tiedonantoasetuksen mukaisen
kestavan sijoituksen maaritelman vaatimuksien tayttamiseksi. Maaritelma koskee Varainhoidon
omaisuudenhoitosalkkuja ja Seligson & Co Rahastoyhtion hoitamia UCITS-sijoitusrahastoja, joissa
osassa Varainhoito toimii salkunhoitajana. Maaritelmaa ei sovelleta kiinteistosijoituksiin, silla
taksonomia-asetuksessa on asetettu kriteerit kiinteistdjen kestavyyden osalta.

2. Kestdvyystavoitteen edistaminen

Kestavyystavoitteen edistamisen maarittamiseen hyddynnetdan ensisijaisesti YK:n kestavan
kehityksen tavoitteita (SDGt), arvioiden sijoituskohteiden positiivisia vaikutuksia kaikkiin tai
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valikoituihin kestavan kehityksen tavoitteisiin. Analyysissa voidaan myds hyoédyntaa Upright
Projectin Net Impact -mallinnusta.

Kestavan kehityksen tavoitteet voidaan jaotella karkeasti ymparistoon liittyviin seka
yhteiskunnallisiin/sosiaalisiin tavoitteisiin. Kestava sijoitus voi edistaa joko ymparistoon liittyvaa tai
yhteiskunnallista tavoitetta tai molempia.

Yhteiskunnallisia/sosiaalisia kestavian kehityksen tavoitteita ovat
e Tavoite 1: Ei kdyhyytta
e Tavoite 2: Ei nalkaa
e Tavoite 3: Terveytta ja hyvinvointia
e Tavoite 4: Hyva koulutus
e Tavoite 5: Sukupuolten tasa-arvo

Ympaéristoon liittyvia kestavan kehityksen tavoitteita ovat
e Tavoite 6: Puhdas vesi ja sanitaatio
e Tavoite 7: Edullista ja puhdasta energiaa
e Tavoite 9: Kestavaa teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuuria
e Tavoite 12: Vastuullista kuluttamista ja tuotantoa
e Tavoite 13: limastotekoja
e Tavoite 14: Vedenalainen eldma
e Tavoite 15: Maanpaallinen elama

Seuraavat SDGt sisaltavat seka ympadristo- etta yhteiskunnallisia tavoitteita
e Tavoite 8: ihmisarvoista tyota ja talouskasvua
e Tavoite 11: kestavat kaupungit

Sijoituskohteen voi katsoa edistavan kestavyystavoitetta, jos merkittava osa sen toiminnoista
edistda yhta tai useampaa kestavan kehityksen tavoitetta. Osuuden maarittamiseen kaytetaan
ensisijaisesti ulkoisen palveluntarjoajan mallinnusta siita, kuinka suuri osa yrityksen liikevaihdosta
kontribuoi positiivisesti kestavan kehityksen tavoitteisiin. Jos sijoituskohteen toiminnot edistavat
useita eri kestavan kehityksen tavoitteita, pyritadn omalla analyysilla varmistamaan, ettei samaa
liketoimintaa huomioida useampaan kertaan. Jos ulkopuolista mallinnusta liikevaihto-osuudesta ei
ole saatavilla tai mallinnuksen voi katsoa perustuvan virheelliseen tai vanhentuneeseen tietoon
sijoituskohteen liiketoiminnasta, salkunhoitaja arvioi kestavyysanalyysin yhteydessa liikevaihto-
osuutta perustuen tietoon yrityksen tuotteista ja likketoiminta-alueista. Oma arvio liikevaihto-
osuudesta, joka edistaa kestavan kehityksen tavoitteita dokumentoidaan ja perustellaan
kestavyysanalyysiin.

3. Ei merkittavaa haittaa (DNSH) -periaate

Aktiivisten sijoitusten osalta kustakin sijoituskohteesta tehdaan kestavyysanalyysi ja sen yhteydessa
todennetaan, etta kestava sijoitus ei aiheuta merkittavaa haittaa yhdellekaan kestavalle
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sijoitustavoitteelle. Analyysissa tunnistetaan kullekin sijoituskohteelle oleelliset haittavaikutukset
ottaen huomioon yleiset haittavaikutukset seka toimiala- ja yrityskohtaiset erityispiirteet. Ei
merkittavaa haittaa -periaatteen katsotaan toteutuvan, jos sijoituskohteella ei ole tunnistettua eika
ennakoitavissa olevaa merkittavaa haittaa ko indikaattorille tai vaikutus on merkitykseton.
Merkittavan haitan raja-arvojen asettamisessa hyddynnetdan pakollisia PAI -indikaattoreita seka
valittuja vapaaehtoisia indikaattoreita. Raja-arvot asetetaan suhteellisina, huomioiden toimiala ja
maantieteellinen sijainti.

4. Hyvien hallintotapojen toteutuminen

Sijoituskohteiden edellytetdan noudattavan kansainvalisesti tunnistettuja hyvan hallintotavan ja
vastuullisen liiketoiminnan kaytantgja, joita maaritelldadn muun muassa yritystoimintaa ja
yhteiskuntaa ohjaavilla kansainvalisilla konventioilla seka paikallisilla hallintokoodeilla.

Hyvan hallintotavan ja vastuullisen lilketoiminnan riittava toteutuminen arvioidaan sijoituskohteen
kestavyysanalyysin tai yhtidvalinnan yhteydessa seka seuraamalla kansainvalisten konventioiden
maarittamien normien toteutumista tai niiden rikkomista sijoituskohteiden toiminnassa. LahiTapiola
Varainhoidon kestavyysanalyysissa huomioidaan hyvan hallinto- ja liiketoimintatavan toteutuminen
erityisesti seuraavien tekijoiden osalta: toimivat hallintorakenteet, tydntekijoiden kohtelu ja
oikeudet, henkildston ja johdon palkitseminen, verosaanndsten noudattaminen seka
ihmisoikeuksiin liittyvat politiikat ja prosessit. Hyvaa hallintotapaa noudattavien sijoituskohteiden
tunnistamisessa hyodynnetdaan myos palveluntarjoajien Governance-analyyseja ja -mittareita osana
omaa kestavyysanalyysia tai yhtidvalintaa.

LahiTapiola Varainhoidon salkunhoidossa olevien rahastojen ja omaisuudenhoitosalkkujen
sijoitusuniversumista suljetaan pois yhtiot, jotka ovat rikkoneet kansainvalisia ihmisoikeuksia,
tydvoimaa, ymparistda tai korruptiota koskevia normeja.

5. Velkakirjakohtainen kestéavan sijoituksen maaritelma

Ns. "use-of-proceeds”-velkakirjojen eli vihreiden, sosiaalisten ja sustainability -velkakirjojen osalta
edistettavan kestavyystavoitteen maarittely ja DNSH -tarkastelu tehdaan ko. velkakirjan
rahoittamien hankkeiden tai taloudellisen toiminnan tasolla. Siten velkakirja voi lapaistda DNSH —
tarkastelun, vaikka liikkeellelaskija ei tayta ymparistovaikutusten osalta merkittavan haitan raja-
arvoa. Edellytyksena on, etta velkakirjalla rahoitettava hanke tai lilketoiminta vahentaa
haittavaikutuksia.

6. Kestavan sijoituksen kriteerien toteutuminen ja dokumentointi

Kestavan sijoituksen kriteerin tayttyminen edellyttas, etta sijoituskohteen ydintoiminnot tayttavat
joko taksonomia-asetuksen tai yo Varainhoitokonsernin kestavan sijoituksen maaritelman.
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Sijoituskohteiden kehitysta suhteessa tunnistettuihin paaasiallisiin haittavaikutuksiin seurataan

kestavyysanalyysin ja —raportoinnin yhteydessa ja arviota kestavan sijoituksen kriteerien
tayttymisesta seurataan saannollisesti.



