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Definition av hallbara investeringar i koncernen LokalTapiola
Kapitalforvaltning enligt EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar (SFDR)

| det har dokumentet beskrivs koncernen LokalTapiola Kapitalforvaltnings definition av hallbara
investeringar som grundar sig pa den nuvarande tolkningen av definitionen av hallbara
investeringar enligt regleringen om hallbar finansiering samt pa Kapitalférvaltnings och Seligson &
Co Fondbolags uppfattning om ekonomisk verksamhet som framjar malen for hallbar utveckling.

Definitionen uppdateras vid behov nar tolkningen av regleringen preciseras och/eller andrar, nar
forskningsdata om hallbar verksamhet preciseras samt utifran resultaten fran hallbarhetsanalysen.

Vad galler grona och sociala obligationer samt sustainability-obligationer gors
hallbarhetsbedémningen utifran projekten den ifrdgavarande obligationen finansierar. Vad galler
ovriga vardepappersinvesteringar gors bedomningen utifran bolagen/emittenterna. Bedémningen
gors inte av stater som investeringsobjekt eftersom investeringar i stater i princip inte kan vara
hallbara investeringar enligt regleringen.

Funktioner som uppfyller kriterierna enligt EU:s taxonomiférordning anses i princip vara hallbara
aven enligt férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Investeringar i passiv portfolj som foljer det i EU:s reglering bestdamda Paris Aligned (PAB)-
jamfdrelseindexet anses i princip vara hallbara. De har investeringarna anses framja begransningen
av klimatférandringar genom att minska koldioxidutslappen.

1. Definitionen av hallbarhet i férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR)

Med 'hallbara investeringar’ enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar avses en
investering i ekonomisk verksamhet som

1) framjar ett miljomal eller ett socialt mal,

2) inte orsakar betydande skada pa hallbarhetsmalet OCH

3) att bolagen i vilka investeringarna gors foljer en god forvaltningssed.

Koncernen LokalTapiola Kapitalforvaltning har uppgjort féljande kriterier for att uppfylla kraven for
definitionen pa hallbara investeringar enligt férordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar.
Definitionen galler Kapitalférvaltnings kapitalforvaltningsportfoljer och UCITS-placeringsfonder
som Seligson & Co Fondbolag administrerar och for vilka Kapitalforvaltning verkar som
portféljforvaltare. Definitionen tillampas inte pa fastighetsinvesteringar eftersom
taxonomiférordningen innehaller kriterier for hallbarhet vad galler fastigheter.
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2. Framjande av hallbarhetsmalet

For bestammandet av framjandet av hallbarhetsmalet anvands i forsta hand FN:s mal for hallbar
utveckling (SDG) genom att bedéma investeringsobjektens positiva effekter pa alla eller utvalda
mal for hallbar utveckling. | analysen kan aven anvandas Upright Projects Net Impact-modell.
Malen for hallbar utveckling kan grovt indelas i miljorelaterade och samhalleliga/sociala mal. En
hallbar investering kan framja ett miljorelaterat mal eller ett socialt mal eller bada.

Samhalleliga/sociala mal for hallbar utveckling ar
e Mal 1: Ingen fattigdom
e Mal 2: Ingen hunger
e Mal 3: God hélsa och vélbefinnande
e Mal 4: God utbildning
e Mal 5: Jamstalldhet

Miljorelaterade mal for hallbar utveckling ar
e Mal 6: Rent vatten och sanitet
e Mal 7: Férmanlig och ren energi
e Mal 9: Hallbar industri, innovationer och infrastruktur
e Mal 12: Hallbar konsumtion och produktion
e Mal 13: Bekdmpa klimatférandringar
e Mal 14: Hav och marina resurser
e Mal 15: Ekosystem och biologisk mangfald

Foljande SDG:s innehaller bade miljérelaterade och sociala mal
e Mal 8: anstandiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt
e Mal 11: hdllbara stader

Investeringsobjektet kan anses framja hallbarhetsmalet om en betydande del av dess verksamhet
framjar en eller flera mal for hallbar utveckling. For att bestdmma andelen anvands i forsta hand en
utomstaende tjansteleverantdrs modell pa hur stor del av féretagets omsattning bidrar till malen
for en positiv hallbar utveckling. Om investeringsobjektets verksamhet framjar flera olika mal for
hallbar utveckling, stradvar man efter att med egen analys sakerstalla att samma affarsverksamhet
inte beaktas flera ganger. Om utomstaende modeller fér omsattningsandelen inte finns att tillga
eller om modellen anses grunda sig pa en felaktig eller féraldrad uppgift om investeringsobjektets
verksamhet, bedémer portféljforvaltaren omsattningsandelen i samband med hallbarhetsanalysen
utifrdn information om féretagets produkter och verksamhetsomraden. En egen analys av
omsattningsandelen som framjar malen for hallbar utveckling dokumenteras och motiveras i
hallbarhetsanalysen.
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3. Principen om ingen betydande skada (DNSH)

Vad galler aktiva investeringar gors for varje investeringsobjekt en hallbarhetsanalys och i samband
med den verifieras att den hallbara investeringen inte orsakar betydande skada pa ett enda hallbart
investeringsmal. | analysen identifieras de negativa konsekvenserna for varje investeringsobjekt
med beaktande av de allmanna negativa konsekvenserna samt de bransch- och féretagsspecifika
sardragen. Principen om ingen betydande skada anses vara uppfylld om investeringsobjektet inte
har en identifierad eller férutsedd betydande skada pa indikatorerna i fraga eller om inverkan ar
ovasentlig. Obligatoriska PAl-indikatorer och valda frivilliga indikatorer anvands nar gransvardena
for betydande skada stalls. Gransvardena stalls som relativa med beaktande av bransch och
geografisk plats.

4. Verkstallandet av god forvaltningssed

Investeringsobjekten forutsatts iaktta praxis som foljer internationellt godkdand god férvaltningssed
och hallbar affarsverksamhet vilka bestams i bland annat internationella konventioner som styr
foretagsverksamheten och samhéllet samt lokala férvaltningskoder.

Tillrackligt uppfyllande av god forvaltningssed och hallbar affarsverksamhet bedéms i samband
med hallbarhetsanalysen av investeringsobjektet eller valet av bolag samt genom att félja med
uppfyllandet av eller brytandet mot normer som faststalls i internationella konventioner vad galler
investeringsobjektens verksamhet. | LokalTapiola Kapitalforvaltnings hallbarhetsanalys beaktas
iakttagandet av god forvaltningssed och affarssed sarskilt nar det galler foljande faktorer:
fungerande forvaltningsorganisationer, behandlingen av arbetstagare och deras rattigheter,
beldningar for personalen och ledningen, iakttagandet av beskattningsbestammelser samt policyn
och processer som galler manskliga rattigheter. | identifieringen av investeringsobjekt som iakttar
praxis for god forvaltningssed anvands tjansteleverantdrernas Governance-analyser och -matare
som en del av den egna hallbarhetsanalysen eller som en del av valet av bolag.

Bolag som brutit mot internationella normer for manskliga rattigheter, arbetskraft, miljo eller
korruption utesluts ur investeringsuniversum for de fonder och kapitalforvaltningsportféljer som
finns i LokalTapiola Kapitalforvaltnings portfoljférvaltning.

5. Definition av obligationsspecifika hallbara investeringar

Vad galler s.k. "use-of-proceeds”-obligationer, det vill sdga grona och sociala obligationer samt
sustainability-obligationer, sa bestimmer man hallbarhetsmalet som framjas och utfér DNSH-
analysen pa nivan for projekt eller ekonomisk verksamhet som obligationen i fraga finansierar.
Saledes kan obligationen bli godkdnd i DNSH-analysen dven om emittenten inte uppfyller
gransvardena for betydande skada vad galler konsekvenserna for miljon. En forutsattning ar
projektet eller verksamheten som finansieras med obligationen minskar de negativa
konsekvenserna.
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6. Uppfyllande av kriterierna for hallbara investeringar och dokumentering

For att kriteriet for hadllbara investeringar ska uppfyllas kravs att investeringsobjektets centrala
verksamheter uppfyller antingen taxonomiférordningen eller koncernen Kapitalférvaltnings ovan
namnda definition av hallbara investeringar.

Investeringsobjektens utveckling i forhallande till identifierade huvudsakliga negativa konsekvenser
foljs med i samband med hallbarhetsanalysen och -rapporteringen och bedomningen av om
kriterierna for hallbara investeringar uppfylls foljs med regelbundet.



