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Hallituksen toimintakertomus 2023

LahiTapiola Keskindinen Vakuutusyhtion (LdhiTapiola Vahinkoyhtid) koti-

Vahinkovakuuttamisessa vahvistimme markkinajohtajan asemaamme lii-
kennevakuuttamisessa. Jo useampi kuin joka kolmas suomalainen auto
on lilkennevakuutettu LahiTapiolassa. Digitaalisiin palveluihin panostami-
nen on keskeinen osa LahiTapiola-ryhmdn kasvustrategioa. Sen edistd-
miseksi ostimme enemmistéosuuden POP Vakuutuksena tunnetusta Suo-

paikka on Espoo ja y-tunnus 0211034-2. LdhiTapiola Vahinkoyhtion toimialaan
kuuluvat vapaaehtoiset ja lakisddteiset vahinkovakuutukset.

LahiTapiola Vahinkoyhtid laatii ylimpdnd emoyrityksend LdhiTapiola-ryhmdn
konsernitilinpddtoksen vakuutusyhtidlain tarkoittaman vakuutusyritysryhmdn
mukaisessa lagjuudessa. LahiTapiola-ryhman litketoiminta-alueina ovat vahin-
kovakuutus, henkivakuutus, varainhoito sekd auto- ja yritysrahoitus.
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Avaintiedot

Vuonna 2023 Vendjdn hydkkdyssota Ukrainaan, korkea inflaatio, kohon-
neet markkinakorot ja energian hintapiikit aiheuttivat epdvarmuutta ta-
louteen. Loppuvuotta kohti epdvarmuus rahoitusmarkkinoilla helpottui
inflaation hidastuessa ja keskuspankkien koronnostojen padtyttyd. Epd-
varmuuksista huolimatta vuodesta 2023 muodostui tuloksellisesti LahiTa-
piola-ryhmadalle vahva.

LahiTapiola-ryhmdn vakavaraisuus sdilyi vahvana ja litketulos kehittyi
positiivisesti ollen 494,2 miljoonaa euroa (194,0 milj. € v. 2022). Tuloske-
hitystd tuki erityisesti hyvd sijoitustoiminnan tulos. Maksutulon kasvu jat-
kui vahvana vahinkovakuutuksessa, riskihenkivakuutuksessa ja ryhmdela-
kevakuutuksessa.

Vuonna 2023 LahiTapiolan vastuullisuustydn integroitumista yhtididen
arkeen vauhditettiin kokoamalla vastuullisuustavoitteemme LdhiTapiolan
vastuullisuusohjelmaksi. Ohjelma mddrittelee ryhmdn yhteiset vastuulli-
suustavoitteet ja tdrkeimmdt toimenpiteet vuoteen 2026 saakka. Halu-
amme lisdtd vahinkojen ennaltaehkdisytydmme vaikuttavuutta, varautua
uusiin riskeihin ja vahvistaa edelleen asemaamme vastuullisena sijoitta-
jana.

Omistajatahtomme mukaan keskitymme asiakashyddyn jatkuvaan kas-
vattamiseen. Vuonna 2023 hyvitimme asiakkaillemme vahinko- ja henki-
vakuutuksen asiakashyvityksind yhteensé 110,2 miljoonaa euroa (99,4
milj. €) ja vakuutusmaksuista S-ryhmén bonuksena 38,5 miljoonaa euroa
(35,6 milj. €).

men Vahinkovakuutuksesta. Kauppa vahvistettiin 25.5.2023.

e  Olemme henkivakuuttamisessa Suomen suurin riskihenkivakuuttaja. Ke-
vadlla 2023 kdynnistimme perusjdrjestelmien uudistamiseen tdhtddvdn
kehityshankkeen, jolla tavoittelemme merkittdvad asiakaskokemuksen
paranemista tarjoamalla entistd sujuvampia palveluita sekd panosta-
malla palveluidemme ymmdrrettdvyyteen ja merkityksellisyyteen.

e LdhiTapiola Varainhoito -konsernissa on vuoden 2023 aikana jatkettu
panostuksia hyvadn asiakaskokemukseen kehittdmalla digitaalisia palve-
luita jo uuden myyntiorganisaation rakennetta ja toimintaa. Tilivuonna
saavutettiin enndtyksellinen yli 300 miljoonan euron sijoitusratkaisujen

nettomyynti.

e LdhiTapiola Rahoitusyhtién rahoituskanta kasvoi 2,4 miljardiin euroon ja
sdilytimme uusrahoituksessa Suomen toiseksi suurimman autorahoitusyh-

tion aseman.

LdhiTapiola-ryhma

Vakuutustoiminnan volyymi ja kannattavuus 2023 2022
Vahinkovakuutus, Ensivakuutuksen maksutulo, milj. eur. 1408,1 1307,7
Henkivakuutus, Maksutulo, milj. eur. 3334 4287
Yhdistetty kulusuhde ilman perustekorkokulua, % 85,7 90,6
Riskisuhde, % 54,9 60,4
Toimintakulusuhde, % 30,8 30,2
Korvaukset ja asiakasedut
Korvaukset, vahinkovakuutus, milj. eur. 9282 816,2
Korvaukset, henkivakuutus, milj. eur. 370,3 3659
Asiakashyvitykset, vahinko- ja henkivakuutus, milj. eur. 110,2 99,4
S-Bonukset, milj. eur. 38,5 35,6
Tulos ja vakavaraisuus
Liiketulos, milj. eur. 494,2 194,0
Kokonaistulos, milj. eur. 628,3 -469,9
Vakavaraisuussuhde, % 204,0 211,0
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Vakavaraisuussuhde = hyvaksyttévan oman varallisuuden méard suhteessa vakavarai-
suuspddomavaatimukseen (Solvenssi I). Vakavaraisuuslaskenta ei kuulu lakisddteisen
tilintarkastuksen piiriin. Tunnuslukujen laskentakaavat on kuvattu tilinpddtdksessd. Tu-
loslaskelmaerien ja ajanjaksoon liittyvien tunnuslukujen vertailukaudessa (tekstissé su-
luissa) on kaytetty 1.1.-31.12.2022 lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten tun-
nuslukujen vertailukaudessa (tekstissé suluissa) on kéytetty 31.12.2022 lukuja.

2 Tilikauden merkittavat tapahtumat

2.7  Vahinkovakuutustoiminta

211 LahiTapiola-ryhmdn vahinkovakuutustoiminta

Ryhmadn vahinkovakuutustoiminta kdasittdad LahiTapiola Vahinkoyhtion ja alu-
eelliset vahinkovakuutusyhtiot sekd 25.5.2023 alkaen Suomen Vahinkovakuu-
tus Oy:n. Vahinkoyhtion likketoimintaa ovat tyStapaturmavakuuttaminen,
suurten yritysasiakkaiden vakuuttaminen ja jalleenvakuutus. Alueyhtididen lii-
ketoiminta muodostuu henkild- jo maatila-asiakkaiden sekd pienten ja keski-
suurien yrityksien vakuuttamisesta. Suomen Vahinkovakuutus Oy tarjoaa va-
hinkovakuutuksia henkildasiakkaille hyddyntden erityisesti digitaalisia palve-
lukanavia.

LahiTapiolan toiminnassa ja toimintakulttuurissa ndkyy, ettd LahiTapiola on
olemassa asiaokkaitaan varten. Tavoitteenamme on tuottaa mahdollisimman
suurta asiakashyotyd - yha kilpailukykyisempddn hintaan. Asiakashyotyjen
kehittymistd seurataan entistd tarkemmalla tasolla. Osana digitaalista kehit-
tdmistd paransimme sekd henkild- ettd yritysasiakkaidemme verkkopalveluja
ja uudistimme LéhiTapiola.fi-sivustomme. Digitaalisia palveluja kehittdmalla

helpotamme asiakkaiden itseasiointia, mutta varmistamme samalla asiantun-

tijapalvelun riittdvdn laajon saatavuuden monimutkaisempien asioiden hoi-
dossa. Omistajo-asiokkaidemme tyytyvdisyydestd kertoo osaltaan enndtyk-
sellisen alhainen asiokaspoistuman taso. Mittava vakuutusjdrjestelmien koko-
naisuudistus etenee suunnitelmien mukaisesti.

Vahinkovakuutustoiminnan ensivakuutuksen maksutulo oli 1 408,1 miljoonaa
euroa (1 307,7 milj. €) ja kasvua edelliseen vuoteen oli 7,7 prosenttia. Suomen
Vahinkovakuutus Oy:n enemmistéosuuden hankinta kasvatti maksutuloa 30,9
miljoonaa euroa, jo orgaaninen vahinkovakuutustoiminnan ensivakuutuksen
maksutulon kasvu oli 5,3 prosenttia edellisvuodesta. Maksutulon kasvua tuki-
vat korkea asiakaspysyvyys ja myynnin kasvu sekd verkossa ettd henkilokoh-
taisen palvelun kanavissa. Vakuutuslajeista maksutulon kasvu oli voimak-
kainta ajoneuvojen kaskovakuutuksissa, joiden maksutulo kasvoi 10,6 pro-
senttia. Vahvistimme vuoden 2023 aikana asemaamme liikennevakuutuksen

@ LAHITAPIOLA

markkinajohtajana 3,4 prosenttiyksikolld, josta orgaanista kasvua oli 0,8 pro-
senttiyksikkdd. Vakuutussopimusten madrdlld mitattuna markkinaosuutemme
oli vuoden lopussa 36,5 prosenttia. Olemme my&s maatilavakuuttamisen
markkinajohtaja 65 prosentin markkinaosuudella tilojen pddasiallisena vakuu-
tusyhtiona.

LdhiTapiola-ryhma

Ensivakuutuksen maksutulon kehitys
vakuutusluokkaryhmittdin, milj. eur.

1 408,1
1267,5 1307.7
496,3
461,5
449,6
231,8
205,7 2133
-
158,3 161,9 166,2
2021 2022 2023

Ty6tapaturma- ja ammattitautivakuutus B Maa-ajoneuvot
Moottoriajoneuvon vastuu B Muu tapaturma ja sairaus

Muut yhteensa

Asiakkaille maksetut vahinkovakuutuksen korvaukset kasvoivat voimakkaasti
13,7 prosentilla vuonna 2023 ja olivat 928,2 miljoonaa euroa (816,2 milj. €).
Vahinkojen mddrd kasvoi useissa vakuutuslajeissa yhteiskunnallisen aktivitee-
tin lis@dnnyttyd ja henkildvakuutuksissa myds hoitovelan purkautuminen ja
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Kela-korvausten leikkaukset lisdsivat vakuutusyhtididen maksamia korvauk-
sia. Korkea inflaatio kasvatti korvauskuluja, kun tyépanosten ja materiaalien
hinnat nousivat lagjasti eri palveluntuottajilla. Monissa vakuutuslajeissa on
palattu pandemiaa edeltdville matalamman kannattavuuden tasoille, joita
ndhtiin vuosina 2018-2019.

Myrskyjen jo omaisuuden ja toiminnan suurvahinkojen osalta vuosi 2023 oli
varsin tavanomainen, vaikka sddn ddri-ilmiét ovat Suomessakin lisddntyneet.
Omaisuuden ja toiminnan vahintddn 300 tuhannen euron suurvahinkoja sat-
tui 73 kappaletta (71 kpl). Bruttokorvausmenomme ndistd vahingoista oli 41,9
miljoonaa euroa (60,5 milj. €).

LahiTapiola-ryhmdn vahinkovakuutuksen korvauskulut olivat 864,9 miljoonaa
euroa (872,9 milj. €) ja ryhmdn varsinaisen vakuutustoiminnan kannatta-
vuutta kuvaava riskisuhde ilman perustekorkokulua oli 54,9 prosenttia (60,4
%). Toteumaan sisdltyy kertaluonteisia laskuperustemuutoksia, jotka yh-
teensd laskivat korvauskuluja. Lisdksi jdlleenvakuutusluokissa kannattavuus
parantui huomattavasti vuodesta 2022.

Vahinkovakuutuksen volyymin kasvu orgaanisesti ja Suomen Vahinkovakuutus
Oy:n hankinnan kautta, inflaatio sekd panostukset lilketoiminnan kehittdmi-
seen ovat kasvattaneet ryhmdn toimintakuluja. Vahinkovakuutuksen toimin-
takulut olivat 416,2 miljoonaa euroa (384,3 milj. €) ja vahinkovakuuttamisen
tehokkuutta mittaava toimintakulusuhde oli 30,8 prosenttia (30,2 %).

Haastavasta korvaus- ja kustannuskehityksestd huolimatta vahinkovakuutus-
toimintamme on pysynyt kannattavana. Vahinkovakuutustoiminnan vakuu-
tustekninen kate ennen tasoitusmddrdn muutosta oli 180,3 miljoonaa euroa
(110,0 milj. €). Yhdistetty kulusuhde ilman perustekorkokulua oli 85,7 prosent-
tia (90,6 %).

Vahinkovakuutuksessa vakuutusmaksutuloon, vakuutusmaksutuottoihin ja
korvauskuluihin sisdltyy kertaluontoisia erid liittyen vastuuvelan laskuperustei-
den ja laskentatavan muutoksiin. Yhteisvaikutus eristd paransi 122,9 miljoo-
naa euroa vakuutusteknistd katetta ennen tasoitusmdadrdn muutosta. Muu-
toksista on kerrottu tarkemmin tilinpdatoksen laatimisperiaatteissa.

2.1.2  LahiTapiola Vahinkoyhtid

LahiTapiola Vahinkoyhtion vuosi 2023 sujui liiketoiminnallisesti ja sijoitukselli-
sesti hyvin. Ensivakuutuksen maksutulo kasvoi vuoden aikana 4,3 prosenttia
ollen 254,5 miljoonaa euroa (244,0 milj. €). Kasvu oli vahvinta vastuu- ja
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omaisuusvakuuttamisessa. Maksutulo kasvoi kokonaisuudessaan 3,8 prosent-
tia.

Yhtio saavutti suurasiakkaiden vahinkovakuutusmyynnissd vuonna 2023 en-
ndtystuloksen. Edelliseen vuoteen verrattuna etenkin moottoriajoneuvova-
kuutusten ja henkildvakuutusten myynti kehittyi vahvasti.

Tydtapaturmavakuuttamisen siirtokierroksissa saavutimme historiallisen kap-
paleissa 21. perdkkdisen positiivisen tuloksen, mikd on osoitus LahiTapiola-
ryhmdn hyvdstd asemasta yritysasiakkaiden markkinassa.

Sijoitustoiminnassa vuoden 2023 tuotto ylitti tavoitteet. Marraskuussa sijoi-
tusmarkkinoilla koettiin merkittdva kddnne parempaan, kun toiveet inflaation
hiipumisesta ja rahapolitilikan huomattavasta keventdmisestd herdsivat. Vah-
van sijoitustuoton ansiosta LahiTapiola Vahinkoyhtién oma pddoma vahvistui
vuoden aikana 50 miljoonalla eurolla. Tilikauden lopun vakavaraisuussuhde on
375 %. Yhtio tayttdd viranomaisvaatimukset selkedsti.

LdahiTapiola Vahinkoyhtid rakensi vuoden aikana uuden asiakasldhtdisen liike-
toimintamallin vahvistaakseen kilpailuasemaansa markkinassa. Mallissa Suo-
men lilketoiminnot on jaettu kuuteen alueelliseen kokonaisuuteen ja pddkau-
punkiseutu kuuteen toimialakokonaisuuteen. Muutoksen myétd palvelemme
suurasiakkaita entistd laajemmin LahiTapiola-ryhmdn vahinkovakuuttamisen,
henkivakuuttamisen, varainhoidon sekd tyoeldkkeiden tuote- ja palvelutar-
joamalla. Panostamme vahvasti myos paikallisuuteen — alueellisten suurasiak-
kaiden tuntemiseen ja niiden riskien erityisosaamiseen. Lisdksi LdhiTapiola-
ryhmdan sijoitusosaamista vahvistettiin yhdistdmalld LahiTapiola Vahinko- ja
Henkiyhtididen sijoittamisen ammattilaiset uuteen sijoittamisen ja taseenhal-
linnan yksikkdon LahiTapiola Vahinkoyhtion alle.

Suurasiakkaiden asiakastyytyvdisyys kehittyi vuoden aikana erittdin positiivi-
sesti. Asiakkaat nostivat LdhiTapiola Vahinkoyhtitn teettdmdssa kyselyssa
yhtién suurimmiksi vahvuuksiksi asiakaspalvelun, henkildkohtaisen yhteyshen-
kilon sekd toimivat tuotteet ja palvelut.

LdhiTapiola-ryhmdssd otettiin kdyttdon johtamislupaukset, joiden kautta py-
ritddn kehittdmadn johtamisosaamista jo parantamaan henkildstd- ja asia-
kaskokemusta. Henkildstotutkimus Roihun ja johtamislupauskyselyn perus-
teella LahiTapiola Vahinkoyhtion henkildstokokemus ja johtaminen olivat
erinomaisella tasolla. Roihun tulokset olivat kohonneet merkittdvasti edelli-
sestd vuodesta ja olivat korkeat kaikilla tutkimuksen osa-alueilla.
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LahiTapiola Vahinkoyhtio laati syksylld 2023 LahiTapiola-ryhmdn vastuulli-
suusohjelmaan perustuvan tiekartan, jossa yhtio mddrittelee merkittavimmat
vastuullisuustoimenpiteensd seuraaville vuosille.

LahiTapiola Vahinkoyhtion panostus yritysasiakkaiden kehityshankkeisiin kas-
voi vuoden 2023 aikana. Vahinkoyhtid ohjaa lilketoiminnan tahtotilaa yritys-

asiakkaiden perusjdrjestelmduudistuksessa. Yritysasiakkaiden uusi verkkopal-
velu avattiin vuoden lopussa.

LahiTapiola Vahinkoyhtid panosti vuoden aikana toiminnan oikeellisuuden
varmistamiseen. Vastuullisena toimijana haluamme olla asiakkaille luotettava
kumppani, emmekd ota riskid, joka vaarantaisi sovellettavan sddntelyn tai vi-
ranomaisohjeiden toteutumisen. Muuttuneessa toimintaympdristdssa asiak-
kaan tuntemiseen ja kansainvdlisten pakotteiden noudattamiseen liittyvid
toimintamalleja kehitettiin ja tehostettiin. Kehitimme my6s lakisddteisten la-
jien kdsittelyprosesseja osana korvaus- ja kdsittelymddrdaikojen valvontaa ja
raportointia. LahiTapiola Vahinkoyhtiédn perustettiin myds tietosuojatyo-
ryhmd, jonka toiminnan tarkoituksena on edistdd yhtion tietosuoja-asioita.

LahiTapiola Vahinkoyhtié

Vakuutustoiminnan volyymi ja kannattavuus 2023 2022
Ensivakuutuksen maksutulo, milj. eur. 254,5 244,0
Muutos % 4,3 2,5
Kate ennen tasoitusmaaran muutosta, milj. eur. 82,0 7.7
Yhdistetty kulusuhde ilman perustekorkokulua, % 67,9 95,5
Riskisuhde, % 421 68,5
Toimintakulusuhde, % 25,8 27,0
Korvaukset
Maksetut korvaukset, milj. eur. 176,0 169,7
Tulos ja vakavaraisuus
Liiketulos, milj. eur. 176,2 18,0
Kokonaistulos, milj. eur. 206,4 -122,0
Vakavaraisuussuhde, % 3755 414,0
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2.2 Henkivakuutustoiminta

LahiTapiola-ryhmdn henkivakuutustoimintaa harjoittavan LahiTapiola Henki-
yhtion toimialaan kuuluvat yksityishenkilGille ja yrityksille mydnnettdvat yksi-
I6lliset henkivakuutukset, ryhmdhenkivakuutukset, yksilolliset eldkevakuutuk-

set ja kapitalisaatiosopimukset sekd yrityksille mydnnettdvat ryhmdaeldkeva-

kuutukset.

LahiTapiola Henkiyhtio kdynnisti perusjdrjestelmien uudistamiseen tdhtddvadn
kehityshankkeen, jolla tavoitellaan merkittdvad asiakaskokemuksen parane-
mista tarjoamalla entistd sujuvampia palveluita sekd panostamalla palvelui-
den ymmadrrettdvyyteen ja merkityksellisyyteen. Myés johtamislupaukset uu-
distettiin tukemaan paremman henkil6std- jo asiakaskokemuksen tavoitetta.

Ensimmadiselld vuosipuoliskolla LdhiTapiola Henkiyhtid sai valmiiksi odotetun
uudistuksen, kun erinomaista asiakaspalautetta saanut digitaalinen hake-
muspalvelu laagjennettiin koskemaan myos yritysten riskivakuuttamista. Sijoit-
toja-asiakkaita varten puolestaan kehitettiin LdhiTapiola Sijoitukset -mobiili-
sovellus sijoitusten seuraamista ja hallinnointia tukemaan.

Syksylld vahvistimme sijoituskohdevalikoimaamme, kun lanseerasimme Selig-
son & Co Varainhoito -sijoitussalkut. Uusittu sijoituskonsepti tdydentdd ndke-
myksellisiin ratkaisuihin pohjautuvaa tarjontaa. Salkut sopivat asiakkaille,
jotka tavoittelevat markkinatuottoja kustannustehokkaasti.

LdhiTapiola Henkiyhtid lanseerasi vuonna 2022 asiakasedun, joka hyddyttdd
nykyisi@ jo uusia henkiasiokkaita. Etu annetaan nykyisille asiakkaille joko va-
kuutusmddrdan korotuksena tai vakuutusmaksun alennuksena asiakkaan sopi-
muksesta riippuen. Uudet asiakkaat saavat edun vakuutusmaksun alennuk-
sena. Vuodelle 2024 asiakasetujo kasvatetaan vakuutusmaksun alennuksena
25 (20) prosenttiin ja vakuutusmddrdn korotuksena 35 (25) prosenttiin.

LahiTapiola Henkiyhtidssd toteutettiin organisaatiouudistus vuoden 2023
alussa. Organisaation uudistamisella tavoiteltiin vastuiden jo pddtdksenteon
selkeyttdmistd sekd asiakasldhtdisyyden ja toimeenpanokyvyn parantamista.

LahiTapiola Henkiyhtion kokonaismaksutulo aleni sddstdmisen maksutulon
kehityksen my&té 22,2 prosenttia 333,4 miljoonaan euroon (428,7 milj. €).
Maksutulon hyva kehitys jatkui riskinenkivakuutuksessa ja ryhmdeldkkeissa.
Riskihenkivakuutuksessa maksutulo kasvoi 8,3 prosenttia. SGéstdmisen mak-
sutulo laski 54,7 prosenttia ja ryhmdeldkevakuutusten maksutulo kasvoi 8,2
prosenttia.
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LahiTapiola Henkiyhtio maksoi korvauksia asiakkailleen 370,3 miljoonaa eu-
roa (365,9 milj. €). Eldkkeit& maksettiin 121,5 miljoonaa euroa (119,8 milj. €),
sairauskulu- ja tydkyvyttdmyyskorvauksia 22,2 miljoonaa euroa (20,0 milj. €)
ja kuolintapauskorvauksia 47,1 miljoonaa euroa (41,3 milj. €).

L&ahiTapiola Henkiyhtidn lilkevoitto oli 124,3 miljoonaa euroa (63,8 milj. €) ja
kokonaistulos oli 150,4 miljoonaa euroa (-165,9 milj. €). Korkotdydennyksid ei
tehty vuoden 2023 tilinpddtodksessd (0). Yhtidn vakuutusliikkeen tulos kehittyi
hyvin. Riskiliikkeen tulos oli 48,7 miljoonaa euroa (40,6 milj.€) ja kustannusliik-
keen tulos oli 5,1 miljoonaa euroa (3,1 milj.€). Kustannusliikkeen tulos sisdltda
kuormitustuloon rinnastettavat erdt.

LahiTapiola Henkiyhtion 100 miljoonan euron pddomalaina maksettiin takai-
sin 23.11.2023.

2.3 Sijoitusmarkkinat jo vakuutusyhtididen sijoitustoiminta
Sijoitustoiminnan tarkoitus on tuottaa arvoa omistaja-asiakkaillemme, ja si-
joitustoiminnan tuotoilla mahdollistetaan vakavaraisuuden ylldpitdminen
sekd kilpailukykyisten palveluiden tuottaminen asiakkaillemme tulevaisuudes-
sakin.

Vuosi 2023 kdynnistyi epdvarmoissa tunnelmissa. Vendjdn hydkkdyssota, in-
flaatio ja rahapolitiikan kiristykset heikensivat talouksien ja rahoitusmarkki-
noiden ndkymid. Vuoden jdlkimmadiselld puoliskolla epdvarmuus helpotti in-
flaation hidastuessa ja keskuspankkien lopettaessa koronnostot. Samalla ra-
hataloudelliset olosuhteet kevenivdt korkojen laskun, yrityslainojen riskilisien
kutistumisen ja osakemarkkinoiden vahvistumisen my6td. Kokonaisuutena
osakkeiden ja joukkovelkakirjalainojen toteutuneet tuotot muodostuivat lo-
pulta poikkeuksellisen vahvoiksi. Valuuttamarkkinoilla euro vahvistui dollaria
vastaan, mikd heikensi dollarisijoitusten tuottoja euroissa mitattuna.

Maailman johtavat keskuspankit jatkoivat ohjauskorkojen nostoja vuoden
kolmannelle neljdnnekselle saakka. Vaikka yksittdiset koronnostot ovat olleet
poikkeuksellisen suuria, Yhdysvaltain talouskasvu on jatkanut vahvana. Euro-
alueella tilanne on sitd vastoin huolestuttava ja Kiinan talouden kehitys on ol-
lut pettymys. Rahapolitiikan kiristykset vaikuttavat reaalitalouteen 6-18 kuu-
kauden viipeelld, jonka seurauksena maailmantalous voi yllattdd negatiivisesti
vuonna 2024. Sijoitusmarkkinoiden ja talouspolitiikan tekijoiden ndkokul-
masta mahdollisen taantuman syvyys, kesto ja laajuus vaikuttavat tuleviin
padatoksiin.

@ LAHITAPIOLA

Vuodesta 2023 muodostui lopulta sijoituksellisesti hyva LahiTapiola-ryhmdn
vakuutusyhtidille, kun sekd osake- ettd korkosijoitukset tuottivat selvdsti po-
sitiivisesti. LdhiTapiola-ryhmdn vahinkovakuutustoiminnan sijoitustoiminnan
nettotuotto vuonna 2023 oli 196,4 miljoonaa euroa (-21,1 milj. €). Erityisesti
listatuissa osakkeissa tuotot olivat hyvat. Korkosijoituksista saatiin lopulta
hyvat tuotot loppuvuonna ndhdyn pitkien korkojen laskun sekd vuoden aikana
kertyneiden viime vuosia selvdsti korkeampien kuponkituottojen ansiosta.
Myds epdlikvidit sijoitukset tuottivat pddasiassa hyvin, ja ryhmdn strategiset
sijoitukset tuottivat myds maltillisen positiivisesti. Ainoastaan kiinteistosijoi-
tuksissa tuotot jaivat negatiivisiksi, kun kiinteistdjen kassavirtatuotot eivat
riittdneet kompensoimaan viiveelld tulleita kiinteistojen kdypien arvojen las-
kuja.

Kokonaisuutena ryhmdn vakuutusyhtididen sijoitussalkkujen riskitaso on mal-
tillinen suhteessa riskinkantokykyyn.

LahiTapiola Vahinkoyhtion sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin
vuonna 2023 oli 3,8 prosenttia (-4,0 %). Sijoituksista yli 50 prosenttia oli osa-
kesijoituksia. LdhiTapiola Vahinkoyhtién sijoitustoiminnan viiden vuoden kes-
kimddrdinen vuotuinen tuotto oli 3,7 prosenttia (3,4 %) ja kymmenen vuoden
tuotto 3,8 prosenttia (3,8 %).

LahiTapiola Vahinkoyhtié

Sijoitustoiminta 2023 2022
Sijoitusten nettotuotto kayvin arvoin, % 3,8 -4,0
Korkosijoitukset 7.2 -10,2
Osakesijoitukset 4,5 -0,7
Kiinteistosijoitukset -3,6 0,4
Muut sijoitukset 13,2 -4,4
Sijoitusten allokaatio, %
Korkosijoitukset 29,3 31,4
Osakesijoitukset 53,5 50,8
Kiinteistdsijoitukset 16,9 17,5
Muut sijoitukset 0,3 0,3

Sijoitusomaisuus kayvin arvoin, milj. eur. 3232,5 31309

Alueyhtididen sijoitustoiminta kdyvin arvoin tuotti 4,8 prosenttia (-6,2 %).
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LahiTapiola Henkiyhtion sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin oli 3,3
prosenttia (-5,9 %) eli 100,9 miljoonaa euroa (-197,6 milj. €). LahiTapiola
Henkiyhtion sijoitustoiminnan viiden vuoden keskimddrdinen vuotuinen tuotto
oli 2,5 prosenttia (2,2 %).

2.4 Varainhoitotoiminta

LahiTapiola Henkiyhtion lisdksi sddstdmisen ja sijoittamisen palveluita tarjoa-
vat LdhiTapiola-rahastojen ja sijoitusasiakkaiden varainhoitajana toimiva La-
hiTapiola Varainhoito Oy, sijoitusrahastotoimintaa harjoittava Seligson & Co
Rahastoyhtid Oyj, vaihtoehtorahastojen hoitaja LdhiTapiola Vaihtoehtora-
hastot Oy tytdryhtidineen sekd kiinteistosijoituksia hallinnoiva LdhiTapiola
Kiinteistdvarainhoito Oy tytdryhtidineen. Yhdessd yhtiét muodostavat Lahi-
Tapiola Varainhoito —konsernin, jonka emoyrityksend toimii LahiTapiola Va-
rainhoito Oy.

Vuoden 2023 aikana jatkettiin panostuksia hyvadn asiokaskokemukseen ke-

hittdmalla digitaalisia palveluita jo uuden myyntiorganisaation rakennetta ja
toimintaa. Tilivuonna saavutettiin enndtyksellinen yli 300 miljoonan euron si-
joitusratkaisujen nettomyynti.

LahiTapiola Varainhoito -konserni raportoi Principles for Responsible Invest-
ment (PRI) -raportissaan kest&van sijoitustoiminnan kehityksestd ja sai Policy
Gorvernance and Strategy —osiosta kiitettdvdn arvosanan (91/100 ja 5/5 tdh-
ted). Varainhoito-konserni on sitoutunut Net Zero Asset Managers -ilmasto-
tavoitteeseen.

LahiTapiola Varainhoito -konsernin liikevaihto oli 56,9 miljoonaa euroa (53,7
milj. €) ja liiketulos -4,2 miljoonaa euroa (-4,1 milj. €). Liiketulos ilman konser-
nililkkearvopoistoja oli 2,5 miljoonaa euroa (1,1 milj. €) kasvaen edellisvuodesta
positiivisen nettomyynnin sekd suotuisan markkinakehityksen siivittdmadnd.

Likividin markkinan alkuvuosi 2023 oli edellisvuoden negatiivisten sijoitustun-
nelmien seurauksena haastava, mutta sijoittajien usko markkinoiden elpymi-
seen ja keskuspankkien koronnostojen loppumiseen loppuvuonna toi sijoituk-
sellisesti hyvdn lopputuloksen. Korkotason voimakas nousu johti myds korko-
sijoittamisen suosion kasvuun. LdhiTapiola Varainhoito -konsernin osake- ja
korkosijoitusten palkkiotuotot kasvoivat 3,1 % edellisvuodesta.

Kiinteistdliiketoiminnan palkkiotuotot kasvoivat tilivuonna 13,3 %. Kiinteistd-
sijoitusmarkkinan vuosi oli haasteellinen hinnoittelukorjauksen realisoituessa
voimakkaasti vuoden 2023 lopulla. Korkotason nousu ja epdvarmuuden li-
sddntyminen kddnsivat tuottovaatimukset kaikilla sektoreilla nousuun, ja
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transaktiovolyymi jdi hyvin alhaiselle tasolle pddtyen 2,6 miljardiin euroon.
LahiTapiola Kiinteistévarainhoito -konserni teki katsausvuonna kiinteistoin-
vestointejo maltillisesti enndtysvuoden 2022 jdlkeen. Toimitilakohteiden kayt-
toasteet onnistuttiin pitdmadn hyvalld tasolla vaikeasta markkinasta huoli-
matta. Vastaavasti asuntovuokramarkkinan tilanne muuttui heikommaksi
tarjonnan lisddntyessd voimakkaasti monella osamarkkinalla.

LahiTapiolan pddoma- ja velkapddomarahastot jatkoivat vuonna 2015 alka-
neella menestyksekkddlld kasvu-uralla. LahiTapiola Pddomasijoitus V Ky -ra-
haston sijoitusvaihe vietiin Idhes loppuun ja loppuvuodesta aloitettiin valmis-
telut uuden LahiTapiola Paddomasijoitus VI Ky -rahaston osalta. LdhiTapiola
Velkasijoitus Il Ky -rahaston ensimmdinen suljenta pidettiin helmikuussa 2023
ja rahaston sijoitustoiminta on edennyt suunnitellusti. LdhiTapiolan pddoma-
ja velkapddomarahastot ovat kerdnneet pddomia sijoittajilta yhteensd 2,3
miljardia euroa. Pddoma- jo velkapddomasijoitusten palkkiotuotot kasvoivat
4.7 %.

LahiTapiola Varainhoito —konsernin yhtididen hallinnoimat varat (brutto) oli-
vat yhteensd 28,9 miljardia euroa (26,5 mrd. €). N&istd 13,2 miljardia euroa
(11,8 mrd. €) oli omaisuudenhoidossa olevia varoja, 11,3 miljardia euroa (9,8
mrd. €) rahastopadomia, 1,6 miljardia euroa (1,7 mrd. €) muita sopimusperus-
teisesti hoidettavia varoja ja 2,9 miljardia euroa (3,1 mrd. €) hoidossa olevia
kiinteistdkohteita.

2.5 Rahoitustoiminta

2.5.1 Autorahoitus

LdhiTapiola-ryhmdn agjoneuvorahoituspalveluita tarjoavan LahiTapiola Rahoi-
tus Oy:n toimialaan kuuluvat osamaksu- ja rahoitusleasingrahoitus sekd kau-
pintapalvelut. Vuonna 2023 yhtio menestyi hyvin haastavassa markkinatilan-
teessa. Korkotason nousun vaikutukset, alhainen ajoneuvokaupan myynti ja
kuluttajien ja yritysten maksukdyttdytymisen heikkeneminen loivat vaikean
toimintaympdristén vuonna 2023. Jatkoimme toimintaamme ulkoisen jdlleen-
rahoituksen vahvistamiseksi. Neljdnnen julkisen arvopaperistamistransakti-
omme lisdksi vahvistimme ulkoisen rahoituksen saatavuuttamme solmimalla
uuden kumppanuuden 350 miljoonan euron yksityisen arvopaperistamislimii-
tin osalta. Standard & Poor’s sdilytti LahiTapiola Rahoituksen luottoluokituk-
sen BBB-tasolla vakain ndkymin. Vaikeasta markkinatilanteesta huolimatta
kasvatimme saatavakantaamme ja sdilytimme uusrahoituksessa Suomen
toiseksi suurimman autorahoitusyhtion aseman. Vuoden 2023 lopussa rahoi-
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tuskantamme ylitti ensimmdisen kerran 2,4 miljardin euron tason. Voimak-
kaasti nousseista korkokustannuksista ja korkosuojaustemme negatiivisesta
tulosvaikutuksesta huolimatta teimme liiketulosta 2,4 miljoonaa euroa.

2.5.2 Yritysrahoitus

LahiTapiolan yritysrahoitusliiketoimintaa hoidetaan LahiTapiola Vahinkoyhti-
6ssd. Vuonna 2023 yritys- ja kiinteistérahoituksen kanta pysyi laadullisesti hy-
valla tasolla. Yritysrahoituksen volyymi ei kuitenkaan kasvanut vuoden 2023
aikana tavoitteen mukaisesti, mihin pddasiallinen syy on varovainen luottopo-
litiilkka ja hyvien rahoitushankkeiden rajallinen médrd. Yritysten investointien
sekd yrityskauppojen madrd laski merkittdvdsti vuoden 2023 aikana yleisen
korkokannan nousun seurauksena. Uusien kiinteistérahoitushankkeiden osalta
olemme olleet vuoden 2023 aikana (edellisen vuoden tapaan) varovaisia. Kiin-
teistorahoituksessa on selkedsti havaittavissa kohonneen kokonaiskorkotason
vaikutus niin kassavirtaan kuin kiinteistdjen arvostukseen. LdhiTapiola jatkaa
yhteistyotd EU:n takausohjelmien kanssa ja LahiTapiolan yritysasiokasrahoi-
tuksella on tdlla hetkelld kéytossa kaksi erilaista takausohjelmaa yritysten ra-
hoituksen lisdvakuudeksi.

2.6 Liitdnndaistoiminta

LahiTapiola-ryhmdn liitdnndistoimintaan sisdltyy sddstdmisen ja sijoittamisen
palveluiden sekd rahoituspalveluiden tarjoamisen lisdksi vakuutuksiin liittyvid
palveluita, kuten vahinkojen haltuunotto ja asiakkaiden neuvontaa vahinkoti-
lanteissa, sekd markkinointiyhteisty6td riskienhallinnan ja vahingontorjunta-
alan kumppaneiden kanssa.

2.7  Luottoluokitus

Luottoluokittaja Standard & Poor’s on tehnyt luottoluokitusarvion L&ahiTa-
piola-ryhmdstd vuodesta 2019 alkaen.

Standard & Poor’s antoi 17.10.2023 LdhiTapiola Vahinkoyhtidlle luokituksen A
vakain ndkymin. Luokitukseen vaikuttivat ryhman vahva vakavaraisuus sekd
hyva tuloksellisuus edellisvuosina. Luokitus ja ndkymdt olivat vastaavat kuin
edellisessd luokituksessa lokakuussa 2022. Standard & Poor’s ndkee LahiTa-
piolan sdilyttdvadn johtavan aseman kansallisessa vakuutusmarkkinassa.

@ LAHITAPIOLA

3 Vakavaraisuus ja riskiasema

3.1 Vakavaraisuuden hallinta

Vakavaraisuuden hallinta on osa ryhmdn ja sen yhtididen riskienhallintaa. Va-
kavaraisuuden hallinnan |dhtékohtana on, ettd ryhmdlld jo yhtidilla on riitta-
vasti vakavaraisuuspddomaa velvoitteidensa tdyttdmiseksi ottaen huomioon
odotetut jo odottamattomat tappiot. Keskindisen yhtidmuodon vuoksi vaka-
varaisuuden hallinnassa korostetaan asiakkaiden taloudellisen turvan jatku-
vaa varmistamista koko ryhmdn ja sen yhtididen hyvalld vakavaraisuudella.

LahiTapiola-ryhmd muodostaa vakuutusyhtidlain mukaisen vakuutusyritys-
ryhman sekd rahoitus- ja vakuutusryhmittymdn valvonnasta annetun lain mu-
kaisen vakuutus- jo rahoitusryhmittymadn. Ylimpdnd emoyrityksend LahiTa-
piola Vahinkoyhtion tehtdvdnd on varmistaa, ettd ryhmd ja sen yhtiot tdyttd-
vat lakisGdteiset vakavaraisuuteen liittyvat vaatimukset. LahiTapiola-ryhmdn
ja sen vakuutusyhtididen vakavaraisuudet lasketaan kdyttamdalld Solvenssi Il -
standardikaavaa. Vokavaraisuuslaskenta ei kuulu lakisGdteisen tilintarkastuk-
sen piiriin.

LdhiTapiola Vahinkoyhtion ja alueyhtididen vdalilld on solmittu yhteisvastuuso-
pimus, jonka tarkoituksena on turvata LahiTapiola-ryhmdn yhtididen vakava-
raisuus. Sopimus mdadrittelee toimintaperiaatteet pddtoksentekomenettelyi-
neen sellaista poikkeuksellista tilannetta varten, jossa jonkin ryhmddn kuulu-
van yhtidn vakavaraisuus on vaarantunut tai vaarantumassa. Sopimuksen
mukaan LdhiTapiola Vahinkoyhtid ja alueyhtiét ovat velvollisia tarvittaessa
pddomittamaan toista ryhmdn yhtiotd edellyttden, ettd pddomittavan yhtion
oma vakavaraisuus on riittdvdlld tasolla sekd pddomitusta tehtdessd, ettd
sen jdlkeen. Yhteisvastuusopimuksen velvoittaman pddomituksen madrd on
rajoitettu suhteessa pddomittavan yhtidn omaan varallisuuteen.

Yhteisvastuusopimuksessa on sovittu myds siitd, ettd LahiTapiola Keskindisen
Henkivakuutusyhtion ja ryhmén varainhoitoyhtididen (LahiTapiola Varain-
hoito Oy, LdhiTapiola Kiinteistévarainhoito Oy, LdhiTapiola Vaihtoehtorahas-
tot Oy) vakavaraisuutta tuetaan tarvittaessa vastaavin periaattein takuu- ja
osakepddomaosuuksien mukaisissa suhteissa. Myos LdhiTapiola Rahoitus
Oy:n vakavaraisuuden varmistamisessa noudatetaan soveltuvin osin yhteis-
vastuusopimuksen periaatteita. Ndma yhtiot eivat kuitenkaan ole yhteisvas-
tuusopimuksen osapuolia, eivdtkd ne ndin ollen voi sopimukseen vedoten vaa-
tia lisdpddomitusta.
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LahiTapiola-ryhmdn vahinkovakuutusyhtiot lukeutuvat toimialan vakavarai-
simpiin yhtidihin Suomessa ja tdlla hetkelld ryhman kaikkien yhtididen vaka-
varaisuus on vahvalla tasolla. Ryhmdn vakavaraisuuden hallinnasta kerrotaan
tarkemmin vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevissa kertomuksissa
osoitteessa www.lahitapiola.fi. Vuotta 2023 koskeva LahiTapiola-ryhmdén ker-
tomus julkaistaan 8.4.2024 mennessd.

3.2 Vakavaraisuusasema

L&hiTapiola Vahinkoyhtion vakavaraisuussuhde tilikauden lopussa (yhtion hy-
vaksyttdvdn oman varallisuuden madrd suhteessa vakavaraisuuspddomavaa-
timukseen) oli 375 prosenttia (414 %) ja LahiTapiola-ryhmd&n vakavaraisuus-
suhde oli 204 prosenttia (211 %).

LahiTapiola-ryhmdn ja siihen kuuluvien yhtididen vakavaraisuussuhteet heik-
kenivat hieman tilikauden aikana, pysyen kuitenkin vahvalla tasolla. Vakava-
raisuussuhteen muutokseen vaikuttivat erityisesti osakemarkkinan mydntei-
sen kehityksen myotd kasvaneet markkinariskit sekd korkotason lasku, joka
nosti vakavaraisuuslaskennan vastuuvelan maardad.

Vakavaraisuusasema Vakavaraisuus- Oma Vakavaraisuus-
v. 2023 suhde  varallisuus pddgmq—
(% / milj. euroa) vaatimus
Vahinkoyhti® 375 % 2 2551 600,6
Ryhmdn muut vahinko- 282 % 2238,2 794.,8
vakuutusyhtiot

Henkiyhtié 264 % 1298,6 4921
LahiTapiola-ryhma 204 % 39128 1916,0

3.3 Riskiasema

Toiminnan merkittdvimmat riskit ovat vahinkovakuutustoiminnan vakuutus-
riskit, henkivakuutustoiminnan vakuutusriskit, sijoitustoimintaan liittyvat
markkinariskit, operatiiviset riskit sekd toimintaympdristdn ja strategian ris-
kit.

Vahinkovakuutustoiminnan merkittdvimmat vakuutusriskit liittyvat vakuutus-
tuotteiden hinnoitteluun, inflaatioon, kuolleisuudessa tapahtuviin muutoksiin,
ammattitauteihin ja jdlleenvakuutussuojiin.
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Henkivakuutustoiminnan merkittdvimmat vakuutusriskit ovat vastuuvelkaan
liittyvat riskit ja asiakaskdyttdytymiseen liittyvdt sopimusten ja vakuutus-
maksujen maksamisen keskeytymisen riskit.

Markkinariski aiheutuu varojen markkina-arvojen vaihtelusta, sisdltden muun
muassa korkojen, osakekurssien tai valuuttakurssien muutoksen aiheuttaman
vaihtelun.

Operatiivisilla riskeilld tarkoitetaan tappionvaaraa, joka aiheutuu riittdmat-
tomistd tai epdonnistuneista sisdisistd prosesseista, henkildstostd, jarjestel-
mistd ja ulkoisista tekijoistd. Oikeudelliset riskit sisdltyvat operatiivisiin riskei-
hin.

Toimintaympdriston ja strategian riskit sisdltdvat muun muassa yleiseen toi-
mintaympdristoén, markkinoiden ja asiokaskdyttdytymisen muutoksiin, kilpai-
luun ja kilpailijoihin sekd strategian sisdltdon ja toteuttamiseen liittyvat riskit.
Toimintaympdriston ja strategian riskejd korostavat vakuutusalalla samanai-
kainen talouskehityksen epdvarmuus ja toimintaympdristdn yhd nopeutuva
muutosvauhti: muun muassa digitalisaation tuoma murros, toimialaliukumat,
uudenlaiset toimijat ja yhteenliittymdt, vdestérakenteen muutos, kansainva-
listyminen sekd ilmastonmuutos.

Suomen vaisu talouskehitys alkuvuonna 2023 sekd syksyn heikot tilastotiedot
ja luottamusindikaattorit vahvistavat kuvaa finanssisektorin haastavasta toi-
mintaympdristdstd. Suomen bruttokansantuotteen osalta ennustetaan edel-
leen heikkoa kehitystd vuonna 2024. Inflaation ja korkojen sdilyminen korke-
ammalla tasolla ennakoitua pidempddn voi hidastaa talouskasvun alkamista.
Toimintaympdriston riskejd talouskehitykselle luovat myds esimerkiksi geopo-
liittiset jannitteet, Vendjdn hydkkdyssota Ukrainaan, energiahintojen kehitys,
kansainvdlisten rahoitusmarkkinoiden mahdolliset hdirict sekd kotitalouksien
korkea velkaantuminen. Elinkustannusten yleinen nousu sekd korkojen kohoa-
minen heikentdvat finanssisektorin asiakkaiden maksukykyd. Vaikka palkan-
saajien nimellisansioiden kehitys on sdilynyt hyvdnd, inflaatio pienentdd jat-
kossakin kotitalouksien reaalisia tuloja ja kdytettdvissd olevia varoja. Korke-
ammat korot ja heikkenevd talous voivat myds vdhentdd palveluiden kysyn-
tdd merkittavasti.

Toimintaympdriston epdvarmuudet ja erilaisten finanssisektoriin kohdistuvien
sokkien toteutuminen altistavat rahoitusmarkkinat dkillisille markkinaheilah-
teluille. Toteutuessaan varallisuuserien negatiiviset hinnanmuutokset esimer-
kiksi osake- ja velkakirjomarkkinoilla kasvattaisivat yhtididen sijoitustappi-
oita. Lisdksi kiinteistosektorin ja rakennusalan tilanne on erityisen heikko,
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mikd kasvattaa sekd luottoriskejd ettd kiinteistosijoitusten arvostuksiin liitty-
vid riskeja.

Pidemmadlla tahtdimelld finanssisektorin toimijoita haastavat epdvakaan ta-
loudellisen toimintaympdriston lisdksi pitkdaikaiset muutostrendit, kuten il-
mastonmuutoksen vaikutukset ja niiden ehkdisyyn tdhtddvat toimet, demo-
grafiset muutokset, digitalisaatio, uudet teknologiat, tuotteet ja toimintata-
vat sekd kyberriskit.

LahiTapiola-ryhmdn riskienhallinnasta ja merkittdvimmistd riskeistd kerro-
taan tarkemmin tilinp&ddtéksen riskienhallinnan liitetiedoissa sekd vakavarai-
suutta ja taloudellista tilaa koskevassa kertomuksessa osoitteessa www.lahi-
tapiola.fi.

4 Tilikauden jalkeiset tapahtumat

Liiketoiminta on jatkunut tilikauden padttymisen jdlkeen olennaisilta osin
odotusten mukaisena.

Vuonna 2024 LahiTapiola-ryhmd lagjentaa toimintaansa uudelle liiketoi-
minta-alueelle perustamalla ryhmddn palkitsemispalveluyhtion. Tieto suunni-
telmasta julkaistiin helmikuussa 2024, Uudesta yhtidstd tulee LdhiTapiola
Henkiyhtion kokonaan omistama tytdryhtio, ja se keskittyy tarjoamaan yri-
tyksille palkitsemisen ratkaisuja erityisesti henkilostérahastojen ja niihin kyt-
keytyvien palkitsemisjdrjestelmien muodossa.

5 Tulevaisuuden nakymat

5.1 Vahinkovakuutustoiminnan ndkymat

Kansantalouden ndkymdat vuodelle 2024 ovat heikohkot, mutta vahinkova-
kuutuksen markkinandkymad on varovaisen myonteinen. Maltillistuva inflaatio
ja vuonna 2024 realisoituvat palkankorotukset parantavat kuluttajien osto-
voimaa. Tyottomyyden merkittdvad kasvua ei ole ndhtdvissd lyhyelld aikava-
lill&.

Geopoliittiset riskit ovat edelleen korkealla tasolla. Vendjdn aloittama hyok-
kdyssota on pysyvdsti muuttanut Euroopan turvallisuustilannetta ja vastok-
kainasettelu demokratioiden ja itsevaltaisten valtioiden valilla kdrjistyy. Sijoi-
tusmarkkinoilla voidaan ndhdd voimakkaita heilahteluja.
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Kotimaisessa vahinkovakuutusmarkkinassa asiakasuskollisuus on korkealla ta-
solla ja vakuutusturvasta ei olla tinkimdssd ensimmdisend. Asiakasomistei-
sena yhtiond LahiTapiola kehittdd palveluitaan asiokkaiden tarpeiden poh-
jalta. Digitaalisen murroksen myotd verkkopalvelujen kehitykseen panoste-
taan merkittdvdsti.

LahiTapiolan vahinkovakuutustoiminnan kehityspanostukset kohdistuvat pe-
rusjdrjestelmduudistukseen, taloudellisen hyddyn kasvattamiseen omistaja-
asiakkaillemme sekd asiointi- ja ostomahdollisuuksien parantamiseen.

5.2 Henkivakuutustoiminnan ndkymat

Vendjdn hyokkdys Ukrainaan jatkuu luoden epdvarmuutta myds vuodelle
2024. Vaikka sodan suorat vaikutukset henkivakuutusliiketoimintaaon ovat ra-
jalliset, heijastuu sijoitusmarkkinan epdvarmuus sijoitustoiminnan tuloksen li-
sdksi sddstdmisen ja sijoittamisen lilketoimintaan.

Pitkdlla aikavalilld ndkymdt ovat positiiviset. LahiTapiola Henkiyhtid haluaa
tehdd tulevaisuuteen varautumisen helpoksi kaikissa palvelukanavissa. Tavoi-
tetta tukee myds vuonna 2023 kdynnistynyt perusjdrjestelmduudistus. Elin-
ajan pidentyminen ja sosiaaliturvan paineet nostavat yksityisen varautumisen
roolia. TAma luo kysyntdd sekd sddstémisen ettd riskihenkivakuuttamisen
tuotteille. Uutena henkivakuutuksena POP-lainaturvan uusmyynti alkaa vuo-
den 2024 aikana.

5.3 Sijoitustoiminnan ndkymdat

Sijoitustoiminnan ndkymdat vuodelle 2024 ovat edelleen epdvarmat. Suurim-
mat riskit liittyvat politiikkaan jo geopolitiikkaan. Yli puolet maailman vaes-
tostd ddnestdd kuluvana vuonna vaaleissa ja tulokset voivat aiheuttaa mer-
kittdvad epdvakautta toimintaympdristddn. Tarkeimmdt vaalit pidetddn Yh-
dysvalloissa, jossa maalle valitaan uusi presidentti. Myds geopolitiikan osalta
tilanne on aikaisempaa haastavampi: Vendjan hyokkdyssota jatkuu, Lahi-
iddn kriisi uhkaa eskaloitua ja Taiwanin tilanne on vaarassa kiristyd entises-
taan.

Suhdannendkymd on sen sijaan edellisvuotta parempi. OECD:n ennakoivat
suhdanneosoittimet kertovat jo talouden elpymisodotuksista, mutta Vendjdan
hyokkdyssodan laajeneminen, Ldhi-iddn tilanteen eskaloituminen ja sitd
kautta raaka-aineiden hintojen uusi nousu kasvattaisivat alasuuntaisia ris-
kejd. Lisdksi johtavien keskuspankkien liiallinen viivyttely rahapolitiikan keven-
nysten aloittamisessa ja Kiinan kiinteistdsektorin tilanne aiheuttavat epdvar-
muutta sijoitusmarkkinoilla.
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Vuosi 2024 tiivistyy sijoituksellisesti todenndkdisesti siihen, ehtivatks inflaatio
ja korkotaso laskemaan riittdvdn nopeasti vai aiheuttavatko rahapolitiikan
viime vuosien kiristykset taantuman lopulta myds Yhdysvaltoihin. Maailman-
lagjuinen taloustaantuma yhdistettynd porssiyritysten tulostason laskuun ve-
tdisi todenndkdisesti myds maailman porssit laskuun ja aiheuttaisi sitd kautta
sijoittajille tappioita. Toisaalta inflaation nopea lasku mahdollistaisi rahapoli-
titkan merkittdvan keventdmisen jo tdmdn vuoden aikana, jolloin sijoitusvuo-
desta voisi tulla hyvdkin.

Ndiden lahtokohtien valossa LahiTapiola-ryhmdn yhtididen sijoitustoiminnan
ndkymiin sisdltyy edelleen poikkeuksellisen paljon epdvarmuutta. Sijoitus-
tuotoilla on huomattava vaikutus vakuutusyhtion tuloksessa. Hyvdn vakava-
raisuustason ja vakavaraisuuden hallintaan panostamisen my6td LahiTa-
piola-ryhmd on hyvin varautunut sijoitusmarkkinoiden eri kehityskulkuihin.

6 LahiTapiola-ryhman hallinto ja vastuullisuus

6.1 LdhiTapiola-ryhmdn rakenne

LahiTapiola-ryhmdn vakuutusyhtidistd ldhes kaikki ovat keskindisia yhtioitd,
jolloin niiden omistajia ovat vakuutuksenottajat ja takuupddoman omistajat.
Poikkeuksena keskindisestd yhtiomuodosta on Suomen Vahinkovakuutus Oy.
LahiTapiola Vahinkoyhtid laatii LahiTapiola-ryhmdn ylimpdnd emoyrityksend
konsernitilinpddtdksen, johon yhdistellddn LahiTapiola Vahinkoyhtion kirjan-
pitolain mukainen konserni sekd muut yhtiét, jotka yhdessd LdhiTapiola Va-
hinkoyhtion konsernin kanssa muodostavat vakuutusyhtidlain 26 luvun 2 §:ssa
tarkoitetun vakuutusyritysryhmdn. LéhiTapiola-ryhman riskienhallinta- ja va-
kavaraisuusraportointi pohjautuu LahiTapiola-ryhmdn konsernitilinpddtok-
seen. Tilinpddtdksen laatiminen kdsittden koko Solvenssi Il -direktiivissé mad-
ritellyn vakuutusyritysryhmdn ei kuitenkaan laajenna LahiTapiola Vahinkoyh-
tion kirjanpitolain mddrittelemad yhtidoikeudellista konsernirakennetta.

Merkittdvimmat LahiTapiola ryhmddn yhdisteltdvat yhtiot ovat 19 alueellista
vahinkovakuutusyhtiétd, Suomen Vahinkovakuutus Oy, LahiTapiola Henkiyh-
ti6, LahiTapiola Varainhoito Oy -konserni, LahiTapiola Rahoitus Oy, LahiTa-
piola Palvelut Oy ja Tieto-Tapiola Oy. Muista yhdisteltdvistd yhtidistd suurin
osa on asunto- ja kiinteistoyhtiditd. Keskindinen Vakuutusyhtié Turva on ty-
tdryhtio, jonka takuupddomasta LahiTapiola-ryhmdn yhtidt omistavat 76
prosenttia, mutta Finanssivalvonnan kannonoton mukaisesti sitd ei yhdistelld
LahiTapiola-ryhmdn konsernitilinpddtokseen.

@ LAHITAPIOLA

LdhiTapiola-ryhmdn alueelliset vakuutusyhtiot kattavat konttoriver-
kostoineen koko Suomen
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6.2 LdhiTapiola-ryhmdn hallinto ja johtamisjdrjestelma
LahiTapiola-ryhmdn ja sen yhtididen hallinnossa noudatetaan hyvad hallin-
nointitapaa, joka perustuu vakuutus- ja rahoitusalaa koskevaan lainsddddn-
tdon, Finanssivalvonnan antamiin madrdyksiin ja ohjeisiin sekd keskindisiin
vakuutusyhtidihin soveltuvin osin myds listayhtididen hallinnointikoodiin. Lahi-
Tapiola Vahinkoyhtié antaa toimintokertomuksesta erillisend dokumenttina
selvityksen hallinto- ja ohjausjdrjestelmdstd Suomen listayhtididen hallinnoin-
tikoodin suosituksen mukaisella tavalla (1.1.2020). Selvitys LahiTapiola Vahin-
koyhtion jo LdhiTapiola Henkiyhtion hallinto- ja ohjausjdrjestelmdstd on ndh-
tavillé osoitteesta www.lahitapiola.fi.
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LahiTapiola Vahinkoyhtiolld on vakuutusyritysryhmdn ylimpdnd emoyrityk-
send LahiTapiola-ryhmdadn ulottuva vastuu ryhmdn ja sen yhtididen luotetta-
van hallinnon, vakavaraisuuden valvonnan, riskienhallinnan, sisdisen valvon-
nan sekd ndihin liittyvan viranomaisraportoinnin jdrjestdmisestd. LahiTapiola-
ryhmdn yhtiot ovat jdrjestdneet keskindiset vastuunsa ja tyonjakonsa ryhmdn
sisdisin sopimuksin.

6.2.1  Yhtickokous

LahiTapiola Vahinkoyhtion yhtickokous pidettiin 10.5.2023. Kokouksessa vah-
vistettiin tilinpddtos vuodelta 2022, pddtettiin yhtion tuloksen kdyttdmisestd,
myd&nnettiin vastuuvapaus hallintoneuvoston ja hallituksen jasenille sekd toi-
mitusjohtajalle ja valittiin yhtidn tilintarkastajo. Kokouksessa vahvistettiin li-
sdksi hallintoneuvoston jdasenten lukumadrd ja palkkiot sekd valittiin uudet
hallintoneuvoston jasenet.

6.2.2 Hallintoneuvosto

LahiTapiola-ryhmdn hallintomalliin vaikuttaa keskeisesti sen vakuutusyhtidi-
den keskindinen yhtidmuoto, jossa vakuutuksenottajat ovat vakuutusyhtidi-
den osakkaita. Koska osakkaiden madrd on ndin ollen hyvin laaja, on yhtioi-
den hallintoneuvostoilla juridisten tehtéviensd ohella merkittdva rooli vakuu-
tusyhtididen omistajaohjauksessa sekd yhtididen ja niiden osakkaiden vdli-
send vuorovaikutuskanavana.

Hallintoneuvoston palkat ja sitoumukset |6ytyvat tuloslaskelman liitteestd
”Johdon palkat ja palkkiot, eldkesitoumukset, rahalainat ja niiden ehdot sekd
vakuudet ja vastuusitoumukset”.

6.2.2.1 Hallintoneuvoston nimitystoimikunta

Hallintoneuvoston nimitystoimikunnan tarkoituksena on varmistaa valinta-
esitysten valmistelun monipuolisuus ja Iapindkyvyys valittaessa jdsenid yhtion
hallintoneuvostoon ja hallitukseen. Nimitystoimikunta valmistelee esitykset
koskien hallintoneuvoston henkilévalintoja sekd hallituksen jasenten valintaa
lukuun ottamatta puheenjohtajaa ja varapuheenjohtajaa, joiden osalta valin-
taesitykset valmistelee hallintoneuvostojen yhteistydvaliokunta.

6.2.2.2  Hallintoneuvostojen yhteistydvaliokunta

LahiTapiola Vahinkoyhtion ja LahiTapiola Henkiyhtion hallintoneuvostojen yh-
teistyodvaliokunta valmistelee pddtosesitykset hallintoneuvostoille ja muut
hallintoneuvostojen kokouksessa kdsiteltdvat asiat. Yhteistyovaliokunta val-
voo hallitusten, pddjohtajan ja toimitusjohtajien sekd koko yhtiéryhmdan toi-
mintaa ja raportoi siitd hallintoneuvostoille.

@ LAHITAPIOLA

6.2.3 Hallitus

Hallitus huolehtii yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestdmi-
sestd. Sen tulee myds huolehtia kirjoanpidon ja varainhoidon valvonnan asian-
mukaisesta jdrjestdmisestd.

Tilikaudella 1.1. - 31.12.2023 hallituksen puheenjohtajana toimi Juha Koponen
(p&djohtaja), varapuheenjohtajana Jari Eklund (yhtiéryhman johtaja) ja jase-
nind Eeva Ahdekivi (hallitusammattilainen), Anu Kallio (toimitusjohtaja, Hu-
mana Suomi), Sami Kulla (toimitusjohtaja, Heimland Invest Oy), Ulla-Maija
Moisio (lakiasiainjohtaja, Teollisuuden Voima Oyj) ja Timo Vuorinen (toimitus-
johtaja, Avitux Oy).

Hallituksen jasenistd olivat vuodenvaihteessa 2023-2024 erovuorossa Anu
Kallio, Sami Kulla ja Ulla-Maija Moisio. Heistd Kallio ja Moisio valittiin uudelle
toimikaudelle. Uutena jasenend hallituksessa aloitti 1.1.2024 Jussi Tolvanen
(toimitusjohtaja, DNA Oyj).

Hallituksen palkat ja sitoumukset [8ytyvat tuloslaskelman liitteestd ”Johdon
palkat ja palkkiot, eldkesitoumukset, rahalainat ja niiden ehdot sekd vakuu-
det ja vastuusitoumukset”.

6.2.3.1 LdhiTapiola Vahinkoyhtidn ja LdhiTapiola Henkiyhtidn hallitusten tar-
kastus- ja riskienhallintavaliokunta

LahiTapiola Vahinkoyhtion ja LahiTapiola Henkiyhtion hallitusten apuna toi-

mii tarkastus- ja riskienhallintavaliokunta, jonka puheenjohtajan ja jdsenten

on oltava LdhiTapiola-ryhmdastd riippumattomia yhtididen hallitusten jasenid.

Valiokunta avustaa hallituksia niiden lokisddteisissd ja tydjdrjestyksen mukai-
sissa asioissa liittyen yhtididen ja LahiTapiola-ryhmdn talouteen, kirjanpitoon,
vakavaraisuuteen, riskienhallintaan, tilintarkastukseen, sisdiseen valvontaan
ja sisdiseen tarkastukseen.

Ottaen huomioon LdhiTapiola Vahinkoyhtion rooli LdhiTapiola-ryhman ylim-
pdnd emoyrityksend (VYL 26 luvun 3 § mukaisesti) valiokunnan toiminta kdsit-
t8d myds LahiTapiolan alueyhtididen sekd muiden ryhmadn kuuluvien yhtidi-
den asioita siltd osin kuin ne ryhmdtason asioina kuuluvat yhtion vastuulle.

6.2.3.2  LdéhiTapiola Vahinkoyhtién ja LahiTapiola Henkiyhtién hallitusten hen-
kildsté- ja palkitsemisvaliokunta

LahiTapiola Vahinkoyhtion ja LahiTapiola Henkiyhtion hallitusten apuna toi-

mii henkil6st6- ja palkitsemisvaliokunta.

LahiTapiola Vahinkoyhtid | Toimintakertomus 2023

M



Valiokunta avustaa LdhiTapiola Vahinkoyhtion ja LdhiTapiola Henkiyhtion
hallituksia henkilosto6n ja palkitsemiseen liittyvien asioiden kdsittelyssa sekd
linjoa LahiTapiola-ryhmdn johdon ja henkil6stdn kehittdmiseen liittyvid asi-
oita. Valiokunta kdsittelee ja valmistelee hallitusten padtettdvaksi jo/tai Lahi-
Tapiola-ryhmdn yhteisid linjauksia ja suosituksia varten johdon ja henkildstén
palkitsemiseen ja kehittdmiseen liittyvid asioita.

6.2.3.3  LdhiTapiola Vahinkoyhtién ja LéhiTapiola Henkiyhtién hallitusten si-
joitus- ja taseenhallintavaliokunta

LahiTapiola Vahinkoyhtion ja LahiTapiola Henkiyhtion hallitusten apuna toi-

mii myds sijoitus- ja taseenhallintavaliokunta.

Valiokunta avustaa hallituksia yhtididen varainhoidon asionmukaiseen jdrjes-
tdmiseen sekd vakavaraisuuden valvontaan liittyvissd lakisGdteisissd ja tyo-
jarjestyksen mukaisissa asioissa. Valiokunnan tyskentely painottuu erityisesti
yhtididen ja LdhiTapiola-ryhmdn sijoitustoimintaan jo taseenhallintaan.

6.2.4  Yhtioryhmdn johtoryhma

LahiTapiola-ryhmdssd toimii LahiTapiola Vahinkoyhtion hallituksen nimit-
tdma yhtidryhmdn johtoryhmd, jossa ovat laajasti edustettuina LahiTapiola-
ryhmadn eri yhtiot jo keskeisten ryhmdtason toimintojen vastuulliset johtajat.
Yhtidryhmdn johtoryhmd vastaa hallituksen sille antamien sekd LahiTapiola-
ryhmdn yhtididen valilla solmitun ryhmdsopimuksen mukaisten valtuuksien
puitteissa LahiTapiola-ryhmdn strategisten ja muiden ryhmdtason yhteisten
asioiden valmistelusta, pddtoksenteosta ja tdytdntédnpanosta sekd yhtidryh-
mdn ohjaamisen ja kehittdmisen kokonaisuudesta.

Johtoryhmdn puheenjohtajana toimi LdhiTapiola-ryhmdn pddjohtaja Juha
Koponen ja jasenind yhtioryhmdn yhteisten toimintojen johtajat Harri Aho
31.5.2023 saakka, Pekka Antikainen, Jari Eklund, Vesa-Matti Kultanen ja
1.6.2023 alkaen Esa Tihild sekd toimitusjohtajat Olli Aakula (L&hiTapiola Var-
sinais-Suomi), Pasi Aakula (L&hiTapiola L&nsi-Suomi), Juha Antikainen (L&hi-
Tapiola Eteld-Pohjanmaa), Pasi Haarala (LahiTapiola Henkiyhtid), Hanna Har-
tikainen (L&hi-Tapiola Vahinkoyhti®), Teemu Toivanen (L&hiTapiola Keski-
Suomi) ja Erik Valros (L&hiTapiola Uusimaa).

6.2.5 Toimitusjohtaja
LahiTapiola Vahinkoyhtion toimitusjohtajana toimi tilikaudella 2023 KTM
Hanna Hartikainen ja toimitusjohtajan sijaisena OTK, MBA Mika Makkonen.
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Toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan sijaisen palkat ja sitoumukset 16ytyvat
tuloslaskelman liitteestd ”Johdon palkat jo palkkiot, eldkesitoumukset, raha-
lainat ja niiden ehdot sekd vakuudet ja vastuusitoumukset”.

6.2.6 Tilintarkastaja

Yhtiokokous valitsi LahiTapiola Vahinkoyhtién tilintarkastajona jatkamaan
KPMG Oy Ab, jonka nimedmdnd yhtion pddvastuullisena tilintarkastajana toi-
mii Timo Nummi, KHT.

6.2.7 Valvova viranomainen

LahiTapiola Vahinkoyhtio on julkisen valvonnan alainen vahinkovakuutusyh-
tig, jota valvoo Finanssivalvonta. Finanssivalvonta valvoo ja tarkastaa, ettd
vakuutuslaitokset noudattavat lakia jo hyvad vakuutustopaa ja kdyttdvat
toiminnassaan asianmukaisia menettelytapoja. Se seuraa ja arvioi valvotta-
viensa taloudellista asemaa, johtamis-, valvonta- ja riskienhallintajdrjestel-
mid, toimintoedellytyksid sekd toimintaympdristdn muutoksia.

6.2.8 Ldhipiiri
LahiTapiola Vahinkoyhtion lahipiiristd kerrotaan tilinpddtoksen liitetiedoissa.

6.3 Henkilosto ja palkitseminen

Henkildstdn lukumadrd henkildtydpanoksina oli LahiTapicla-ryhmdssa yh-
teensd keskimddrin 3 912 (3 682) henkildd ja LdhiTapiola Vahinkoyhtitssé 332
(345) henkiloa.

Kannustinpalkkiojdrjestelmdt ovat keskeinen osa LdhiTapiola-ryhmdan palkit-
semisjdrjestelmdd ja niiden tarkoituksena on tukea strategisten ja operatiivis-
ten tavoitteiden saavuttamista henkildstdd kannustamalla ja sitouttamalla.
Kannustinpalkkiojdarjestelmdt koostuvat vuositulospalkkiojdrjestelmistd ja
ylimman johdon pitkdn aikavdlin kannustinpalkkiojdrjestelmdastd. Palkitsemis-
jarjestelmdd vahvistettaessa pyritddn varmistumaan siitd, ettd se on yhtion
ja LéhiTapiola-ryhman lilketoimintastrategian sekd tavoitteiden ja arvojen
mukainen ja ettd se vastaa yhtidoryhmdn pitkdn aikavdlin etua, ja on sopu-
soinnussa yhtidryhmdn hyvdn ja tehokkaan riskienhallinnan kanssa eikd kan-
nusta liialliseen riskinottoon.

Johdon vuositulospalkkiointi perustuu yhtioryhman ja yhtididen tuloksiin vai-
kuttaviin elementteihin, henkildsto- ja asiakaskokemukseen sekd kunkin palk-
kionsaajan oman lilketoimintayksikdn ja tehtdvdn mukaisiin tavoitteisiin. Mit-
tarit ovat pddosin virallisiin tunnuslukuihin perustuvia. Tavoitteet johdetaan
yhtiéryhmdn strategiasta, ja ne voivat olla joko ryhmd- tai yhtidkohtaisia.
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Johdon pitkdn aikavdlin kannustinpalkkiointi perustuu yhtioryhmdan asiakas-
kokemuksen strategisiin tavoitteisiin, joita mitatoan useamman vuoden jak-
solta. Sijoitusorganisaatioihin kuuluvilla henkil6illd on oma kannustinpalkkio-
malli, jossa palkkio madrdytyy yhticiden tuloksiin vaikuttavien elementtien,
vastuullisuuden, henkil6sto- ja asiakaskokemuksen sekd eri tasoilta lasketta-
vien sijoitustuottojen perusteella. Lisdksi LahiTapiola-ryhmdn henkildstéra-
hastoihin siirretddn vuosittain toteutuneiden tavoitteiden mukainen voitto-
palkkioerd, joka madrdytyy strategiasta johdettujen tavoitteiden perusteella.
Kaikkien yhtididen henkildstot eivat kuulu henkildstérahastojen piiriin. Voitto-
palkkion madrdytymiskriteerit vahvistetaan vuosittain. Voittopalkkiosiirrot on
vdhennetty ennakkoarvioiden mukaisina tilikausien tuloksista.

LahiTapiola Vahinkoyhtion ylimman johdon eldkeikd madrdytyy tydeldkelain-
sdddannon mukaan, ellei eldkeidksi ole erikseen sovittu 63 vuotta. LahiTa-
piola Vahinkoyhtié on ottanut henkilostdlleen lisdeldkevakuutuksen, jolla pa-
rannetaan eldketurvaa. Etuuden piiriin kuuluvat kaikki ne, joiden tyésuhde yh-
tiéryhmdssd on alkanut ennen 1.1.2013. Tdmdn jdlkeen alkaneissa tydsuh-
teissa lisdeldke-etuutta ei ole. Lisdksi LahiTapiola Vahinkoyhtidssd on otettu
maksuperusteinen lisdeldkevakuutus henkildille, joilla on sovittu lakisddtei-
sestd eldkeidstd poikkeava eldkeikd. Maksettava eldke perustuu tydnantajan
maksamiin vakuutusmaksuihin ja niille kertyvddn korkotuottoon.

Yhtion hallituksen jasenille sekd toimitusjohtajalle jo tdmadn sijaiselle tilikau-
den 2023 aikana maksetut palkat ja palkkiot esitetddn tilinpddtdksen liitetie-
doissa. Lisdksi niistd ja palkitsemisperiaatteista kerrotaan tarkemmin palkit-
semisraportissa osoitteessa www.lahitapiola.fi.

6.4 Selvitys muista kuin taloudellisista tiedoista

LahiTapiola on 1,6 miljoonan asiakkaan omistama yhtidryhmd, jolla on yli 170
toimipaikkaa. Ryhmdssa tydskentelee yli 3 900 henkildd, joista noin puolet
alueyhtidissé ympdri Suomea. Liiketoiminnastamme voi lukea kappaleesta 2
Tilikauden merkittdvat tapahtumat”. Ryhmdn rakenne on kuvattu kappa-
leessa ”6.1 LahiTapiola-ryhmdn rakenne”.

LahiTapiolan selvitys muista kuin taloudellisista tiedoista kattaa muusta toi-
mintakertomuksesta ja tilinpddtoksestd poiketen seuraavat yhtiot: LahiTa-
piola Vahinkoyhtio ja 19 alueellista vahinkovakuutusyhtiétd, LahiTapiola Hen-
kiyhtid, LahiTapiola Varainhoito -konsernin yhtidistd LahiTapiola Varainhoito,
LahiTapiola Kiinteistévarainhoito ja LdhiTapiola Vaihtoehtorahastot sekd La-
hiTapiola Palvelut ja LdhiTapiola Rahoitus. Varainhoito-konserniin kuuluva
Seligson & Co Rahastoyhtié on mukana hiilijalanjdljen laskennassa, mutta ei
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muissa tunnusluvuissa. Suomen Vahinkovakuutus Oy (POP Vakuutus) on niin
ikdidn huomioitu hiilijalanjdljen laskennassa, mutta ei selvityksen muissa sisdl-
IGissd.

6.4.1 Vastuullisuus LahiTapiolassa

Vastuullisuustyotdmme ohjaavat LahiTapiolan ryhmdstrategia ja Omistaja-
tahto. Ydinliiketoimintomme, vakuuttaminen ja sijoittaminen, ovat myds vas-
tuullisuustydbmme tdrkeimmat vdlineet. Tdrkein tehtdvdmme on tarjota riittd-
v3d ja kohtuuhintaista vakuutusturvaa myds muuttuvien riskien maailmassa.
Vastuullisuuden vaikuttavuuden parantaminen on yksi LahiTapiolan strate-
giaokauden 2022-2026 viidestd tavoitteesta. Haluamme olla vaikuttavan vas-
tuullisuuden suunnanndyttdjd toimialallamme, kaikkialla Suomessa.

LahiTapiolan vastuullisuusohjelma 2022-2026 mddrittelee ryhmdn yhteiset
vastuullisuustavoitteet ja tdrkeimmdt toimenpiteet. Yhtioryhmdn johtoryh-
madn syyskuussa 2023 hyvdksymd vastuullisuusohjelma kokoaa vuonna 2022
julkaistut vastuullisuustavoitteemme selkedmpddn muotoon ja konkretisoi G-
hivuosien askeleita tavoitteiden saavuttamiseksi.

Haluamme lisdtd vahinkojen ennaltaehkdisytyémme vaikuttavuutta. Uusista
riskeistd erityisesti ilmasto-, mielenterveys- ja kyberriskit haastavat meitd ke-
hittdmdadn tuotteitamme ja palveluitamme. Kuluvalla strategiokaudella laa-
dimme vastuullisen asiakas- ja riskinvalinnan sekd kumppanitoiminnan lin-
jaukset, jotka uudistavat sekd vakuutus- ettd korvaustoimintaamme.

Vahvistamme asemaamme vastuullisena sijoittajana. Tavoitteemme on olla
Suomen vastuullisin varainhoitaja ja kiinteistévarainhoitaja. Tulemme lisGa-
maddn vastuullisuustavoitteet myds vakuutusyhtididen sijoitussuunnitelmiin.

Autamme asiakkaitaomme sopeutumaan ilmastonmuutokseen. Tuemme ilmas-
totutkimusta ja yritysten pddstdjen vahentdmistd. Tavoitteemme on saattaa
sijoittamisen ja vakuuttamisen pddstomme nettonollaan vuoteen 2050 men-
nessd. Kaikki ryhmdn yhtiot ovat sitoutuneet saavuttamaan hiilineutraalisuu-
den oman toiminnan osalta vuoden 2025 loppuun mennessd.

Tavoitteistamme ei tule totta ilman, ettd ne ovat osa jokaisen Iahitapiolalai-
sen tyoarkea. Siksi tuomme vastuullisuuden mukaan sekd johdon ettd henki-
I6ston palkitsemiseen. Omistaja-asiakkaidemme ddnen saamme kuuluviin ke-
hittdmalld jatkuvasti hyvdd keskindistd hallintotapaa ja omistajaohjauksen
toimivuutta.
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6.4.2 VYleiset toimintaperiaatteet

Liiketoimintaperiaatteissamme (Code of Conduct) kuvataan toimintatavat,
joita arvostamme ja toiminta, jota emme hyvdksy. LéhiTapiola-ryhmadn yh-
teistyoperiaatteet kokoavat yhteen toimintaperioatteet, joita odotamme
kaikkien kumppaneidemme ja yhteistydtahojemme noudattavan. Periaatteet
koskevat kaikkia ryhmdn yhtiditd ja ohjaavat jokaisen Ighitapiolalaisen tyota.

LahiTapiola noudattaa hyvdd hallintotapaa, joka perustuu vakuutus- ja ra-
hoitusalaa koskevaan lainsdddantéon, Finanssivalvonnan madrdyksiin ja oh-
jeisiin sekd keskindisille vakuutusyhtigille soveltuviin suosituksiin listayhtididen
hallinnointikoodista.

Olemme sitoutuneet ryhmdnd YK:n ympadristéohjelman alaisiin kestdvdn va-
kuuttamisen periaatteisiin (Principles for Sustainable Insurance). Periaatteet
mddrittelevat vakuutusalan roolin Pariisin ilmastosopimuksen ja YK:n kestd-
van kehityksen tavoitteiden toteuttamisessa. Varainhoito-konsernin yhtiot
ovat sitoutuneet YK:n tukemiin PRI:n vastuulliseen sijoittamisen periaatteisiin
(Principles for Responsible Investment).

LahiTapiola Varainhoito -konserni on sitoutunut kansainvdliseen varainhoita-
jien Net Zero Asset Managers -aloitteeseen, jonka tavoitteena on nollata hal-
linnoidun sijoitusomaisuuden nettopddstot. LahiTapiola Kiinteistdvarainhoito

on lisdksi sitoutunut kansainvdliseen Net Zero Carbon Buildings -aloitteeseen,
jonka tavoitteena on kiinteistdjen hiilineutraali energiankdyttd ja rakentami-

nen. Kiinteistdvarainhoito osallistuu vuosittain kiinteistéalan GRESB-vastuulli-
suusvertailuun.

6.4.3 Ympadristoasiat

LahiTapiolan vastuullisuusohjelman, lilketoimintaperiaatteiden ja kestévdn
vakuuttamisen periaatteiden mukaisesti edistdmme ilmastonmuutoksen hil-
lintdd ja siihen sopeutumista sekd vihenndmme oman toimintamme haitalli-
sia ilmasto- ja ympdristovaikutuksia. Vakuutustuotteemme auttavat torju-
maan omistaja-asiakkaisiimme kohdistuvia ilmastoriskejd. Raportoimme il-
mastoriskien hallinnan nykytilasta TCFD:n (Task Force on Climate-Related Fi-
nancial Disclosures) suositusten mukaisesti ryhmdn vastuullisuusraportissa.
6.4.3.17  Ryhmdn ilmastotavoitteet

Strategiakauden ilmastotavoitteemme on tarjota suomalaisia ratkaisuja il-
mastonmuutokseen sopeutumiseen ja sen hillintddn. Haluamme olla alueelli-
nen kumppani ilmastonmuutokseen sopeutumisessa, jotta voimme ennaltaeh-
kdistd ilmastonmuutoksesta aiheutuvia vahinkoja. Vakuuttajana ja sijoitta-
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jana haluamme toimia vahvana kumppanina vihredssa siirtymdssd. Lisdksi La-
hiTapiola-ryhmd on sitoutunut saattamaan sekd vakuuttamisen ettd ryhman
omien sijoitusten hiilidioksidipddstot nettonollaan vuoteen 2050 mennessd.
Omassa toiminnassamme tavoitteemme on olla hiilineutraali sekd suorissa
(scope 1) ettd epdsuorissa pddstdissd (scope 2) vuoden 2025 loppuun men-
nessd.

6.4.3.2  Hiilineutraali LahiTapiola 2025 ja ryhmdn hiilijalanjéilki 2023
Laskemme LdhiTapiola-ryhmdn hiilijalanjdljen kansainvalisen GHG-protokol-
lan (Greenhouse Gas Protocol) mukaisesti. Laskenta kattaa kaikki ryhmdén yh-
tict (pl. Turva) - myds POP Vakuutuksen, josta LéhiTapiola osti enemmistd-
osuuden vuonna 2023.

Huomioimme hiilijalanjdljessd oman toimintamme suorat (scope 1) ja epésuo-
rat (scope 2) padstét sekd LahiTapiolalle olennaiset muut epédsuorat pddstét

(scope 3). Epdsuorissa pddstdissd huomioimme esimerkiksi ostetut tuotteet ja
palvelut, tuotantohyddykkeet (muun muassa investoinnit uudis- ja korjausra-

kentamiseen), matkustamisen, ulosvuokraamiemme kiinteistdjen kdyténaikai-
set pddstot sekd LahiTapiola Varainhoidon hallinnoimat osake- ja yrityslaina-
sijoitukset, joiden kasvihuonekaasupddstoistd on saatavilla dataa.

Vuonna 2023 ryhmdn hiilijalanjdlki oli 121 650 hiilidioksidiekvivalenttitonnia
(tCO2e). Vuoteen 2022 verrattuna kokonaispddstot laskivat 8 010 tCO2e (-6
prosenttia). LdhiTapiola-ryhmdn merkittdvimmat ilmastovaikutukset aiheutu-
vat LahiTapiolan omista sijoituksista (osake- ja yrityslainasijoitukset), oste-
tuista tuotteista ja palveluista sekd ulosvuokrattujen sijoituskiinteistdjen kdy-
tonaikaisista pddstoistd. Pddstdjen véhentyminen vuoden 2022 tasosta joh-
tui erityisesti sijoituskiinteistdjen uudis- ja korjausrakentamisen pddstdjen va-
hentymisestd sekd ryhmdan yhtididen sijoitusten hiili-intensiivisyyden pienen-
tymisestd.

LdhiTapiolan hiilineutraalisuuden tiekartta kuvaa toimenpiteet oman toimin-
tamme (scope 1 ja 2) hiilineutraalisuuden saavuttamiseksi. Tavoitteemme on
vhentdd pddosin tydsuhdeautoista aiheutuvia suoria hiilidioksidipddstsja
(scope 1) 37 prosenttia sek& p&dosin toimitilojen ostoenergiasta aiheutuvia
epdsuoria hiilidioksidip&astdjd (scope 2) 60 prosenttia vuoden 2025 loppuun
mennessd vuoden 2021 tasosta. Padstdvdhennystoimemme ovat linjassa SBT-
aloitteen (Science-based targets) kanssa. Seuraamme hiilineutraalisuusta-
voitteen edistymistd vuosittain hiilijalanjdljelld.
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6.4.3.3  Sijoitustoiminta

Sijoitustoiminnalla on merkittdvd rooli ryhmdn yhtididen lilketoiminnassa. Pit-
kdjanteiselld sijoitus- ja rahoitustoiminnalla autamme asiakkaitomme vauras-
tumaan ja varautumaan sekd rahoittamaan lilketoimintaansa. Samalla tur-
vaamme ryhmdn vakuutusyhtididen kyvyn maksaa korvauksia asiakkaille. L&-
hiTapiolan vastuullisuusohjelman yksi keskeinen tavoite on ryhmdn aseman
vahvistaminen vastuullisena sijoittajana.

LahiTapiolan varainhoito- ja rahastoyhtidt muodostavat Varainhoito-konser-
nin, jonka emoyhtio on LahiTapiola Varainhoito. Vuoden 2023 organisaa-
tiojarjestelyiden myotd LahiTapiola Varainhoidolla on vuoden 2024 alusta
Idhtien kolme tytdryhtiotd: LahiTapiola Kiinteistévarainhoito, LahiTapiola
Vaihtoehtorahastot ja Seligson & Co Rahastoyhtid.

LahiTapiola Varainhoito -konserni on sitoutunut varainhoitajien Net Zero As-
set Managers -ilmastoaloitteeseen (NZAM), jonka tavoitteena on saattaa
hallinnoidun sijoitusomaisuuden pddstdt nettonollaan viimeistddn vuoteen
2050 mennessd. Varainhoito-konserni on asettanut vdlitavoitteen hoitaa 46
prosenttia hallinnoidusta varallisuudesta aloitteen kokonaistavoitteen mukai-
sesti vuoteen 2030 mennessd. Vuonna 2023 Varainhoito-konserni raportoi
ensimmdistd kertaa vdlitavoitteen toteutumisesta vuosittaisen PRI-raportoin-
nin yhteydessd. Tammikuussa 2023 L&hiTapiola Varainhoito lanseerasi kaksi
Pariisin ilmastosopimuksen mukaista, kestdvadd osakeindeksirahastoa.

LahiTapiola Kiinteistévarainhoito on sitoutunut kansainvdliseen Net Zero
Carbon Buildings -aloitteeseen (NZCB), jonka tavoitteena on kiinteistdjen
energiankdytdn ja rakentamisen pddstéjen hiilineutraalisuus. Tavoitteena on
sitoumuksen mukaisesti myds minimoida elinkaaren aikaiset pddstdt panos-
tamalla muun muassa kiinteistdjen energiatehokkuuteen.

Kevadlla 2023 Varainhoito-konserni teki yhteiset kestdvdn sijoitustoiminnan
periaatteet ja erillisen IImasto- ja kestdvd kehitys -strategian. Pericatteet
koskevat soveltuvin osin kaikkia omaisuusluokkia ja ne ovat osa salkunhoita-
jien tydohjeita. Varainhoidon salkunhoitajat tekevdt sijoituskohteista omaa
kestdvyysanalyysia taloudellisen analyysin rinnalla. Analyysia systematisoi yh-
tion oma kestdvyysanalyysitydkalu, jonka avulla salkunhoitajat arvioivat
muun muassa sijoituskohteen kestdvyysriskejd ja -mahdollisuuksia sekd tar-
kastelevat yhtickohtaisia taksonomiatietoja, hiilineutraalisuustavoitteita ja
kestdvan kehityksen tavoitteiden edistdmistd. LahiTapiola Varainhoito kan-
nustaa yrityksid raportoimaan ilmastoriskeistd TCFD:n mukaan.
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LahiTapiola Kiinteistévarainhoidon sijoitustoimintaa ohjaavat kestdvan kiin-
teistosijoittamisen periaatteet. Pericatteissa on mddritelty sijoitustoimin-
nassa huomioitavat ympdristdon, sosiaalisen vastuuseen ja hyvddn hallinto-
tapaan liittyvat seikat sekd arvioitavat ilmastoriskit. Uudisrakentamishank-
keissa on lisdksi kdytossd erillinen vastuullisen rakentamisen ohje.

Suurin osa LéhiTapiola Kiinteistdévarainhoidon tuottamista pddstdistd aiheu-
tuu vuokrattavien kiinteistdjen kdytonaikaisesta energiankulutuksesta ja uu-
diskohteiden rakentamisesta. Vuonna 2023 lasketut pddstot olivat 13 300 ja
10 900 hiilidioksidiekvivalenttitonnia (tCO2e). Kiinteistdvarainhoito on sitou-
tunut olemaan hiilineutraali kiinteistdjen energiankdytdn ja rakentamisen
pddstdjen osalta viimeistddn vuonna 2030. Energiakdytdn hiilineutraalisuus-
tavoitteen yhtid on asettanut vuoteen 2025.

LahiTapiola Kiinteistdvarainhoito pyrkii systemaattisesti parantamaan hallin-
noimiensa sijoituskiinteistdjen energiatehokkuutta. Vuodesta 2020 alkaen si-
joituskiinteistgjen kiinteistdsdhkdnd on kdytetty pddstétontd sdhkdd. Vuonna
2023 kdytossa oli tuuli- ja biovoimalla tuotettu sdhkd. Yhtid on sitoutunut
kiinteistdalan energiatehokkuussopimuksiin vuosille 2017-2025. Sopimusten
tavoite on vdhentdd energiankdyttdd 7,5 prosenttia vuoteen 2025 mennessd
vuoden 2015 vertailutasosta. Kiinteistévarainhoidon hallinnoiman kiinteisto-
kannan energiankulutus vuonna 2023 oli 89 000 MWh (megawattitunti) kau-
koldmpdd, 64 000 MWh sdhkdd, 6 300 MWh kaukokylmdd ja 492 000 m3
vetta.

6.4.4 Sosiaalinen vastuu ja henkilostondkokulmat

LdhiTapiolan henkildstostrategia kattaa johtamiskulttuurin ja osaamisen ke-
hittdmisen, rekrytoinnin, palkitsemisen, sosiaalisen vastuun sekd henkilosto-
kokemuksen ndkokulmat.

Vuonna 2023 jatkoimme tavoitteellista johtamis- ja toimintakulttuurimme
kehittdmistd ja lanseerasimme LahiTapiolan johtamislupaukset. Vuonna 2024
panostamme tydyhteisdtaitojen kehittdmiseen. Jatkumona johtamislupauk-
sille olemme luoneet tyontekijdlupaukset, joiden tavoitteena on entisestddn
parantaa yhteistyokulttuuriomme ryhmdn strategisen tavoitteen mukaisesti.

Hyvinvoiva henkildstd on toimintamme perusedellytys: korkea henkildstkoke-
mus mahdollistaa korkean asiakaskokemuksen. Mittaamme henkilstokoke-
musta ROIHU-henkildstdtutkimuksella vuosittain. Ryhmdn kokonaistulos
vuonna 2023 oli 76,3 pistettd sadasta (vuonna 2022: 77,8). Tulos ylsi hyvdlle
AA+-tasolle, vaikka laski hieman. Tulos ylittdd edelleen Suomen toimihenki-
Idnormin selvdsti (2023: 69,7).
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Onnistumiskeskusteluilla varmistamme, ettd jokaisella eldmdnturvaajalla on
hyvat lahtokohdat kehittyd tydssddn. Keskusteluissa esihenkilot ja tyontekijat
mddrittelevat yhdessd tulos- ja kehittymistavoitteet. Vuonna 2023 henkilostd
kaytti keskimddrin 3,3 pdivad kouluttautumiseen.

Ryhmdn yhtisilld on yhteiset periaatteet tyokyvyn yllapitdmiseen ja tukemi-
seen. Tydkykyjohtamisen tavoite on parantaa henkildstdn hyvinvointia, tyoky-
kyd sekd terveyttd ja turvallisuutta. Keskeinen tyokykyjohtamisen tydvali-
neemme on Pidd huolta -toimintamalli. Tyékykyjohtamisen tukena kdytdmme
EsihenkildKompassi-tyokalua, jossa tehtiin vuonna 2023 yhteensd 1 475
(2022: 1 609) tehtavaa.

Sairauspoissaoloprosentti oli vuonna 2023 3,8 (4,8). Vuoden aikana tilastoi-
tiin 76 tydtapaturmaa (2022: 49), joista 44 sattui tydmatkalla. Tydtapatur-
mista aiheutuneita sairauspoissaolopdivid oli yhteensd 28 (2022: 130).

LahiTapiolan tasa-arvo- ja yhdenvertaisuussuunnitelman tavoite on saattaa
tasa-arvo ja yhdenvertaisuus luontevaksi ja |dpindkyvdksi osaksi ryhmadn toi-
mintakulttuuria sekd johtamista ja esihenkildtystd. Arvicimme tasa-arvon ja
yhdenvertaisuuden toteutumista henkilostétutkimuksessa. Vuonna 2023 nais-
ten osuus ryhman henkil8stdstd nousi 66,9 prosenttiin (2022: 66,0). Johdon
tehtdvissd naisten osuus jatkoi lievad kasvua ja oli 33,1 prosenttia (2022:
30,6).

Tammikuussa 2024 kdynnistimme Monimuotoinen, osallistava ja arvostava
tydyhteisd -projektin, jossa kartoitamme ryhmdn monimuotoisuuden nyky- ja
tahtotilan. Projektin tavoite on tuottaa monimuoctoisuuden edistdmisen toi-
menpidesuunnitelma, mittarit ja ehdotukset jatkotoimenpiteiksi.

6.4.4.1  Ihmisoikeudet

Liiketoimintaperiaatteissamme olemme sitoutuneet ihmisoikeuksien kunnioit-
tamiseen sekd yhdenvertaisuuden, tasa-arvon ja monimuotoisuuden edistd-
miseen tydyhteisdissdmme. Edellytdmme ihmisoikeuksien kunnioittamista
my&s kumppaneiltamme, toimittajiltamme ja sijoituskohteiltamme. Emme hy-
vaksy hdirintdd, syrjintdd tai hyvaksikdyttod. Kohtelemme asiakkaitamme ja
henkilést6dmme yhdenvertaisesti. Huolehdimme asiakkaiden tietoturvasta ja
yksityisyydensuojasta.

6.4.4.2  Vaikuttavat lahjoitukset ja kumppanuudet
LahiTapiola on merkittdva valtakunnallinen ja alueellinen lahjoittaja. Vuonna
2023 ryhmdn yhtiot tukivat erilaisia yhteis6jd 3,2 miljoonalla eurolla.
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Vaikuttavuuden lisddmiseksi mddrittelemme hallitusten kdyttorahastoista
tehtdville yleishyodyllisille lahjoituksille yhteiset teemat vuosittain. Asiakkail-
lemme ja sidosryhmillemme merkitykselliset teemat tukevat vastuullisuusta-
voitteidemme saavuttamista. Vuonna 2023 teemat olivat arjen turvallisuus ja
pelastustoiminta, kestdvad ja viihtyisd I1dhiympdristo sekd henkisen hyvinvoin-
nin edistdminen ja mielenterveys.

Vuonna 2023 lahjoitimme 459 000 euroa mielen hyvinvointia tukeviin hank-
keisiin ja matalan kynnyksen ennaltaehkdisevid palveluita tarjoaville toimi-
joille. Lisdksi ohjasimme yhteensd 445 000 euroa paikallisyhteiséjen ja haja-
asutusalueiden arjen turvallisuutta parantaviin hankkeisiin sekd vapaaehtoi-
sen pelastustoiminnan turvaamiseen ympdri Suomen.

Vahvistamme vastuullisuustydmme vaikuttavuutta myods kumppanuusyhteis-
tyolla. Pitkdaikaisia yhteistydkumppaneitamme ovat muun muassa Suomen
Punainen Risti, Suomen Pelastusalan Keskusjdrjestd sekd Suomen Uimaope-
tus- ja Hengenpelastusliitto. Vuonna 2023 aloitimme lagjan yhteistyén Nuor-
ten talous ja yrittdjyys NYT ry:n kanssa lasten ja nuorten taloustaitojen pa-
rantamiseksi.

Suomen Palloliiton p&dyhteistydkumppanina edistdmme lasten ja nuorten
lilkkumista. Alueyhtiomme tukevat lasten ja nuorten lilkkkumista paikallisesti
useissa eri lajeissa. Vuonna 2023 tuimme lasten ja nuorten tavoitteellista ur-
heilutoimintaa sekd vammaisten lasten jo nuorten mahdollisuuksia harrastaa:
lahjoitimme 100 000 euroa Suomen Olympiarahaston Hetki on nyt! -varain-
hankintakampanjaan ja Paralympiarahaston Maailman arvokkain pelipaita -
varainhankintakampanjaan.

6.4.5 Korruption ja lahjonnan torjunta

Paatoksentekomme perustuu objektiivisuuteen ja riippumattomuuteen. Py-
rimme ehkdisemdadn korruptiota ja lahjontaa kaikessa toiminnassamme. Kor-
ruption ja lahjonnan torjunta sisdltyy LahiTapiola-ryhmdn liilketoimintaperi-
aatteisiin (Code of Conduct). Liiketoimintaperiaatteiden verkkokurssi oli pa-
kollinen koko henkilostdlle vuonna 2023. Yhteensd 4 028 henkildd suoritti
kurssin, mikd vastaa 96,2 prosenttia koko henkiléstostd. Suorituksissa on huo-
mioitu tyosuhteisten henkildiden lisdksi edustajat.

6.4.5.1  Rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estdminen sekd kansainvd-
listen pakotteiden noudattaminen

Torjumme toiminnallamme harmaata taloutta ja heikenndmme jdrjestdyty-

neen rikollisuuden toimintaedellytyksid. Olemme sitoutuneet rahanpesun ja

terrorismin rahoittamisen estdmiseen ja noudatamme aiheeseen liittyvad
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sddntelyd. Tunnemme asiakkaamme sddntelyn edellyttdmalld tavalla ja
osana riskienhallintaa noudatamme asiakasvalintakriteereitd. Seuraamme ja
noudatamme kansainvdlisid finanssipakotteita sekd kansallisia varojen jaddy-
tyspdadtoksid.

Koko henkildstdmme suorittaa verkkokurssit rahanpesun ja terrorismin ra-
hoittamisen estdmisestd sekd pakotteiden noudattamisesta osana perehdy-
tystd. Henkil6ston, joiden tyotehtdviin kuuluu tuntea rahanpesun ja terroris-
min rahoittamisen estdmistd ja pakotteiden noudattamista koskevat sadn-
nokset, kertaavat kurssit vuosittain. Esihenkilét ja ryhmdn compliance-toi-
minto valvovat kurssien suorittamista vuosittain.

6.4.5.2  Vakuutusrikollisuuden torjunta

LahiTapiola-ryhmdlld on yhteiset toimintaohjeet epdilyttdvien lilketoimien
tunnistamiseen. limoitamme epdilyistd Rahanpesun selvittelykeskukselle ja
tutkimme niit& myos sisdisesti. Teemme tiivistd yhteistydtd viranomaisten
sekd ryhmdn sisdisten toimijoiden kanssa. Kehitdmme keinoja pakotteiden te-
hokkaampaan valvontaan sekd petosrikollisuuden ja rahaliikenteen valvonnan
tehostamiseen ja automatisointiin.

Ryhmadn Tutkimuspalvelut-yksikko tutkii, torjuu ja ennaltaehkdisee yhtidryh-
madn kohdistuvaa vakuutus- ja talousrikollisuutta. Tutkimuspalvelut-yksikkd
raportoi johdolle sddnndllisesti ja osallistuu myds sisdisten vadrinkdytosten
tutkintaan. Koulutomme ldhitapiolalaisia petosrikosten ja muiden vddrinkdy-
tdsten torjumiseen, epdilyttdvien lilketoimien jo rahanpesun havaitsemiseen
sekd asiakkaan tunnistamiseen ja valtuutuksen selvittdmiseen.

6.4.5.3  Eturistiriidat ja sisdiset vidrinkdytokset

Eturistiriitojen tunnistamisen ja ehkdisemisen yhteiset toimintaperiaat-
teemme kattavat ohjeet jadviydestd, sisdpiiriasioista, kilpailevasta toimin-
nasta, johdon palkitsemisesta, lahjoista ja vieraanvaraisuudesta sekd Iahipiiri-
lilketoimista. Varmistamme pddtdksenteon asianmukaisuuden ja riippumat-
tomuuden huolellisella padatoksentekomenettelylld, vastuiden madrittelylla
sekd esteellisyyttd ja |dhipiiritoimia koskevilla ohjeilla. Toimintaperiaatteiden
ja ohjeiden noudattamisen valvonta on osa sisdistd valvontaa. Esihenkil6t ja
compliance-toiminto valvovat periaatteiden sekd niihin liittyvien ohjeiden
noudattamista ja raportoivat niiden vastaisesta toiminnasta. Vuonna 2023
koko henkildstdmme suoritti eturistiriitoja koskevan verkkokurssin, ja kurssi
on myds pakollinen osa uusien henkildstdn ja hallinnon jdsenten perehdytysta.

@ LAHITAPIOLA

Ryhmdssa on kdytdssd ilmoituskanava sisdisten vadrinkdytosten ja muiden
epdkohtien sekd niiden epdilyjen ilmoittamiseen ilmoittajansuojelulain mukai-
sesti. Henkil6stdn kdytossd kanava on ollut vuodesta 2018 alkaen. Syksylla
2023 ilmoituskanava avattiin myds ulkoisten sidosryhmien kayttoon. limoitus-
kanava mahdollistaa ilmoituksen tekemisen sekd anonyymind ettd tunnistau-
tuneena. Ryhmdn sisdltd tulleiden ilmoitusten mddrd nousi merkittavasti
vuonna 2023. Ulkoisilta sidosryhmiltd tulevien ilmoitusten madrd on tois-
taiseksi ollut vahdinen.

Vadrinkdytosepdilyt voivat nousta esiin myods esihenkildiden tyon tai sadnndl-
lisen — esimerkiksi sisdisen tarkastuksen suorittaman — seurannan yhteydessd.
Sisdinen tarkastus kdsittelee kaikki epdilykset vadrinkdytoksistd luottamuk-
sellisesti ja seuraa korjaavien toimenpiteiden tai seuraamusten toteutumista.
Vadrinkdytdsepdilyjen mddrdstd ja sisallllisestd kohdentumisesta raportoi-
daan johdolle ja hallitukselle sddnndllisesti.

6.4.6 Kestdva rahoitus ja taksonomiatiedot

Euroopan unionin kestdvdn rahoituksen sddntelyn kokonaisuuden tavoitteena
on toteuttaa Euroopan vihredn kehityksen ohjelman tavoitteita - erityisesti
vihredad siirtymad kohti ilmastoneutraalia Eurooppaa. Kestdvdn rahoituksen
sddntelyhankkeet vaikuttavat laajasti finanssialan yritysten toimintaan ja
toiminnasta raportointiin.

Raportoimme kestdvdstd rahoituksesta taksonomia-asetuksen vaatimusten
mukaisessa laajuudessa. Arvioimme kestdvdn rahoituksen tulevan sddntelyn
vaikutukset ja lagjennamme ryhmd@tason raportointia, kun velvoitteiden voi-
maantulo etenee. Merkittdvimmdt sddntelyhankkeet, jotka vaikuttavat tai
tulevat vaikuttamaan LahiTapiola-ryhmdn ja sen yhtididen toimintaan, ovat
kestdvyysraportointidirektiivi, taksonomia-asetus, tiedonantoasetus ja Sol-

6.4.6.1  Taksonomiatiedot
Raportoimme taksonomia-asetuksen, sen liitteiden ja sen delegoidun asetuk-
sen vaatimat tiedot.

Vahinkovakuutuksen maksutulo

Vahinkovakuutus- jo jdlleenvakuutustoimintaa koskevat taksonomia-asetuk-
sen ilmastonmuutoksen sopeutumiseen liittyvdt aktiviteetit 10.1. Vahinkova-
kuutus: ilmastoon liittyvien uhkien merkintd ja 10.2 Jdlleenvakuutus. Osasta
vahinkovakuutuksia korvaamme luonnonilmidihin liittyvid vahinkoja, kuten
myrsky-, maastopalo- ja tulvavahinkoja. Vahinkovakuutustemme ehdoissa ei
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ole erikseen rajattu korvauspiirin ulkopuolelle ilmastonmuutokseen liittyvia
vahinkoja.

Raportoimme taksonomiakelpoisena (Liitteen X lomakkeen rivi A.2) kunkin
vahinkovakuutusluokan maksutulosta vain sen osuuden, jonka perimme jon-
kun tai joidenkin delegoidun asetuksen lisdyksessd A mainittujen ilmastouh-
kien aiheuttamien vahinkojen varalta. Menevdn ja tulevan jdlleenvakuutuksen
sekd tulevan jdlleenvakuutuksen edelleenvakuutuksen maksutulo raportoi-
daan taksonomiakelpoisena ensivakuutuksen maksutulon vakuutusluokkakoh-
taisten osuuksien mukaisesti. Olemme pystyneet tarkentamaan takso-
nomiakelpoisen vakuutusmaksutulon raportointia vuonna 2023 sekd myo6s
vertailuvuoden osalta.

Vahinkovakuutuksen maksutulon taksonomian mukaisena (Liitteen X lomak-
keen rivi A.1) raportoiminen edellytt&d teknisten kriteerien ja véhimmdistason
suojatoimien tdyttymistd. Vahimmadistason suojatoimet edellyttavat YK:n yri-
tystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien ohjaavien periaatteiden (UNGP) ih-
misoikeuksien, korruption, verotuksen ja reilun kilpailun ohjeiden noudatta-
mista. Olemme muun muassa sitoutuneet liiketoimintaperiaatteissamme var-
mistamaan ihmisoikeuksien kunnioittamisen ja toteutumisen kaikessa toimin-
nassaomme.

LahiTapiolan vakuutustuotteet eivat kaikilta osin tdytd vahinko- ja jdlleenva-
kuutustoiminnalle asetettuja taksonomian mukaisuuden kriteerejd. llmaston-
muutoksen sopeutumisen merkittdvdn edistdmisen teknisen kriteeriston
osalta nykyiset vakuutustuotteemme eivat tdytd ilmastoriskien mallintamisen
ja hinnoittelun teknisid kriteerejd. Tdma johtuu siitd, ettd tariffeissa ei ole
kdytdssd tulevaisuuteen suuntautuvia ilmastomalleja. Pyrimme jatkossa ke-
hittdmadn vahinkovakuutustuotteitamme ja mahdollisuuksien mukaan kas-
vattamaan tekniset kriteerit tdyttdvadd osuutta sekd ensi- ettd jalleenvakuu-
tuksen maksutulosta.

Raportoimme LahiTapiola-ryhmdn konsernitilinpddtdksen vahinkovakuutuk-
sen maksutulosta vahinko- ja jdlleenvakuutusyhtidille komission delegoiduissa
asetuksissa mddritellyn liitteen X mukaisella lomakkeella.
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LahiTapiola Vahinkoyhtid

| Toimintakertomus 2023

18



Liitteen X lomake: Vahinkovakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten vakuutusten merkintdd koskeva keskeinen tulosindikaattori

limastonmuutokseen sopeutumisen mer- Ei merkittévad haittaa
kittavd edistdminen
Absoluuttiset  Osuusva- Osuusva- | limaston- Vesiva- Kiertota- Ympd- Biologinen |Vdhimmadista-
vakuutusmak- kuutus- kuutus- muutoksen rat ja lous (7) ristdbn monimuotoi- | son suojatoi-
. - sut, vuosi 2023 maksuista, maksuista, |hillinta (5) merten pilaan- suus ja met (10)
Taloudelliset toiminnat (1) (2) vuosi 2023 vuosi 2022 luon- tumi- ekosysteemit
(3) (4) nonva- nen (8) (9)
rat (6)
MEUR % % K/E K/E K/E K/E K/E K/E

A.1 Luokitusjarjestelman mukaiset vahinkovakuu-
tus- ja vahinkojélleenvakuutustoiminnat (ympdris-
ton kannalta kest&vét) 0,0 0,0 % 0,0 % K K K K K E
A1 joista jdlleenvakuutettuja 0,0 0,0 % 0,0 % K K K K K E
A.1.2 joista jdlleenvakuutustoiminnasta johtuvia 0,0 0,0 % 0,0 % K K K K K E
A.1.2.1 joista jdlleenvakuutettuja (edelleenvakuutus) 0,0 0,0 % 0,0 % K K K K K E
A.2 Luokitusjdrjestelmdkelpoiset muttei ympdriston
kannalta kestéavét (muut kuin luokitusjarjestelméan
mukaiset) vahinkovakuutus- ja vahinkojéalleenvakuu-
tustoiminnat 1941 13,5 % 13,5 %
B. Muut kuin luokitusjarjestelmakelpoiset vahinko-
vakuutus- ja vahinkojdlleenvakuutustoiminnat 1240,5 86,5 % 86,5 %
Yhteensd (A.1+A.2+B) 1434,6 100,0 % 100, 0 %

"Vakuutusmaksut” sarakkeissa (2) ja (3) iimoitetaan bruttovakuutusmaksutulona tai tapauksen mukaan vahinkovakuutus- ja jélleenvakuutustoimintaan liittyvand liikevaihtona.
L&hiTapiola-ryhma ilmoittaa ”vakuutusmaksut” bruttovakuutusmaksutulona.

Vahinkovakuutus- ja jdlleenvakuutustoiminta voidaan saattaa asetuksen (EU) 2020/852 mukaiseksi ainoastaan ilmastonmuutokseen sopeutumisen mahdollistavana toimintana. Sen
vuoksi sarakkeessa (5) ilmoitetut tiedot ovat samat kaikkien vahinkovakuutus- jo/tai vahinkojdlleenvakuutustoimintoja harjoittavien vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten osalta.
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Sijoitustoiminta

Keskeisen tulosindikaattorin nimittdjdn erittelyssd muihin sijoituksiin luetaan

Raportoimme LahiTapiola-ryhmdn konsernitilinpddtdksen sijoituksista va- suorat ja vdlilliset kiinteistosijoitukset, kiinteistdvakuudelliset lainat, rahasto-
hinko- ja jalleenvakuutusyhtidille komission delegoiduissa asetuksissa mddri- ja muut yhteissijoitusmuotoiset sijoitukset, joita ei ole pystytty riittavalla ta-

teltyjen liitteiden X ja Xl mukaisilla lomakkeilla.

Raportoimme sijoitukset kdyvin arvoin. Tiedonantovelvollisten kohdeyritysten

solla lapivalaisemaan, rahastoissa oleva kdteinen sekd muut sijoitukset, joita
ei ole pystytty kohdistamaan muihin luokkiin.

osalta kdlytdmme raportoinnissa kolmannelta osapuolelta hankittujo kesta- Keskeisen tulosindikaattorin osoittajan erittelyd ympdristtavoitteittain ei
vyystietoja, jotka perustuvat kohdeyritysten raportoimiin kestdvyystietoihin. pystytd raportoimaan, koska hankitut kestdvyystiedot eivat sisdlld siihen tar-

vittavaa tietoa.

Liitteen X lomake: Luokitusjdrjestelmdn mukaisten toimintojen rahoitukseen suunnattujen tai niihin liittyvien vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen sijoitusten osuus

kaikista sijoituksista

Vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten kaikkien sellaisten sijoi-
tusten arvon painotettu keskiarvo, jotka on suunnattu luokitus-
jarjestelmdan mukaisten taloudellisten toimintojen rahoitukseen
tai jotka liittyvat niihin, suhteessa kaikkien keskeisen tulosindi-
kaattorin kattamien omaisuuserien arvoon. Yrityksiin tehdyt si-
joitukset painotetaan seuraavasti:

Liikevaihtoon perustuva: %

P&adomamenoihin perustuva: %

Keskeisen tulosindikaattorin kattamien omaisuuserien prosent-
tiosuus vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten kaikista sijoituk-
sista (kaikista hoidettavina olevista varoista). Lukuun otta-
matta sijoituksia julkisyhteis6ihin

Kattamisaste: %

Vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysten kaikkien luoki-
tusjdrjestelmdn mukaisten toimintojen rahoitukseen
suunnattujen tai niihin liittyvien sijoitusten painotettu
keskimadrdinen arvo. Yrityksiin tehdyt sijoitukset pai-
notetaan seuraavasti:

1,1 % Litkevaihtoon perustuva: [rahamadrd] 116,0 MEUR
1,0 % Pddomamenoihin perustuva: [rahamaard] 100,2 MEUR

Keskeisen tulosindikaattorin kattamien omaisuuserien
rahallinen arvo. Lukuun ottamatta sijoituksia julkisyh-
teisdihin.

87,3 % Kattamisaste: [rahamddrd] 10 303,9 MEUR

Tdydentdvat lisatiedot: keskeisen tulosindikaattorin nimittdjdn erittely

Johdannaisten prosenttiosuus kaikista keskeisen tulosindikaat-
torin kattamista omaisuuserista

%
Direktiivin 2013/34/EU 19 a ja 29 a artiklan soveltamisalaan
kuulumattomiin rahoitusalan yrityksiin ja muihin kuin rahoitus-
alan yrityksiin liittyvien vastuiden osuus kaikista keskeisen tulo-
sindikaattorin kattamista omaisuuseristd:

Muut kuin rahoitusalan yritykset:

Rahoitusalan yritykset:

Direktiivin 2013/34/EU 19 a ja 29 a artiklan soveltamisalaan
kuulumattomiin EU:n ulkopuolisten maiden rahoitusalan yrityk-
siin ja muihin kuin rahoitusalan yrityksiin liittyvien vastuiden
osuus kaikista keskeisen tulosindikaattorin kattamista omai-
suuserista:

Muut kuin rahoitusalan yritykset:
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Johdannaisten arvo rahamdaring:

0,0% | [rahamddrd] 0,1 MEUR
Direktiivin 2013/34/EU 19 a ja 29 a artiklan sovelta-

misalaan kuulumattomiin rahoitusalan yrityksiin ja
muihin kuin rahoitusalan yrityksiin liittyvien vastuiden

arvo:
321% Muut kuin rahoitusalan yritykset: [rahamadrd] 3 312,2 MEUR
6,8 % Rahoitusalan yritykset: [rahamddrd] 698,1 MEUR

Direktiivin 2013/34/EU 19 a ja 29 a artiklan sovelta-
misalaan kuulumattomiin EU:n ulkopuolisten maiden
rahoitusalan yrityksiin ja muihin kuin rahoitusalan yri-
tyksiin liittyvien vastuiden arvo:

20,3 % Muut kuin rahoitusalan yritykset: [rahama&drd] 2 093,8 MEUR
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Rahoitusalan yritykset:

Direktiivin 2013/34/EU 19 a ja 29 a artiklan soveltamisalaan
kuuluviin rahoitusalan yrityksiin ja muihin kuin rahoitusalan
yrityksiin liittyvien vastuiden osuus kaikista keskeisen tulosindi-
kaattorin kattamista omaisuuserista:

Muut kuin rahoitusalan yritykset:

Rahoitusalan yritykset:

Muihin vastapuoliin ja omaisuuseriin liittyvien vastuiden osuus
kaikista keskeisen tulosindikaattorin kattamista omaisuuserista:
%

Osuus vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen sijoituksista, jotka
on suunnattu luokitusjdrjestelmdn mukaisten toimintojen rahoi-
tukseen tai liittyvat niihin ja jotka eivat ole sijoituksia, joita pi-
detddn niiden henkivakuutussopimusten osalta, joissa vakuu-
tuksenottajat kantavat sijoitusriskin:

%
Kaikkien sellaisten sijoitusten arvo, joilla rahoitetaan ei-luoki-
tusjarjestelmakelpoisia taloudellisia toimintoja, suhteessa kes-
keisen tulosindikaattorin kattamien omaisuuserien kokonaisar-
voon:

%
Kaikkien sellaisten sijoitusten arvo, joilla rahoitetaan luokitus-
jarjestelmdakelpoisia mutta ei luokitusjarjestelméan mukaisia ta-
loudellisia toimintoja, suhteessa keskeisen tulosindikaattorin
kattamien omaisuuserien kokonaisarvoon:

%

Tdydentdvat lisdtiedot: Keskeisen tulosindikaattorin osoittajan erittely
Direktiivin 2013/34/EU 19 a ja 29 a artiklan soveltamisalaan
kuuluvien rahoitusalan yrityksiin ja muihin kuin rahoitusalan
yrityksiin liittyvien luokitusjdrjestelmén mukaisten vastuiden
osuus kaikista keskeisen tulosindikaattorin kattamista omai-
suuseristd:

Muut kuin rahoitusalan yritykset:

Liikevaihtoon perustuva: %:
Pddomamenoihin perustuva: %
Rahoitusalan yritykset:
Liikevaihtoon perustuva: %:
P&ddomamenoihin perustuva: %
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4.2 %

14,3 %
8,6 %

38,2 %

32%

60,2 %

34,8 %

1,0 %
0,8 %

0,1%
0,1%

Rahoitusalan yritykset: [raham&ard]
Direktiivin 2013/34/EU 19 a ja 29 a artiklan sovelta-
misalaan kuuluviin rahoitusalan yrityksiin ja muihin
kuin rahoitusalan yrityksiin liittyvien vastuiden arvo:

Muut kuin rahoitusalan yritykset: [rahamddrd]
Rahoitusalan yritykset: [raham&ard]
Muihin vastapuoliin ja omaisuuseriin liittyvien vastui-

den arvo:
[raham&érd]

Vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen sellaisten sijoi-
tusten arvo, jotka on suunnattu luokitusjdrjestelmdn
mukaisten toimintojen rahoitukseen tai liittyvat niihin
ja jotka eivat ole sijoituksia, joita pidetddn niiden hen-
kivakuutussopimusten osalta, joissa vakuutuksenotta-
jat kantavat sijoitusriskin:

[rahamd&drd]

Kaikkien sellaisten sijoitusten arvo, joilla rahoitetaan
ei-luokitusjdrjestelmdkelpoisia taloudellisia toimin-
toja:

[rahamd&érd]

Kaikkien sellaisten sijoitusten arvo, joilla rahoitetaan
luokitusjdrjestelmdkelpoisia mutta ei luokitusjarjestel-
mdn mukaisia taloudellisia toimintoja:

[rahamd&dral

Direktiivin 2013/34/EU 19 a ja 29 a artiklan sovelta-
misalaan kuuluviin rahoitusalan yrityksiin ja muihin
kuin rahoitusalan yrityksiin liittyvien luokitusjéarjestel-
mdn mukaisten vastuiden arvo:

Muut kuin rahoitusalan yritykset: [rahamd&drd]
Liikevaihtoon perustuva: [rahamé&ard]
P&domamenoihin perustuva: [rahamaard]

Rahoitusalan yritykset: [rahamddrd]
Liikevaihtoon perustuva: [rahamé&ard]
P&domamenoihin perustuva: [rahamadrd]
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430,7 MEUR

1473,9 MEUR
881,8 MEUR

3937,9 MEUR

326,4 MEUR

6 206,3 MEUR

3585,2 MEUR

101,0 MEUR
85,7 MEUR

15,1 MEUR
14,5 MEUR
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Osuus vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen sijoituksista, jotka
on suunnattu luokitusjdrjestelmdn mukaisten toimintojen rahoi-
tukseen tai liittyvat niihin ja jotka eivat ole sijoituksia, joita pi-
detddn niiden henkivakuutussopimusten osalta, joissa vakuu-
tuksenottajat kantavat sijoitusriskin:

Liikevaihtoon perustuva: %:
P&adomamenoihin perustuva: %

Muihin vastapuoliin ja omaisuuseriin liittyvien luokitusjdrjestel-
mdn mukaisten vastuiden osuus kaikista keskeisen tulosindi-
kaattorin kattamista omaisuuseristd:

Liikevaihtoon perustuva: %:

P&adomamenoihin perustuva: %

0,8%
0,6 %

0,0 %
0,0 %

Keskeisen tulosindikaattorin osoittajan erittely ympdristotavoitteittain

Vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen sellaisten sijoi-
tusten arvo, jotka on suunnattu luokitusjdrjestelmdan
mukaisten toimintojen rahoitukseen tai liittyvat niihin
ja jotka eivat ole sijoituksia, joita pidetddn niiden hen-
kivakuutussopimusten osalta, joissa vakuutuksenotta-
jat kantavat sijoitusriskin:

Litkevaihtoon perustuva: [rahamé&érd]

Pddomamenoihin perustuva: [rahamaard]

Muihin vastapuoliin ja omaisuuseriin liittyvien luoki-
tusjdrjestelmdn mukaisten vastuiden arvo suhteessa
kaikkiin keskeisen tulosindikaattorin kattamiin omai-
suuseriin:

Liikevaihtoon perustuva: [rahamddrd]

Pddomamenoihin perustuva: [rahamdaard]

82,5 MEUR
66,3 MEUR

0,0 MEUR
0,0 MEUR

Luokitusjdrjestelmdn mukaiset toiminnat - edellyttden, ettd "ei merkittdvid haittavaikutuksia” -periaatetta ja sosiaalisia suojatoimia koskeva arviointi on myontei-

nen:
(1) llmastonmuutoksen hillintd:
Liikevaihto: %:
Padomamenot: %:
2) limastonmuutokseen sopeutuminen:
Liikevaihto: %:
Padomamenot: %:
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-%
-%

-%
-%
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Liitteen Xl vakiolomakkeet 8 artiklan 6 ja 7 kohdassa tarkoitettua tiedonantoa varten
Lomake 1: Ydinvoimaan ja fossiilisiin kaasuihin liittyvat toiminnot

Rivi Ydinenergiaan liittyvat toiminnot

1. Yritys toteuttaa tai rahoittaa sellaisiin innovatiivisiin sGhkéntuotantolaitoksiin liittyvad tutkimusta, kehit- | El
tdmistd, demonstrointia ja kdyttéénottoa, jotka tuottavat energiaa ydinreaktion avulla siten, ettd polt-
toainekierrosta aiheutuu mahdollisimman vahan jatettd, tai silld on tdllaiseen toimintaan liittyvid vas-
tuita.

2. Yritys toteuttaa tai rahoittaa séhkon tai prosessildmmon tuottamiseen tarkoitettujen uusien ydinlaitos- El
ten rakentamista ja turvallista kdyttéd, myods kaukoldmpdd tai teollisia prosesseja, kuten vedyn tuotan-
toq, varten sekd niiden turvallisuuden parantamista, kdyttden parasta kdytettavissé olevaa teknologiaa,
tai sillé on tdllaiseen toimintaan liittyvid vastuita.

3. Yritys toteuttaa tai rahoittaa olemassa olevien sdhkda tai prosessilampdd tuottavien El
ydinlaitosten turvallista toimintaa, myds kaukoldmpdd tai teollisia prosesseja, kuten ve-
dyn tuotantoa ydinenergiasta, varten sekd niiden turvallisuuden parantamista, tai silld
on tdllaiseen toimintaan liittyvid vastuita.

Fossiiliseen kaasuun liittyvat toiminnot

4. Yritys toteuttaa tai rahoittaa fossiilisia kaasumaisia polttoaineita kayttdvien sdhkdn- El
tuotantolaitosten rakentamista tai toimintaaq, tai silld on téllaiseen toimintaan liittyvid
vastuita.

5. Yritys toteuttaa tai rahoittaa fossiilisia kaasumaisia polttoaineita kdyttdvien yhdistet- El

tyjen 1dmpdd tai jadhdytystd ja séhkod tuottavien laitosten rakentamista, kunnosta-
mista ja kdyttdd, tai silld on tdllaiseen toimintaan liittyvid vastuita.

6. Yritys toteuttaa tai rahoittaa fossiilisia kaasumaisia polttoaineita kdyttévien 16mpda El
tai jadhdytystd tuottavien laitosten rakentamista, kunnostamista ja kdyttod, tai sillé on
tdllaiseen toimintaan liittyvid vastuita.

Liitteen Xll lomakkeen 1 tietojen osalta emme ole tunnistaneet luokitusjdrjestelmdn mukaisten vahinkovakuutus- ja vahinkojdlleenvakuutustoimintojen maksutuloon liittyen yhteyksia
lomakkeessa mainittuihin toimintoihin. Sijoitustoiminnan osalta raportoinnin edellyttdmid tarkentavia tietoja ei toistaiseksi ole saatavilla tiedontoimittajilta.
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6.4.7 Kestdvyysriskien hallinta

Riskienhallintamme tavoite on pitdd yllad omistaja-asiakkaiden taloudellista
turvaa ja tukea lilkketoimintamme tavoitteiden toteutumista. Riskienhallintaa
ohjaa ryhmdan yhtididen hallitusten hyvdksyma riskienhallintapolitiikka, jossa
kuvataan yleiset periaatteet, kdsitteet, pddalueet, prosessit sekd toteuttami-
sen ja valvonnan vastuut. Pdivitdmme riskienhallintapolitiikan vuosittain tai
silloin, kun likketoiminnan olosuhteissa tapahtuu merkittdvid muutoksia.

Kestdvyysriskilla tarkoitetaan ympdristdén, yhteiskuntaan tai hallintotapaan
liittyvdd tapahtumaa tai olosuhdetta, jonka toteutumisella saattaisi olla sijoi-
tuksen arvoon, vastuun arvoon, yhtidn ansaintaan tai maineeseen liittyva
kielteinen vaikutus. Kestdvyysriskit realisoituvat olemassa olevien riskiluokkien
kautta.

Vuonna 2023 toteutimme ryhmdn ja yhtididen kestdvyysriskien kartoituksen
ja riskienhallintatoimenpiteiden mddrittelyn osana liiketoiminnan riskikartoi-
tuksia. Raportoimme kartoitusten tulokset ryhmdan riskienhallintakomitealle ja
yhtididen hallituksille. Ryhmdtason kartoituksessa merkittdvimmiksi kesta-
vyysriskeiksi tunnistimme sijoituksiin kohdistuvat ilmastonmuutoksen transi-
tio- eli siirtymadriskit, ilmastonmuutoksen fyysiset riskit vahinkovakuutustoi-
minnassa sekd kyber- ja tietosuojariskit.

Sijoitustoiminnan siirtymdriskit ovat seurausta siirtymisestd pddsténeutraaliin
talouteen. LéhiTapiola-ryhmdn vakuutusyhtidilld on merkittdvd madrd sijoi-
tuksia toimialoilla, jotka potentiaalisesti altistuvat ilmastonmuutosriskeille ja
eritysesti siirtymadriskeille. Ryhmdn varainhoitoyhtidt ovat integroineet kestd-
vyystekijoitd sijoitusprosesseihin kunkin omaisuusluokan tai sijoitusmallin eri-
tyispiirteet huomioon ottaen. Tdmad tarkoittaa muun muassa kestdvyysteki-
joiden huomioimista arvopaperi- ja rahastovalinnoissa. Seuraamme sddnnolli-
sesti sijoitusten kestdvyystekij6itd ja niiden kehitystd. Kehitdmme kestdvyys-
tekijoiden integrointia sijoitusprosessiin ja siihen liittyvdd raportointia.

Vaikka Suomessa ilmastonmuutoksen fyysisten vaikutusten oletetaan toteu-
tuvan monia muita maita pienempingd, luonnonilmididen aiheuttamat vahin-
got kasvattavat vahinkovakuutusyhtididen korvausmenoa ja sen mydtd mak-
sujen korotuspaine kasvaa pitkdalld aikavalilla. Imastonmuutoksen myotd
etenkin myrsky- ja tulvariskien oletetaan kasvavan tulevaisuudessa, mikd vai-
kuttaa erityisesti metsd- ja rakennusvakuutuksiin.

Vuonna 2023 kehitimme ryhmdan litketoimintaan kohdistuvien kestdvyysriskien
ja erityisesti ilmastonmuutosriskien vaikutusten arviointia yhtididen ja ryhmdn
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omissa riski ja vakavaraisuusarvioissa (ORSA-raportit). Sijoituksiin kohdistu-
vien ilmastonmuutosriskien laadullisen arvicinnin ohella arvioimme sijoitusten
maddardallistd altistumista siirtymdriskeille sekd epdjdrjestyksessd tapahtuvan
hiilineutraaliin talouteen siirtymisen (disorderly transition) vaikutusta sijoitus-
ten arvoon. Vakuutusliiketoiminnan osalta arvioimme laadullisesti LdhiTa-
piola-ryhmdn maksutuloltaan suurimpiin vakuutuslajeihin kohdistuvia ilmas-
tonmuutoksen fyysisid riskejd.

LahiTapiolaan kohdistuu riskejd myds silloin, jos lainsddddnnon ja sddntelyn
mukaisen toiminnan jdrjestdmisessd epdonnistutaan. Huolehdimme henkilds-
tdn osaamisesta esimerkiksi rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estdmi-
sen, korruption ja lahjonnan torjunnan sekd sisdpiirisddntelyn osalta. Kyber-
ja tietosuojariskeihin varaudumme riittdvdlla resursoinnilla, kumppanuuksilla,
ohjeistuksella ja koulutuksilla.

Yhteiskunnan ja asiakkaidemme vastuullisuuteen ja kestdvadn kehitykseen
liittyvat odotukset kasvavat. Odotusten lunastamatta jattdminen voi aiheut-
taa ryhmadlle maineriskin. Myds uudet nousevat riskit kuten geopoliittinen
epdvakaus tai moninaiset turvallisuusuhat ovat muodostuneet ja voivat tule-
vaisuudessa muodostua likketoiminnalle yhd merkittdvimmiksi. Tyypillistd nou-
seville riskeille on, ettd niiden vaikutusten arviointi on epdvarmaa ja mittaa-
minen vaikeaa. Nousevien riskien tunnistaminen on kytketty ryhmdssdmme
merkittdvimpien riskien kartoittamisen ja raportoinnin prosesseihin.

Kartoitamme sosiaaliseen vastuuseen, henkiléstdon, ihmisoikeuksiin sekd kor-
ruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvat riskit sddnndllisesti osana liiketoimin-
nan riskikartoituksia. Henkildstoriskind on esimerkiksi osaamisen hallinta no-
peasti muuttuvassa toimintaympdristdssd. Hallitsemme henkilostoriskeja
muun muassa henkildstotutkimuksilla, ilmapiirimittauksilla, koulutussuunnitel-
milla ja osaamistesteilld. Ihmisoikeusriskejd voi ilmetd ulkoistuksissa ja pit-
kissd toimitusketjuissa. Nditd riskejd hallitsemme sopimusmenettelyilld, sddn-
ndllisilla auditoinneilla ja taustaselvityksilld sekd harmaata taloutta torjuvilla
toimenpiteilld.

LahiTapiola-ryhmdn riskienhallinnasta jo merkittdvimmistd riskeistd kerro-
taan tarkemmin tilinp&adatsksen riskienhallinnan liitetiedoissa sekd vakavarai-
suutta ja taloudellista tiloa koskevassa kertomuksessa, jotka julkaistaan
osoitteessa www.lahitapiola.fi.
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6.4.8 Vastuullisuusraportti

Kerromme lisdd LdhiTapiola-ryhmdn vastuullisuudesta jo vuoden 2023 toi-
minnasta erillisessd vastuullisuusraportissa, joka julkaistoan osoitteessa
www.lahitapiola.fi.

7 Ehdotus voiton kdyttamisesta

Hallituksen esitys

Hallitus ehdottaa Vahinkoyhtion yhtickokoukselle, ettd vuoden 2023 tilikau-
den 74 602 028,83 euron voitto siirretddn varmuusrahastoon ja sieltd kdytto-
rahastoon 1 500 000,00 euroa.

Mikali hallituksen ehdotus voiton kdyttdmisestd hyvdksytddn, jokautuu yhtion
oma pddoma sen jdlkeen oheisen taulukon mukaisesti.

Oma padoma ehdotuksen jilkeen:

Oma paaoma, eur. 1773176 176,76
Pohjarahasto 8 641 380,35
Arvonkorotusrahasto 85 090,31
Varmuusrahasto 1758 839 638,71
Kayttoérahasto 5610 067,39
@ LAHITAFIOLA LahiTapiola Vahinkoyhtid | Toimintakertomus 2023
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Tilinpaatos 1.1. — 31.12.2023

8 HKonsernitilinpadtos, LahiTapiola-ryhmda

8.1 Tuloslaskelma, LdhiTapiola-ryhma

VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA - VAHINKOVAKUUTUS

Vakuutusmaksutuotot
Vakuutusmaksutulo
Jalleenvakuuttajien osuus

Vakuutusmaksutulo omalla vastuulla
Vakuutusmaksuvastuun muutos
Liiketoimintasiirron osuus
Kokonaismuutos
Jalleenvakuuttajien osuus
Kokonaismuutos
Vakuutusmaksuvastuun muutos yhteensa

Vakuutusmaksutuotot yhteensa

Korvauskulut
Maksetut korvaukset
Jalleenvakuuttajien osuus

Maksetut korvaukset omalla vastuulla
Korvausvastuun muutos
Liiketoimintasiirron osuus
Kokonaismuutos
Jalleenvakuuttajien osuus
Liiketoimintasiirron osuus
Kokonaismuutos
Korvausvastuun muutos yhteensa
Korvauskulut yhteensa
Liikekulut

Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmaaran muutosta

Tasoitusmaaran muutos
Liiketoimintasiirron osuus
Kokonaismuutos

Tasoitusmaardn muutos yhteensa

Vakuutustekninen kate

@ LAHITAPIOLA

Liite

K1

K3

K2

1.1.2023-31.12.2023

1434617 541,46
-56 361 183,26

1.1.2022-31.12.2022

1333483 936,06
-47 886 933,19

1378 256 358,20

1285597 002,87

0,00 1220 840,79

-26 188 719,58 -15417 699,00
-2 042 557,75 542 916,19
-28 231 277,33 -13 653 942,02

1350 025 080,87

-1 081098 952,87
36 398 420,90

1271943 060,85

-927 623 748,24
28 560 280,65

-1 044700 531,97

-899 063 467,59

0,00 11589 084,01

200 680 389,38 -3330931,41
0,00 -236 533,13

-20 831 179,84 18 120 569,14
179 849 209,54 26 142 188,61
-864 851 322,43 -872921 278,98
-304 902 079,05 -289 026 326,29
180 271 679,39 109 995 455,58
0,00 118512,77

-103 443 849,06 -5514 659,00
-103 443 849,06 -5396 146,23
76 827 830,33 104 599 309,35

LahiTapiola Vahinkoyhtid | Tilinpddtos 2023
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VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA - HENKIVAKUUTUS

Vakuutusmaksutulo omalla vastuulla
Vakuutusmaksutulo
Jalleenvakuuttajien osuus

Vakuutusmaksutulo omalla vastuulla yhteensa

Sijoitustoiminnan tuotot

Sijoitusten arvonkorotus

Korvauskulut

Maksetut korvaukset
Jalleenvakuuttajien osuus
Maksetut korvaukset omalla vastuulla
Korvausvastuun muutos
Kokonaismuutos
Korvausvastuun muutos yhteensa
Korvauskulut yhteensa
Vakuutusmaksuvastuun muutos
Kokonaismuutos

Vakuutusmaksuvastuun muutos yhteensa

Liikekulut

Sijoitustoiminnan kulut

Sijotusten arvonkorotuksen oikaisu

Vakuutustekninen tulos

MUU KUIN VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA

Vahinkovakuutuksen vakuutustekninen kate

Henkivakuutuksen vakuutustekninen tulos

Sijoitustoiminnan nettotuotot vahinkovakuutuksessa

Sijoitustoiminnan tuotot vahinkovakuutuksessa
Sijoitustoiminnan kulut vahinkovakuutuksessa

Sijoitustoiminnan nettotuotot vahinkovakuutuksessa yhteensa

Muut tuotot
Konsernireservin vahennys
Muut
Muut tuotot yhteensa
Muut kulut
Konserniliikearvon poisto
Muut
Muut kulut yhteensa
Voitto (tappio) varsinaisesta toiminnasta
Osuus osakkuusyritysten voitoista (tappioista)

Voitto (tappio) ennen tilinpdatéssiirtoja ja veroja

Tuloverot
Tilikauden ja aikaisempien tilikausien verot
Laskennalliset verot

Tuloverot yhteensa
Vahemmistoosuudet

Tilikauden voitto (tappio)
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Liite

K1

K4

K4

K2

K3
K4
K4

K4
K4

K4

K4

1.1.2023-31.12.2023

1.1.2022-31.12.2022

333412040,77 428743 202,24
-3701610,75 -3586 617,84
329710 430,02 425 156 584,40
221716 219,47 196 332 388,48
174 330 238,34 21284 874,96
-376 128 368,87 -370962 814,49
467 149,53 131427463
-375661 219,34 -369 648 539,86
21493 540,00 2141 423,00
21493 540,00 2141 423,00
-354 167 679,34 -367 507 116,86
-64 946 879,87 333357 279,95
-64 946 879,87 333 357 279,95
-51 308 280,45 -52483 784,15
-121 214 377,95 -144 530 531,15
-63 150 576,98 -338 549 746,79
70969 093,24 73 059 948,84
76 827 830,33 104 599 309,35
70969 093,24 73 059 948,84

357 326 466,87 351791932,72
-160 956 171,07 -372 860 340,70
196 370 295,80 -21068 407,98
386487,14 0,00

199 443 617,00 126 984 919,32
199 830 104,14 126 984 919,32
-9388417,74 -3988 249,34
-164.657 820,15 -79088 433,32
-174 046 237,89 -83 076 682,66
369 951 085,62 200 499 086,87
-9013 949,16 -4631 026,45
360 937 136,46 195 868 060,42
-84 160 231,27 -44392511,12
104 363,56 69 720,68

-84 055 867,71 -44.322 790,44
-4.800 106,21 -10 646 165,24
272081162,54 140899 104,74
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8.2 Tase, LdhiTapiola-ryhma

VASTAAVAA

Aineettomat hyédykkeet
Aineettomat oikeudet
Liikearvo
Konserniliikearvo
Muut pitkdvaikutteiset menot
Ennakkomaksut
Aineettomat hyddykkeet yhteensa
Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet
Kiinteistosijoitukset yhteensa
Sijoitukset saman konsernin yrityksissa ja omistusyhteysyrityksissa
Osakkeet ja osuudet saman konsernin yrityksissa
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa
Rahoitusmarkkinavalineet ja lainasaamiset omistusyhteysyrityksilta
Sijoitukset saman konsernin yrityksissa ja omistusyhteysyrityksissa yhteensa
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet
Kiinnelainasaamiset
Muut lainasaamiset
Talletukset
Muut sijoitukset
Muut sijoitukset yhteensa
Jalleenvakuutustalletesaamiset
Sijoitukset yhteensa
Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat sijoitukset

Saamiset
Ensivakuutustoiminnasta
Vakuutuksenottaijilta
Jalleenvakuutustoiminnasta
Osamaksusaamiset
Muut saamiset
Laskennallinen verosaaminen
Saamiset yhteensa
Muu omaisuus
Aineelliset hyddykkeet
Koneet ja kalusto
Muut aineelliset hyddykkeet
Aineelliset hyddykkeet yhteensa
Rahat ja pankkisaamiset
Muu omaisuus
Muu omaisuus yhteensa
Siirtosaamiset
Korot ja vuokrat
Muut siirtosaamiset
Siirtosaamiset yhteensa

Vastaavaa yhteensa

@ LAHITAPIOLA

Liite

K9

K5
K6

K7

K7
K7

K8

K10

K15

K14

K9
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31.12.2023 31.12.2022
1840018,54 257232095
400 000,00 800 000,00
46781 561,96 11653 178,32
83598 214,09 86552 130,43
47 854 011,87 2338175335
180 473 806,46 124 959 383,05

1349171717,65

1304 833 021,84

1349171717,65

1304 833021,84

7097 056,07 7097 056,07
36418928,84 45432 878,00
19671 011,01 21721011,01
63 186 995,92 74 250 945,08

4685 255 802,65 4395 356 545,67
1096 509 841,85 1342016 553,87
413670 652,85 463 750 999,54
461021 776,66 323531 095,90
17 500 000,00 3000 000,00
342213,95 424090,21

6674 300 287,96 6528 079 285,19
626 806,96 637 683,90

8087 285 808,49 7 907 800 936,01
2855617 571,47 2683318734,47
279021 682,69 243337 322,51
23593 708,97 14622351,33
455948 203,18 526 974 687,24
85833 627,92 97 004 538,62
2015 504,54 2015 504,54

846 412727,30 883 954 404,24
9986 525,15 10 783 649,37
12221183325 88 766 691,36
132198 358,40 99 550 340,73
485 245 651,42 662 658 379,49
252722 449,27 298083 138,61
870 166 459,09 1060 291 858,83
18124 876,06 14900 774,75
85780 140,25 63384 137,73
103 905 016,31 78284912,48
12943 861 389,12 12738 610 229,08
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VASTATTAVAA
Oma pddoma
Pohjarahasto
Arvonkorotusrahasto
Muut rahastot
Muut rahastot
Verotusperusteisista varauksista ja poistoerosta omaan padomaan siirretty osuus
Muut rahastot yhteensa
Konsernin edellisten tilikausien voitto/tappio
Konsernin tilikauden voitto/tappio
Konsernin tilikauden voitto/tappio
Tilikauden voittoon sisaltyva osuus poistoeron ja verotusperusteisten varausten muutoksesta

Tilikauden voittoon sisdltyva osuus muiden keskindisten vakuutusyhtitiden tilikauden tuloksesta

Konsernin tilikauden voitto/tappio yhteensa
Keskinaisten vakuutusyhtididen oma padoma
Oma padaoma yhteensa
Padaomalainat
Vahemmistéosuudet
Konsernireservi
Vakuutustekninen vastuuvelka
Vahinkovakuutuksen vakuutusmaksuvastuu
Jalleenvakuuttajien osuus
Vahinkovakuutuksen vakuutusmaksuvastuu yhteensa
Henkivakuutuksen vakuutusmaksuvastuu
Henkivakuutuksen vakuutusmaksuvastuu yhteensa
Vahinkovakuutuksen korvausvastuu
Jalleenvakuuttajien osuus
Vahinkovakuutuksen korvausvastuu yhteensa
Henkivakuutuksen korvausvastuu
Henkivakuutuksen korvausvastuu yhteensa
Vahinkovakuutuksen tasoitusmaara
Vakuutustekninen vastuuvelka yhteensa
Sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelka
Vakuutustekninen vastuuvelka
Sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelka yhteensa
Pakolliset varaukset
Muut pakolliset varaukset
Pakolliset varaukset yhteensa
Jalleenvakuutustalletevelat
Velat
Ensivakuutustoiminnasta
Jalleenvakuutustoiminnasta
Joukkovelkakirjalainat
Lainat rahoituslaitoksilta
Muut velat
Laskennalliset verovelat
Velat yhteensa
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa
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Liite

K11

K13

K14

K16

K15

31.12.2023

8641 380,35
1432326,43

1689 847 677,29

31.12.2022

8641 380,35
1432326,43

1680720 715,92

1377 422,52 1764 500,58
1691225 099,81 1682485 216,50
-29172 083,71 -49 118 388,94
272081 162,54 140 899 104,74
387078,07 279 259,73

-210 058 855,36 -111 270 825,55
62409 385,25 29907 538,92
1587648 993,78 1379848 757,25
3322185101,91 3053 196 830,51
0,00 99934 733,33

150 761 836,85 122902 113,31
4600,00 4600,00

510421 349,96
-11024 114,37

460 182 301,01
-11963 550,13

499 397 235,59
1460 117 409,89
1460 117 409,89

448 218 750,88
1540 152 415,02
1540152 415,02

2229735446,53 2385786 299,05
-43 339 925,44 -55304 483,19
2186 395521,09 2330481815,86
666 384 883,00 687 861 050,00
666 384 883,00 687 861 050,00
105747039343 953931 777,00
5 869 765 443,00 5960 645 808,76
2825071 415,00 2680 106 903,00
2825071 415,00 2680 106 903,00
2400353,09 2015691,18
2400 353,09 2015691,18
1314 248,55 1268 876,17
3481977273 33308541,32
8154 675,65 9720692,85

180 000 000,00 180 000 000,00
79860 891,16 160 525 203,80
353237 558,32 336 845 266,51
550 756,53 619519,36

656 623 654,39 721019 223,84
115734736,33 97 515 448,98
12943 861 389,12 12738 610 229,08
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8.3 Epdsuora rahoituslaskelma, LéhiTapiola-ryhmd

Liiketoiminnan rahavirta

Voitto varsinaisesta toiminnasta 276 881 268,75 151 545 269,98
Oikaisut
Vakuutusteknisen vastuuvelan muutos 54084 146,24 -317 206 994,43
Liiketoimintasiirron osuus 0,00 -12 691 904,44
Sijoitusten arvonalentumiset ja arvonkorotukset -206 644 441,65 565 894 900,56
Pakollisten varausten muutos 384 661,91 -82 790,53
Suunnitelman mukaiset poistot 126 812 133,44 102 518 882,77
Muut oikaisut 135052 391,97 -13511 777,53
Rahavirta ennen kédyttépéddoman muutosta 386 570 160,66 476 465 586,38
Kayttépadoman muutos:
Lyhytaikaisten korottomien liikkesaamisten lisdys (-)/vahennys (+) 11921 573,11 -55 548 805,77
Liiketoimintasiirron osuus 0,00 -138 638,46
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys (+)/vahennys (-) 29969 090,30 -2637,33
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituserid ja veroja 428 460 824,07 420 775 504,82
Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan rahoituskuluista -65 059 555,82 -3 500 000,00
Maksetut valittémat verot -84 160 231,27 -44392 511,12
Liiketoiminnan rahavirta 279 241 036,98 372882 993,70

Investointien rahavirta

Investoinnit sijoituksiin (pl. rahavarat) -107 396 446,48 -210411 479,91

Luovutustulot sijoituksista (pl. rahavarat) 14167 395,32 61404 288,41

Vahemmistdosuuden lisdys/vahennys 2305961711 12 824 405,85

Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden seka

muun omaisuuden investoinnit ja luovutustulot (netto) -207 356 706,52 -106 318 573,20
Investointien rahavirta -277 526 140,57 -242 501 358,85

Rahoituksen rahavirta

Lainojen nostot 755 000 000,00 71 200,00

Lainojen takaisinmaksut -931034 733,33 -30 200 000,00

Maksetut osingot/takuupadoman korot ja

muu voitonjako -3092 891,15 -2432 413,00
Rahoituksen rahavirta -179 127 624,48 -32561 213,00
Rahavarojen muutos -177 412 728,07 97 820 421,85
Rahavarat tilikauden alussa 662 658 379,49 564 837 957,64
Rahavarat tilikauden lopussa 485 245 651,42 662 658 379,49
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8.4 Tunnusluvut, LahiTapiola-ryhmd

Yleiset taloudellista kehitysta kuvaavat tunnusluvut 2023
Liikevoitto 494,2
Kokonaistulos 6283

Kokonaispadoman tuotto ilman sijoitus-
sidonnaista vakuutusta prosentteina (kayvin arvoin) 6,0

Henkiloston keskimaarainen lukumaara tilikauden aikana 3912

Vahinkovakuutustoiminnan taloudellista kehitystd kuvaavat tunnusluvut

Vakuutusmaksutulo 1434,6
Vahinkosuhde ilman perustekorkokulua prosentteina 63,1
Vahinkosuhde prosentteina 64,1
Liikekulusuhde prosentteina 22,6
Yhdistetty kulusuhde ilman perustekorkokulua prosentteina 85,7
Yhdistetty kulusuhde prosentteina 86,6
Tasoitusmaara tilinpaatoksen mukaisessa valuutassa 1057,5

Henkivakuutustoiminnan taloudellista kehitysta kuvaavat tunnusluvut
Vakuutusmaksutulo 3334

Liikekustannussuhde prosentteina kuormitustulosta 95,4

@ LAHITAPIOLA

2022
194,0

-469,9

13335

67,9
68,6

22,7

90,6
91,4

953,9

428,7

101,7

2021
3879

7739

8,1

3639

12939

71,5
72,8

20,3

91,8
93,1

948,4

480,4

108,8

2020
174,5

2225

2,8

3613

1300,2

73,8
75,5

21,2

95,0
96,7

945,9

434,0

123,7
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2019
235,5

560,1

7,6

3534

1220,8

74,1
76,1

22,8

96,9
98,9

951,2

616,3

1291
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8.5 Liitetiedot, LdhiTapiola-ryhmd

8.5.1 Tuloslaskelman liitteet, LahiTapiola-ryhma
K1. Vahinko- ja henkivakuutuksen vakuutusmaksutulo

Vahinkovakuutus
Ensivakuutus
Kotimaasta
Muista valtioista
Ensivakuutus yhteensa
Jalleenvakuutus
Yhteensd

Henkivakuutus

Ensivakuutus

Kotimaasta
Ensivakuutus yhteensa
Yhteensd

Vakuutusmaksutulo ennen jilleenvakuuttajien osuutta
K1.1 Vakuutusmaksutulosta vahennetyt erat

Luottotappiot vakuutusmaksusaamisista
Jakojarjestelmamaksut
Vakuutusmaksuvero

Palosuojelumaksu
Liikenneturvallisuusmaksu
Tydsuojelumaksu

Yhteensd

@ LAHITAPIOLA

2023

1406 628 019,26
1436 481,91

2022

1307 692 700,31
0,00

1408 064 501,17
26 553 040,29

1307 692 700,31
25791 235,75

1434617 541,46

1333 483 936,06

333412040,77 428743 202,24
333412 040,77 428743 202,24
333412 040,77 428743 202,24

1768029 582,23

1762227 138,30

2023 2022

3875555,94 3495 494,93
63 847 391,15 54970 727,65
254 569 940,98 235718707,55
3714188,13 3594 434,22
3128511,01 2145182,19
2652 906,07 2545 548,96
331788493,28 302 470 095,50
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K1.2 Henkivakuutuksen vakuutusmaksutulo

Ensivakuutus
Henkivakuutus
Sijoitussidonnainen yksiléllinen henkivakuutus
Muu yksiléllinen henkivakuutus
Sijoitussidonnainen kapitalisaatiosopimus
Muu kapitalisaatiosopimus
Tydntekijain ryhmahenkivakuutus
Muu ryhmahenkivakuutus
Yhteensd

Elakevakuutus
Sijoitussidonnainen yksiléllinen elakevakuutus
Muu yksiléllinen elakevakuutus
Sijoitussidonnainen ryhmaelakevakuutus
Muu ryhmaeldkevakuutus
Yhteensd

Ensivakuutuksen maksutulo yhteensa
Vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta

Vakuutusmaksutulo ennen jélleenvakuuttajien osuutta
Jatkuvat vakuutusmaksut
Kertamaksut
Yhteensa

Vakuutusmaksut sopimuksista,

jotka oikeuttavat hyvitykseen
Vakuutusmaksut sijoitussidonnaisesta
vakuutuksesta

K1.3 Henkivakuutuksen hyvitysten ja alennusten vaikutus tulokseen

Hyvitykset
Henkivakuutus
Muu yksildllinen henkivakuutus
Muu kapitalisaatiosopimus
Muu ryhmahenkivakuutus
Yhteensd

Eldkevakuutus
Muu yksil6llinen elakevakuutus
Muu ryhmaeldkevakuutus
Yhteensd

Hyvitykset yhteensa
Alennukset
Henkivakuutus
Sijoitussidonnainen yksiléllinen henkivakuutus
Muu yksiléllinen henkivakuutus
Muu ryhmahenkivakuutus
Yhteensd

Alennukset yhteensa

Hyvitykset ja alennukset yhteensa

@ LAHITAPIOLA

2023 2022
66 320981,53 160 036 828,65
25065 780,51 25839128,15
22 286 235,09 37849 981,31
29 085,98 171112,47
13861 010,79 14200 627,38
101 486 314,89 90 697 770,25
229049 408,79 328795 448,21
27 142 544,14 2703377271
9097 676,03 9979 182,85
41968 321,90 36 454 600,09
26 154 089,91 26480 198,38
104362 631,98 99 947 754,03
333412 040,77 428 743 202,24
333412 040,77 428743 202,24
294 890 516,08 345334 134,17
38 521 524,69 83409 068,07
333412 040,77 428743 202,24
175693 958,11 167 368 019,48
157718 082,66 261375182,76
333412 040,77 428743 202,24

2023 2022
5315783,11 4363219,34
359400,54 385 122,68
3506 789,00 1227 240,00
9181 972,65 5975582,02
1507 871,62 986 185,63
2811320,13 660 874,19
4319191,75 1647 059,82
13501 164,40 7622 641,84
0,00 90 489,00
9771,64 96 761,52
4732670,82 2547 235,01
4742 442,46 2734 485,53
4742 442,46 2734 485,53
18 243 606,86 10357 127,37
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K2. Henkivakuutuksen maksetut korvaukset ja vahinkovakuutuksen vakuutusluokkaryhmittdinen tulos

K2.1 Henkivakuutuksen maksetut korvaukset ennen jilleenvakuuttajien osuutta

Ensivakuutus
Henkivakuutus
Eldkevakuutus
Yhteensd

Jalleenvakuuttajien osuus
Maksetut korvaukset yhteensa

Josta:
Takaisinostot
Saastosummien takaisinmaksut
Muut

Sijoitussidonnaisten vakuutusten osuus maksetuista korvauksista

@ LAHITAPIOLA

2023 2022
247 235 969,44 243950 298,02
128 892 399,43 127012 516,47
376 128 368,87 370962 814,49
-467 149,53 -1314 274,63
375661 219,34 369 648 539,86

146 135 544,74 151109 455,61

30749 385,39 33680971,37
199 243 438,74 186 172 387,51
376 128 368,87 370962 814,49
160680 217,03 159 141 502,02
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K2.2 Vakuutusluokkaryhmittdinen tulos

Vakuutus- Vakuutus- Korvauskulut  Liikekulut ennen Jalleen- Vakuutus-

maksutulo ennen maksutuotot ennen jalleen- jalleen- vakuuttajien tekninen kate

jalleen- ennen jalleen- vakuuttajien vakuuttajien osuus ennen sijoitus-

vakuuttajien vakuuttajien osuutta palkkioita ja voitto- toiminnan

osuutta osuutta osuuksia nettotuottoa

Tyo6tapaturma-ja 2023 166 162 544,67 167 842 973,67 -90 419 218,87 -28 707 275,89 -211785,20 48 504 693,71
ammattitautivakuutus 2022 161940 181,26 160 484 704,05 -113 671 323,64 -27 428 593,56 -208 807,13 19175979,72
2021 158 341 089,14 159936 106,14 -131 469 181,54 -25755053,32 -210705,72 2501 165,56

Muu tapaturma ja sairaus 2023 215430 630,96 208 859 796,09 -168 679 024,24 -45941 112,94 -211 997,78 -5972 338,87
2022 201 374 994,81 199713 375,81 -140 788 975,73 -42 937 683,42 -233 069,24 15753 647,42

2021 192 023 539,95 189680414,95  -118418793,81 -37913 459,01 -277 585,01 33070577,12

Moottoriajoneuvon vastuu 2023 231839 181,56 228 882 306,12 -55015 265,71 -54907 074,19 -3097 939,02 115862 027,20
2022 213290 622,95 209 956 695,95 -71 148 667,91 -50 778 959,64 1230981,59 89 260 049,99

2021 205 730 883,70 204 479 894,70 -163 380 748,80 -46 017 699,57 760 152,94 -4 158 400,73

Maa-ajoneuvot 2023 298 324 456,28 290911 985,42 -249 731 044,60 -67 307 874,38 -600 519,26 -26 727 452,82
2022 269 623 887,65 266 493 108,65 -215798 264,35 -60 503 924,72 -315277,40 -10124 357,82

2021 261710 560,29 257 850 766,29 -197 436 707,82 -53790 020,47 -211 608,57 6412 429,43

Alukset, iima-alukset, raiteilla 2023 19894 875,39 19 423 403,02 -9.568 075,86 -4779 450,43 -102 207,41 4973 669,32
likk. kalusto ja kuljetus 2022 17 968 678,54 16 495 756,54 -8168 259,82 -4032 984,51 -51 053,95 4243 458,26
2021 14937 523,92 14175177,92 -6590 107,10 -3588 832,47 -29592,96 3966 645,39

Palo- ja muu 2023 371942761,25 363139 723,37 -251 795 238,82 -83 864 197,76 -11 089 508,53 16390 778,26
omaisuusvahinko 2022 344 247 504,60 342 417 912,60 -255739517,17 -79 231 457,76 -7 323 827,47 123 110,20
2021 337 343 344,55 335466 022,55 -224 641 043,71 -72205177,83 -8 106 071,81 30513729,20

Vastuu 2023 53981 394,90 52969 214,07 -24.539 464,77 -11 522 364,55 -1378016,02 15529 368,73
2022 51763 450,59 51004 419,59 -27 030 103,93 -10621 930,37 -376 050,03 12976 335,26

2021 51307 273,85 50762 343,85 -30 325 364,81 -9437 898,39 220712,47 11219793,12

Luotto ja takaus 2023 2784 318,89 3603 201,44 -800 024,70 -655 791,98 -1 522 035,48 625 349,28
2022 383376372 3656 586,72 -106 179,15 -625 372,26 -748 505,40 2176 529,91

2021 5103 578,86 3295 667,86 -567 738,27 -582 323,05 -28 842,64 2116 763,90

Oikeusturva 2023 32458 506,52 31900 959,58 -24.409 561,73 -7 319983,52 -4 227,05 167 187,28
2022 29790 946,32 29255 522,32 -21 649 608,99 -6 525 551,55 0,00 1080361,78

2021 27 321 266,68 26 885 015,68 -16 841 997,52 -5651 333,52 0,00 4391 684,64

Muut 2023 15245 830,75 15057 097,81 -8 699 148,50 -3225580,07 -2 406 659,49 725709,75
2022 13 858 669,87 13719 008,87 -8743 229,01 -2983 788,77 -2608 722,10 -616 731,01

2021 13632 960,06 13455 265,06 -11779 221,68 -2 625 520,68 -2762 773,01 -3712250,31

Ensivakuutus yhteensa 2023 1408 064 501,17 1382 590 660,59 -883 656 067,80 -308 230 705,71 -20 624 895,24 170 078 991,84
2022 1307 692 700,31 1293 197 091,10 -862 844 129,70 -285 670 246,56 -10634 331,13 134 048 383,71

2021 1267 452 021,00 1 255 986 675,00 -901 450 905,06 -257 567 318,31 -10 646 314,31 86 322 137,32

Jalleenvakuutus 2023 26 553 040,29 25838 161,29 3237504,31 -9331 398,44 -9551 579,61 10192 687,55
2022 25791 235,75 26 089 986,75 -56 521 465,94 -8 847 051,82 15225 602,88 -24.052 928,13

2021 26408 049,79 27 688 764,79 -30412 663,54 -8622 278,10 9873733,59 -1472 443,26

Yhteensa 2023 1434617 541,46 1408 428 821,88 -880 418 563,49 -317 562 104,15 -30 176 474,85 180 271 679,39
2022  1333483936,06 1319287077,85 -919 365 595,64 -294 517 298,38 4591271,75 109 995 455,58

2021 1293 860 070,79 1283 675 439,79 -931 863 568,60 -266 189 596,41 -772 580,72 84 849 694,06

Tasoitusmaaran muutos 2023 -103 443 849,06
2022 -5396 146,23

2021 -2 543 286,00

Vakuutustekninen kate 2023 76 827 830,33
2022 104 599 309,35

2021 82 306 408,06

@ LAHITAPIOLA
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K3. Liikekulut seka henkilost6a ja toimielinten jasenid koskevat liitetiedot

K3.1 Kokonaisliikekulut toiminnoittain

Maksetut korvaukset
Liikekulut

Sijoitustoiminnan hoitokulut
Muut kulut

Yhteensd

K3.2 Tuloslaskelman era liikekulut

Vakuutusten hankintamenot
Ensivakuutuksen palkkiot
Tulevan jalleenvakuutuksen palkkiot ja voitto-osuudet
Muut vakuutusten hankintamenot

Vakuutusten hoitokulut

Hallintokulut

Menevan jalleenvakuutuksen palkkiot ja voitto-osuudet
Yhteensd

2023

117146 725,51
356210 359,50
32901 337,40
77 261 658,49

2022

100 348 630,62
34151011044
33735339,37
75977 329,20

K3.3 Henkil6st6a ja toimielinten jasenia koskevat liitetiedot

K3.3.1 Henkilostékulut

Palkat ja palkkiot
Elakekulut

Muut henkildsivukulut
Yhteensd

K3.3.2 Johdon palkat ja palkkiot, elakesitoumukset, rahalainat ja niiden ehdot sekd vakuudet ja vastuusitoumukset

Toimitusjohtajat ja varatoimitusjohtajat
Palkat ja palkkiot
Elakesitoumukset

Annetut rahalainat ja niiden ehdot
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset

Hallitusten jasenet ja varajasenet
Palkat ja palkkiot
Eldkesitoumukset

Annetut rahalainat ja niiden ehdot
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset

Hallintoneuvostot
Palkat ja palkkiot
Eldkesitoumukset
Annetut rahalainat ja niiden ehdot
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset

K3.3.3 Henkiloston keskimaardinen lukumaara tilikauden aikana

Henkilosto

@ LAHITAPIOLA

583 520 080,90 551571 409,63
2023 2022
39929519,86 37155 968,96
3866 995,09 4103 234,06
134301 139,24 126 384 898,73
178 097 654,19 167 644 101,75
113900 385,73 106 128 045,02
77928 417,85 74043 369,83
-13716 098,27 -6 305 406,16
356 210 359,50 34151011044
2023 2022
254196 079,23 238540 497,43
50967 848,09 47 328 946,95
10203 357,28 8099 338,62
315367 284,60 293 968 783,00
10474 072,38 9990 840,42
Toimitusjohtajan ja varatoimitusjohtajan/toimitusjohtajan sijaisen
elakeika/eroamisika maaraytyy lain mukaan.
Ei annettu rahalainoja
Ei annettu vakuuksia ja vastuusitoumuksia
4816 819,73 4911 165,37
Hallituksen paatoimisen jasenen elakeika/eroamisika on
63 vuotta ja puheenjohtajan seka muiden jasenten elakeika
maaraytyy lain mukaan.
Ei annettu rahalainoja
Ei annettu vakuuksia ja vastuusitoumuksia
1581 816,67 1632 745,00
Ei elakesitoumuksia
Ei annettu rahalainoja
Ei annettu vakuuksia ja vastuusitoumuksia
3912 3682
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K3.4 Tilintarkastajan palkkiot eriteltyind toimeksiantoryhmittdin

2023 2022

Tilintarkastus 700 730,72 606 258,24
Tilintarkastuslain 18:n 1:n momentin
2 kohdassa tarkoitetut toimeksiannot 320912 0,00
Veroneuvonta 0,00 18 476,00
Muut palvelut 104 566,08 313401,01
Yhteensd 808 505,92 938 135,25
K4. Sijoitustoiminnan nettotuotot sekd muut tuotot ja kulut
K4.1 Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely
Sijoitustoiminnan tuotot 2023 2022
Tuotot sijoituksista saman konsernin yrityksiin

Osinkotuotot 77 131,00 262 245,35

Korkotuotot 10217,48 0,00

Yhteensd 87 348,48 262 245,35
Tuotot sijoituksista omistusyhteysyrityksiin

Korkotuotot 1485 107,20 1244 949,87

Yhteensd 1485 107,20 1244 949,87
Tuotot kiinteistdsijoituksista muihin yrityksiin

Osinkotuotot 246 110,82 0,00

Korkotuotot 250186,12 37 625,58

Muut tuotot 100 497 669,25 83742 946,36

Yhteensd 100 993 966,19 83780571,94
Tuotot muista sijoituksista

Osinkotuotot 92 484 606,96 178915 381,52

Korkotuotot 74246 617,98 61781179,70

Muut tuotot 34106 142,56 32704 596,02

Yhteensd 200 837 367,50 273401 157,24
Yhteensa 303 403 789,37 358 688 924,40
Arvonalentumisten palautukset 193716 094,73 48988 520,71
Myyntivoitot 81922 802,24 140 446 876,09

Sijoitustoiminnan tuotot yhteensd

@ LAHITAPIOLA

579 042 686,34

548 124 321,20
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Sijoitustoiminnan kulut

Kulut kiinteistdsijoituksista

Kulut muista sijoituksista

Korkokulut ja muut vieraan padoman kulut
Muut yritykset
Yhteensd

Yhteensd

Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset
Rakennusten suunnitelmapoistot
Yhteensd

Myyntitappiot

Sijoitustoiminnan kulut yhteensd

Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvon-
korotuksia ja niiden oikaisua

Sijoitusten arvonkorotus
Sijoitusten arvonkorotuksen oikaisu

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

2023

-45725 204,84

-33658711,60

-4 282 097,05

2022

-38780817,17

-35665 570,34

-37 620 421,06

-4282 097,05

-83 666 013,49

-101 405 067,42
-29 344 061,19

-37 620 421,06

-112 066 808,57

-302 352 773,75
-23928 701,85

-130749 128,61

-67 755 406,92

-282 170 549,02

296 872 137,32

174330 238,34
-63 150 576,98

-326 281 475,60

-79 042 587,68

-517 390 871,85

30733 449,35

21284 874,96
-338 549 746,79

111179 661,36

408 051 798,68

-317 264 871,83

-286 531 422,48

K4.2 Sijoitussidonnaisten vakuutusten sijoitustoiminnan tuotot ja kulut (sisdltyvat 4.1 sijoitustoiminnan erittelyyn)

Sijoitustoiminnan tuotot
Sijoitustoiminnan kulut
Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvonkorotuksia

ja niiden oikaisua seka arvonalennuksia ja niiden palautuksia

Sijoitusten arvonkorotus
Sijoitusten arvonkorotuksen oikaisu
Arvonalentumiset
Arvonalentumisten palautukset

Sijoitussidonnaisten osuus sijoitustoiminnan nettotuotoista

K4.3 Muiden tuottojen ja kulujen erittely
Muut tuotot
Palvelumyynnin ja liitdnnaistoiminnan tuotot
Muut tuotot, muut
Yhteensd
Muut kulut
Konsernilikearvon poisto
Palvelumyynnin ja liitannaistoiminnan kulut

Muut kulut
Yhteensd

@ LAHITAPIOLA

2023

55397 756,29
-13285 287,98

42112 468,31

174330 238,34
-63 150 576,98
-10301 702,04

21303 106,08

2022

51963 910,92
-9504 419,54

42 459 491,38

21284 874,96
-338 549 746,79
-23 491 308,04
1675390,34

122 181 065,40

-339 080 789,53

164 293 533,71 -296 621 298,15
2023 2022
186 415 523,10 63875909,15
13028 093,90 63109010,17
199 443 617,00 126 984 919,32
-9388417,74 -3988 249,34
-163 872 166,74 -78 088 834,58
-785 653,41 -999 598,74
-174 046 237,89 -83 076 682,66
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8.5.2 Taseen liitteet, LahiTapiola-ryhmad

K5.1 Sijoitusten kdypa arvo ja arvostusero sekd johdannaisten arvostusero

K5.1 Sijoitusten kdypa arvo ja arvostusero

Sijoitukset

Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot
Kiinteistoosakkeet omistusyhteysyrityksissa
Muut kiinteistdosakkeet

Sijoitukset saman konsernin yrityksissa
Osakkeet ja osuudet

Sijoitukset omistusyhteysyrityksissa
Osakkeet ja osuudet
Lainasaamiset

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet
Kiinnelainasaamiset
Muut lainasaamiset
Talletukset
Muut sijoitukset

Jalleenvakuutustalletesaamiset

Rahoitusmarkkinavalineiden jaljella oleva hankintameno sisaltaa:

Korkotuotoiksi (+) tai niiden vahennykseksi (-)
jaksotettua nimellisarvon ja hankintamenon erotusta

Kirjanpitoarvo sisaltaa
Tuloutettuja arvonkorotuksia
Muita arvonkorotuksia

Arvostusero (kdyvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

@ LAHITAPIOLA

Jaljella oleva

hankintameno

1153488 202,05
1,00
173398 137,07

2023

Kirjanpitoarvo

1175773 579,58
1,00
173 398 137,07

Kéypé arvo

1498 060 474,40
1,00
218941 835,53

1326 886 340,12

1349171 717,65

1717002 310,93

7097 056,07 7097 056,07 7097 056,07

7097 056,07 7097 056,07 7 097 056,07

36418 928,84 36418 928,84 38 632 863,56

19671011,01 19671 011,01 19671 011,01

56 089 939,85 56 089 939,85 58 303 874,57

4235609431,10 4685 255 802,65 5275374 968,70

1096 509 841,85 1096 509 841,85 994 024 263,42

413670 652,85 413 670652,85 413670652,73

461021 776,66 461021 776,66 461021 776,68

17 500 000,00 17500 000,00 17 500 000,00

342 213,95 342 213,95 426 640,38

6224 653 916,41 6 674 300 287,96 7162018 301,91

626 806,96 626 806,96 626 806,96

7615 354 059,41 8087 285 808,49 8945 048 350,44
2023

-2766 637,06

22285377,67

857762 541,95
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Sijoitukset

Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot
Kiinteistoosakkeet omistusyhteysyrityksissa
Muut kiinteistdosakkeet

Sijoitukset saman konsernin yrityksissa
Osakkeet ja osuudet

Sijoitukset omistusyhteysyrityksissa
Osakkeet ja osuudet
Lainasaamiset

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet
Kiinnelainasaamiset
Muut lainasaamiset
Talletukset
Muut sijoitukset

Jalleenvakuutustalletesaamiset

Rahoitusmarkkinavélineiden jéljella oleva hankintameno sisaltaa:

Korkotuotoiksi (+) tai niiden vahennykseksi (-)
jaksotettua nimellisarvon ja hankintamenon erotusta

Kirjanpitoarvo sisaltaa
Tuloutettuja arvonkorotuksia
Muita arvonkorotuksia

Arvostusero (kdyvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

@ LAHITAPIOLA

Jaljella oleva
hankintameno

1099 008 909,38
1,00
183538 733,99

2022
Kirjanpitoarvo

1121294 287,04
1,00
183538 733,99

Kaypa arvo

1530233681,65
1,00
232 606 334,26

1282547 644,37

1304 833 021,84

1762 840016,91

7097 056,07 7097 056,07 7097 056,15
7097 056,07 7097 056,07 7097 056,15
45432 878,01 45 432 878,00 46 663 079,07
21721011,01 21721 011,01 21721011,01
67153 889,02 67153 889,01 68 384 090,08
4062 076 301,40 4395 356 545,67 4856 313761,32
1342016 553,87 1342016 553,87 1148 545 543,30
463 750 999,54 463750 999,54 463 750 999,42
323531 095,90 323531 095,90 323531 095,91
3000 000,00 3000 000,00 3000 000,00
424090,21 424090,21 564 875,82

6194 799 040,92 6528079 285,19 6795706 275,77
637 683,90 637 683,90 637 683,90
7552 235314,28 7907 800 936,01 8634 665 122,81

-6 349 415,58

22285377,67

726 864 186,80
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K5.2 Johdannaisten arvostusero

Johdannaissopimukset

Muut saamiset
Ennakkomaksut optiosopimuksista
Johdannaiskaupan annetut vakuudet
Muut velat
Ennakkomaksut optiosopimuksista
Johdannaiskaupan saadut vakuudet
Muut siirtosaamiset ja -velat
Futuuri- ja termiinisopimukset

Arvostusero (kdyvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

Johdannaissopimukset

Muut saamiset
Ennakkomaksut optiosopimuksista
Johdannaiskaupan annetut vakuudet
Muut velat
Ennakkomaksut optiosopimuksista
Johdannaiskaupan saadut vakuudet
Muut siirtosaamiset ja -velat
Futuuri- ja termiinisopimukset

Arvostusero (kdyvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

K6. Kiinteistosijoitukset

Kiinteistdsijoitusten muutokset:

Hankintameno 1.1.
Lisaykset
Vahennykset
Siirrot erien valilla

Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot 1.1.
Vahennysten ja siirtojen kertyneet poistot
Tilikauden poistot

Kertyneet poistot 31.12.

Arvonalentumiset 1.1.
Vahennysten ja siirtojen arvonalentumiset
Tilikauden arvonalentumiset
Arvonalentumisten palautukset
Arvonalentumiset 31.12.

Arvonkorotukset 1.1.
Arvonkorotukset 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

Omassa kaytossa olevat kiinteistot ja kiinteistéosakkeet:

Jaljella oleva hankintameno
Kirjanpitoarvo
Kaypa arvo

@ LAHITAPIOLA

Jaljella oleva

2023

Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
hankintameno janp P
5749 794,00 5749 794,00 5749 794,00
5420 000,00 5420 000,00 5420 000,00
-10 549 382,00 -10 549 382,00 -10 549 382,00
-4270 000,00 -4.270 000,00 -4.270 000,00
-490 316,56 -490 316,56 3734478,79
-4139 904,56 -4139 904,56 84 890,79
4224 795,35
2022
Jaljella oleva Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
hankintameno janp yp
29162 182,00 29162 182,00 29162 182,00
1030 000,00 1030 000,00 1030 000,00
-27 369 607,00 -27 369 607,00 -27 369 607,00
-2510 000,00 -2 510 000,00 -2 510 000,00
-298 591,83 -298 591,83 660 376,35
13983,17 1398317 972 951,35
958 968,18
2023

Kiinteistot ja
kiinteistoosakkeet

1552 755927,20
108 754 758,24
-19692 275,00
-11279 864,47

1630 538 545,97

-233 668 335,80
481 653,60
-22 899 997,43

-256 086 679,63

-36 539 947,23
1868 529,32
-15980 939,05
3086 830,60

-47 565 526,36

22 285377,67

22 285377,67

1349171717,65

37084 981,37
37124 095,14
38970 302,96
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K7. Sijoitukset saman konsernin yrityksissa ja omistusyhteysyrityksissa
Osakkeet ja osuudet saman konsernin yrityksissa
Hankintameno 1.1.

Kirjanpitoarvo 31.12.

2023
7097 056,07

7097 056,07

2022
7 097 056,07

7097 056,07

Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa

Hankintameno 1.1.
Lisaykset
Vahennykset
Siirrot erien valilla

47 108 251,06
2694,19
-9016 643,35
-20 000,00

53351 185,31
529 107,44

-6 772 041,69
0,00

Hankintameno 31.12.

Arvonalentumiset 1.1.
Vahennysten ja siirtojen arvonalentumiset
Tilikauden arvonalentumiset

38074 301,90

47 108 251,06

Arvonalentumiset 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

-1675373,06 -1655 373,06
20 000,00 0,00
0,00 -20 000,00

-1655 373,06 -1675 373,06
36418 928,84 45 432 878,00

Rahoitusmarkkinavalineet ja lainasaamiset omistusyhteysyrityksilta

Hankintameno 1.1.
Lisaykset
Vahennykset

22701011,01
1500 000,00
-3 000 000,00

28701011,01
3000 000,00
-9 000 000,00

Hankintameno 31.12.

Arvonalentumiset 1.1.
Tilikauden arvonalentumiset
Arvonalentumisten palautukset

21201011,01

22701011,01

Arvonalentumiset 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

-980 000,00 -1 750 000,00
-550 000,00 -980 000,00
0,00 1750 000,00

-1530 000,00 -980 000,00

19671 011,01

21721011,01

Yhteensa

63 186 995,92

74 250 945,08

@ LAHITAPIOLA
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K7.1 Sijoitukset LahiTapiola-ryhman konsernitilinpaatékseen kuuluvissa yrityksissa

Osakkeet ja osuudet Kotipaikka Osuus osakkeista Oma padoma Tilikauden

% voitto/tappio
Aura-Karelia Oy 1) Espoo 100,0 % 147 839,04 0,00
Kauppakeskus Seppéa Oy 2) Espoo 100,0 % 45 269,02 -22712,04
Keskinainen Vakuutusyhti6 Turva 4) Tampere 76,0 % 63 867 899,28 847392371
LTC-Otso Oy 2) Helsinki 54,0 % 874353243 6382 131,01
LahiTapiola Aluekiinteistot Ky -konserni 3) Espoo 96,2 % 75976 386,22 -5960 983,43
LahiTapiola Core Kiinteistot Ky -konserni 3) Espoo 55,6 % 45 402 380,82 -11210823,71
LahiTapiola Eteld Keskindinen Vakuutusyhti® 3) Salo 100,0 % 71918 407,41 5307 176,09
LahiTapiola Eteld-Pohjanmaa Keskindinen Vakuutusyhtio 3) Seinajoki 100,0 % 63571 067,83 8328 836,76
LahiTapiola Eteldrannikko Keskindinen Vakuutusyhtié 3) Parainen 100,0 % 15285770,15 1870723,51
LahiTapiola Ita Keskinainen Vakuutusyhtio 3) lisalmi 100,0 % 86950 387,75 11329 409,82
LahiTapiola Kaakkois-Suomi Keskindinen Vakuutusyhtid 3) Lappeenranta 100,0 % 81379116,88 10515757,01
LahiTapiola Kainuu-Koillismaa Keskinainen Vakuutusyhtio 3) Kajaani 100,0 % 37208 869,03 5756 944,89
LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtid 3) Espoo 100,0 % 745 350 325,58 73881 193,69
LahiTapiola Keski-Suomi Keskindinen Vakuutusyhtio 3) Jyvaskyla 100,0 % 64 265 479,85 874375592
LahiTapiola Kiinteistdsijoitus | GP Oy 1) Espoo 100,0 % 1713,94 -60,00
LahiTapiola Kiinteistdsijoitus | Ky 3) Espoo 100,0 % 23664 786,88 540 856,13
LahiTapiola KR PK2 Ky -konserni 3) Espoo 100,0 % 12945 870,51 -1793 205,35
LahiTapiola Lappi Keskindinen Vakuutusyhtio 3) Rovaniemi 100,0 % 30910 275,39 6560 813,90
LahiTapiola Loimi-Hame Keskindinen Vakuutusyhtid 3) Loimaa 100,0 % 33710006,82 6461 284,49
LahiTapiola Lansi-Suomi Keskindinen Vakuutusyhtid 3) Rauma 100,0 % 106 019 965,74 10196 770,11
LahiTapiola Palvelut Oy 1) Espoo 100,0 % 13559 515,69 3424 562,99
LahiTapiola Pirkanmaa Keskinadinen Vakuutusyhti® 3) Tampere 100,0 % 57 630 835,59 8 841 744,99
LahiTapiola Pohjanmaa Keskindinen Vakuutusyhtié 3) Vaasa 100,0 % 77 292 746,72 9256 189,25
LahiTapiola Pohjoinen Keskinadinen Vakuutusyhtio 3) Oulu 100,0 % 115393 737,41 13816 594,60
LahiTapiola Paakaupunkiseutu Keskindinen Vakuutusyhtioé 3) Helsinki 100,0 % 80773 222,07 11794 778,90
LahiTapiola Padomasijoitus GP Oy 3) Espoo 100,0 % 354,71 -68,50
LahiTapiola Padomasijoitus | Ky 3) Espoo 87,6 % 69 149 885,83 5403 947,01
LahiTapiola Padomasijoitus Il GP Oy 1) Espoo 100,0 % 1416,22 -60,00
LahiTapiola Padomasijoitus Il Ky 3) Espoo 92,0% 189236 716,13 10950 872,89
LahiTapiola Padomasijoitus Il GP Oy 1) Espoo 100,0 % 1612,71 -61,23
LahiTapiola Padomasijoitus I Ky 3) Espoo 97,2% 7431462814 319673279
LahiTapiola Padomasijoitus IV Ky 3) Espoo 831% 210501 815,28 4878641,78
LahiTapiola Padomasijoitus V Ky 3) Espoo 76,1 % 54 696 477,25 -4321 879,67
LahiTapiola Rahoitus Oy 1) Espoo 100,0 % 108 584 461,58 1506 571,72
LahiTapiola Rahoitusyhtié | Ky 3) Espoo 99,1 % 556 517 019,43 18 154 569,24
LahiTapiola Rahoitusyhtié Il Ky 3) Espoo 100,0 % 534 087,37 891 684,86
LahiTapiola Savo Keskindinen Vakuutusyhti® 3) Kuopio 100,0 % 57347 129,32 7718661,20
LahiTapiola Savo-Karjala Keskindinen Vakuutusyhtio 3) Mikkeli 100,0 % 42323 219,11 6334 371,42
LahiTapiola Tampereen Tornit Ky 3) Espoo 95,6 % 41683912,15 -831 331,45
LahiTapiola Tontit GP | Oy 3) Espoo 97,6 % 138 855,13 442848
LahiTapiola Tontit GP Il Oy 1) Espoo 100,0 % 100 411,04 2849,54
LahiTapiola Tontit | Ky 3) Espoo 80,0 % 43663 936,93 2563 936,85
LahiTapiola Tontit I Ky 3) Espoo 95,1 % 54021 491,21 201157247
LahiTapiola Uusimaa Keskindinen Vakuutusyhti® 3) Porvoo 100,0 % 60403 124,95 4516 557,69
LahiTapiola Varainhoito Oy -konserni 1) Espoo 100,0 % 69 082 846,73 -4491713,39
LahiTapiola Varsinais-Suomi Keskindinen Vakuutusyhtié 3) Turku 100,0 % 49 880 406,68 5996 161,18
LahiTapiola Velkasijoitus | GP Oy 1) Espoo 100,0 % 1539,79 0,00
LahiTapiola Velkasijoitus | Ky 3) Espoo 98,5 % 166 660 584,42 11 865 266,73
LahiTapiola Velkasijoitus Il Ky 3) Espoo 93,5 % 189 261 147,27 7387 050,11
LahiTapiola Velkasijoitus I1l Ky 3) Espoo 887 % 10599 937,31 -294 273,25
LahiTapiola Vellamo Keskindinen Vakuutusyhtio 3) Lahti 100,0 % 68 053 928,35 7 826 395,11
LahiTapiola Yhteiset Kiinteistot Ky 3) Espoo 100,0 % 172177 672,51 466 579,72
LahiTapiola Yritysrahoitus | GP Oy 1) Espoo 100,0 % 6 383,02 -196,91
LahiTapiola Yritysrahoitus | Ky 3) Espoo 100,0 % 617121 523,74 34745 086,02
Suomen Vahinkovakuutus Oy 1) Espoo 70,0 % 38734 232,70 6028 563,87
Tapiola KR IV Ky 3) Espoo 90,2 % 759 254,60 -91183,26
Tieto-Tapiola Oy 1) Espoo 100,0 % 5068 576,94 269 641,26
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Osakkeet ja osuudet Kotipaikka Osuus osakkeista Oma padoma Tilikauden

% voitto/tappio
Tietotyd Oy 1) Espoo 100,0 % 849 879,15 0,00
Vakuutusneuvonta Aura Oy 2) Espoo 66,7 % 10 634,40 0,00
Vakuutusneuvonta Pohja Oy 2) Espoo 66,7 % 1057717 0,00
Yhteensa 4863515 087,32 325185037,52

LahiTapiola-ryhman konsernitilinpdatékseen kuuluu liséksi 60 (61) asunto- tai kiinteistdyhtiota.

1) LahiTapiola-ryhman konsernitilinpaatdkseen kuuluva tytaryhtioé

2) LahiTapiola-ryhman konsernitilinpaatokseen kuuluva tytaryhtio, joka on kirjanpitolain mukaiselle konsernille omistusyhteysyritys.

3) LahiTapiola-ryhman konsernitilinpaatokseen kuuluva tytaryhtio, joka on kirjanpitolain mukaiselle konsernille muu sijoitus.

4) Kirjanpitolain mukainen tytaryhtio, jota ei yhdistella.

K7.2 Sijoitukset omistusyhteysyrityksissa

Osakkeet ja osuudet

Kotipaikka Osuus osakkeista

Oma padoma

Tilikauden

% voitto/tappio
Noja Holding Oy 2) Turku 22,1% 1490 132,23 -2451 287,11
Noja Rahoitus Oy 2) Turku 22,1% 16137 984,41 2962 264,97
Pihlajalinna Oyj -konserni 3) Tampere 238% 148 000 000,00 5700 000,00
Yhteensa 165628 116,64 6210977,86
LahiTapiola-ryhman konsernitilinpddtdkseen kuuluu lisdksi 1 (1) asunto- tai kiinteistdyhtiota.
2) Omistusyhteysyritys
3) LahiTapiola-ryhman konsernitilinpaatokseen kuuluva omistusyhteysyritys, joka on kirjanpitolain mukaiselle konsernille muu sijoitus.
K7.3 Muut sijoitukset
Arvopaperi Osuus osakkeista Maara Kirjanpitoarvo Kéypa arvo Kotivaltio

%

Kotimaiset yhtiot, noteeratut
Kone Oyj B 0,01 51 000,00 1803 023,96 2303 160,00 Suomi
Loihde Oyj 2,72 157 000,00 1872 625,72 1891 850,00 Suomi
Neste Oyj 0,01 90 600,00 2166 690,15 2918226,00 Suomi
NoHo Partners Oyj 0,30 62 500,00 500 450,00 540 000,00 Suomi
Nokia Oyj 0,01 586 000,00 1788 472,00 1788 472,00 Suomi
Stora Enso R 0,02 146 600,00 1415736,96 1836 165,00 Suomi
Terveystalo Oy 2,05 2600 000,00 20 124 000,00 20 124 000,00 Suomi
UPM-Kymmene Oyj 0,02 127 350,00 3617 236,86 4337 541,00 Suomi
Vaisala Oyj A 0,50 180 460,00 1967 172,77 7 164 262,00 Suomi
Wulff-Yhtiot Oyj 5,95 411 100,00 801 645,00 801 645,00 Suomi
Muut 1221 495,00 3005 837,82 3728066,01
Yhteensa 5634 105,00 39062 891,24 47 433 387,01
Kotimaiset yhtiét, noteeraamattomat % Maara Kirjanpitoarvo Kéypa arvo Kotivaltio
Beely Oy 12,50 8610,00 2000 103,00 2000 103,00 Suomi
Gebwell oy 13,65 1132,00 5490 200,00 5490 200,00 Suomi
GlucoModicum Oy B-osake 6,36 11 446,00 3500 186,80 3500 186,80 Suomi
GlucoModicum Oy C-osake 10,85 2610,00 1000 674,00 1000 674,00 Suomi
GT Invest Oy 13,28 1328,00 1838716,75 1838716,75 Suomi
Sofigate Group Oy 5,95 1209 400,00 4058 785,26 6 047 000,00 Suomi
Muut 224366 789,04 210 666 724,59 226 726 130,40
Yhteensa 225601 315,04 228 555 390,40 246 603 010,95
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Ulkomaiset yhtiot, noteeratut % Maara Kirjanpitoarvo Kaypa arvo Kotivaltio
AbbVie Inc 0,00 26 000,00 153199217 3646352,94 Yhdysvallat (USA)
Adobe Systems Inc 0,00 1 600,00 863 855,20 86385520 Yhdysvallat (USA)
Air Liquide 0,00 15 000,00 2641 800,00 2 641 800,00 Ranska
Aker BP ASA 0,01 89 000,00 2282533,12 2339 709,09 Norja
Alcon Inc 0,01 42 000,00 2135874,72 2977 192,22 Sveitsi
Alphabet Inc Class C 0,00 30 000,00 1912 326,48 3826 153,84 Yhdysvallat (USA)
Amazon.com Inc 0,00 26 000,00 1794 594,62 3575058,83 Yhdysvallat (USA)
Amundi SA 0,02 33 000,00 2032 800,00 2032 800,00 Ranska
Apple Inc 0,00 15 400,00 2683 223,53 268322353 Yhdysvallat (USA)
ASML Holding NV 0,00 5 400,00 998 987,81 3681 180,00 Alankomaat
Assa Abloy Ab B 0,01 122 000,00 2290 369,09 3191 834,90 Ruotsi
AstraZeneca PLC 0,00 34 000,00 2349 471,41 4147 057,13 Iso-Britannia
Atlas Copco AB 0,01 200 000,00 2306 802,12 3128 154,29 Ruotsi
Automatic Data Processing Inc 0,00 12 500,00 1194 247,67 2635407,24 Yhdysvallat (USA)
Axa Sa 0,01 169 000,00 3465 945,51 4983 810,00 Ranska
Brenntag AG 0,02 32 000,00 1541 873,03 2 663 040,00 Saksa
Credit Agricole SA 0,01 230 000,00 2426 383,95 2 955 960,00 Ranska
Dassault Systemes Sa 0,01 68 000,00 1883416,09 3007 980,00 Ranska
Deutsche Telekom AG 0,00 200 000,00 3112160,53 4350 000,00 Saksa
DSV Panalpina A/S 0,01 15 800,00 1683 923,95 2513 236,46 Tanska
Epiroc AB 0,01 120 000,00 1082 016,50 2186 733,96 Ruotsi
Equinor ASA 0,00 91 000,00 2608 037,90 2608 037,90 Norja
Exelon Corp 0,01 65 000,00 2111 764,70 2111764,70 Yhdysvallat (USA)
Heineken Nv 0,00 20 000,00 1751798,68 1838 800,00 Alankomaat
Illinois Tool Works Inc 0,00 10 600,00 1322 345,07 251272760 Yhdysvallat (USA)
Infineon Technologies AG 0,01 67 000,00 2291557,97 2532 600,00 Saksa
ING Groep NV 0,01 360011,00 3778732,45 4869 508,79 Alankomaat
Kering 0,00 3500,00 1396 500,00 1396 500,00 Ranska
Linde PLC 0,00 8000,00 1520 881,52 2948 800,00 Irlanti
Lowe's Cos Inc 0,00 8500,00 797 525,99 1711923,08 Yhdysvallat (USA)
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton Sa 0,00 4 800,00 3521 280,00 3521 280,00 Ranska
Medtronic Inc 0,00 33700,00 2013738,51 2512 403,62 Irlanti
Merck KGAA 0,02 20 000,00 1767 014,00 2 882 000,00 Saksa
Microsoft Corp 0,00 11 500,00 2096 596,36 391353846 Yhdysvallat (USA)
Mondelez International Inc 0,00 41 000,00 1709 843,23 2687447,96 Yhdysvallat (USA)
National Grid PLC 0,01 400 832,00 3990 175,33 4879814,24 Iso-Britannia
Nestle Sa 0,00 45 000,00 3802 331,76 4738606,91 Sveitsi
NIKE Inc 0,00 19 000,00 1314 232,24 1866814,48 Yhdysvallat (USA)
Novo-Nordisk A/S B 0,00 32 000,00 1425817,33 2997 383,57 Tanska
NVIDIA Corp 0,00 3400,00 1499 740,79 152375385 Yhdysvallat (USA)
PepsiCo Inc 0,00 21 500,00 1529 990,79 3304579,19 Yhdysvallat (USA)
Procter & Gamble Co 0,00 23 000,00 1779311,47 3050153,84 Yhdysvallat (USA)
Roche Holding Ag 0,00 13500,00 3139 153,88 3564 524,84 Sveitsi
SAP Ag 0,00 19 500,00 2719 860,00 2719 860,00 Saksa
Schneider Electric Sa 0,00 17 501,00 134173388 3181331,78 Ranska
Siemens Ag 0,00 16 500,00 2174 687,51 2 803 680,00 Saksa
Siemens Healthineers AG 0,01 74 062,00 2423 002,47 3895661,20 Saksa
Skandinaviska Enskilda Banken AB 0,02 320 000,00 2936431,54 4002 883,93 Ruotsi
Swiss Re Ltd 0,02 55 000,00 4463 898,97 5616 414,69 Sveitsi
Tesco PLC 0,01 430 000,00 143737414 1437 374,14 Iso-Britannia
TRANE TECHNOLOGIES PLC 0,01 13500,00 855 237,71 2979773,76 Irlanti
Visa Inc 0,00 16 000,00 1424 379,21 3769773,76 Yhdysvallat (USA)
Muut

Yhteensa 3751 606,00 109 159 573,40 158 410 255,92

Ulkomaiset yhtiét, noteeraamattomat % Maara Kirjanpitoarvo Kéypa arvo Kotivaltio
European Alliance Partners Company AG 12,73 9 248,00 599 314,68 1091 273,40 Sveitsi
Sos International A/S 4,69 133 720,00 2172 782,56 0,00 Tanska
Muut 70 336,00 31787,68 45 682,72

Yhteensa 213 304,00 2803 884,92 1136 956,12
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Sijoitusrahastot

Aktia Trade Finance Erikoissijoitusrahasto
AMUNDI PLANT EM GRN 1-SEURH

BNP Paribas FPS FPE

BNP Paribas Global Senior Corporate Loans
CapMan Nordic Property Income Fund E
EGP Fund Ky | Evli Growth Partners |

eQ Yhteiskuntakiinteistot
Erikoissijoitusrahasto Evli Healthcare | Feeder B, Tuotto-osuus, osuussarja A
Erikoissijoitusrahasto Evli Leveraged Loan B
Euro Choice VII SCS

Evli Infrastructure Fund |

Evli Infrastructure Fund Il

Evli Private Debt Fund | Ky

Evli Private Equity Il Ky

Evli Rental Yield Fund

EVIi/EAI Residential | Ky

GS Emerging Markets Equity

iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF
iShares EUR Govt Bond 15-30yr UCITS ETF
LahiTapiola Aasia-Tyynimeri

LahiTapiola Eurooppa

LahiTapiola Eurooppa High Yield ESG A
LahiTapiola Eurooppa HY ESG A
LahiTapiola Eurooppa limastoindeksi A
LahiTapiola Eurooppa limastoindeksi A
LahiTapiola Eurooppa Keskisuuret ESG A
LahiTapiola High Yield A

LahiTapiola Hyvinvointi ESG A
LahiTapiola Kasvu ESG A

LahiTapiola Kehittynyt Aasia ESG A
LahiTapiola Kehittyvat Korkomarkkinat A
LahiTapiola Kestava Vaikuttajakorko A
LahiTapiola Kestava Ymparistd A
LahiTapiola Korkomaailma A

LahiTapiola Kuluttaja ESG A

LahiTapiola Lyhytkorko ESG A
LahiTapiola Pitkakorko ESG A

LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG A
LahiTapiola Pohjoismaat ESG A
LahiTapiola Reaalikorko ESG A
LahiTapiola Sijoituskiinteistdt A
LahiTapiola Skandinavia A

LahiTapiola Suoja A

LahiTapiola USA limastoindeksi A
LahiTapiola USA llImastoindeksi A
LahiTapiola USA Keskisuuret ESG A
LahiTapiola Vastuullinen Lyhytkorko A
LahiTapiola Vastuullinen Pohjoinen Yrityskorko A
LahiTapiola Yhteisd Eurooppa ESG IV B
LahiTapiola Yhteiso Pitkakorko ESG IV B
LahiTapiola Yhteisé USAESG IV B
LahiTapiola Yhteiso Yrityskorko ESG IV B

@ LAHITAPIOLA

Kirjanpitoarvo
1565 511,46
22229017,62
2134557,05
46 997 102,97
897 788,56
920 000,00
1714 285,44
516 192,13
3000 021,54
885 837,32
693 813,85
250 000,00
998 951,28
418715,35
699 957,00
850 000,00
16 345 647,90
2202742,89
43943 760,26
500 585,56
300 000,00
1000 000,00
166 785 481,99
76 492 043,08
1302918,37
38 460 266,07
231006 033,96
26310 261,64
25987 386,84
78418 051,76
171953 637,07
168 596 231,06
29734116,66
19 148 086,63
7058518,26
35 808 460,80
90 491 624,14
119242 108,37
33994 189,88
103 193 495,04
52804 740,74
600 000,00
15009 588,28
63169 389,27
1200 688,94
25100 874,89
1812078,30
4300 000,00
111 352 900,96
240 037 307,49
74541 177,57
309388 021,43

Kdypa arvo
1565 511,46
22229017,62
2144 335,40
46 997 102,97
897 788,56
1093 144,00
1714285,44
824156,26
3238855,10
1006 841,70
768 588,00
250 000,00
1053 202,50
477 052,36
727 026,83
893 860,00
16 631 298,27
280877730
44281 720,00
546 477,05
319 096,64
1056 552,84
168 297 250,59
98 144 143,19
1382 475,81
43801 000,21
24168975313
41146 991,62
36 676 362,64
93853 831,75
172 048 856,28
168 596 231,06
40682 133,27
2136267511
13290 383,22
36 696 800,47
90 964 652,63
137019 709,81
41036 014,23
103 635 512,60
56 976 315,27
652 401,60
16943 716,54
97 834 184,21
1301 644,68
44 830 747,08
1846 747,86
4439162,79
140 153 546,01
244573 984,22
104 228 542,02
310374 636,19

Kotivaltio
Suomi
Luxemburg
Ranska
Ranska
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Luxemburg
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Luxemburg
Saksa
Irlanti
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
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LahiTapiola Yrityskorko 525117,28 555 672,28 Suomi
LahiTapiola Yrityskorko ESG A 173690 195,61 185679 012,91 Suomi
Mandatum Opportunistic Loan Strategy 17 509 262,30 17509 262,30 Suomi
PIMCO GIS Emerging Markets Bond ESG Fund 77 449 534,36 77 604 406,95 Irlanti
Seligson & Co Euro-obligaatio A 10 000 000,00 10 599 828,62 Suomi
Seligson & Co Kehittyvat Markkinat A 25670315,02 25958 125,04 Suomi
Seligson & Co OMX Helsinki 25-indeksiosuusrahasto ETF (EUR) 1301 633,69 1392 600,00 Suomi
Seligson & Co Phoebus A 7 500 000,00 10191 578,66 Suomi
Seligson & Co Rahamarkkinarahasto A 5525319,09 5690 190,02 Suomi
S-Pankki Fenno Osake 27739183,20 43045 166,26 Suomi
S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko 10 000 000,00 10791 874,34 Suomi
S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake 36 064 864,57 43134 885,67 Suomi
S-Pankki Toimitila 9865 482,98 9865 482,98 Suomi
SPDR Barclays Emerging Markets Local Bond UCITS ETF 499 091,96 516 185,60 Irlanti
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF 518 027,50 545 863,68 Irlanti
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF (Acc) 34092 498,93 34229 156,58 Luxemburg
Alandsbanken Asuntorahasto C 500 000,00 571 764,57 Suomi
Alandsbanken Tonttirahasto Erik.sij.rahasto A-laji 500 000,00 542 216,02 Suomi
Alandsbanken Tuulivoima C 1999 999,99 1999 999,99 Suomi
Muut 909 808,83 2554 908,60

Yhteensa 2914224 502,98 3208983 277,46

Paaomasijoitusrahastot Kirjanpitoarvo Kaypa arvo Kotivaltio
Altor Fund Il (No. 1) 786 100,00 786 100,00 Jersey
Altor Fund Il (No. 2) 4826 633,62 4826 633,62 Jersey
Altor Fund IV (No.2) AB 11361 237,32 13161 885,40 Ruotsi
Altor Fund V (No. 2) AB 14325 688,12 16 444 364,50 Ruotsi
Altor Fund VI (No.2) AB 16 437,00 16 437,00 Ruotsi
AmandaV East L.P 1369 958,80 1747 324,00 Suomi
Apax IX L.P. 9883 168,61 17 461 402,91 Guernsey
Apax VIl -AL.P. 3475 683,00 3475 683,00 Guernsey
Apax X L.P. 16684 192,17 21658 979,60 Guernsey
Apax XI 0,00 -439 870,00 Guernsey
Arcmont Senior Loan Fund Il (EUR) SLP 21 605 684,05 21 605 684,05 Iso-Britannia
Ares Capital Europe VI (E) Unlevered SCSp 3040 904,11 3040904,11  Yhdysvallat (USA)
Ares Private Credit Solutions |1, L.P 19 269 156,39 19269 156,39  Yhdysvallat (USA)
Ares Private Credit Solutions, L.P. 1238111294 13 696 464,52 Caymansaaret
Ares Special Opportunities Fund Il 14767 191,35 14767 191,35  Yhdysvallat (USA)
Armada Mezzanine IV Ky 624 187,96 681 039,02 Suomi
Arrow Credit Opportunities [l SCSP, SICAV-RAIF 8296 695,08 8411 489,93 Luxemburg
AXA LBO Fund V Core 61 880,00 61 880,00 Ranska
AXA LBO Fund V Supplementary 153422,00 1212439,00 Ranska
Beechbrook Mezzanine Il L.P. 4388 974,00 4388 974,00 Iso-Britannia
Beechbrook Private Debt Il L.P. 14787 265,75 16735 844,72 Iso-Britannia
Beechbrook UK SME Credit | L.P. 2179 805,26 2179 805,26 Iso-Britannia
Blue Owl GP Stakes IV LP 5788 565,64 9451 899,55 Caymansaaret
Blue Owl GP StakesV LP 3969 195,60 3969 195,60 Caymansaaret
Bowmark Capital Partners 'V, L.P. 1119 058,74 1119 058,74 Iso-Britannia
Bowmark Capital Partners VI, L.P. 16991 106,24 21310239,92 Iso-Britannia
Bridgepoint Direct Lending Il Unlevered SCSp 24859 292,75 24859 292,75 Luxemburg
Bridgepoint Europe IV F L.P. 3169 255,91 3169 255,91 Iso-Britannia
Bridgepoint Europe V CL.P. 5523 142,60 10416 933,92 Iso-Britannia
Bridgepoint Europe VI AL.P. 18179 330,27 26 505 686,00 Iso-Britannia
Cheyne European Strategic Value Credit Fund Il 13821 409,33 15204 512,07 Luxemburg
Committed Advisors Secondary Fund V S.L.P. 7942 203,25 10379 627,99 Ranska
Cordet Direct Lending Il SCSp 17634 911,52 17 634 911,52 Luxemburg
Cordet Direct Lending SCSp 9523 686,34 26 041 746,49 Luxemburg
Crescent Mezzanine Partners VI, L.P. 4.820457,01 4820457,01  Yhdysvallat (USA)
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Cross Ocean EUR ESS Fund IV Closed L.P
Crown European Private Debt 1| SCSp
Dasos Habitat Fund Ky

Dasos Kestava Metsa ja Puu Il

Dasos Timberland Fund Il

Dasos Timberland Fund |1

DEAS Property Fund Finland | Ky

DEAS Property Fund Finland | Ky

DWS European Direct Lending Fund

eQ PE IX US Feeder

eQ PEVIII North LP

eQ PE X North Feeder

eQ PE XI US Feeder

eQ PE XII North Feeder

Eurazeo Private Debt VI SCSp SICAV-RAIF
Euro Choice Secondary Il L.P.

FIM Lapset ja nuoret | Ky

FPCI Indigo Capital

FSN Capital V L.P.

FSN Capital VI L.P.

Fundu Fund Ky

GreenOak Europe Secured Lending Il SLP
Hayfin Direct Lending Fund IV

Hollyport Secondary Opportunities Fund VI
ICECAPITAL Residential Property Fund | Ky
ICG Europe Fund V

ICG Europe Fund VI

ICG Europe Fund VIl Feeder SCSp

ICG Europe Fund VIII Feeder SCSp

ICG Senior Debt Partners Fund 2

ICG Senior Debt Partners Fund 3

ICG Senior Debt Partners Fund 4

IK Small Cap I1l DC Fund No.2 SCSp

IK Small Cap Ill Fund No.2 SCSp
Infranode | (No. 1) AB

Juuri Rahasto | Ky

Juuri Rahasto Il Ky

Kartesia Credit Opportunities V SCS
Kartesia Credit Opportunities VI SCS
Kartesia Senior Opportunities | SCS
Kasvurahastojen Rahasto Il Ky
Kasvurahastojen Rahasto IV Ky

Korona Fund 111 Ky

KSK Redi Ky

Luotsi Asuntorahasto Ky

LahiTapiola Asuntorahasto Prime Ky
LahiTapiola Asuntosijoitus Suomi Ky
LahiTapiola Keskustakiinteistot Ky
LahiTapiola Yhteiskuntakiinteistét Suomi Ky
MB Equity Fund IV Ky

MB Equity Fund V Ky

MB Equity Fund VI Ky

mcp Opportunity Secondary Program Ill, L.P.
mcp Opportunity Secondary Program IV, L.P.

mcp Opportunity Secondary ProgramV, S.L.P.

MML Partnership Capital VIII S.C.Sp.
NB Private Debt Fund Il LP

@ LAHITAPIOLA

19009 526,00
24 518 690,45
3530534,36
19850 585,38
10579 557,25
16313 809,98
10204 855,72
29 582 435,80
23450 319,95
1320978,47
3667680,11
1992 857,14
2494 604,50
1919502,68
19027 500,00
9237 808,64
790 392,00
2703 100,00
14702 564,28
13090 662,17
7512 291,83
15212 803,00
16292 695,70
11 208 605,80
9976 377,95
2480970,13
7268 521,86
18 622 561,54
7216 378,88
13806 107,00
20701 788,31
27769 012,00
3765567,39
10026 559,00
19461 374,54
15401 613,04
5755984,70
16 067 601,74
1821 164,00
26 193 229,09
6534 551,71
2163 246,42
999 430,23
1255 000,00
5497 245,82
9532836,18
45926 873,00
72051 257,03
50 037 636,49
54 302,51
330756,03
4941 282,00
4908 903,07
3858 893,46
14 244 296,56
5216 188,95
6 834 568,32

22364 129,00
24 518 690,45
4050 040,00
22482 433,36
17167 671,99
28 876 025,14
10327 831,42
29 860 760,00
23450 319,95
2103 208,91
4255 810,00
2507 379,00
2805 104,07
2137 773,00
19900 862,25
13457 883,70
790 392,00
2703 100,00
24 839758,41
14238 813,00
7 582 645,94
15229 871,00
16 509 797,25
15857 334,84
12478 169,55
2480970,13
10476 318,78
25310 648,00
9251119,79
13806 107,00
21250 348,00
27769 012,00
3765567,39
10 026 559,00
20491 721,70
17 450 595,23
5755 984,70
16 067 601,74
1821 164,00
26 193 229,09
7661173,33
2163 246,42
1637 878,18
1255 000,00
6077 596,01
9532836,18
45926 873,00
72051 257,03
50 037 636,49
54 302,51
9680 830,57
4941 282,00
9090412,00
16 547 335,63
17727 891,58
5216 188,95
6 834 568,32

Caymansaaret
Luxemburg
Suomi
Suomi
Luxemburg
Luxemburg
Suomi
Suomi

Saksa
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Luxemburg
Iso-Britannia
Suomi
Ranska
Jersey
Jersey
Suomi
Iso-Britannia
Luxemburg
Jersey
Suomi
Jersey
Jersey
Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Ruotsi
Suomi
Suomi
Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Luxemburg
Yhdysvallat (USA)
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Nest Capital 2015 Fund Ky 528 110,86 4088 835,69 Suomi
New Mountain Partners VI 18 085 246,26 20439988,24 Yhdysvallat (USA)
Nordic Mezzanine Fund Il1 600 093,88 600 093,88 Iso-Britannia
North Savo Startup Fund Ky 571 500,00 571 500,00 Suomi
Oakley Capital V-B1 SCSp 4366 144,00 4366 144,00 Luxemburg
Partners Group Direct Equity IV (EUR) L.P.S.C.Sp 19010 043,13 22208 261,00 Luxemburg
Private Debt Co-Investor Fund Il 6277 535,15 6277 535,15 Luxemburg
Rantum Capital GmbH & Co. Private Debt Fund | KG 8961 597,38 11 165 250,00 Saksa
Rantum Capital GmbH & Co. Private Debt Fund Il KG 21955 888,82 22 385 765,56 Saksa
Rantum Capital GmbH & Co. Private Debt Fund Il KG 17 997 368,28 18 730 688,54 Saksa
Real Estate Debt & Secondaries Ky 319542,71 319542,71 Suomi
Real Estate Fund of Funds Il Ky 62 100,65 62 100,65 Suomi
RoundShield Fund V LP 2876 694,24 2876 694,24 Iso-Britannia
Saga VI EURK/S 10 032 946,00 10 032 946,00 Tanska
Saga VI USD K/S 8451 614,80 11195 583,71 Tanska
Saga VIl EURK/S 6129 242,00 7 313 000,00 Tanska
Saga VIl USD K/S 8437 393,85 10280 542,99 Tanska
Sentica Buyout V Ky 5170 278,00 5170 278,00 Suomi
Siguler Guff Small Business Credit Opportunities Fund Il, LP 18 365 474,56 18365474,56  Yhdysvallat (USA)
Siguler Guff Small Business Credit Opportunities Fund LP 5797 159,26 7227000,66 Yhdysvallat (USA)
StepStone Secondary Opportunities Fund IV, L.P. 10057 012,42 14571 644,34 Luxemburg
StepStone Secondary Opportunities Fund V Europe SCSp 1707 779,89 2130534,84 Luxemburg
The Triton Fund Il L.P. 1095 294,45 1095 294,45 Jersey
Tikehau Direct Lending 111 1702 599,98 1702 599,98 Luxemburg
Tikehau Direct Lending IV 17 621 394,42 18 556 981,68 Luxemburg
Top Tier Venture Capital IV, L.P. 1724 909,25 1724909,25 Yhdysvallat (USA)
TPG Partners VI, LP 554 709,50 554709,50 Yhdysvallat (USA)
TPG Partners VII, L.P. 10935 146,60 10935146,60 Yhdysvallat (USA)
TPG Partners VIl 24236 342,60 32022903,177 Yhdysvallat (USA)
Tuohex Kiinteistérahasto | Ky 24522 731,80 24783 838,70 Suomi
Vaaka Partners Buyout Fund Il Ky 7 497 982,61 9910 583,00 Suomi
Vaaka Partners Buyout Fund IV Ky 3563 300,00 3563 300,00 Suomi
VSS Structured Capital Parallel 11, L.P. 14759 357,16 20616 649,78  Yhdysvallat (USA)
WasaGroup Fund Il Ky 1806 270,97 2222 605,03 Suomi
Muut 89105 321,34 105 817 466,51

Yhteensa 1391 449 559,71 1612808 081,24

Muut sijoitukset, osakkeet ja osuudet yhteensa
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4685 255 802,65

5275 374 968,70
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K7.4 Sijoitussidonnaisen vakuutuksen katteena olevat sijoitukset

Arvopaperi Kaypa arvo Kirjanpitoarvo Kotivaltio
Osakkeet

Evli PLC 2817 592,50 2817 592,50 Suomi
Fortum Oyj 856 265,84 856 265,84 Suomi
Kone Oyj B 1276 808,68 1276 808,68 Suomi
Metso Oyj 689 969,14 689 969,14 Suomi
Neste Oyj 959 052,75 959 052,75 Suomi
Nokia Oyj 1437 696,48 1437 696,48 Suomi
Nordea Bank Abp 2381 753,07 2381753,07 Suomi
Sampo Oyj A 1002 370,66 1002 370,66 Suomi
Stockmann Oyj B 2162 738,80 2162 738,80 Suomi
UPM-Kymmene Oyj 725 137,40 725137,40 Suomi
United Bankers Oyj 1401 120,00 1401 120,00 Suomi
Valmet Corp 528 074,75 528 074,75 Suomi
Wartsila Oyj B 1203 654,38 1203 654,38 Suomi
Muut 16 826 323,28 16 826 323,28

Yhteensa 34268557,73 34268 557,73

Sijoitusrahastot Kéypa arvo Kirjanpitoarvo Kotivaltio
Brown Advisory US Smaller Companies Fund Class $B 548 032,62 548 032,62 Irlanti
Vanguard FTSE All-World UCITS 54171772 541717,72 Irlanti
iShares Core S&P 500 UCITS 4780 848,99 4780 848,99 Irlanti
iShares MSCI EM ESG Enhanced U 4022 528,54 4022 528,54 Irlanti
iShares MSCI Europe ESG Enhanced UCITS ETF 347962284 347962284 Irlanti
iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF 601 175,79 601 175,79 Irlanti
iShares MSCI USA ESG Enhanced 9239147,04 9239147,04 Irlanti
Emerging Markets Debt Opportunities Fund 5849677,39 5849 677,39 Luxemburg
FUNDSMITH EQUITY FD SICAV-IA 1527 946,42 1527 946,42 Luxemburg
Amundi ETF Stoxx Europe 50 UCITS ETF 3281074,92 3281074,92 Ranska
Lyxor ETF MSCI Europe 62531814 625318,14 Ranska
Evli Swedish Small Cap B 4 479 444,89 4 479 444,89 Ruotsi
Slatto Core Plus AB 3955016,12 3955016,12 Ruotsi
SIatto VII AB- B Shares 3451 365,27 3451 365,27 Ruotsi
iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF 963 867,73 963 867,73 Saksa
ALANDSBANKEN EURO BOND-B 574168,02 574168,02 Suomi
Alandsbanken Euro High Yield B 514723,13 51472313 Suomi
Alandsbanken Global Equity 530 375,29 530 375,29 Suomi
EAB Private Equity Oy Project Fourth Ky 1820 000,00 1820 000,00 Suomi
EAB Renewable Energy Infrastructure Fund Il Ky 1034231,14 1034 231,14 Suomi
EAI Residential asuntorahasto 2015 1607 677,20 1607 677,20 Suomi
EAI Residential asuntorahasto 2016 635 220,00 635 220,00 Suomi
EAl Residential asuntorahasto 2018 706 095,50 706 095,50 Suomi
EQ Eurooppa Indeksi-1 K 505 463,57 505 463,57 Suomi
EQ Eurooppa Osinko 1 K 1671 446,71 1671 446,71 Suomi
EQ Pohjoismaat Pienyhtié 2 K 796 377,66 796 377,66 Suomi
EVLI EMERGING FRONTIER-B 6494 714,20 6494 714,20 Suomi
EVLI EMERGING MKT CREDIT-B 11 047 085,46 11 047 085,46 Suomi
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EVLI EQTY FACTOR EUR -B ACC
EVLI EQUITY FACTOR USA-B

EVLI FINNISH SMALL CAP

EVLI GEM-B

EVLI NORTH AMERICA-B

EVLI PRIVATE DEBT FUND | KY

EVLI RENTAL YIELD AIF-A
Erikoissijoitusrahasto Elite
Erikoissijoitusrahasto UB Metsa A
Erikoissijoitusrahasto UB Nordic Property
Euro Choice VIl Feeder voitonjakolaina
Evli Euro Likvidi B

Evli Eurooppa B

Evli European High Yield B

Evli Green Corporate Bond B

Evli Growth Partners | yhtiéosuus
Evli Growth Partners Il yhtiéosuus
Evli Healthcare | yhtidosuus

Evli Impact Equity B

Evli Impact Forest Fund |

Evli Infrastructure Fund | Ky

Evli Infrastructure Fund Il Ky

Evli Leveraged Loan Fund

Evli Lyhyt Yrityslaina B

Evli Maailma B

Evli Private Equity Il yhtidosuus
Evli Private Equity 1l yhtidosuus
Evli Residential | yhtidosuus (2020)
Evli Residential Il yhtidosuus

Evli Suomi Select B

Evli Takt.Alpha-Korko B

Evli Varainhoito 50 B
Evlileveraged loan fd-B

Harkitseva Varainhoito
Kiinteisto-sijoitussalkku
Korkostrategia

Laaja Maltti

Laaja Rohkea

Laaja Tasapaino

LahiTapiola 2025 ESG A
LahiTapiola 2035 ESG A
LahiTapiola 2045 A

LahiTapiola Asuntosijoitus Prime
LahiTapiola Asuntosijoitus Suomi
LahiTapiola Eurooppa HY ESG A
LahiTapiola Eurooppa limastoindeksi A
LahiTapiola Eurooppa Keskisuuret ESG A
LahiTapiola High Yield A
LahiTapiola Hyvinvointi ESG A
LahiTapiola Kasvu ESG A
LahiTapiola Kehittynyt Aasia ESG A
LahiTapiola Kehittyvat Korkomarkkinat A
LahiTapiola Kestava Ymparistd A
LahiTapiola Korkomaailma A
LahiTapiola Kuluttaja ESG A
LahiTapiola Lyhytkorko ESG A
LahiTapiola Lyhytkorko ESG VI A
LahiTapiola Maailma 20 A
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2857 477,04
728116745
7992 029,58
5298 437,53
9515 683,64
572278095
14560511,94
1608 951,85
654013,16
2019 869,08
3432703,53
509 502,11
8093 937,98
2139211959
8465 010,50
8526 523,20
2294 449,72
22 483 206,60
3440 660,97
5553 851,51
8146 227,20

1 850 000,00
628 000,97
11974 802,86
1174021,03
12066 651,05
1361363,76
4469 257,50
5572 274,40
7502 652,50
24275352,06
1 854.561,99
319521436
2891 684,68
161 688 730,70
2151611,44
23778 424,04
40673 250,28
61640 224,24
193 433 336,68
114 588 836,70
29374 455,43
10614 049,84
5142 669,99
630 272,83
9064 388,25
2267311219
4442 043,04
31891 024,89
16 984 588,27
13413 012,00
997 231,75
9683 565,40
59 035 677,36
24 484 554,87
36985 976,63
1010199,89
25562 816,02
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2857 477,04
7281167,45
7992 029,58
5298 437,53
9515 683,64
5722780,95
14560511,94
1608 951,85
654013,16
2019 869,08
343270353
509 502,11
8093 937,98
2139211959
8465 010,50
8526 523,20
2294 449,72
22 483 206,60
3440 660,97
5553 851,51
8146 227,20
1 850 000,00
628 000,97
11974 802,86
1174021,03
12 066 651,05
1361363,76
4469 257,50
5572 274,40
7502 652,50
24275 352,06
1854.561,99
319521436
2891 684,68
161 688 730,70
2151 611,44
23 778 424,04
40673 250,28
61640 224,24
193 433 336,68
114 588 836,70
29374 455,43
10614 049,84
5142 669,99
630 272,83
9064 388,25
2267311219
4442 043,04
31891 024,89
16984 588,27
13413 012,00
997 231,75
9683 565,40
59035 677,36
24 484 554,87
36985 976,63
1010199,89
25562 816,02

Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
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LahiTapiola Maailma 50 A

LahiTapiola Maailma 80 A

LahiTapiola Metsasijoitus

LahiTapiola Pitkakorko ESG A

LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG A
LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG VI A
LahiTapiola Pohjoismaat ESG A
LahiTapiola Suoja A

LahiTapiola Tapiolan Keskus

LahiTapiola USA llImastoindeksi A
LahiTapiola USA Keskisuuret ESG A
LahiTapiola Yrityskorko ESG A
Momentum-varainhoito

Project Third KY
Padomasijoitukset-sij.salkku A

Reipas Varainhoito

Rohkea Varainhoito

S-Pankki Fenno Osake

S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake
S-Sijoituskori Kohtuullinen

S-Sijoituskori Varovainen

Saari | Ky

Seligson & Co Aasia Indeksirahasto A
Seligson & Co Euro Corporate Bond A
Seligson & Co Euro-obligaatio A

Seligson & Co Eurooppa Indeksirahasto A
Seligson & Co Global Top 25 Brands A

Seligson & Co Global Top 25 Pharmaceuticals A

Seligson & Co Kehittyvat Markkinat A
Seligson & Co OMX Helsinki 25 -indeksiosuus
Seligson & Co Perheyhtid A

Seligson & Co Pharos A

Seligson & Co Phoebus A

Seligson & Co Pohjois-Amerikka Indeksirahasto A

Seligson & Co Rahamarkkinarahasto A
Seligson & Co Suomi Indeksirahasto A
Seligson & Co Tropico LatAm A
Seligson & Co Varainhoito 100
Seligson & Co Varainhoito 25
Seligson & Co Varainhoito 50
Seligson & Co Varainhoito 75
Sijoitusrahasto Evli USA Kasvu B
Strategia 10

Strategia 30

Strategia 50

Strategia 70
TOP-indeksivarainhoito 25
TOP-indeksivarainhoito 50

UB NORDIC FOREST FUND III KY
Vakaa Varainhoito

Varainhoito 100

Varainhoito Eurooppa Plus
Varainhoito Maltillinen
Varainhoito Nordic Plus
Varainhoito Suomi Plus
Varainhoito Tasapainoinen
Varainhoito Tuottohakuinen
Varainhoito Varovainen
Varainhoitosalkku 10
Varainhoitosalkku 30

@ LAHITAPIOLA

97 877 491,45
92 877 482,96
5211444,73
4499 134,49
21226 363,54
1275 824,07
1717 813,61
5504 835,01
1225190,77
24 808 586,93
11699 287,65
3120 966,35
19222 507,11
1000 000,00
6463 628,57
8868 109,95
18 605 503,06
17 985 936,20
32193 949,29
1714 847,42
1693 134,17
768 220,16

7 539 544,49
752 192,97
858 812,76
12126 778,46
41750 113,41
27 178 243,86
2 871989,48
1084 321,48
1628762,32
2342 166,20
6 780 454,95
12875725,05
8746 205,56
19357631,48
1088 766,70
10457 000,00
2377238575
76912 558,23
50 818 478,62
8180829,17
6304 086,41
18 265 603,48
15850 847,80
6576 436,37
9874 025,40
1536 600,00
563 144,39
5087 607,26
58 927 821,39
30070921,80
102 636 098,17
20049 788,60
3380703273
115251 546,33
76 253 398,48
110378 559,35
15862 825,81
48189 861,54
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Varainhoitosalkku 50 29 636 620,01 29636 620,01 Suomi
Varainhoitosalkku 70 7707 632,09 7707 632,09 Suomi
Yksil6llinen varainhoito 30 3973149518 39731495,18 Suomi
eQ Asunnot (Erikoissijoitusrahasto) 4207 500,00 4207 500,00 Suomi
eQ Asunnot Il (Erikoissijoitusrahasto) 1992 000,00 1992 000,00 Suomi
eQ Euro Investment Grade 531 129,23 531 129,23 Suomi
eQ Eurooppa Aktiivi 1K 715 393,85 715393,85 Suomi
eQ Kehittyvat Markkinat Osinko 1T 621 180,21 621 180,21 Suomi
eQ Kehittyvat Markkinat Osinko 1K 1972029,35 1972029,35 Suomi
eQ Kehittyvat Markkinat Pienyhtié 1 K 801 997,56 801 997,56 Suomi
eQ Liikekiinteistot-1T 33688 871,68 33688871,68 Suomi
eQ Maailma 2K 4573662,73 4573662,73 Suomi
eQ Mandaatti-2K 1861 279,11 1861279,11 Suomi
eQ PE IX US Feeder 6386 155,97 6386 155,97 Suomi
eQ PE SF IV (Erikoissijoitusrahasto) 4305 600,00 4305 600,00 Suomi
eQ PEVIII North Ky 1458 083,43 1458 083,43 Suomi
eQ PE X North Feeder 5859 000,01 5859 000,01 Suomi
eQ PE XI US Feeder 1216 031,89 1216 031,89 Suomi
eQ PE XII North Feeder (Erikoissijoitusrahasto) 1471618,72 1471618,72 Suomi
eQ PE XIII US Feeder 685 520,36 685 520,36 Suomi
eQ PE XIV North Feeder (Erikoissijoitusrahasto) 2940 000,00 2940 000,00 Suomi
eQ Pikkujattilaiset 1 K 915 923,73 915 923,73 Suomi
eQ Rahamarkkina 1 K 2919 068,36 2919 068,36 Suomi
eQ Sininen Planeetta 1 K 1720919,08 1720919,08 Suomi
eQ Sininen Planeetta 1T 521 140,68 521 140,68 Suomi
eQ USA Indeksi 1K 2531908,49 2531908,49 Suomi
eQ USA Indeksi-1 T 728 068,36 728 068,36 Suomi
eQ VC (Erikoissijoitusrahasto) 1239 366,52 1239 366,52 Suomi
eQ Vaihtuva Korko 1 K 818 436,51 818 436,51 Suomi
eQ Yhteiskuntakiinteistot 39276 527,45 39276 527,45 Suomi
Alandsbanken Asuntorahasto C 1846 300,17 1846 300,17 Suomi
Alandsbanken Europe Value B 964 069,97 964 069,97 Suomi
Alandsbanken Green Bond ESG C 731 293,51 731293,51 Suomi
Muut 17 800 125,48 17 800 125,48
Yhteensa 2800438 740,75 2800438 740,75
Rahoitusmarkkinavélineet Kaypa arvo Kirjanpitoarvo Kotivaltio
Eurooppa Pankit Autocall 4/2018 1042 698,64 1042 698,64 Ranska
Eurooppa High Yield Super Senior 12/2022 1050 300,00 1050 300,00 Suomi
Europe High Yield Super Senior 1/23 715 750,00 715 750,00 Suomi
Evli Eurooppa High Yield 9/2023 633 880,00 633 880,00 Suomi
Luottosertifikaatti iTraxx Europe CO s30 512 200,00 512 200,00 Suomi
Muut 4541 576,91 4541 576,91
Yhteensa 8496 405,55 8496 405,55
Yhteensa 2843203704,03  2843203704,03
K8. Muut sijoitukset
Muut lainasaamiset, erittely vakuuden mukaan 2023 2022
Pankkitakaus 3975,02 7 575,02
Vakuutuskirja 75 936,09 97 010,15
Muu vakuus 409713 060,34 267 109 805,46
Jaljelld oleva hankintameno 409 792 971,45 267 214 390,63
Ei-vakuudelliset jaljelld oleva hankintameno yhteensa 51228 805,21 56 316 705,27

Muut lainasaamiset yhteensa

@ LAHITAPIOLA

461021 776,66

323531 095,90
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K9. Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden muutokset

Hankintameno 1.1.
Lisaykset
Vahennykset
Siirrot erien valilla

Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot 1.1.
Vahennysten ja siirtojen kertyneet poistot
Tilikauden poistot

Kertyneet poistot 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

Aineettomat oikeudet

Liikearvoja Ennakkomaksut,

Kalusto

2023

Muut aineelliset

ja pitkavaikutteiset konserni- aineettomat hyodykkeet
menot lilkearvo hyodykkeet
277 421 782,85 22200 908,80 23381 753,35 41038 433,59 90381 154,71
24 624 653,22 44 568 748,53 35813309,19 2877 997,45 418 326 065,68
-3515581,59 0,00 -118 631,51 -2196 787,61 -384 731 582,54
11222 419,16 0,00 -11222 419,16 0,00 0,00
309 753 273,64 66 769 657,33 47 854 011,87 4171964343 123975 637,85
-188 297 331,47 -9747 730,48 0,00 -30254 784,22 -1614 463,35
0,00 0,00 0,00 0,00 -31 084,98
-36 017 709,54 -9 840 364,89 0,00 -1 478 334,06 -118 256,27
-224315 041,01 -19 588 095,37 0,00 -31733118,28 -1763 804,60

85438 232,63

47181 561,96

47 854 011,87

9986 525,15

122211 833,25

K10. Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat sijoitukset

Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet
Johdannaissopimukset
Talletukset ja muut sijoitukset
Saamiset vakuutusmaksunvalittdjilta
Rahat ja pankkisaamiset

Kertyneet korot

Yhteensa

Etukateen hankitut sijoitukset

2023
Alkuperainen
hankintameno

2023
Kaypa arvo (=
kirjanpitoarvo)

2022
Alkuperainen
hankintameno

2022
Kaypa arvo (=
kirjanpitoarvo)

Sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelkaa vastaavat

sijoitukset

Rahat ja pankki- yms saamiset sisaltavat tilinpaatdshetkelld voimassa
olevien maksettujen vakuutusten nettomaksuja, joita ei vield ole

sijoitettu.

@ LAHITAPIOLA

2161521 586,46 2834707 294,17 209552573304  2646921476,23

7 892 834,59 8496 405,26 7070 673,25 7185873,83

20 000,65 20 000,65 361 755,80 361 755,80

12343 155,57 12343 155,57 28 807 491,92 28 807 491,92

50 715,82 50 715,82 42 136,69 42 136,69

2181828 293,09 2855617 571,47 2131807 790,70 2683318734,47

24760 025,06 15992 097,58 0,00 0,00

2157068 268,03 2839625473,89 2131807790,70 2683 318734,47
12363 156,22 29169 247,72
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K11. Oma padoma ja arvonkorotusrahaston erittely

K11.1 Oman padoman muutokset

Pohjarahasto
Pohjarahasto, muut keskinaiset vakuutusyhtiot
Arvonkorotusrahasto
Varmuusrahasto
Varmuusrahasto, muut keskinaiset vakuutusyhtiot
Kayttérahasto
Kayttérahasto, muut keskindiset vakuutusyhtiot
Verotusperusteisista varauksista ja poistoerosta omaan padomaan siirretty
osuus

Konsernin edellisten tilikausien voitto/tappio

Edellisten tilikausien tulos, muut keskindiset vakuutusyhtiot

Konsernin tilikauden voitto/tappio

Tilikauden voittoon sisdltyva osuus poistoeron ja verotusperusteisten
varausten muutoksesta

Tilikauden voittoon sisdltyva osuus muiden keskinaisten vakuutusyhtitiden
tilikauden tuloksesta

Tilikauden voitto/tappio, muut keskinaiset vakuutusyhtiot

Oman padgoman muutokset yhteensa

josta keskinaisten vakuutusyhtitiden oma paaoma

K11.2 Arvonkorotusrahaston erittely

Sijoitusomaisuuden arvonkorotukset
Kayttéomaisuuden arvonkorotukset
Yhteensa

K12. Tilinpaatoéssiirtojen kertyma

Poistoero

Poistoero 1.1.
Lisaykset
Vahennykset

Poistoero 31.12.

Verotusperusteiset varaukset

Muut varaukset 1.1.
Lisaykset
Muut varaukset 31.12.

Verotusperusteiset varaukset yhteensa
Tilinpaatossiirtojen kertyma yhteensa
Jaettu

Omaan padomaan
Vahemmistoosuuteen
Laskennalliseen verovelkaan

Verokanta

K13. Korvausvastuu

Korvausvastuusta véahennetyt riidattomat
regressisaamiset
Tybtapaturma- ja ammattitautivakuutus

@ LAHITAPIOLA

1.1.2023 Lisdykset Vahennykset 31.12.2023
8641 380,35 0,00 0,00 8641 380,35
64 298 464,27 64 298 464,27
1432326,43 0,00 0,00 1432326,43
1675976 376,21 9761 233,69 0,00 1685737 609,90
1192717 773,57 109 343 388,87 0,00 1302061 162,44
4744 339,71 200 000,00 -834 272,32 4110067,39
12779527,92 2077 259,32 -2258618,83 12598 168,41
1764 500,58 0,00 -387 078,06 1377 422,52
-49118 388,94 19 946 305,23 0,00 -29172 083,71
-1217 834,06 -149 822,64 0,00 -1367 656,70
140899 104,74 272081 162,54 -140 899 104,74 272081 162,54
279 259,73 387078,07 -279 259,73 387078,07
-111 270 825,55 -210 058 855,36 111 270 825,55 -210 058 855,36
111 270 825,55 210058 855,36 -111 270 825,55 210058 855,36
3053 196 830,51 413 646 605,08 -144 658 333,68 3322185101,91
1379 848757,25 321329 680,91 -113529 444,38 1587 648 993,78

2023
0,00
1432326,43
1432326,43

2023 2022
3081654,33 3446 200,21
0,00 0,00
-343 814,13 -364 545,88
2737 840,20 3081654,33
15942,48 14.827,52
0,00 1114,96
15942,48 15942,48
15942,48 15942,48
2753782,68 3097 596,81
2180 856,86 2471 339,04
22 169,29 6 738,41
550 756,54 619519,36
20,00 % 20,00 %

2023 2022
36963 210,00 42 540 909,00
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K14. Muut pakolliset varaukset

Keskeneraisten vahinkojen viivastyskorkovaraus
Tyottémyysturvan omavastuuvaraus
ICT-projektien pakolliset varaukset

K15. Laskennalliset verosaamiset ja laskennalliset verovelat
K15.1 Laskennalliset verosaamiset

Konsernioikaisujen laskennallinen verosaaminen

K15.2 Laskennalliset verovelat

Konsernin poistoerosta ja varausten jaosta aiheutunut laskennallinen
verovelka

Taseeseen sisdltymattomat laskennalliset verovelat

Verotettavan tulon ja kirjanpidon tuloksen jaksotuserojen ja muiden
valiaikaisten erojen perusteella laskettu verovelka

Arvostuseroista laskettu verovelka, jonka toteutumista pidetdan
todennakoisenad seuraavan vuoden aikana

K16. Saamiset ja velat

K16.1 Saamisten erittely

Saamiset saman konsernin yrityksilta

Muut saamiset

K16.3 Siirtovelkojen erittely

Velat henkilostolle
Johdannaisten arvostustappio
Muut siirtovelat

2023 2022
670 221,00 1100 782,00
239 503,87 245 596,75
1490 628,22 669 312,43
2400 353,09 2015691,18
2023 2022
2015504,54 2015504,54
2015 504,54 2015 504,54
2023 2022
550 756,53 619519,34
891 492,99 891 492,99
24544 771,00 38 243 800,00
25436 263,99 39135292,99
2023 2022
221722,66 341 263,52
2023 2022
68 861 497,20 63234 147,33
490 316,56 298 591,83
46 382 922,57 33982 709,82
115734736,33 97 515 448,98

@ LAHITAPIOLA
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K17. Vakuuksia ja vastuusitoumuksia koskevat liitetiedot

Vakuudet/pantit/
takaukset yms
sitoumukset

Yrityskiinnitykset

2023
Velan maara Vakuudet/pantit/
takaukset yms
sitoumukset

2022
Velan maara

Omien velkojen vakuudeksi 100 000 000,00 65 000 000,00 100 000 000,00 65 000 000,00
Taseeseen sisaltymattomat vastuusitoumukset ja vastuut
Kirjanpidollisesti suojaavina kasitellyt johdannaiset 2023 2022
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset
Kohde-etuus 80 000 000,00 40 000 000,00
Kaypa arvo 338254515 -1535411,34
Suojauslaskennan vaikutukset taloudelliseen asemaan ja tulokseen
Markkinaehtoisen vastuuvelan suojaus
Suojaavien johdannaisten kdyvan arvon muutokset 5049 597,09 1712 555,64
Suojauskohteen arvon muutos, jota kdytetaan perustana kirjattaessa
suojauksen tehottomuutta kaudella -6800312,83 -1411 056,51
Tuloslaskelmassa esitetty suojauksen tehottomuus -191724,73 298 591,83
Nimellisarvo/jaljella oleva juoksuaika Yhteensa
Korkojohdannaiset <1v 1-5v >5v
Koronvaihtosopimukset 0,00 0,00 80000 000,00 80000 000,00
Kéypé arvo
Korkojohdannaiset Varat Velat
Koronvaihtosopimukset 26 561 972,47 23179427,32
Muut johdannaissopimukset 2023 2022
Korkojohdannaiset
Termiini- ja futuurisopimukset, avoimet
Kohde-etuus 30500 000,00 15 200 000,00
Valuuttajohdannaiset
Termiini- ja futuurisopimukset, avoimet
Kohde-etuus -45124 316,38 -119154 253,74
Kéypa arvo 35193364 2195787,69
LAHITAPIOLA B . e
@ LahiTapiola Vahinkoyhtid | Tilinpadtos 2023

57



2023 2022

Vuokravakuudet
Omasta puolesta 30523,92 0,00

Leasingvastuut

Alkaneella tilikaudella maksettava maara 1915151,10 1569 992,20
Seuraavina vuosina maksettava maara 2227834,10 1423 257,92
4142 985,20 2993 250,12

Vuokravastuut
Alkaneella tilikaudella maksettava maara 4223468,71 5683292,28
Seuraavina vuosina maksettava maara 7 461 337,57 8 659 160,37
11 684 806,28 14342 452,65

Arvonlisdverovastuut
Arvonlisdverotuksen ryhmarekisterdintiin

littyen
Konserniyritykset 229 429,57 33 686,35
Yhteistoimintayritykset 3436 908,89 1603 256,12
3666 338,46 1636 942,47
Positiivinen alv-vastuu = alv-velka
Negatiivinen alv-vastuu = alv-saaminen
Kiinteistdinvestointien arvonlisdverolain 1208:n mukainen tarkistusvastuu
- 10 v. tarkistuskausi
Konserni 693 426,00 619 696,00
Muut ryhman yritykset 66 178 880,53 78 159 564,49
66 872 306,53 78779 260,49
Muut vastuusitoumukset
Sijoitussitoumukset 929918 524,43 836 290 488,04
My®oénnetty limiitti 51965 230,20 331149 543,92
Osamaksuportfolion arvopaperistaminen 1585 483 416,59 1372155714,78
Muut vastuusitoumukset * 33486 489,30 0,00

2567367171,22 2539595 746,74
* LahiTapiola Vahinkoyhti6 on sitoutunut ostamaan muiden sijoittajien osuudet osittain omistamastaan sijoituskohteesta vuonna

2028. Vastuun maara perustuu yhtididen valiseen sopimukseen ja sijoituksen nettoarvoon.

LahiTapiola Vahinkoyhtion ja alueyhtididen valilla on solmittu yhteisvastuusopimus, joka maarittelee periaatteet
LahiTapiola Keskinaisen Vakuutusyhtién johtaman ryhmittyman yhtididen vakavaraisuuden varmistamiseksi.
Yhteisvastuusopimuksesta on kerrottu tarkemmin toimintakertomuksen Vakavaraisuus ja riskienhallinta -osiossa.

K18. Lahipiirilainat ja -liiketoimet seka padomalainat

K18.1 Lahipiirilainat ja -liiketoimet

Yhtion lahipiirireksteri on laadittu VYL:n lahipiirimaaritelman mukaisesti.

Yhti6lla ei ole lahipiiriliiketoimia, jotka olisi tehty muita kuin tavanomaisia kaupallisia ehtoja noudattaen.
Lahipiirilainat, vastuut ja vastuusitoukset

Lahipiirirekisteriin kuuluville myonnetyt lainat 2300 000,00

Lahipiirille mydnnetyissa lainoissa noudatetaan markkinaehtoisia luottoehtoja. Laina-aika on 5-10
vuotta, ja lainojen vaihtuva korko on sidottu yleisesti kaytettyihin korkonoteerauksiin.

Arvonlisdveron ryhmarekisterdintiin liittyvasta vastuusitoumuksesta on kerrottu liitteelld K17.
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K18.2 Paaomalainat

Vuonna 2018 liikkeelle laskettu padomalaina on maksettu kokonaisuudessaan takaisin 23.11.2023.

Taman jalkeen konsernilla ei ole padomalainoja.

8.5.3 Tulosanalyysi, LahiTapiola-ryhma
Tulosanalyysi

€1000

2023 2022 Muutos Muutos %
Vahinkovakuutustoiminta
Vakuutusmaksutuotot 1350025 1271943 78 082 6,1%
Korvauskulut -864 851 -872 921 8070 -0,9 %
Liikekulut -304 902 -289 026 -15 876 5,5 %
Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmaaran muutosta 180 272 109 995 70 276 63,9 %
Henkivakuutustoiminta
Vakuutusmaksutulo 329710 425157 -95 446 -22,4%
Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut seka
arvonkorotukset ja niiden oikaisut 211682 -265 463 477145 -179,7 %
Maksetut korvaukset -375661 -369 649 -6013 1,6 %
Vastuuvelan muutos ennen lisdetujen (asiakasetujen)
ja tasoitusmaaran muutosta -13 659 328193 -341 851 -104,2 %
Liikekulut -51 308 -52484 1176 -22%
Vakuutustekninen tulos ennen lisdetujen (asiakasetujen) 100 764 65 754 35010 53,2%
ja tasoitusmaaran muutosta
Vahinkovakuutuksen sijoitustoiminnan tuotot ja kulut seka
arvonkorotukset ja niiden oikaisut 196 370 -21 068 217 439 -1032,1 %
Muut tuotot ja kulut 25784 43908 -18124 -41,3%
Osuus osakkuusyhtion voitosta tai tappiosta -9014 -4 631 -4383 94,6 %
Liikevoitto 494176 193958 300218 154,8 %
Tasoitusmaaran muutos, vahinkovakuutus -103 444 -5396 -98 048 1817,0%
Tasoitusmadran muutos, henkivakuutus 10274 10274 0 0,0%
Henkivakuutuksen lisdedut (asiakasedut) -40 069 -2968 -37101 1250,1 %
Voitto ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja 360 937 195 868 165 069 84,3%
Tuloverot ja muut valittdmat verot -84 056 -44323 -39733 89,6 %
Vahemmistoosuus -4 800 -10 646 5846 -54,9 %
Tilikauden tulos 272081 140 899 131182 93,1 %
Liikevoitto 494176 193958 300218 154,8 %
Arvostuserojen muutos 134164 -663 844 798 008 -120,2 %
Kokonaistulos 628 340 -469 886 1098 226 -233,7%

@ LAHITAPIOLA
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8.5.4 Liitetiedot henkivakuutuksen lisdeduista

8.5.4.1  Kohtuusperiaatteen soveltaminen ja lisGetu-
jen jokamista koskevat tavoitteet
Vakuutusyhtidlain 13 luvun 2 §:n mukaisen lisGetujen
kohtuusperiaatteen mukaan vakuutusyhtién on, mi-
kali yhtion vakavaraisuus sen sallii, palautettava koh-
tuullinen osa ylijadmdstd lisdetuina sellaisille vakuu-
tuksille, joilla on oikeus ylijadmadn perusteella joetta-
viin lisdetuihin.
LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtio soveltaa
kohtuusperiaatetta siten, ettd se kdyttdd ylijadmadnsd
pddosin lisdetuihin ja vakavaraisuuden vahvistami-
seen sekd maksaa riskipddoman merkitsijoille markki-
naehtoisen tuoton.

Yhtion lisGetutavoite on luonteeltaan pitkdn aikavdlin
tavoite, eli sen toteutumista tulee tarkastella useam-

man vuoden aikavdlilld. Yksittdisind vuosina yhti6 voi

jaada tavoitteiden alle.

LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtion tavoit-
teena on antaa ylijadmadn jakoon oikeutetuille vakuu-
tussddstoille pitkdlla aikavdlilld ennen kuluja ja veroja
kokonaistuotto, joka eldkevakuutuksessa ylittad euro-
alueen valtioiden pitkien, véhintddn 10-vuotisten
joukkovelkakirjalainojen korkotason ja sddstdhenkiva-
kuutuksessa vastaavasti 5-vuotisten valtionlainojen
korkotason. Rahastoivassa riskivakuutuksessa tavoit-
teena on, ettd reaalinen kokonaiskorko on positiivi-
nen.

Riskivakuutuksissa kohtuusperiaatetta noudatetaan
siten, ettd ylijadmdstd palautetaan asiakkaille mak-
sunalennuksina tai riskietuuksien ilmaisina korotuk-
sina se osq, jota ei varata korvausmenon ja liikekulu-
jen heilahtelujen varalle.

Edelld kollektiivisesti kaikille elakevakuutuksille ja
sddstdhenkivakuutuksille médriteltyd kokonaistuotto-
tavoitetta sovelletaan yksittdisiin vakuutussopimuk-
siin ottamalla huomioon hyvityksid mddrattdessd ylei-
nen korkotaso ja sen heilahtelun voimakkuus, yhtion
onnistuminen sijoitustoiminnassa, kunkin vakuutuksen
laskuperustekorko, vakuutuksen hoitamisen kustan-
nukset, vakuutuksesta lilkkekulujen kattamiseen mene-
vat erdt sekd yhtion vakavaraisuus. Asiakashyvitysten
tasossa otetaan vakuutuslajeittain huomioon tarve
varautua tulevaisuudessa huomattavasti kohoaviin
korvausmenoihin mm. kuolleisuudessa tapahtuvien
muutosten takia.

Asiakashyvitysten tasossa pyritddn vakauteen tasoit-
tamalla sijoitustuottojen vaihtelua siten, ettd vara-
taan hyvien sijoitustuottojen vuosina osa ylijadmdsta
my&hempind vuosina jaettavaksi.

Vakavaraisuustavoitteena on sellainen laadullinen ja
maddrdllinen vakavaraisuus, ettd se ei rajoita yhtion
toimintaa ja lisdetutavoitteiden mukaisten lisdetujen
maksamista vakuutuksenottajille.

@ LAHITAPIOLA

Lisdetutavoitteet eivdt ole yhtiotd sitovia ja ne ovat
voimassa toistaiseksi. Yhtion hallitus pddttdd vuosit-
tain lisdeduista ja tarvittavista muutoksista lisdetujen
jakamista koskeviin tavoitteisiin.

Tamdan selvityksen lisdksi yhtio julkaisee internetsivuil-
laan yksityiskohtaisemman selvityksen lisGetujen ta-
voitteiden toteutumisesta.

8.5.4.2  LdhiTapiola Henkiyhtién lisGetujen jakamista
koskevien tavoitteiden toteutuminen vuosina
2014-2023
Vuoden 2023 osalta yhtio kykeni maksamaan kaikille
sopimusryhmille lisdetutavoitteen mukaista kokonais-
korkod, pois lukien rahastoivat Omavara-riskivakuu-
tussopimukset johtuen vuoden 2023 korkeasta inflaa-
tiosta ja vuodelle 2023 etukdteen vuonna 2022 pdd-
tetyn Korkohyvityksen osalta johtuen korkotason sdi-
lymisestd korkeana edelleen vuoden 2023 aikana. Ta-
voitteen saavuttamatta jddminen on vaikuttanut vas-
taavasti 1,9 miljoonaa euroa ja 1,5 miljoonaa euroa
annettujen lisdetujen madrdd alentavaosti. Tarkastel-
taessa pitkdlld aikavdlilld alimpien kokonaiskorkojen
ja tavoitteiden viiden vuoden liukuvia keskiarvoja vuo-
sina 2014-2023 kokonaiskorot ovat kaikissa eldke- ja
sddstovakuutusten sopimusryhmissd ylittdneet lisa-
etutavoitteen ja rahastoivassa riskivakuutuksessa
vuosina 2014-2022, joten pidemmalld aikavdalilla voi-
daan yhtion sanoa saavuttaneen lisdetutavoitteensa.

Lisdetutavoitteena kaytetty korko on ollut vuosina
2014-2023 Euroopan Keskuspankin julkaisema euro-
alueen valtioiden velkakirjojen tuottoindeksi 5 ja 10
vuoden maturiteeteille. Vuosittaiset tuotot on las-
kettu pdiva- tai kuukausinoteerausten keskiarvoina.

8.5.4.3  LdhiTapiola Henkiyhtion selvitys vakuutus-
sddstdille annetuista kokonaiskoroista va-
kuutuslajeittain vuosina 2014-2023

Yksilolliset eldkevakuutukset

Yksilollisten eldkevakuutusten vakuutussddstoille an-
nettu kokonaiskorko vuodelta 2023 oli keskimd@drin
3,8 prosenttia (3,6 %). Kokonaiskorko vaihteli tuot-
teesta ja laskuperustekorosta riippuen 2,7 prosentin
ja 4,5 prosentin vdlilld. Kokonaiskorko ylitti 10 vuoden
tavoitekoron, joka vuonna 2023 oli keskimddrin 2,5
prosenttia.

Sddstohenkivakuutukset ja kapitalisaatiosopimukset

Sddstohenkivakuutusten vakuutussddstoille annettu
kokonaiskorko vuodelta 2023 oli keskimddrin 2,7 pro-
senttia (2,4 %). Kokonaiskorko vaihteli tuotteesta ja
laskuperustekorosta riippuen 1,2 prosentin ja 4,5 pro-
sentin valilld. Kokonaiskorko ylitti 5 vuoden tavoiteko-
ron, joka vuonna 2023 oli keskimddrin 2,5 prosenttia
(pl. korkohyvityst& saavat sopimukset. Korkohyvitys
vahvistetaan etukateen.).
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Ryhmdeldkevakuutukset

Ryhmdeldkevakuutusten vakuutussadstoille annettu
kokonaiskorko vuodelta 2023 oli keskimddrin 3,2 pro-
senttia (2,9 %). Eldkevakuutuksissa kokonaiskorko oli
2,7 prosentin ja 4,25 prosentin vdlilld. Kokonaiskorko
ylitti 10 vuoden tavoitekoron, joka vuonna 2023 oli
keskimddrin 2,5 prosenttia.

8.5.4.4  Ld&hiTapiola Henkiyhtién selvitys riskivakuu-
tuksille annetuista lisGeduista
Vuonna 2023 riskivakuutuksille maksettiin lisdetuja
korvaussummien korotuksina tai maksunalennuksina
6,0 miljoonaa euroa (2,3 milj. €). Vuoden 2023 aikana
kasvatettiin riskihenkivakuutuksille annettavia lisd-
etuja. Riskivakuutuksissa lisdedut vahvistetaan etukd-
teen.

8.5.4.5  LdhiTapiola Henkiyhtién selvitys tulevien lisd-

etujen varauksen kdytdstd laskuperustemuu-

toksesta aiheutuneen tappion kattamiseen
Tulevien lisGetujen varauksen laskuperuste mahdollis-
taa vastuun kdyttdmisen sellaisen tappion peittdmi-
seen, joka on syntynyt vastuuvelan laskuperusteen
muuttamisesta. Tilinpddtoksessd 2023 tulevien lisd-
etujen varausta ei kdytetty laskuperustemuutoksesta
aiheutuneen tappion kattamiseen.

Tulevien lisGetujen varaus on 63,2 miljoonaa euroda ja
tulevien lisGetujen varauksen muutos tilikaudella on
yhteensd 21,8 miljoonaa euroa. LisGetujen vaikutus ti-
likauden tulokseen on -40,1 miljoonaa euroa.

@ LAHITAPIOLA
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9 Emoyhtio, LahiTapiola Vahinkoyhtio
9.1 Tuloslaskelma, LahiTapiola Vahinkoyhti6

VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA Liite 1.1.2023 - 31.12.2023 1.1.2022 - 31.12.2022
Vakuutusmaksutuotot
Vakuutusmaksutulo 321919 068,55 310120 895,49
Jalleenvakuuttajien osuus -47 952 317,06 -40 906 338,95
Vakuutusmaksutulo omalla vastuulla 273966 751,49 269 214 556,54
Vakuutusmaksuvastuun muutos
Liiketoimintasiirron osuus 0,00 1220 840,79
Kokonaismuutos 1137611,00 -3026 072,00
Jalleenvakuuttajien osuus
Kokonaismuutos -932 263,76 531918,19
Vakuutusmaksuvastuun muutos yhteensa 205 347,24 -1273313,02
Vakuutusmaksutuotot yhteensa 274172 098,73 267 941 243,52
Korvauskulut
Maksetut korvaukset -270 650 879,61 -224107 841,96
Jalleenvakuuttajien osuus 34291 499,26 21751 223,91
Maksetut korvaukset omalla vastuulla -236 359 380,35 -202 356 618,05
Korvausvastuun muutos
Liiketoimintasiirron osuus 0,00 11 589 084,01
Kokonaismuutos 108 762 153,82 -40 840 239,30
Jalleenvakuuttajien osuus
Liiketoimintasiirron osuus 0,00 -236 533,13
Kokonaismuutos -18768 157,83 20644 000,08
Korvausvastuun muutos yhteensa 89993 995,99 -8 843 688,34
Korvauskulut yhteensa -146 365 384,36 -211 200 306,39
Liikekulut -45 764 426,68 -49 045 413,20
Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmaaran muutosta 82 042 287,69 7695 523,93
Tasoitusmaaran muutos
Liiketoimintasiirron osuus 0,00 118512,77
Kokonaismuutos -80 349 473,00 -6 490 743,00
Tasoitusmaardan muutos yhteensa -80 349 473,00 -6 372 230,23
Vakuutustekninen kate 1692 814,69 1323 293,70

MUU KUIN VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA

1.1.2023 - 31.12.2023

1.1.2022 - 31.12.2022

Vakuutustekninen kate 1692 814,69 1323 293,70
Sijoitustoiminnan nettotuotot

Sijoitustoiminnan tuotot 16342278334 183454 627,85

Sijoitustoiminnan kulut -70 874 450,48 -174 436 579,60
Sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa 92 548 332,86 9018 048,25
Muut tuotot

Muut 15132 459,05 15423 630,88
Muut kulut

Muut -13 554 857,87 -14170 733,62
Voitto varsinaisesta toiminnasta 95 818 748,73 11594 239,21
Voitto ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja 95818 748,73 11594 239,21
Tilinpaatossiirrot

Poistoeron muutos -7 932,79 -12 195,60
Tilinpaatéssiirrot yhteensa -7 932,79 -12 195,60
Tuloverot

Tilikauden vero -20751 867,07 -1195079,73

Aikaisempien tilikausien verot -456 920,04 -425 730,13

Tuloverot yhteensa

TILIKAUDEN VOITTO

@ LAHITAPIOLA

-21208 787,11

-1620 809,86

74 602 028,83

9961 233,75

LahiTapiola Vahinkoyhtid | Tilinpddtos 2023

62



9.2 Tase, LdhiTapiola Vahinkoyhtio
VASTAAVAA

Aineettomat hyodykkeet
Muut pitkavaikutteiset menot
Sijoitukset
Kiinteistdsijoitukset
Kiinteistot ja kiinteistoosakkeet
Lainasaamiset saman konsernin yrityksilta
Kiinteistosijoitukset yhteensa
Sijoitukset saman konsernin yrityksissa ja omistusyhteysyrityksissa
Osakkeet ja osuudet saman konsernin yrityksissa
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa
Rahoitusmarkkinavalineet ja lainasaamiset omistusyhteysyrityksilta
Sijoitukset saman konsernin yrityksissa ja omistusyhteysyrityksissa yhteensa
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet
Kiinnelainasaamiset
Muut lainasaamiset
Muut sijoitukset yhteensa
Jalleenvakuutustalletesaamiset
Sijoitukset yhteensa
Saamiset
Ensivakuutustoiminnasta
Vakuutuksenottajilta
Ensivakuutustoiminnasta yhteensa
Jalleenvakuutustoiminnasta
Muut saamiset
Saamiset yhteensa
Muu omaisuus
Aineelliset hyddykkeet
Koneet ja kalusto
Muut aineelliset hyddykkeet
Aineelliset hyddykkeet yhteensa
Rahat ja pankkisaamiset
Muu omaisuus
Muu omaisuus yhteensa
Korot ja vuokrat
Muut siirtosaamiset
Siirtosaamiset yhteensa

VASTAAVAA YHTEENSA

@ LAHITAPIOLA

Liite 31.12.2023
9 11698 177,07
6

194 941 568,44
74205 162,84

31.12.2022

10326771,74

196 133 559,02
75 518 855,75

269 146 731,28

271652414,77

7
1215976 836,96 1089016 879,55
25279 685,46 30548 478,87
8551011,01 9101 011,01
1249807 533,43 1128 666 369,43
7 1095093 137,35 1030102 076,19
191717 881,64 282286 222,74
59 272 588,57 64 355 043,41
8 4901 486,76 7581 086,76
1350 985 094,32 1384324 429,10
626 806,96 637 683,90
2870566 165,99 2785 280 897,20
15
39461 120,13 38 968 726,65
39461 120,13 38 968 726,65
23171923,12 12196 977,84
54 505 546,19 55962 574,22
117 138 589,44 107 128 278,71
9 850919,55 845 583,64
144 269,18 175 508,18
995 188,73 1021 091,82
74 668 985,28 90 434 964,48
3915606,16 3908 606,16
79 579780,17 95 364 662,46
5277 099,14 5002 913,20
7666 301,38 15015 458,66
12 943 400,52 20018371,86

3091926 113,19

3018118 981,97
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VASTATTAVAA Liite 31.12.2023 31.12.2022

Oma padoma 10
Pohjarahasto 8641 380,35 8641 380,35
Arvonkorotusrahasto 85090,31 85090,31
Muut rahastot 1689 847 677,27 1680720715,84
Tilikauden voitto/tappio 74602 028,83 9961 233,75
Oma padoma yhteensa 1773176 176,76 1699 408 420,25
Tilinpaatéssiirtojen kertyma 11
Poistoero 178 821,80 170 889,01
Tilinpaatéssiirtojen kertyma yhteensa 178 821,80 170 889,01
Vakuutustekninen vastuuvelka
Vakuutusmaksuvastuu 40779 344,00 41916 955,00
Jalleenvakuuttajien osuus -11 008 044,37 -11 940 308,13
Vakuutusmaksuvastuu yhteensa 29771 299,63 29976 646,87
Korvausvastuu 975 477 392,40 1084 239 546,22
Jalleenvakuuttajien osuus -23178 311,83 -41 946 469,66
Korvausvastuu yhteensa 952299 080,57 1042 293 076,56
Tasoitusmaara 255 855 545,00 175 506 072,00
Vakuutustekninen vastuuvelka yhteensa 1237 925 925,20 1247 775 795,43
Pakolliset varaukset
Muut pakolliset varaukset 13 17388814,78 11339314,78
Pakolliset varaukset yhteensa 17 388 814,78 11339 314,78
Jalleenvakuutustalletevelat 3232,85 0,00
Velat 15
Ensivakuutustoiminnasta 13898 278,49 12481 932,06
Jalleenvakuutustoiminnasta 19557 848,82 17 395 464,48
Muut velat 16 369 954,01 16 851 958,64
Velat yhteensa 49 826 081,32 46 729 355,18
Siirtovelat 15 13 427 060,48 12 695 207,32
VASTATTAVAA YHTEENSA 3091926 113,19 3018 118 981,97

& LAHITAPIOLA LéhiTapiola Vahinkoyhtis | Tilinp&dtss 2023

64



9.3 Epdsuora rahoituslaskelma, LahiTapiola Vahinkoyhtio

Liiketoiminnan rahavirta

Voitto varsinaisesta toiminnasta
Oikaisut
Vakuutusteknisen vastuuvelan muutos
Liiketoimintasiirron osuus
Sijoitusten arvonalentumiset ja arvonkorotukset
Pakollisten varausten muutos
Suunnitelman mukaiset poistot
Muut oikaisut
Rahavirta ennen kéyttépddoman muutosta
Kayttépaaoman muutos:
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdys (-)/véahennys (+)
Liiketoimintasiirron osuus
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys (+)/vahennys (-)
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituserid ja veroja
Maksetut valittémat verot
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa

Investointien rahavirta
Investoinnit sijoituksiin (pl. rahavarat)
Luovutustulot sijoituksista (pl. rahavarat)

Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden sekd muun omaisuuden investoinnit ja

luovutustulot (netto)
Investointien rahavirta yhteensa

Rahoituksen rahavirta
Maksetut osingot/takuupaaoman korot ja muu voitonjako
Rahoituksen rahavirta yhteensa

Rahavarojen muutos
Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

@ LAHITAPIOLA

2023 2022

95 818 748,73 11594 239,21
-0849 870,23 41873 040,47
0,00 -12691 904,44

-21 266 403,60 101 253 700,69
6049 500,00 11 292 400,00
3844 959,34 4473860,49
4679830,05 -12237821,20
79276 764,29 145 557 515,22
-2935339,39 -4317 073,92
0,00 -138638,46
3831812,15 -17 486 373,36
80173237,05 123615 429,48
-21208 787,11 -1620809,86
58964 449,94 121994 619,62
-64120 624,28 -100 155 151,24
-4679.830,05 12237 821,20
-5095 702,49 -4818 263,50
-73 896 156,82 -92735 593,54
-834272,32 -373000,00
-834272,32 -373 000,00
-15 765 979,20 28 886 026,08
90 434 964,48 61548 938,40
74 668 985,28 90 434 964,48
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9.4 Tunnusluvut, LahiTapiola Vahinkoyhtio

Yleiset taloudellista kehitysta kuvaavat tunnusluvut
Liiketulos
Kokonaistulos

Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle
(kdyvin arvoin) prosentteina

Kokonaispadoman tuotto, %
Henkiloston keskimaarainen lukumaara tilikauden aikana

Henkilostdmaara palkkasummaan suhteutettuna

Vahinkovakuutuksen taloudellista kehitystad kuvaavat tunnusluvut

Vakuutusmaksutulo

Vahinkosuhde ilman perustekorkokulua, %
Vahinkosuhde, %

Liikekulusuhde, %
Yhdistetty kulusuhde ilman perustekorkokulua, %

Yhdistetty kulusuhde, %

9.5 Liitetiedot, LdhiTapiola Vahinkoyhtio
9.5.1 Tuloslaskelman liitteet, LahiTapiola Vahinkoyhtio

1. Vakuutusmaksutulo

Ensivakuutus
Kotimaasta
Muista valtioista
Ensivakuutus yhteensa
Jalleenvakuutus
Vakuutusmaksutulo ennen jilleenvakuuttajien osuutta

1.1 Vakuutusmaksutulosta vihennetyt erat

Luottotappiot vakuutusmaksusaamisista
Jakojarjestelmamaksut
Vakuutusmaksuvero

Palosuojelumaksu
Liikenneturvallisuusmaksu
Ty6suojelumaksu

Yhteensd

@ LAHITAPIOLA

2023 2022 2021 2020 2019
176,2 18,0 145,4 50,9 1355
206,4 -122,0 2577 94,3 191,0

38 -4,0 82 35 7,0
6,4 -35 82 34 7,0
332 345 348 338 331
332 345 348 338 331
3219 310,1 3053 344,9 305,8
51,2 77,2 80,8 833 76,7
53,4 78,8 83,6 86,4 80,7
16,7 18,3 14,7 17,0 193
67,9 95,5 95,5 100,2 96,0
70,1 97,1 98,3 103,3 100,0
2023 2022
253102 380,15 244007 765,51
1436 109,53 0,00
254 538 489,68 244007 765,51
67 380 578,87 66 113 129,98
321919 068,55 310 120 895,49
2023 2022
980 651,53 1108 081,32
33533 607,86 30044 005,79
13529 032,36 11968 018,30
402 001,85 343 784,05
76 371,82 58 371,95
2652 906,07 2 545 548,96
51174 571,49 46 067 810,37
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2. Vakuutusluokkaryhmittdinen tulos

Vakuutus- Vakuutus- Korvauskulut  Liikekulut ennen Jalleen- Vakuutus-

maksutulo ennen maksutuotot ennen jalleen- jalleen- vakuuttajien tekninen kate

jalleen- ennen jalleen- vakuuttajien vakuuttajien osuus ennen sijoitus-

vakuuttajien vakuuttajien osuutta palkkioita ja voitto- toiminnan

osuutta osuutta osuuksia nettotuottoa

Ty6tapaturma- ja 2023 166 162 544,67 167 842 973,67 -90 935 234,20 -30917 046,05 -211 785,20 45778908,22
ammattitautivakuutus 2022 161940 181,26 160484 704,05  -114340894,34 -28958 523,06 -208 807,13 16 976 479,52
2021 158 341 089,14 159936 106,14  -132020887,97 -28 244 368,52 -210705,72 -539 856,07

Muu tapaturma ja sairaus 2023 22234 878,69 22217 544,69 -23157 586,59 -3172312,99 15962,97 -4096 391,92
2022 20646 532,89 20676 962,89 -17 601 904,81 -2 964 666,87 -59560,73 50 830,48

2021 16 835 762,28 16 844 460,28 -13961 159,25 -2922 275,28 -99 078,86 -138 053,11

Moottoriajoneuvon vastuu 2023 5897 326,24 587207724 -3810581,81 -1240799,10 -1015986,77 -195 290,44
2022 5804 731,13 5795 840,13 -520 230,33 -1160 202,44 611 966,71 4727 374,07

2021 5554 192,79 551312879 -4 667 686,70 -1139510,30 278 511,29 -15 556,92

Maa-ajoneuvot 2023 9525 196,00 9442 419,00 -9 375 220,59 -2438557,43 -26 097,26 -2397 456,28
2022 8219 685,26 8118057,26 -7 463 308,26 -2279228,89 -16 984,72 -1641 464,61

2021 7 673396,10 7594 952,10 -6 913 580,94 -2 239 559,88 -17 765,22 -1575953,94

Alukset, iima-alukset, raiteilla 2023 201334816 205372216 2582571 -1106 441,70 -84900,70 888 205,47
liikk. kalusto ja kuljetus 2022 2164 536,06 2120478,06 -1116 615,04 -1 036 446,69 -38724,55 -71308,22
2021 1821361,02 1796 075,02 -533 087,85 -1 006 775,64 -18791,98 237 419,55

Palo- ja muu omaisuusvahinko 2023 20943 976,80 2082131280 -9 069 743,66 -3466 158,99 -3953433,96 4331976,19
2022 17 604 823,43 17 535 693,43 -18198 635,24 -3222 769,06 -1563390,32 -5449 101,19

2021 18387 835,73 17983 039,73 -12682111,97 -3254 959,27 -4249614,34 -2203 645,85

Vastuu 2023 16832171,82 16199 301,82 -10355 962,42 -3087 979,35 -1345 896,52 1409 463,53
2022 16 483 092,66 16 242 576,66 -6 976 348,93 -2893 236,29 -340 648,35 6032 343,09

2021 17 823 603,63 17 668 814,63 -13193126,37 -2831 815,56 253 668,61 1897 541,31

Luotto ja takaus 2023 2497 300,47 3607 157,47 -804 077,18 -701 047,35 -1522035,48 579 997,46
2022 383376372 3656 586,72 -111437,53 -658 321,66 -748 505,40 213832213

2021 5103 578,86 3295 667,86 -571 928,26 -635 433,24 -28 842,64 2059 463,72

Oikeusturva 2023 277977441 276537541 -1797 529,02 -577 003,87 0,00 390 842,52
2022 2549941,39 2539417,39 -3735674,92 -538477,57 0,00 -1734735,10

2021 1468 022,60 1464 112,60 -1145622,76 -532162,42 0,00 -213 672,58

Muut 2023 5651972,42 5569 095,42 -2.890 095,60 -1050981,69 -1825718,53 -197 700,40
2022 476047771 4733 466,71 -2988 118,31 -983 133,35 -2.050 245,83 -1288030,78

2021 5081 446,81 4953 061,81 -8051 457,36 -960 693,16 -2350210,83 -6 409 299,54

Ensivakuutus yhteensa 2023 254 538 489,68 256390979,68  -152170 205,36 -47 758 328,52 -9969 891,45 46 492 554,35
2022 244007 765,51 241903783,30 -173053 167,71 -44 695 005,88 -4 414 900,32 19 740 709,39

2021 238 090 288,96 237049418,96  -193 740 649,43 -43 767 553,27 -6 442 829,69 -6 901613,43

Jalleenvakuutus 2023 67380 578,87 66 665 699,87 -9718520,43 -10117 930,50 -11279 515,60 3554973334
2022 66113 129,98 66 411 880,98 -80 305 829,54 -9 408 480,05 11257 243,15 -12.045 185,46

2021 67213 898,55 70022 988,57 -56 201 712,29 -9 584 965,53 7216 103,18 11452 413,93

Yhteensa 2023 321919 068,55 323056 679,55 -161888725,79 -57 876 259,02 -21 249 407,05 82042 287,69
2022 310 120 895,49 308315664,28  -253 358 997,25 -54 103 485,93 6842342,83 7 695 523,93

2021 305 304 187,51 307072407,53  -249942 361,72 -53 352 518,80 773 273,49 4550 800,50

Tasoitusmaaran muutos 2023 -80 349 473,00
2022 -6 372 230,23

2021 0,00

Vakuutustekninen kate 2023 1692 814,69
2022 1323293,70

2021 4550 800,50
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3. Liikekulut seka henkildstéa ja toimielinten jasenia koskevat liitetiedot

3.1 Kokonaisliikekulut toiminnoittain

Maksetut korvaukset
Liikekulut

Sijoitustoiminnan hoitokulut
Muut kulut

Yhteensd

3.2 Tuloslaskelman era liikekulut

Vakuutusten hankintamenot
Ensivakuutuksen palkkiot

Tulevan jalleenvakuutuksen palkkiot ja voitto-osuudet

Muut vakuutusten hankintamenot

Vakuutusten hoitokulut
Hallintokulut

Menevan jalleenvakuutuksen palkkiot ja voitto-osuudet

Yhteensd

3.3 Henkil6st6a ja toimielinten jasenia koskevat liitetiedot

3.3.1 Henkildstokulut

Palkat ja palkkiot
Eldkekulut

Muut henkildsivukulut
Yhteensd

3.3.2 Johdon palkat ja palkkiot, elakesitoumukset, rahalainat ja niiden ehdot sekd vakuudet ja vastuusitoumukset

Toimitusjohtaja ja varatoimitusjohtaja/toimitusjohtajan sijainen

Palkat ja palkkiot
Elakesitoumukset

Annetut rahalainat ja niiden ehdot

Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset

Hallitus ja hallituksen varajasenet
Palkat ja palkkiot
Elakesitoumukset

Annetut rahalainat ja niiden ehdot

Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset

Hallintoneuvosto ja hallintoneuvoston varajasenet

Palkat ja palkkiot
Eldkesitoumukset
Annetut rahalainat ja niiden ehdot

Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset

3.3.3 Henkiloston keskimaarainen lukumaara tilikauden aikana

Henkilosto

@ LAHITAPIOLA

2023 2022
24968 030,97 23260 178,50
45764 426,68 49 045 413,20
5065 183,12 4476 650,20
13106 212,67 13649 411,86
88903 853,44 90431 653,76
2023 2022
2227198,73 222209593
9802 397,65 7 666 955,11
10 466 754,38 10805 272,36
22496 350,76 20694 323,40
18217 314,13 17 107 484,23
17162 594,13 16301 678,30
-12111 832,34 -5058 072,73
45764 426,68 49 045 413,20
2023 2022
27182172,00 26574 195,01
6516 764,24 4988 972,30
1152 426,52 957 638,04
34851 362,76 32520 805,35
536 837,00 533 997,00
Toimitusjohtajan ja varatoimitusjohtajan/toimitusjohtajan sijaisen
eldkeikd/eroamisikd maaraytyy lain mukaan.
Ei annettu rahalainoja
Ei annettu vakuuksia ja vastuusitoumuksia
1730077,00 1712 290,00
Hallituksen paatoimisen jasenen eldkeika/eroamisika on
63 vuotta ja puheenjohtajan seka muiden jasenten elakeika
maaraytyy lain mukaan.
Ei annettu rahalainoja
Ei annettu vakuuksia ja vastuusitoumuksia
238 500,00 204 750,00
Ei eldkesitoumuksia
Ei annettu rahalainoja
Ei annettu vakuuksia ja vastuusitoumuksia
332 345

LahiTapiola Vahinkoyhtid | Tilinpddtos 2023

68



3.4 Tilintarkastajan palkkiot eriteltyind toimeksiantoryhmittain

2023 2022
Tilintarkastus 58 738,80 49 788,48
Veroneuvonta 0,00 4340,00
Muut palvelut 45302,40 74.027,55
Yhteensd 104 041,20 128 156,03
4. Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely sekd muiden tuottojen ja kulujen erittely
4.1 Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely
Sijoitustoiminnan tuotot 2023 2022

Tuotot sijoituksista saman konsernin yrityksiin

Osinkotuotot 32569 831,21 39250481,97

Korkotuotot 735 020,31 466 353,29

Yhteensd 33304 851,52 39716 835,26
Tuotot sijoituksista omistusyhteysyrityksiin

Korkotuotot 675477,19 946 439,02

Yhteensd 675477,19 946 439,02
Tuotot kiinteistosijoituksista saman konsernin yrityksiin

Korkotuotot 2857 296,07 2764711,89

Muut tuotot 82 438,36 61 235,05

Yhteensd 2939734,43 2825946,94
Tuotot kiinteistosijoituksista muihin yrityksiin

Osinkotuotot 197 990,86 0,00

Korkotuotot 12 899,51 22 921,39

Muut tuotot 26326 523,02 27180 951,00

Yhteensd 26 537 413,39 27203 872,39
Tuotot muista sijoituksista

Osinkotuotot 16298 723,13 36447 812,17

Korkotuotot 12826 110,72 8595 448,26

Muut tuotot 5870 589,56 7801 873,20

Yhteensd 34995 423,41 52 845 133,63
Yhteensa 98 452 899,94 123 538 227,24
Arvonalentumisten palautukset 55684 334,25 10475779,70
Myyntivoitot 9285549,15 49 440 620,91
Sijoitustoiminnan tuotot yhteensd 163 422 783,34 183 454 627,85
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Sijoitustoiminnan kulut

Kulut kiinteistdsijoituksista
Saman konsernin yritykset
Muut yritykset
Yhteensd

Kulut muista sijoituksista

Korkokulut ja muut vieraan padoman kulut
Saman konsernin yritykset
Omistusyhteysyritykset
Muut yritykset
Yhteensd

Yhteensd

Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset
Rakennusten suunnitelmapoistot
Yhteensd

Myyntitappiot

Sijoitustoiminnan kulut yhteensd

Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvon-
korotuksia ja niiden oikaisua

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa
4.2 Muiden tuottojen ja kulujen erittely
Muut tuotot
Palvelumyynnin ja litdnndistoiminnan tuotot
Muut tuotot
Yhteensd
Muut kulut
Palvelumyynnin ja litdnnaistoiminnan kulut

Muut kulut
Yhteensd
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-10 045 979,34 -9029 983,99
-5432 995,58 -8902 072,39
-15478 974,92 -17 932 056,38
-4794 964,50 -4 845 843,91
-185879,10 -430,74
0,00 -6 824,65
-383 004,00 -453 296,10
-568 883,10 -460 551,49
-20 842 822,52 -23238451,78
-34 417 930,65 -111 729 480,39
-1648318,11 -2265 847,72
-36 066 248,76 -113995 328,11
-13965 379,20 -37 202 799,71
-70 874 450,48 -174 436 579,60
92548 332,86 9018 048,25
92548 332,86 9018 048,25
2023 2022
14119532,30 14361 196,20
1012926,75 1062 434,68
15132 459,05 15423 630,88
-13106 212,67 -13649 411,86
-448 645,20 -521 321,76
-13554 857,87 -14170733,62
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9.5.2 Taseen liitteet, LadhiTapiola Vahinkoyhti6
5. Sijoitusten kaypa arvo ja arvostusero seka ei-suojaavien johdannaisten arvostusero

5.1 Sijoitusten kadypa arvo ja arvostusero

Sijoitukset

Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot
Kiinteistdosakkeet saman konsernin yrityksissa
Muut kiinteistdosakkeet
Lainasaamiset saman konsernin yrityksilta

Sijoitukset saman konsernin yrityksissa
Osakkeet ja osuudet

Sijoitukset omistusyhteysyrityksissa
Osakkeet ja osuudet
Lainasaamiset

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet
Kiinnelainasaamiset
Muut lainasaamiset

Jalleenvakuutustalletesaamiset

Rahoitusmarkkinavélineiden jéljella oleva hankintameno sisaltaa:

Korkotuotoiksi (+) tai niiden vahennykseksi (-)
jaksotettua nimellisarvon ja hankintamenon erotusta

Kirjanpitoarvo sisaltaa
Tuloutettuja arvonkorotuksia

Muita arvonkorotuksia

Arvostusero (kdyvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

@ LAHITAPIOLA

Jaljella oleva

2023

1215976 836,96

1215976 836,96

hankintameno Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
3302 072,66 3302 072,66 5020 000,00
120 504 246,03 123662 249,45 228597 929,38
67 977 246,33 67 977 246,33 99 944 819,60
74205 162,84 74205 162,84 74 205 162,85
265988 727,86 269146 731,28 407 767 911,83

1286 938 634,52

1215976 836,96

1215976 836,96

1286 938 634,52

25279 685,46 25279 685,46 25279 685,46
8551011,01 8551011,01 8551011,01
33830696,47 33830696,47 33830696,47

1095093 137,35
191717 881,64
59 272 588,57
4901 486,76

1095093 137,35
191717 881,64
59 272 588,57
4901 486,76

1179 095 514,65
180 153 257,68
59 272 588,43
4901 486,77

1350985 094,32

1350985 094,32

1423422 847,53

626 806,96 626 806,96 626 806,96
2867408 162,57 2 870 566 165,99 3152 586 897,31
42 468,66

2441 051,81
716 951,61 3158003,42

282020731,32
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Sijoitukset

Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot
Kiinteistdosakkeet saman konsernin yrityksissa
Muut kiinteistdosakkeet
Lainasaamiset saman konsernin yrityksilta

Sijoitukset saman konsernin yrityksissa
Osakkeet ja osuudet

Sijoitukset omistusyhteysyrityksissa
Osakkeet ja osuudet
Lainasaamiset

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet
Kiinnelainasaamiset
Muut lainasaamiset

Jalleenvakuutustalletesaamiset

Rahoitusmarkkinavélineiden jéljella oleva hankintameno sisaltaa:

Korkotuotoiksi (+) tai niiden vahennykseksi (-)

jaksotettua nimellisarvon ja hankintamenon erotusta

Kirjanpitoarvo sisaltaa
Tuloutettuja arvonkorotuksia
Muita arvonkorotuksia

Arvostusero (kdyvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

5.2 Ei-suojaavien johdannaisten arvostusero

Johdannaissopimukset

Muut siirtosaamiset ja -velat
Futuuri- ja termiinisopimukset

Arvostusero (kdyvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

Johdannaissopimukset

Muut velat

Johdannaiskaupan saadut vakuudet
Muut siirtosaamiset ja -velat

Futuuri- ja termiinisopimukset

Arvostusero (kdyvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)
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Jaljella oleva
hankintameno

2022

Kirjanpitoarvo

Kaypa arvo

3403 831,75 3403 831,75 5020 000,00
122754 933,53 125912 936,95 245833 199,73
66 816 790,32 66 816 790,32 102001 941,83
75518 855,75 75 518 855,75 75518 855,76
268 494 411,35 271652414,77 428373 997,32

1089016 879,55

1089016 879,55

1160 588 798,68

1089016 879,55

1089016 879,55

1160 588 798,68

30548 478,87 30 548 478,87 30548 478,87
9101011,01 9101 011,01 9101011,01
39 649 489,88 39649 489,88 39 649 489,88

1030102 076,19
282286 222,74
64 355 043,41
7581 086,76

1030102 076,19
282286 222,74
64 355 043,41
7581 086,76

1083834 982,70
251402 573,11
64 355 043,27
7581 086,77

1384324 429,10

1384324 429,10

1407 173 685,85

637 683,90 637 683,90 637 683,90
2782122893,78 2785 280 897,20 3036423 655,63
-388 211,40
2441 051,81
716 951,61 3158003,42
251142 758,43
2023

Jaljella oleva

Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
hankintameno janp yp
0,00 0,00 175 966,82
0,00 0,00 175 966,82
175 966,82
2022
Jaljella oleva Kirjanpitoarvo Kéypa arvo
hankintameno janp P
-720 000,00 -720 000,00 -720 000,00
0,00 0,00 806 136,26
-720 000,00 -720 000,00 86 136,26
806 136,26
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6. Kiinteistosijoitukset

Kiinteistdsijoitusten muutokset:

Hankintameno 1.1.
Lisaykset
Vahennykset
Siirrot erien valilla

Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot 1.1.
Tilikauden poistot
Kertyneet poistot 31.12.

Arvonalentumiset 1.1.
Tilikauden arvonalentumiset
Arvonalentumisten palautukset
Arvonalentumiset 31.12.

Arvonkorotukset 1.1.
Arvonkorotukset 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

Omassa kdytdssa olevat kiinteistot ja kiinteistdosakkeet:

Jaljella oleva hankintameno
Kirjanpitoarvo
Kaypa arvo

Kiinteist6t ja
kiinteistoosakkeet

197 278 328,06
781 437,72
-1625 880,98
439 261,14

2023
Lainasaamiset saman
konsernin yrityksilta

75518 855,75
0,00
-1313692,91
0,00

196 873 145,94

-1410 008,75
-101 759,09

-1511767,84

-2892 763,71
-700 000,00
14 950,63

-3577 813,08

3158 003,42

3158 003,42

74205 162,84

194 941 568,44

74 205 162,84

7725 940,86
7725 940,86
8275 437,04

7. Sijoitukset saman konsernin yrityksissa ja omistusyhteysyrityksissa

Osakkeet ja osuudet saman konsernin yrityksissa

Hankintameno 1.1.
Lisaykset
Vahennykset

2023

1099 832 743,24
140579 163,44
-13 680 278,58

2022

981962 259,62
155138 102,51
-37 267 618,89

Hankintameno 31.12.

Arvonalentumiset 1.1.
Tilikauden arvonalentumiset
Arvonalentumisten palautukset

1226731628,10

1099 832 743,24

Arvonalentumiset 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

-10815 863,69 -5677 568,99
-3706 302,41 -5532 561,16
3767 374,96 394 266,46
-10754 791,14 -10 815 863,69

1215976 836,96

1089016 879,55

Saman konsernin yritysten liikkeeseenlaskemat rahoitusmarkkinavalineet
ja lainasaamiset saman konsernin yrityksilta

Hankintameno 1.1. 0,00 0,00
Lisaykset 0,00 7500 000,00
Vahennykset 0,00 -7 500 000,00

Hankintameno 31.12. 0,00 0,00

Kirjanpitoarvo 31.12. 0,00 0,00
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Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa

Hankintameno 1.1. 45 988 956,09 45 988 956,09
Hankintameno 31.12. 45 988 956,09 45 988 956,09
Arvonalentumiset 1.1. -15440 477,22 -270811,65
Tilikauden arvonalentumiset -5268 793,41 -15 169 665,57
Arvonalentumiset 31.12. -20709 270,63 -15440 477,22
Kirjanpitoarvo 31.12. 25279 685,46 30548 478,87
Omistusyhteysyritysten liikkeeseenlaskemat rahoitusmarkkinavalineet
ja lainasaamiset omistusyhteysyrityksilta
Hankintameno 1.1. 9101011,01 10301 011,01
Lisaykset 0,00 300 000,00
Vahennykset 0,00 -1500 000,00
Hankintameno 31.12. 9101011,01 9101011,01
Arvonalentumiset 1.1. 0,00 -1750 000,00
Tilikauden arvonalentumiset -550 000,00 0,00
Arvonalentumisten palautukset 0,00 1750 000,00
Arvonalentumiset 31.12. -550 000,00 0,00
Kirjanpitoarvo 31.12. 8551011,01 9101 011,01

Yhteensa

1249807 533,43

1128 666 369,43
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7.1 Sijoitukset LahiTapiola-ryhmén konsernitilinpaatokseen kuuluvissa yrityksissa

Osuus osakkeista

Tilikauden

Osakkeet ja osuudet, kdyttéomaisuus Kotipaikka Oma padoma . .
% voitto/tappio

Aura-Karelia Oy 1) Espoo 100,0 147 839,04 0,00
Keskindinen Vakuutusyhti® Turva 4) Tampere 67,4 63 867 899,28 8473 923,71
LTC-Otso Oy 2) Helsinki 36,0 874353243 6382 131,01
LokalTapiola Sydkusten Omsesidigt Férsakringsbolag 3) Parainen 100,0 15285770,15 1870723,51
LahiTapiola Eteld Keskindinen Vakuutusyhtié 3) Salo 100,0 71918 407,41 5307 176,09
LahiTapiola Eteld-Pohjanmaa Keskindinen Vakuutusyhtid 3) Seinajoki 100,0 63571 067,83 8328 836,76
LahiTapiola Ita Keskindinen Vakuutusyhti® 3) lisalmi 100,0 86950 387,75 11 329 409,82
LahiTapiola Kaakkois-Suomi Keskinainen Vakuutusyhtio 3) Lappeenranta 100,0 81379116,88 10515757,01
LahiTapiola Kainuu-Koillismaa Keskinainen Vakuutusyhtio 3) Kajaani 100,0 37208 869,03 5756 944,89
LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtio 3) Espoo 66,7 745 350 325,58 73881 193,69
LahiTapiola Keski-Suomi Keskinainen Vakuutusyhti® 3) Jyvaskyla 100,0 64 265 479,85 8743 755,92
LahiTapiola Lappi Keskindinen Vakuutusyhti6 3) Rovaniemi 100,0 30910 275,39 6560 813,90
LahiTapiola Loimi-Hame Keskinainen Vakuutusyhtio 3) Loimaa 100,0 33710006,82 6461 284,49
LahiTapiola Lansi-Suomi Keskinainen Vakuutusyhtio 3) Rauma 100,0 106 019 965,74 10196 770,11
LahiTapiola Palvelut Oy 1) Espoo 64,4 13559 515,69 3424 562,99
LahiTapiola Pirkanmaa Keskindinen Vakuutusyhtid 3) Tampere 100,0 57 630 835,59 8841 744,99
LahiTapiola Pohjanmaa Keskindinen Vakuutusyhtio 3) Vaasa 100,0 77 292746,72 9256 189,25
LahiTapiola Pohjoinen Keskindinen Vakuutusyhtio 3) Oulu 100,0 115393 737,41 13816 594,60
LahiTapiola Pddkaupunkiseutu Keskindinen Vakuutusyhtio 3) Helsinki 100,0 80773222,07 11794 778,90
LahiTapiola Rahoitus Oy 1) Espoo 53,6 108 584 461,58 1506 571,72
LahiTapiola Savo Keskindinen Vakuutusyhtié 3) Kuopio 100,0 57 347 129,32 7718661,20
LahiTapiola Savo-Karjala Keskinainen Vakuutusyhtio 3) Mikkeli 100,0 4232321911 6334 371,42
LahiTapiola Uusimaa Keskindinen Vakuutusyhtid 3) Porvoo 100,0 60403 124,95 4516 557,69
LahiTapiola Varainhoito Oy -konserni 1) Espoo 67,7 69 082 846,73 -4491 713,39
LahiTapiola Varsinais-Suomi Keskinainen Vakuutusyhti® 3) Turku 100,0 49 880 406,68 5996 161,18
LahiTapiola Vellamo Keskinainen Vakuutusyhti® 3) Lahti 100,0 68 053 928,35 7 826 395,11
Suomen Vahinkovakuutus Oy 1) Espoo 70,0 38734 232,70 6 028 563,87
Tieto-Tapiola Oy 1) Espoo 66,7 5068 576,94 269 641,26
Tietotyd Oy 1) Espoo 100,0 849 879,15 0,00
Vakuutusneuvonta Aura 2) Espoo 333 10 634,40 0,00
Vakuutusneuvonta Pohja 2) Espoo 333 1057717 0,00
Yhteensa 225432801774 246 647 801,70
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Osuus osakkeista

Tilikauden

Osakkeet ja osuudet, sijoitusomaisuus Kotipaikka Oma padoma . .
% voitto/tappio

Kauppakeskus Seppa Oy 2) Kuopio 30,0 45 269,02 -22712,04
LahiTapiola Aluekiinteistt Ky -konserni 2) Espoo 28,3 75976 386,22 -5960 983,43
LahiTapiola Kiinteistosijoitus | GP Oy 1 Espoo 100,0 171394 -60,00
LahiTapiola Kiinteistdsijoitus | Ky 2) Espoo 30,0 23 664 786,88 540 856,13
LahiTapiola KR PK2 Ky -konserni 3) Espoo 9.3 12945 870,51 -1793 205,35
LahiTapiola Padomasijoitus GP Oy 3) Espoo 12,9 354,71 -68,50
LahiTapiola Padomasijoitus | Ky 3) Espoo 12,9 69 149 885,83 5403 947,01
LahiTapiola Pddomasijoitus II GP Oy 1) Espoo 100,0 1416,22 -60,00
LahiTapiola Padomasijoitus Il Ky 2) Espoo 30,0 189236716,13 10950 872,89
LahiTapiola Padomasijoitus Il GP Oy 1) Espoo 100,0 1612,71 -61,23
LahiTapiola Pddomasijoitus IIl Ky 3) Espoo 12,5 74314 628,14 3196 732,79
LahiTapiola Pddomasijoitus IV Ky 2) Espoo 31,1 210501 815,28 4 878641,78
LahiTapiola Padomasijoitus V Ky 2) Espoo 26,3 54696 477,25 -4 321 879,67
LahiTapiola Rahoitusyhtio | Ky 2) Espoo 26,9 556 517 019,43 18 154 569,24
LahiTapiola Rahoitusyhtid Il Ky 2) Espoo 43,7 534 087,37 891 684,86
LahiTapiola Tampereen Tornit Ky 2) Espoo 32,2 41683912,15 -831 331,45
LahiTapiola Tontit GP | Oy 3) Espoo 73 138855,13 4428,48
LahiTapiola Tontit GP Il Oy 1 Espoo 100,0 100 411,04 2849,54
LahiTapiola Tontit | Ky 3) Espoo 73 43663 936,93 2563 936,85
LahiTapiola Tontit I Ky 3) Espoo 16,2 54021 491,21 2011572,47
LahiTapiola Velkasijoitus | GP Oy 1) Espoo 100,0 1539,79 0,00
LahiTapiola Velkasijoitus | Ky 2) Espoo 37,0 166 660 584,42 11 865 266,73
LahiTapiola Velkasijoitus Il Ky 2) Espoo 34,5 189261 147,27 7387 050,11
LahiTapiola Velkasijoitus Il Ky 2) Espoo 339 10599 937,31 -294 273,25
LahiTapiola Yhteiset Kiinteistot Ky 3) Espoo 3,0 172177 672,51 466 579,72
LahiTapiola Yritysrahoitus | GP Oy 1) Espoo 100,0 6 383,02 -196,91
LahiTapiola Yritysrahoitus | Ky 2) Espoo 384 617121 523,74 34745 086,02
Tapiola KR IV Ky 3) Espoo 2,5 759 254,60 -91 183,26
Yhteensa 2563784 688,76 89748 059,53

LahiTapiola Keskindinen Vakuutusyhti6 on liséksi sijoittanut 34 (34) LahiTapiola-ryhman konsernitilinpaatokseen kuuluvaan asunto- tai kiinteistéyhtioon,

joista sen omia tytaryhtidita on 13 (13).

1) Tytéryhtié

2) LahiTapiola-ryhman konsernitilinpaatokseen kuuluva tytaryhtio, joka on raportoijalle omistusyhteysyritys.

3) LahiTapiola-ryhman konsernitilinpaatdkseen kuuluva tytaryhtio, joka on raportoijalle muu sijoitus.

4) LahiTapiola-ryhman konsernitilinpaatokseen kuuluva tytaryhtio, jota ei yhdistella.
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7.2 Sijoitukset omistusyhteysyrityksissa

Osuus osakkeista

Tilikauden

Osakkeet ja osuudet, kdyttéomaisuus Kotipaikka Oma padoma . .
% voitto/tappio
Pihlajalinna Oyj -konserni 3) Helsinki 15,4 148 000 000,00 5700 000,00
Yhteensa 148 000 000,00 5700 000,00
. - . - Osuus osakkeista e Tilikauden
Osakkeet ja osuudet, sijoitusomaisuus Kotipaikka Oma padoma . .
% voitto/tappio
Noja Holding Oy 2) Turku 22,1 1490 132,23 -2451 287,11
Noja Rahoitus Oy 2) Turku 22,1 16 137 984,41 2962 264,97
Yhteensa 17 628 116,64 510977,86

LahiTapiola Keskindinen Vakuutusyhti6 on lisaksi sijoittanut 0 (0) LahiTapiola-ryhman konsernitilinpaatokseen kuuluvaan asunto- tai kiinteistéyhtiéon.

2) Omistusyhteysyritys

3) LahiTapiola-ryhman konsernitilinpaatokseen kuuluva omistusyhteysyritys, joka on raportoijalle muu sijoitus.

7.3 Muut sijoitukset

Osuus osakkeista

Arvopaperi Maara Kirjanpitoarvo Kaypa arvo Kotivaltio
Kotimaiset yhtiét, noteeratut

Kone Oyj B 0,01 41 000,00 1563 124,41 1851 560,00 Suomi
Loihde Oyj 1,30 75 000,00 903 750,00 903 750,00 Suomi
Neste Oyj 0,01 50 000,00 1610 500,00 1610 500,00 Suomi
Nokia Oyj 0,01 503 000,00 1535 156,00 1535 156,00 Suomi
Stora Enso R 0,02 105 000,00 1063 004,40 1315 125,00 Suomi
Terveystalo Oy 2,05 2 600 000,00 20124 000,00 20124 000,00 Suomi
UPM-Kymmene Oyj 0,02 85 000,00 2 647 066,87 2895 100,00 Suomi
Vaisala Oyj A 0,38 114 335,00 1070 261,64 4539 099,50 Suomi
Wulff-Yhti6t Oyj 4,11 283 900,00 553 605,00 553 605,00 Suomi
Muut 818 450,00 747 753,48 788 652,00

Yhteensa 4675 685,00 31818221,80 36 116 547,50

Kotimaiset yhtiét, noteeraamattomat

Beely Oy 12,50 8610,00 2000 103,00 2000 103,00 Suomi
Gebwell Oy 6,27 520,00 2522 000,00 2522 000,00 Suomi
GlucoModicum Oy B-osake 318 5723,00 1750 093,40 1750 093,40 Suomi
GlucoModicum Oy C-osake 542 1 305,00 500 337,00 500 337,00 Suomi
Sofigate Group Oy 2,98 604 700,00 2029392,63 3023 500,00 Suomi
Muut 118 629 407,00 131 108 639,04 137 475 579,87

Yhteensa 119 250 265,00 139910 565,07 147 271 613,27
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Ulkomaiset yhtiot, noteeratut

ASML Holding NV 0,00 4.000,00 775 274,55 2726 800,00 Alankomaat
AbbVie Inc 0,00 18 000,00 1066 210,85 252439819 Yhdysvallat (USA)
Adobe Systems Inc 0,00 1200,00 647 891,40 647 891,40 Yhdysvallat (USA)
Air Liquide 0,00 11 000,00 1937 320,00 1937 320,00 Ranska
Aker BP ASA 0,01 65 000,00 1667 224,71 1708 776,30 Norja
Alcon Inc 0,01 35 000,00 1795 528,82 2480993,52 Sveitsi
Alphabet Inc Class C 0,00 22 000,00 1526 048,90 2805846,15 Yhdysvallat (USA)
Amazon.com Inc 0,00 19 000,00 1483 228,00 2612542,99 Yhdysvallat (USA)
Amundi SA 0,01 27 000,00 1663 200,00 1663 200,00 Ranska
Apple Inc 0,00 12 000,00 2090 823,53 2090823,53 Yhdysvallat (USA)
Assa Abloy Ab B 0,01 90 000,00 1691 355,82 2354 632,30 Ruotsi
AstraZeneca PLC 0,00 26 000,00 183742091 3171 278,98 Iso-Britannia
Atlas Copco AB 0,00 145 000,00 1672286,13 2267911,86 Ruotsi
Automatic Data Processing Inc 0,00 9 500,00 947 396,42 2002909,50 Yhdysvallat (USA)
Axa Sa 0,01 130 000,00 2678 176,45 3833 700,00 Ranska
Brenntag AG 0,02 26 000,00 1253287,91 2163 720,00 Saksa
Credit Agricole SA 0,01 170 000,00 1799 235,38 2184 840,00 Ranska
DSV Panalpina A/S 0,01 13000,00 1438 515,03 2067 852,78 Tanska
Dassault Systemes Sa 0,00 50 000,00 1413945,77 2211750,00 Ranska
Deutsche Telekom AG 0,00 160 000,00 2485 277,00 3480 000,00 Saksa
Epiroc AB 0,01 90 000,00 822 548,63 1640 050,47 Ruotsi
Equinor ASA 0,00 70 000,00 2006 183,00 2006 183,00 Norja
Exelon Corp 0,00 40 000,00 1299 547,51 129954751  Yhdysvallat (USA)
Heineken Nv 0,00 15 000,00 1313812,02 1379100,00 Alankomaat
ING Groep NV 0,01 270 000,00 2707 329,71 3652 020,00 Alankomaat
Illinois Tool Works Inc 0,00 8000,00 1002 872,98 189639819 Yhdysvallat (USA)
Infineon Technologies AG 0,00 53 000,00 1812724,96 2003 400,00 Saksa
Kering 0,00 3000,00 1197 000,00 1197 000,00 Ranska
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton Sa 0,00 3600,00 2640 960,00 2640 960,00 Ranska
Linde PLC 0,00 6 000,00 1178 601,26 2211 600,00 Irlanti
Lowe's Cos Inc 0,00 6 500,00 631 396,80 1309117,65 Yhdysvallat (USA)
Medtronic Inc 0,00 25 400,00 1536 592,00 1893 621,72 Irlanti
Merck KGAA 0,01 16 000,00 1429 259,94 2305 600,00 Saksa
Microsoft Corp 0,00 8000,00 1483 358,65 2722461,54 Yhdysvallat (USA)
Mondelez International Inc 0,00 32000,00 134931370 2097520,36 Yhdysvallat (USA)
NIKE Inc 0,00 14.000,00 970434,12 137554751  Yhdysvallat (USA)
NVIDIA Corp 0,00 2 500,00 1103 955,18 1120407,24  Yhdysvallat (USA)
National Grid PLC 0,01 310 000,00 3098 487,70 3774 006,10 Iso-Britannia
Nestle Sa 0,00 35 000,00 2975 540,42 3685583,15 Sveitsi
Novo-Nordisk A/S B 0,00 24.000,00 1056 220,41 2248 037,68 Tanska
PepsiCo Inc 0,00 16 000,00 1116 180,10 2459221,72  Yhdysvallat (USA)
Procter & Gamble Co 0,00 18 000,00 1448 709,75 2387076,92 Yhdysvallat (USA)
Roche Holding Ag 0,00 11 000,00 2585 677,97 2904 427,65 Sveitsi
SAP Ag 0,00 15 000,00 2092 200,00 2092 200,00 Saksa
Schneider Electric Sa 0,00 13000,00 1021 209,96 2363 140,00 Ranska
Siemens Ag 0,00 12 500,00 1650 179,38 2124 000,00 Saksa
Siemens Healthineers AG 0,01 56 779,00 1869 774,34 2986 575,40 Saksa
Skandinaviska Enskilda Banken AB 0,01 260 000,00 2381999,10 3252 343,19 Ruotsi
Swiss Re Ltd 0,01 45 000,00 3657 352,92 4595 248,38 Sveitsi
TRANE TECHNOLOGIES PLC 0,00 10 000,00 643 067,58 2207 239,82 Irlanti
Tesco PLC 0,00 300 000,00 1002 819,17 1002 819,17 Iso-Britannia
Visa Inc 0,00 12 000,00 1078 925,83 2827330,32 Yhdysvallat (USA)
Yhteensa 2 834 979,00 84033 882,67 120596 972,19

Ulkomaiset yhtiot, noteeraamattomat

Sos International A/S 4,69 133720,00 2172782,56 0,00 Tanska
Muut 74.165,00 408 668,99 727 476,90

Yhteensa 207 885,00 2581 451,55 727 476,90
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Sijoitusrahastot

AMUNDI PLANT EM GRN 1-SEURH 11114 508,81 11114 508,81 Luxemburg
Aktia Trade Finance Erikoissijoitusrahasto 782 755,73 782 755,73 Suomi
BNP Paribas Global Senior Corporate Loans 2045 557,09 2 045 557,09 Ranska
GS Emerging Markets Equity 8946 643,16 9201 514,00 Luxemburg
LahiTapiola Eurooppa HY ESG A 75919 604,28 75919 604,28 Suomi
LahiTapiola High Yield A 87769 277,40 87769 277,40 Suomi
LahiTapiola Hyvinvointi ESG A 2949 880,86 4064 929,47 Suomi
LahiTapiola Kasvu ESG A 3106 043,12 4771891,79 Suomi
LahiTapiola Kehittynyt Aasia ESG A 16 274 294,09 19 003 224,95 Suomi
LahiTapiola Kehittyvat Korkomarkkinat A 74794 214,27 74794 214,27 Suomi
LahiTapiola Kestava Vaikuttajakorko A 44767 488,39 44 767 488,39 Suomi
LahiTapiola Kestdva Ymparistd A 349227482 5034 603,12 Suomi
LahiTapiola Kuluttaja ESG A 765 645,77 1167 584,22 Suomi
LahiTapiola Lyhytkorko ESG A 1791977,23 1833312,84 Suomi
LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG A 53 841 061,87 58 410 751,85 Suomi
LahiTapiola Reaalikorko ESG A 20422 689,75 20830 783,60 Suomi
LahiTapiola Sijoituskiinteistot A 5541 983,27 5979 799,95 Suomi
LahiTapiola USA limastoindeksi A 6004 897,97 6480 164,90 Suomi
LahiTapiola Yhteis6 Eurooppa ESG IV B 17 030 563,44 19298 860,49 Suomi
LahiTapiola Yhteiso Pitkakorko ESG IV B 70 000 000,00 73842 603,84 Suomi
LahiTapiola Yhteis6 USAESG IV B 16700 000,00 19181237,16 Suomi
LahiTapiola Yhteiso Yrityskorko ESG IV B 96 875 956,48 97113 831,80 Suomi
LahiTapiola Yrityskorko ESG A 36318577,91 36393911,25 Suomi
Mandatum Opportunistic Loan Strategy 8754631,15 8754631,15 Suomi
PIMCO GIS Emerging Markets Bond ESG Fund 12 351 490,31 12 351 490,31 Irlanti
S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko 5000 000,00 5395937,17 Suomi
S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake 6331114,73 6915708,94 Suomi
S-Pankki Toimitila 4932741,49 4932741,49 Suomi
Seligson & Co Euro-obligaatio A 5000 000,00 5299914,31 Suomi
Seligson & Co Phoebus A 7 500 000,00 10191 578,66 Suomi
Seligson & Co Rahamarkkinarahasto A 5525319,09 5690 190,02 Suomi
Muut 353 935,60 361884,35

Yhteensa 713005 128,08 739 696 487,60
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Padomasijoitusrahastot

Altor Fund Il (No. 1) 786 100,00 786 100,00 Jersey
Altor Fund 111 (No. 2) 2271 356,94 2271 356,94 Jersey
Altor Fund IV (No.2) AB 5680 618,66 6580 942,70 Ruotsi
AmandaV East L.P 1369 958,80 1747 324,00 Suomi
Beechbrook Mezzanine Il L.P. 2194 487,00 2194 487,00 Iso-Britannia
Beechbrook Private Debt IIl L.P. 7393 632,88 8367 922,36 Iso-Britannia
Beechbrook UK SME Credit | L.P. 1089 902,63 1089 902,63 Iso-Britannia
Blue Owl GP Stakes V LP 1984 597,80 1984 597,80 Caymansaaret
Bowmark Capital Partners V, L.P. 559 529,37 559 529,37 Iso-Britannia
Bridgepoint Europe IV F L.P. 1478 988,36 1478 988,36 Iso-Britannia
Bridgepoint Europe V C L.P. 2761571,30 5208 466,96 Iso-Britannia
Dasos Habitat Fund Ky 1765267,18 2025 020,00 Suomi
Dasos Kestava Metsa ja Puu Il 9925 292,69 11241 216,68 Suomi
Fundu Fund Ky 5000 000,01 5057 084,00 Suomi
ICG Senior Debt Partners Fund 2 7670 059,00 7 670 059,00 Luxemburg
Infranode | (No. 1) AB 9730605,33 10 245 860,85 Ruotsi
KSK Redi Ky 627 500,00 627 500,00 Suomi
Kasvurahastojen Rahasto IV Ky 1081 623,21 1081 623,21 Suomi
LahiTapiola Asuntorahasto Prime Ky 967 800,37 967 800,37 Suomi
LahiTapiola Asuntosijoitus Suomi Ky 2618202,00 2618202,00 Suomi
LahiTapiola Keskustakiinteistot Ky 3578 608,89 3578608,89 Suomi
LahiTapiola Yhteiskuntakiinteistdt Suomi Ky 19 856 204,95 19 856 204,95 Suomi
NB Private Debt Fund Il LP 3417 284,16 3417284,16 Yhdysvallat (USA)
Siguler Guff Small Business Credit Opportunities 2898 579,63 3613500,33 Yhdysvallat (USA)
TPG Partners VII, L.P. 5464 698,64 5464 698,64 Yhdysvallat (USA)
The Triton Fund IIl L.P. 547 646,21 547 646,21 Jersey
Tikehau Direct Lending IlI 851299,99 851299,99 Luxemburg
Top Tier Venture Capital IV, L.P. 862 454,17 862454,17  Yhdysvallat (USA)
Tuohex Kiinteistérahasto | Ky 9288 829,65 9549 936,55 Suomi
VSS Structured Capital Parallel 111, L.P. 7 379 678,58 10308 324,89  Yhdysvallat (USA)
Muut 2641 509,79 2834 883,18

Yhteensa 123743 888,19 134688 826,19

Muut sijoitukset, osakkeet ja osuudet yhteensa

8. Muut sijoitukset

8.1 Muut lainasaamiset, erittely vakuuden mukaan

Pankkitakaus
Jaljella oleva hankintameno

Ei-vakuudelliset, jaljelld oleva hankintameno yhteensa

@ LAHITAPIOLA

126 968 814,00

1095093 137,36

1179 097 923,65

2023 2022
3975,02 7575,02
3975,02 7575,02

4897 511,75 7573511,75
4901 486,77 7581 086,77
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9. Aineettomien ja aineellisten hy6édykkeiden muutokset

Hankintameno 1.1.
Lisdykset
Vahennykset
Siirrot erien valilla

Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot 1.1.
Tilikauden poistot

Kertyneet poistot 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

10. Oman paaoman muutokset ja arvonkorotusrahaston erittely

10.1 Oman padoman muutokset

Pohjarahasto
Arvonkorotusrahasto
Varmuusrahasto

Kayttérahasto

Tilikauden voitto

Oman pddoman muutokset yhteensd

10.2 Arvonkorotusrahaston erittely

Kayttdomaisuuden arvonkorotukset
Yhteensd

10.3 Laskelma voitonjakokelpoisista varoista

Tilikauden voitto

+Muu vapaa paagoma
Varmuusrahasto
Kayttérahasto

Voitonjakokelpoiset varat yhteensé

11. Tilinpaatéssiirtojen kertyma
Poistoero
Poistoero 1.1.

Lisaykset

Poistoero 31.12.

Tilinpaatossiirtojen kertyma yhteensa

@ LAHITAPIOLA

2023

Aineettomat oikeudet ja Ennakkomaksut Liikearvo Kalusto
pitkavaikutteiset menot

8278472887 293130265 1200 000,00 34870811,59
1569 660,81 4915 151,64 0,00 414 355,75
-27 802,83 -1626 043,88 0,00 -125380,00
123084511 -1230845,11 0,00 0,00
85557 431,96 4989 565,30 1200 000,00 35159787,34
-76 189 259,78 0,00 -400 000,00 -34 025 227,95
-3.059 560,41 0,00 -400 000,00 -283 639,84
-79 248 820,19 0,00 -800 000,00 -34 308 867,79
6308611,77 4989 565,30 400 000,00 850919,55
1.1.2023 Lisdykset Vahennykset 31.12.2023
8641 380,35 0,00 0,00 8641 380,35
85090,31 0,00 0,00 85090,31
1675976 376,13 976123375 0,00 168573760988
4744 339,71 200 000,00 -834 272,32 4110067,39
9961 233,75 74602 028,83 -9961 233,75 74602 028,83
1699 408 420,25 84563 262,58 -10795506,07 1773176 176,76
31.12.2023
85090,31
85090,31
31.12.2023
74602 028,83
1685737 609,88
4110067,39
1764 449706,10

2023 2022
170 889,01 158 693,41
7932,79 12 195,60
178 821,80 170 889,01
178 821,80 170 889,01
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12. Korvausvastuu
Korvausvastuusta vahennetyt riildattomat
regressisaamiset
TyOtapaturma- ja ammattitautivakuutus
Korvausvastuun riittavyys
TyOtapaturma- ja ammattitautivakuutus
Muu tapaturma ja sairaus
Moottoriajoneuvon vastuu
Maa-ajoneuvot
Alukset, ilma-alukset, raiteilla liikk. kalusto ja kuljetus
Palo- ja muu omaisuusvahinko
Vastuu
Luotto ja takaus
Oikeusturva

Muut
Jalleenvakuutus

13. Muut pakolliset varaukset
Tyottémyysturvan omavastuuvaraus

Varaus muista vastuusitoumuksista.

14. Laskennalliset verovelat

Verotettavan tulon ja kirfjanpidon tuloksen jaksotuserojen ja muiden
valiaikaisten erojen perusteella laskettu verovelka

Arvostuseroista laskettu verovelka, jonka toteutumista
pidetaan todennakoisena seuraavan vuoden aikana
15. Saamiset ja velat

15.1 Saamisten erittely

Saamiset saman konsernin yrityksilta

Muut saamiset

15.2 Velkojen erittely
Velat saman konsernin yrityksille

Ostovelat
Muut velat

15.3 Siirtovelkojen erittely

Velat henkildstolle
Muut siirtovelat

@ LAHITAPIOLA

2023 2022
36 963 210,00 42 540 909,00
44163 695,07 20197 422,20
-3557 955,15 -1695010,76
1919672,30 4587 025,31
-348 067,40 73704,84
1208 751,19 492 452,56
3677 837,81 680 352,05
2230862,81 5973 950,55
677 216,25 984 446,22
1354 239,71 -260 229,82
27379824 3553859,20
30064 699,76 4949 531,87
81664 750,59 39 537 504,22

2023 2022
46 914,78 46 914,78

17 341 900,00

11292 400,00

17388 814,78 11339314,78
2023 2022

143 390,32 143 390,32

2600 000,00 16 000 000,00

2743 390,32 16 143 390,32
2023 2022

4768 095,11 3902720,71

4768 095,11 3902 720,71
2023 2022

1657 712,96 1498 391,62

3107 155,90 1494 175,75

4764 868,86 2992 567,37
2023 2022

9871 469,72 9464 355,85

3555 590,76 3230851,47

13427 060,48 12695 207,32
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16. Vakuuksia ja vastuusitoumuksia koskevat liitetiedot
Muut johdannaissopimukset 2023 2022

Korkojohdannaiset
Termiini- ja futuurisopimukset, avoimet
Kohde-etuus 2900 000,00 0,00

Valuuttajohdannaiset
Termiini- ja futuurisopimukset, avoimet
Kohde-etuus -22 562 158,19 -44.209 272,50
Kaypa arvo 175 966,82 806 136,26

Leasingvastuut

Alkaneella tilikaudella maksettava maara 141 231,92 155 290,75
Seuraavina vuosina maksettava maara 397 398,24 244 635,56
538 630,16 399 926,31

Vuokravastuut
Alkaneella tilikaudella maksettava maara 2188 006,80 3415297,16
Seuraavina vuosina maksettava maara 8128777,10 8499 634,08
10316 783,90 11914931,24

Arvonlisaverovastuut
Arvonlisaverotuksen ryhmarekisterdintiin

liittyen
Konserniyritykset 189 448,11 362 498,10
Yhteistoimintayritykset 2204 566,88 1603 256,12
2394014,99 1965 754,22
Positiivinen alv-vastuu = alv-velka
Negatiivinen alv-vastuu = alv-saaminen
Kiinteistdinvestointien arvonlisaverolain 1208:n mukainen tarkistusvastuu
- 10v. tarkistuskausi
Yhti6 693 426,00 619 696,00
Muut ryhman yritykset 66 178 880,53 78 159 564,49
66 872 306,53 78779 260,49
Muut vastuusitoumukset
Sijoitussitoumukset 506 829 779,20 395 560 609,86
My®onnetty limiitti 101 500 000,00 155 140 205,77
Muut vastuusitoumukset * 62 697 524,45 28772939,18
671027 303,65 579 473 754,81

* LahiTapiola Vahinkoyhti® on sitoutunut ostamaan muiden sijoittajien osuudet kahdesta eri sijoituskohteesta vuonna 2028. Vastuun
maara perustuu yhtidmiesten valisiin sopimuksiin ja sijoitusten nettoarvoihin.

LahiTapiola Vahinkoyhtion ja alueyhtididen valilld on solmittu yhteisvastuusopimus, joka maarittelee periaatteet LahiTapiola

Keskinaisen Vakuutusyhtién johtaman ryhmittyman yhtiéiden vakavaraisuuden varmistamiseksi. Yhteisvastuusopimuksesta on
kerrottu tarkemmin toimintakertomuksen Vakavaraisuus ja riskienhallinta -osiossa.

17. Lahipiirilainat ja -liiketoimet

Yhtién lahipiirirekisteri on laadittu VYL:n l&hipiirimaaritelman mukaisesti.

Yhtidlla ei ole Iahipiiriliiketoimia, jotka olisi tehty muita kuin tavanomaisia kaupallisia ehtoja noudattaen.
Yhti¢ ei ole myontanyt lainoja I3hipiirilleen.

Arvonlisaveron ryhmarekisterdintiin liittyvasta vastuusitoumuksesta on kerrottu liitteelld 16.
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9.5.3 Tulosanalyysi ja muut liitetiedot, LahiTapiola Vahinkoyhtio

Tulosanalyysi €1000
2023 2022 Muutos Muutos %
Vakuutusmaksutuotot 274172 267 941 6231 23%
Korvauskulut -146 365 -211 200 64 835 -30,7 %
Liikekulut -45764 -49 045 3281 -6,7 %
Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmaaran muutosta 82042 7 696 74347 966,1 %
Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut seka
arvonkorotukset ja niiden oikaisut 92 548 9018 83530 926,3 %
Muut tuotot ja kulut 1578 1253 325 259 %
Liikevoitto 176 168 17 966 158 202 880,5 %
Tasoitusmaaran muutos -80 349 -6 372 -73977 1160,9 %
Voitto ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja 95819 11594 84225 726,4 %
Tilinpaatdssiirrot -8 -12 4 -350%
Tuloverot ja muut valittémat verot -21209 -1621 -19588 1208,5 %
Kauden voitto 74602 9961 64641 648,9 %
Liikevoitto 176 168 17 966 158 202 880,5 %
Arvostuserojen muutos 30248 -139931 170179 -121,6 %
Kokonaistulos 206 416 -121 965 328381 -269,2 %
9.5.4 Sijoitusjakauma kdyvin arvoin
Sijoitusjakauma kayvin arvoin 1.1.- 31.12.2023
Perusjakauma Riskijakauma #
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
milj. eur % milj. eur % milj. eur % %
Korkosijoitukset yhteensa 947,2 29,3 984,4 31,4 947,2 29,3 31,4
Lainasaamiset 1 753 23 83,1 2,7 753 23 2,7
Joukkovelkakirjalainat 788,5 24,4 809,3 25,8 788,5 24,4 25,8
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset 1’ 22 83,3 2,6 92,0 2,9 83,3 2,6 2,9
Osakesijoitukset yhteensa 1730,2 53,5 1591,6 50,8 1730,2 53,5 50,8
Noteeratut osakkeet 3’ 286,6 8,9 250,4 8,0 286,6 8,9 8,0
Paaomasijoitukset 4 798,4 24,7 773,7 24,7 798,4 24,7 24,7
Noteeraamattomat osakkeet 645,1 20,0 5674 18,1 645,1 20,0 18,1
Kiinteistosijoitukset yhteensa 545,7 16,9 546,8 17,5 545,7 16,9 17,5
Suorat kiinteistdsijoitukset 407,8 12,6 4284 137 407,8 12,6 13,7
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 137,9 43 118,4 3,8 137,9 43 3,8
Muut sijoitukset 9,5 0,3 8,2 0,3 9,5 0,3 0,3
Hedge-rahastosijoitukset ¢’ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Hyodykesijoitukset 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Muut sijoitukset 7 9,5 03 82 03 9,5 03 03
Sijoitukset yhteensa 3232,5 100,0 3130,9 100,0 3232,5 100,0 100,0
Johdannaisten vaikutus 0,0 0,0
Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa 3232,5 100,0 3130,9 100,0 3232,5 100,0 100,0

Jvk-salkun modifioitu duraatio

1) Sisaltaa kertyneet korot

2) Sisaltaa rahat ja pankkisaamiset seka kauppahintasaamiset ja -velat

3) Sisaltaa myos sekarahastot, jos niita ei voida kohdistaa muualle

4) Sisdltaa padomarahastot ja mezzanine-rahastot seka infrastruktuurisijoitukset

5) Sisaltda myds noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtiot

6) Sisaltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta

7) Sisaltaa erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

8) Riskijakauma voidaan esittaa vertailukausilta sitd mukaa kun tietoa kertyy (ei taannehtivasti).

Mikali luvut esitetaan vertailukausilta ja kaudet eivat ole taysin vertailukelpoisia, tulee tasta antaa tieto.

9) Sisaltaa johdannaisten vaikutuksen riski- ja perusjakauman erotukseen. Johdannaisten vaikutus voi olla +/-.
Eron korjauksen jalkeen riskijakauman loppusumma tasmaa perusjakaumaan.

10) Suhteellinen osuus lasketaan kayttden jakajana 'Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa'-rivin loppusummaa.
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9.5.5 Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle pddomalle
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle 1.1.-31.12.2023

Korkosijoitukset yhteensa
Lainasaamiset
Joukkovelkakirjalainat

Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset ¥’ 2

Osakesijoitukset yhteensa
Noteeratut osakkeet 3
Padomasijoitukset 4’
Noteeraamattomat osakkeet
Kiinteistosijoitukset yhteensa
Suorat kiinteistdsijoitukset

KiinteistOsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset

Muut sijoitukset
Hedge-rahastosijoitukset &
Hyddykesijoitukset

Muut sijoitukset 7
Sijoitukset yhteensa

Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut

Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin

1) Sisaltaa kertyneet korot

)
)
)
4)
5)
)
)
)

Netto-
tuottojen Sitoutunut ) -
. o Tuotto-% sitoutuneelle pddomalle
markkina- | pddoma?
arvo ®
2023 2023 2022 2021 2020 2019
milj. eur milj. eur % % % % %
72,4 998,7 7.2 -10,2 -0,1 1,1 5,1
2,7 79,2 34 6,1 -4 0,7 33
66,6 796,0 84 -12,5 04 1,5 56
31 1235 2,5 -03 -0,2 -0,7 -0,3
73,8 1637,2 4,5 -0,7 14,1 4,2 8,6
21,8 2683 8,1 -19,9 30,1 -09 33,5
39,5 763,5 52 6,5 12,2 2,6 4,5
12,5 605,4 2,1 37 4,7 9,7 -1,3
-19,8 548,6 -3,6 0,4 7.6 7.6 7.1
-4 4221 -1,0 34 8,6 87 9,2
-15,7 126,5 -12,4 -11,4 2,5 1,7 -2,6
1,1 83 13,2 -4,4 33 -23,1 11,8
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 6,6
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1 83 13,2 -4,4 33 -231 14,3
127,5 3192,9 4,0 -3,8 8,4 3,6 7.2
-4,7
122,8 3192,9 3,8 -4,0 8,2 3,5 7.0

Sisaltad myds noteeraamattomat kiinteistdsijoitusyhtiot

7) Sisaltaa erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

2) Sisaltaa rahat ja pankkisaamiset sekd kauppahintasaamiset ja -velat
3) Sisaltaa myds sekarahastot, jos niita ei voida kohdistaa muualle

Sisaltdd padomarahastot ja mezzanine-rahastot seka infrastruktuurisijoitukset

6) Sisaltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta

Kassavirralla tarkoitetaan myyntien/tuottojen ja ostojen/kulujen erotusta.

8) Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos - kauden aikana tapahtuneet kassavirrat

9) Sitoutunut paaoma = Markkina-arvo raportointikauden alussa + paivittain / kuukausittain aikapainotetut kassavirrat

@ LAHITAPIOLA
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10 Tilinpadtoksen laatimisperiaatteet

LahiTapiola Keskindinen Vakuutusyhtion (LahiTapiola Vahinkoyhtio)
tilinpddtods on laadittu kirjanpito-, osakeyhtié- ja vakuutusyhticlakien
mukaisesti. Lisdksi noudatetaan sosiaali- ja terveysministerion vakuu-
tusyrityksen tilinpddtoksestd ja konsernitilinpddtoksestd annettua
asetusta ja kirjanpitoasetuksen sddnndksid siten kuin edelld olevassa
asetuksessa sdddetddn sekd vakuutusyhtiditd valvovien viranomais-
ten, sosiaali- ja terveysministerion ja Finanssivalvonnan, pdadtoksid,
mddrdyksid ja ohjeita.

10.1 LahiTapiola-ryhmdn konsernin muodostuminen

10.1.1  Perusteet LahiTapiola-ryhmdn konsernitilinpadtéksen laajuu-
delle

LahiTapiola Vahinkoyhtio laatii LahiTapiola-ryhmdn ylimpdnd emoyrityksend

vakuutusyhtidlain mukaisen vakuutusyritysryhmdn lagjuudessa LahiTapiola-

ryhmdn konsernitilinpddtoksen. Sitd tarvitaan myoés Finanssivalvonnan vakuu-

tusyhtidlakiin perustuvan ryhmdvalvonnan suorittamiseksi.

LahiTapiola-ryhmd ei konsernitilinpddtoksestd huolimatta muodosta koko-
naisuudessaan kirjanpitolain mukaista konsernia, mikd johtuu erityisesti va-
kuutusyhtididen keskindisestd yhtiomuodosta. Keskindisten vakuutusyhtididen
omistajina ovat vakuutuksenottajat, eikd niissd ndin ollen toteudu kirjanpito-
lain konsernikdsitteen mukainen vaatimus siitd, ettd emoyhtidlld on enemmis-
téomistus ja ddnivalta tytdryhtiossd. LahiTapiola Vahinkoyhtidlld ei ole myds-
kddn oikeutta nimittdd enemmistdd muiden LahiTapiola-ryhmdn keskindisten
vakuutusyhtididen hallitusten jdsenistd, eikd LahiTapiola-ryhmdan yhtididen
valilla ole voimassa sellaisia sopimuksellisia tai muita jdrjestelyitd, joiden mu-
kaisesti LahiTapiola Vahinkoyhtio kayttdisi tosiasiallisesti mddrdysvaltaa La-
hiTapiola-ryhmdn muissa keskindisissd vakuutusyhtidissd.

Keskindisen Vakuutusyhtio Turvan kaikki takuuosuuksien omistajat ovat alle-
kirjoittaneet takuuosuuksien omistajien vdliseen sopimukseen lisdyksen, jonka
mukaan LdhiTapiola Vahinkoyhtidlld on halutessaan oikeus nimittdd Turvan
hallituksen enemmistd. LahiTapiola-ryhmd& omistaa 75,79 prosenttia Turvan
takuupddomasta. Keskindinen Vakuutusyhtio Turva on LdhiTapiola-ryhmdn
konsernitilinpddtdksessd raportoitu tytdryhtiond, mutta Turvan tilinpddtos-

@ LAHITAPIOLA

tietoja ei ole yhdistelty LahiTapiola-ryhmdn konsernitilinpddtokseen kirjanpi-
tolain 6 luvun 3 §:n 1 kohdan perusteella, jonka mukaan tytdryrityksen tilin-
pdatos saadaan jattdd yhdistelemdttd konsernitilinpddtokseen, jos yhdistele-
minen on tarpeetonta oikean ja riittdvdn kuvan antamiseksi konsernin toi-
minnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Keskindisen yhtion takuupdd-
oman omistajalla ei ole oikeutta yhtion muuhun omaisuuteen kuin takuupdd-
omaan ja yhtiokokouksen pddtdkselld voittovaroista maksettavaon takuu-
pddoman korkoon. Finanssivalvonnan kannonoton mukaisesti Turvaa ei yhdis-
tella LahiTapiola-ryhmadan.

10.1.2 LdahiTapiola-ryhmdn konsernitilinpddtos

LahiTapiola-ryhmdn konsernitilinpddtdkseen yhdistelldan LahiTapiola Vahin-
koyhtion kirjanpitolain mukainen konserni sekd muut vakuutusyhtidlain 26 lu-
vun 2 §:ssd tarkoitetun vakuutusyritysryhmdn yhtiot. LahiTapiola-ryhmdadn
kuuluvat LahiTapiola Vahinkoyhtid, 19 alueellista vahinkovakuutusyhtistd ja
LahiTapiola Henkiyhtid sekd ndiden mdadrdysvallan tai vaikutusvallan kautta
LdhiTapiola-ryhmadn yhdisteltdvat yhtiot. LahiTapiola Vahinkoyhtidn uutena
tytdryhtiond LahiTapiola-ryhmdn konsernitilinpddtékseen yhdistelladn
25.5.2023 alkaen Suomen Vahinkovakuutus Oy. LahiTapiola-ryhmdn merkit-
tdvimpien yhtididen nimet on lueteltu tilinpadtodksen liitetiedoissa ja toimin-
takertomuksessa. Tilinpddtoksessa kdytettdvat konsernitermit tarkoittavat
LahiTapiola-ryhmaad.

LahiTapiola-ryhmdn konsernitilinpddtés on laadittu LahiTapiola Vahinkoyh-
tion ja LahiTapiola-ryhmd@dn yhdisteltdvien tytdryhtididen tuloslaskelmien, ta-
seiden ja liitetietojen yhdistelming, joista on eliminoitu yhtididen vdliset saa-
miset ja velat, tuotot ja kulut, voitonjako, konsernin sisdiset myyntivoitot ja -
tappiot sekd keskindinen omistus. Mikdli tytdryhtion laskentaperiaatteet
eroavat LdhiTapiola-ryhmdn konsernitilinpddtoksen laatimisperiaatteista
olennaisesti, on kyseiset erdt konserniyhdistelyssd oikaistu ryhman laskenta-
periaatteiden mukaisiksi.

LahiTapiola-ryhmdn konsernitilinpddtdksen sisdinen osake- ja takuupddoma-
omistus on eliminoitu hankintamenomenetelmdd kdyttden. Keskindisissd yhti-
Oissd omasta pddomasta hyvitetddn osa voittovaroista asiakashyvityksing
omistaja-asiakkaille. Omassa pddomassa on omana tase-erdnddn esitetty
”Keskindisten vakuutusyhtididen oma pddoma”. Tytdryhtidind yhdisteltdvien
keskindisten vakuutusyhtididen pohjarahasto, varmuusrahasto, kdyttérahasto
ja voittovarat, joita ei makseta korkona takuupddoman omistajille, on esi-
tetty tase-erdssd "Keskindisten vakuutusyhtididen oma pddoma”. LahiTa-
piola-ryhmd omistaa keskindisten alueellisten vahinkovakuutusyhtididen ja
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LahiTapiola Henkiyhtion takuupddomasta sata prosenttia. LdhiTapiola Henki-
yhtid -konserniin sisdltyvien asunto- ja kiinteistdyhtididen tuloslaskelmaerdt
esitetddn henkivakuutustoiminnan vakuutusteknisessd laskelmassa.

Vdhemmistdn osuus omasta pddomasta ja tuloksesta esitetddn erikseen tu-
loslaskelmassa ja taseessa. Tilikauden aikana hankitut tytdryhtiét yhdistel-
Idan hankintahetkestd Idhtien ja myydyt tytdryhtiot luovutushetkeen saakka.

Osakkuusyritykset eli yritykset, joiden osakkeista tai ddnivallasta LahiTapiola-
ryhmd omistaa 20 - 50 prosenttia, on yhdistelty LdhiTapiola-ryhmdan konser-
nitilinpddtokseen pddomaosuusmenetelmdlld. Sen sijaan LdhiTapiola-ryhmdn
konsernitilinpddtokseen ei yhdistelld osakkuusyrityksend keskindisid yhtioita
kuten asunto-osakeyhtiditd, kiinteistdyhtiditd, eikd sijoitusrahastoja, vaikka
em. ddnivalta- jo omistusrajat tilinpddtoshetkelld tayttyisivatkin.

LahiTapiola-ryhmdn konsernitilinpddtdksessd laskennalliset verovelat ja -saa-
miset on merkitty taseeseen. Yhdistelytoimenpiteistd johtuvat laskennalliset
verovelat ja -saamiset on merkitty taseeseen silloin, kun niiden tulevia vero-
vaikutuksia on pidettdva ilmeisind niille yrityksille, joita ne koskevat. Verotus-
perusteisten varausten ja poistoeron muutos on jaettu laskennallisen verove-
lan muutokseen ja tulokseen. Vastaavat tase-erdt on joettu laskennalliseen
verovelkaan jo omaan pddomaan vihemmistdosuus huomioiden.

Vakuutustoimialan tytdryhtidosakkeiden arvonkorotukset on asunto- ja kiin-
teistoyhtididen osalta kohdistettu LahiTapiola-ryhmdan tytdryhtididen kiin-
teistdjen arvonkorotuksiksi.

Eliminoinnin yhteydessd muodostunut konserniaktiiva on pddsddntdisesti
kohdistettu tytdryhtion ao. omaisuuserille erien kdlypd arvo huomioon ottaen
ja konserniaktiiva poistetaan suunnitelman mukaan kuten vastaava erd. Koh-
distamaton konsernililkearvo esitetddn taseen vastaavissa aineettomissa
hyddykkeissd omana erdnddn ja se poistetaan suunnitelman mukaan. Konser-
nireservi esitetddn taseen vastattavissa omana erdnddn ja se tuloutetaan
mahdollisuuksien mukaan yhtion voittovaroista.

LahiTapiola-ryhmdn konsernitilinpadtoksen sisdistd ensivakuutusliikettd ei ole
eliminoitu; sisdinen jdlleenvakuutus, tasoitusmddrdd lukuun ottamatta, on eli-
minoitu.
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10.2 Laatimisperiaatteet

10.2.1 Aineettomien hyddykkeiden arvostus ja jaksotus
Muut pitkdvaikutteiset menot

Muina pitkdvaikutteisina menoina on aktivoitu huoneistojen perusparannus-

menot sekd ICT-jdrjestelmien suunnittelu- ja ohjelmointimenot. Ne esitetddn

taseessa suunnitelman mukaisilla poistoilla vdhennetyn hankintamenon maa-
rdisind.

10.2.2 Sijoitusten arvostus ja jaksotus
Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet

Rakennukset ja rakennelmat esitetddn taseessa suunnitelman mukaisilla pois-
toilla vdhennetyn hankintamenon mddrdisind tai ne on kirjattu sitd alempaan
kdypddn arvoon.

Kiinteistdosakkeet esitetddn taseessa hankintomenon madrdising tai ne on
kirjattu sitd alempaan kdypddn arvoon. Kiinteistojen ja kiinteistdosakkeiden
arvoihin on voitu tehdd arvonkorotus, mikdli niiden arvo on tilikauden pddtty-
essd ollut pysyvasti alkuperdistd hankintamenoa olennaisesti suurempi. Sijoi-
tusomaisuudeksi katsottavan kiinteiston tai kiinteistdosakkeen arvonkorotuk-
sen vastaerd on tuloutettu tuloslaskelmassa vuodesta 1978 lahtien, ja sitd ai-
kaisemmin tehdyt arvonkorotukset on kirjattu sidottuun omaan pddomaan
arvonkorotusrahastoon. Kdyttdomaisuudeksi katsottavan sijoituksen vasta-
erd on kirjattu sidottuun omaan pddomaan arvonkorotusrahastoon.

Sijoituksista aikaisemmin tehdyt arvonalennukset palautetaan kdyvan arvon
noustessa (tulosvaikutteisesti) enintadn alkuperdiseen hankintamenoon
saakka.

Osakkeet ja osuudet

Osakkeet ja osuudet esitetddn taseessa hankintamenon tai sitd alemman
kdyvdn arvon mddrdisend. Hankintameno lasketaan keskihintaa kayttden. Ai-
kaisemmin tehdyt arvonalennukset palautetaan osakkeiden ja osuuksien ar-
voon siltd osin kuin kdypd arvo ylittad kirjonpitoarvon.

Lainaksi annetut arvopaperit sisdltyvdt taseeseen. Tiedot lainaksi luovute-
tuista arvopapereista esitetddn taseen liitetiedoissa.
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Rahoitusmarkkinavdlineet

Rahoitusmarkkinavdlineitd ovat joukkovelkakirjalainat jo muut rahamarkki-
nainstrumentit. Rahoitusmarkkinavdlineet esitetddn taseessa hankintamenon
maddrdisind. Hankintameno lasketaan keskihintaa kdyttden. Rahoitusmarkki-
navdlineiden nimellisarvon ja hankintahinnan erotus on jaksotettu korko-
tuotoiksi tai niiden vdhennyksiksi rahoitusmarkkinavdlineen juoksuaikana.
Vastaerd on kirjattu rahoitusmarkkinavdlineen hankintamenon lisdykseksi tai
vdhennykseksi. Korkotason vaihtelusta aiheutuvia ja muita tilapdisid arvon-
muutoksia ei ole kirjattu. Muista syistd aiheutuneet arvonalennukset on kir-
jattu.

Samoin on kirjattu arvonalennuksen palautukset, mikali rahoitusmarkkinavali-
neen kdypd arvo on mydhemmin noussut yli alennetun hankintamenon, enin-
tddn alkuperdiseen hankintamenoon saakka.

Lainasaamiset, talletukset ja jdlleenvakuutustalletesaamiset

Lainasaamiset, talletukset ja jdlleenvakuutustalletesaamiset esitetddn ta-
seessa nimellisarvon tai tatd pysyvdsti alemman todenndkdisen arvon mdad-
rdisend. Korkotason vaihtelusta aiheutuvia ja muita tilapdisid arvonmuutok-
sia ei ole kirjattu. Muista syistd aiheutuneet arvonalennukset on kirjattu.

Samoin on kirjattu arvonalennuksen palautukset, mikdli kdypd arvo on myé-
hemmin noussut yli alennetun hankintamenon, enintddn alkuperdiseen han-
kintamenoon saakka.

Johdannaissopimukset vakuutusliiketoiminnassa

Vakuutusliiketoiminnassa johdannaissopimuksia kdytetddn operatiivisesti si-
joitusriskid pienentdving sijoituksina. Tdmdn lisdksi johdannaisia kdytetddn
my®&s kirjanpidollisesti suojaavina ja ndihin johdannaisiin sovelletaan suojaus-
laskentaa.

Operatiivisesti tai ei-suojaavasti kdsitellyn johdannaissopimuksen kdyvan ar-
von ja sitd korkeamman kirjanpitoarvon negatiivinen erotus kirjotaan kuluksi.
Realisoitumattomia tuottoja ei kirjata.

Tilikauden aikana sopimusten sulkemisesta tai raukeamisesta syntyneet voi-
tot ja tappiot on kirjattu tilikauden tuotoksi tai kuluksi. Tilikauteen kohdistu-
vat korot kirjataan sijoitustoiminnan korkotuottoihin/-kuluihin.
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Suojauslaskenta

Suojattavan kohteen ja suojaavan johdannaisinstrumentin vdlinen yhteys do-
kumentoidaan johdannaisstrategiassa kuvatulla tavalla ja suojauksen tehok-
kuutta seurataan jatkuvasti.

Suojauslaskentaa kdytettdessd johdannaisen negatiivinen arvonmuutos jate-
tadn kirjoamatta kuluksi siltd osin kuin suojattavan kohteen arvonnousu kat-
taa sen. Se osa johdannaisen negatiivisesta arvonmuutoksesta, joka ylittad
suojattavan kohteen arvonnousun, kirjataan kuluksi. Jos suojattavasta tase-
erdstd ei tuloslaskelmaan kirjata arvonmuutosta, ei suojaavasta sopimuk-
sesta kirjota arvostustuottoa tai -kulua.

Johdannaissopimukset rahoitusliiketoiminnassa

Rahoitusliiketoiminnassa johdannaissopimuksia kdytetddn korkoriskiltd suo-

jautumiseen. Kirjanpidossa johdannaisia kdsitellddn ei-suojaavina ja ne kirja-
taan kdypddn arvoon tulosvaikutteisesti. Arvonmuutokset ja tilikauteen koh-
distuvat korot kirjataan liitdnndistoiminnasta aiheutuvina muihin tuottoihin

ja kuluihin.

10.2.3 Sijoitusten kdypien arvojen madrittdminen
Kiinteistdsijoitukset

Kiinteistdjen ja kiinteistdosakkeiden arvoina kdytetddn markkinaperusteisia
kaypid arvoja. Kiinteistdsijoitusten arvioinnissa sovelletaan IVS:n (Internati-
onal Valuation Standards) sek& hyvan kiinteistdarviointitavan (ns. AKA-kritee-
rit) mukaisia arviointiperiaatteita ja niiden arviointimenetelmille asettamia
vaatimuksia.

Asuntokohteet arvioidaan pddosin vertailukauppoihin perustuvalla kauppa-
arvomenetelmdlld. Toimitilakohteiden pddasiallisena arviointimenetelmdand
kdytetddn tuottoarvoon perustuvaa kassavirtamenetelmdd. Erikoiskohteet
arvioidaan kohteeseen parhaiten soveltuvalla markkinaperusteisella arviointi-
menetelmdlld. Valtion asuntolainoin lainoitettujen kiinteistdsijoitusten kdy-
pdnd arvona pidetddn aravavuokra-asuntojen ja aravavuokratalojen kdy-
tostd, luovutuksesta ja omaksi lunastamisesta annetun lain (1190/1993) 10
&:n mukaista luovutuskorvausta.

Arvonmddrityksen tekee Finanssivalvonnan edellyttdmalld tavalla joko ulko-
puolinen auktorisoitu kiinteistdarvioitsija tai LdhiTapiola Kiinteistévarainhoito
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Oy:n asiantuntijat ulkopuolisen auktorisoidun kiinteistoarvioitsijan ohjeista-
mana ja auditoimana.

Osakkeet, osuudet ja rahoitusmarkkinavdlineet

Noteerattujen arvopapereiden sekd sellaisten arvopapereiden, joille on ole-
massa markkinat, kdypdnd arvona on kdytetty vuoden viimeisintd kaupante-
kokurssia tai sen puuttuessa ostokurssia. Muiden sijoitusten osalta on kdy-
pdnd arvona kdytetty todenndkdistd luovutushintaa, kirjanpitoarvoa tai sub-
stanssiin pohjautuvaa arvoa. Paddomasijoitusrahastojen kdypdnd arvona on
kdytetty hankintamenoa tai hallinnointiyhtion ilmoittamaa arviota rahaston
kdyvdstd arvosta.

Lainasaamiset, talletukset ja jdlleenvakuutustalletesaamiset

Lainasaamisten, talletusten ja jalleenvakuutustalletesaamisten kdypdnd ar-
vona on kdytetty nimellisarvoa ottaen huomioon luottotappiovaaran edellyt-
tdma nimellisarvon alentaminen todenndkdiseen arvoon.

10.2.4 Zillmerointiperusteet
Zillmerointia ei sovelleta.

10.2.5 Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat sijoitukset
Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat sijoitukset arvostetaan ta-
seessa kdypddn arvoon.

10.2.6 Saamisten arvostus
Vakuutusmaksusaamiset

Vakuutusmaksusaamiset esitetddn taseessa enintddn todenndkdisen arvon
maddrdisend. Vakuutusmaksusaamisten nimellisarvosta on vihennetty koke-
musperdinen raukeaminen, jolloin saadaan niiden todenndkdinen arvo. Saa-
minen, josta ei todenndkdisesti saada maksusuoritusta, kirjataan luottotappi-
oksi.

Ulkomaanrahamdérdiset erdt

Ulkomaanrahan mddrdiset saamiset ja velat on muutettu Suomen rahaksi Eu-
roopan Keskuspankin tilinpddtdspdivdnd julkaisemaan kurssiin. Muiden sijoi-
tusten osalta on kdytetty hankinta-ajankohdan kurssia tai sitd alempaa tilin-
pdadtodspdivan kurssia.

Valuuttakurssierot on kohdistettu kyseisten tulojen ja menojen oikaisueriksi.
Rahojen ja pankkisaamisten sekd talletusten valuuttakurssierot samoin kuin
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erdt, joita ei ole voitu kohdistaa suoraan tulon tai menon oikaisuksi, on kir-
jattu sijoitustoiminnan valuuttakurssivoitoksi tai -tappioksi.

10.2.7 Poistot

Rakennusten ja niiden ainesosien, kaluston, aineettomien oikeuksien ja pitkd-
vaikutteisten menojen hankintameno on aktivoitu ja se kirjataan vaikutusai-
kanaan suunnitelman mukaan poistoina kuluksi.

Arvioidut poistoajat ovat hyodykeryhmdkohtaisesti keskimddrin seuraavat:

Aineettomat hyodykkeet

e Huoneistojen peruskorjaukset 3-10v

e ICT-jdrjestelmien suunnittelukustannukset 3-10v
Kiinteistot

e Asuin-, toimisto- ja hotellirakennukset 40-50 v
e Tavaratalo-, myymdldrakennukset 30-40v
e Teollisuus-, varasto- ym. rakennukset 20-30 v
e Rakennusten ainesosat, menojddnndspoisto 25%
Kalusto

e Konttorikoneet ja -kalusto, menojadnndspoisto 25 % tai tasapoisto 3-5 v

Rakennusten olennaisten perusparannusten vaikutus pitoaikaan arvioidaan
erikseen. Tuloutettujen arvonkorotusten osalta on tehty poistot kyseisen erdn
pitoajan mukaan.

Kirjanpidossa tehtyjen kokonaispoistojen ja suunnitelman mukaisten poisto-
jen kertynyt erotus merkitddn taseen vastattaviin erddn "Tilinpdatossiirtojen
kertymd, poistoero" ja tilikauden aikainen poistoeron lisdys tai vihennys esi-
tetddn tuloslaskelmassa erikseen.

10.2.8 Tilinpadatdssiirtojen kertyma
Poistoero

Ks. kohta "Poistot"

Verotusperusteiset varaukset

Kirjanpito- ja verolainsddddnnon perusteella on tehty tulosvaikutteisia va-
rauksia.
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10.2.9 Pakolliset varaukset

Tuotoista on vdhennetty pakollisina eldkevarauksina velvoitteista vastaisuu-
dessa aiheutuvat eldkemenot ja mahdolliset tyéttomyyseldkemenot, jotka
kohdistuvat pddttyneeseen tai aikaisempaan tilikauteen. Muina varauksina
tuotoista on vdhennetty keskenerdisten vahinkojen viivdstyskorkovaraukset.

10.2.10 Valittdmat verot
Tuloslaskelmassa vdlittdmdadt verot on esitetty suoriteperusteisesti.

10.2.11 Laskennalliset verovelat ja -saamiset

Verotettavan tulon ja kirjanpidon tuloksen vdlisiin jaksotuseroihin ja muihin
vdliaikaisiin eroihin liittyvdt laskennalliset verovelat ja -saamiset esitetddn ti-
linpddtoksen liitetiedoissa. Liitetiedoissa esitetddn arvostuseroista laskettu
laskennallinen verovelka, jonka toteutumista pidetddn todenndkdisend seu-
raavan vuoden aikana.

10.2.12 Muut velat

Muut velat kuin vakuutustekninen vastuuvelka merkitddn taseeseen nimellis-
arvoon.

10.2.13 Pdadomalaina

P&domalaina on merkitty taseen vastattaviin hankintahintaan. Velan nimel-
lisarvon ja hankintahinnan erotus on joksotettu korkokuluksi ja vastaerd on
kirjaottu pddomalainan hankintahinnan lisdykseksi.

10.2.14 Selostus eldketurvasta ja eldkemenojen jaksottamisesta
Henkiléston lakisddteinen eldketurva on jarjestetty TyEL-vakuutuksella.

Mahdollinen lisdeldketurva, jossa etuina ovat vanhuus-, tySkyvyttdmyys- ja
perhe-eldke sekd kuolemantapauskorvaus omaisille, on jarjestetty vakuutuk-
sella. Lisdeldke kartuttaa eldkettd vuosittain pddsadntdisesti 0,2 prosenttia
TyEL:n mukaisen eldkkeen perusteena olevasta vuosiansiosta.

LahiTapiola Vahinkoyhtidn toimitusjohtajan eldkeikd madraytyy tydeldkelain-
sdddanndn mukaan. Padtoimisten hallituksen jdsenten, jotka ovat tydsuh-
teessa LdhiTapiola Vahinkoyhtioon, eldkeikd madrdytyy tydeldkelainsddddn-
nén mukaan ellei eldkeidksi ole erikseen sovittu 63 vuotta. Muiden johtajien
elakeikd/eroamisikd on kulloinkin voimassa olevan tyodeldkelainsddddnnon
mukainen.

Elakevakuutusmaksut on kirjattu kuluksi suoriteperusteisesti.
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10.2.15 Vakuutustekninen vastuuvelka, vahinkovakuutustoiminta

Vakuutusmaksuvastuu

Vakuutusmaksuvastuu sisdltdd tilivuonna ja aikaisempina vuosina kertyneestd
vakuutusmaksutulosta sen osan, jota vastaava riski kohdistuu tilivuoden jal-
keiseen aikaan. Samanlainen joksotus tehdddn myds tulevan jdlleenvakuutuk-
sen palkkioihin. Vakuutusmaksuvastuun madard lasketaan pro rata parte tem-
poris -periaatteen mukaisesti. Vakuutusmaksuvastuusta ei ole véhennetty va-
kuutusten aktivoituja hankintamenoja eikd vakuutusmaksuvastuuseen sisdlly
siirtovastuun tdydennyserid.

Korkoutusta sovelletaan ainaismetsd- ja ainaispalovakuutuksen vakuutus-
maksuvastuun laskennassa, jolloin on kdytetty 4,5 prosentin laskuperustekor-
koa.

Korvausvastuu

Korvausvastuu sisdltdd tilivuoden jdlkeen yhtion suoritettavaksi tulevat kor-
vausmadrdt, jotka aiheutuvat tilivuonna tai aikaisemmin sattuneista vahin-
goista ja muista vakuutustapahtumista. Korvausvastuuseen sisdltyy tasoitus-
mdadard. Tasoitusmdadrd on runsasvahinkoisten vuosien varalle laskettu puskuri,
jolla pyritddn varmistamaan vastuuvelan riittdvyys myos silloin, kun vastuu-
velkaan oleellisesti vaikuttavat tekijat heilahtelevat epdsuotuisasti.

Finanssivalvonta vahvistaa taseitusmaddrdlle laskentasddnnot yhtidkohtai-
sesti.

Eldkemuotoisten vastuiden korvausvastuun laskennassa, mukaan lukien tun-
temattomat vahingot, sovelletaan 1,2 (vuoden 2022 tilinp&&tdksessd 0,7)
prosentin laskuperustekorkoa.

Eldkemuotoisten vastuiden korvausvastuun laskennassa kdytetddn vahinko-
vakuutuksen referenssikuolevuusmallia K2021, joka on laadittu Tapaturmava-
kuutuskeskuksen ja Vakuutuskeskuksen yhteistyond.

10.2.16 Vakuutustekninen vastuuvelka, henkivakuutustoiminta

Vastuuvelka

Vastuuvelka koostuu vakuutusmaksuvastuusta ja korvausvastuusta. Tasoitus-
maddrd sisdltyy korvausvastuuseen.

Riskivakuutusten vakuutusmaksuvastuu on tilinpddtdspdivdn jdlkeiseen ai-
kaan kohdistuva osuus vakuutusmaksutulosta vdhennettynd mahdollisesti
saamatta olevilla vakuutusmaksuilla.
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Sadstomuotoisten vakuutussopimusten vakuutusmaksuvastuu lasketaan tule-
vien etuuksien, sopimuksen hallinnointiin liittyvien kulujen ja tulevien vakuu-
tusmaksujen pddoma-arvona. PGddoma-arvon laskennassa kdytetddn pddosin
hinnoittelun korkoa, kuolevuutta ja liikkekuluoletuksia.

Korvausvastuu on jo sattuneiden tunnettujen tai tuntemattomien vakuutus-
tapahtumien aiheuttamista korvaus- ja selvittelykuluista aiheutuva velka.
Korvausvastuu muodostuu sekd tapauskohtaisesti varatuista vahingoista ettd
tilastollisesti varatuista vahingoista.

Vastuuvelkaan sisdltyy riskitdydennyksid, joilla vakuutussopimusten kuole-
vuus- tai sairastavuusarviota on muutettu vastaamaan havaittua hinnoitte-
lusta poikkeavaa tasoa.

Padtetyt asiakashyvitykset huomioidaan vastuuvelkaa laskettaessa. Vastuu-
velkaan sisdltyy tulevien lisGetujen vastuu, jota kdytetddn ensisijaisesti tule-
vien asiakashyvitysten maksamiseen jatkuvuuden varmistamiseksi.

Vastuuvelan laskennassa kdytettdvad korko

Muun kuin sijoitussidonnaisten sopimusten vastuuvelan laskennassa kdytet-
tdvd korko on enintddn se korko, jota on kdytetty vakuutuksen hinnoittelussa.
Vakuutuksissa on sddstdjd, joissa korkotakuu on O - 4,5 prosenttia. Tdhdn va-
kuutuskantaan kohdistuu korkotdydennyksid, joilla vastuuvelan korkoa on
alennettu sddstoille hyvitettdvdd korkotaokuuta alemmalle tasolle.

Muun henkivakuutuksen kuin eldkevakuutuksen korvausvastuuta ei diskon-
tata.

Sijoitussidonnaisten vakuutussopimusten osalta vastuuvelka mddrdytyy niihin
liitettyjen sijoituskohteiden arvonkehityksen mukaisesti.

10.3 Laatimisperiaatteissa tapahtuneet muutokset, jotka vai-
kuttavat tilikauden ja edellisen tilikauden tuloksen vertai-
lukelpoisuuteen

10.3.1  Vahinkovakuutuksen vastuuvelan laskennan muutokset
Laskuperustekorkoa nostettiin vuonna 2023 0,7 prosentista 1,2 prosenttiin ja
sen vaikutus ndkyi kertaluonteisena korvausvastuun pienentymisend. Vuoden
2023 tilinpddtoksessd laskuperustekoron muutos pienensi LahiTapiola-ryh-
mdssd korvausvastuun madrdad yhteensd 133,0 miljoonalla eurolla ja LahiTa-
piola Vahinkoyhtiossd 58,1 miljoonalla eurolla. Laskuperustekoron nostamisen
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taustalla on vastuuvelan katteen turvaavasti arvioitu pidemmdn aikavdlin si-
joitustuotto sekd hyvin reitattujen pitkien valtiolainojen markkinatuotto.

Vapaaehtoisten lajien korvausvastuun kollektiivilaskennan kertoimet pdivitet-
tiin ja lilkennevakuutuksen kollektiivilaskennan laskentaryhmid muutettiin
vuonna 2023, mikd kasvatti korvausvastuuta LahiTapiola-ryhmdssa kerta-
luonteisesti 8,1 miljoonaa euroa ja LdhiTapiola Vahinkoyhtiéssa 0,8 miljoonaa
euroa. Lisdksi Potilasvakuutuskeskus pdivitti julkisen potilasvakuutuksen las-
kuperusteita: muutosten kertaluonteinen vaikutus LdhiTapiola Vahinkoyhti-
6ssd oli 2,6 miljoonaa euroa korvauskulua ja ensivakuutuksen maksutuloa pie-
nentdvd. Yksityisen potilasvakuutuksen laskuperustemuutokset puolestaan
pienensivdt korvausvastuuta LahiTapiola Vahinkoyhtidssd kertaluonteisesti
0,9 miljoonaa euroa. Myds Liikennevakuutuskeskuksen laskuperusteisiin teh-
tiin vuonna 2023 muutoksia, jotka kasvattivat korvausvastuuta kertaluontei-
sesti LdhiTapiola-ryhmdssd 2,7 miljoonaa euroa, jokautuen LdhiTapiola Va-
hinkoyhtion ja alueyhtididen kesken. Lisdksi Iddkevahinkopoolin laskuperuste-
muutos kasvatti korvausvastuuta LahiTapiola Vahinkoyhtiossd vahdisesti.

Korvausvastuun laskentaperiaatemuutokset vaikuttivat osalla ryhmdn yhti-
Oistd myds tasoitusmddrdadn. Muutosten yhteisvaikutus LahiTapiola-ryhmdssa
vuonna 2023 oli yhteensd 83,6 miljoonaa euroa ja LdhiTapiola Vahinkoyhti-
0ssd 58,4 miljoonaa euroa tasoitusmadrdd kasvattava.

Laskuperustekorkoa nostettiin myds vuonna 2022 0,5 prosentista 0,7 pro-
senttiin ja sen vaikutus ndkyi kertaluonteisena korvausvastuun pienentymi-
send LdhiTapiola-ryhmdssd yhteensd 59,3 miljoonalla eurolla, ja LdhiTapiola
Vahinkoyhtidssd 24,8 miljoonalla eurolla. My6s julkisen potilasvakuutuksen
laskuperusteisiin tehtiin vuonna 2022 muutoksia, joiden kertaluonteinen vai-
kutus LahiTapiola Vahinkoyhtidssd oli 2,6 miljoonaa euroa ensivakuutuksen
maksutuloa ja korvauskuluja kasvattava. Lisdksi yksityisen potilasvakuutuksen
laskuperusteisiin tehty muutos pienensi korvausvastuuta LahiTapiola Vahin-
koyhtiossd kertaluonteisesti 3,0 miljoonalla eurolla. Vuonna 2022 my®ds Lii-
kennevakuutuskeskuksen laskuperusteisiin tehtiin muutos, joka kasvatti kor-
vausvastuuta yhteensd 0,3 miljoonaa euroa LdhiTapiola-ryhmdssd, jokautuen
LahiTapiola Vahinkoyhtidn ja alueyhtididen kesken.

Tasoitusmddrdn laskuperusteita muutettiin vuonna 2022 osalle LédhiTapiola-
ryhmdn alueyhtiditd, minkd lisdksi korvausvastuun laskentaan liittyvat lasku-
perustemuutokset vaikuttivat osalla yhtidistd myos tasoitusmddrddn. Muu-
tosten yhteisvaikutus LahiTapiola-ryhmdssd vuonna 2022 oli yhteensd 25,8
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miljoonaa euroa tasoitusmddrdd kasvattava, josta LdhiTapiola Vahinkoyhtion
osuus oli 6,4 miljoonaa euroa.

10.3.2 Henkivakuutustoiminnan vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
muutokset

Vastuuvelan laskennan osalta ei ole tehty vertailukelpoisuuteen vaikuttavia
muutoksia laatimisperiaatteissa.

10.3.3  Muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat muutokset
LahiTapiola Rahoitusyhtion lilketoiminnan tulos on kohdistettu kokonaisuu-
dessaan konsernitilinpadtdksen muihin tuottoihin ja kuluihin liitdnndistoimin-
nasta johtuvana erdnd tilikaudesta 2023 alkaen. Edelliselld tilikaudella Rahoi-
tusyhtion tuloksesta on kohdistettu 2,9 miljoonaa euroa sijoitustoiminnan
nettotuottoon.

10.4 Tunnuslukujen laskentakaavat ja laskentaperiaatteet
10.4.1  VYleiset taloudellista kehitystd kuvaavat tunnusluvut

Vahinkovakuutuksen liikevaihto

= Vakuutusmaksutuotot ennen jdlleenvakuuttajien osuutta
+ Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

+ Muut tuotot

Henkivakuutuksen liikevaihto

= Vakuutusmaksutulo ennen jdlleenvakuuttajien osuutta
+ Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

+ Muut tuotot

Tulosanalyysi
Vahinkovakuutustoiminta
Vakuutusmaksutuotot

Korvauskulut

Liikekulut

Muut vakuutustekniset tuotot ja kulut

Vastuuvelan muutos ennen lisdetuja (asiakasetuja) ja tasoitusmadrdn muu-
tosta
Liikekulut !

Muut vakuutustekniset tuotot ja kulut

Vakuutustekninen tulos ennen (lisGetuja) ja tasoitusmddrdn muutosta 1

Vahinkovakuutusten sijoitustoiminnan tuotot ja kulut seké&é arvonkorotukset,
niiden oikaisut ja arvon muutokset
Muut tuotot ja kulut

Osuus osakkuusyritysten voitoista ja tappioista 1

Liikevoitto tai- tappio

Tasoitusmddrdn muutos, vahinkovakuutus

Tasoitusm&drdn muutos, henkivakuutus

Lisdedut (asiakasedut) 192

Voitto tai tappio ennen tilinpddtdssiirtoja ja veroja
Tilinpdatodssiirrot

Tuloverot ja muut vdlittdmat verot
Véhemmistdosuudet

Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmddrdn muutosta

Henkivakuutustoiminta

Vakuutusmaksutulo

Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut sekd arvonkorotukset, niiden oikaisut ja ar-
von muutokset

Maksetut korvaukset '
&) LiHITAPIOLA

Tilikauden voitto tai tappio

TKoskee konsernitilinp&&tdstd
2 LisGetuihin sisdllytetadn takuukoron ylittévat korot

Kokonaistulos

= Liikevoitto tai —tappio

+ Taseen ulkopuolisten arvostuserojen, kdyvdn arvon rahaston ja arvonkoro-
tusrahaston muutos

Hallituksen toimintakertomuksessa lilkevoitosta (-tappiosta) kdytetddn ter-
mid liiketulos ja tilikauden voitosta (tappiosta) termid tilikauden tulos.

Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle pddomalle (kdyvin arvoin)
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin suhteessa sitoutuneeseen pdd-
omaan lasketaan sijoituslajeittain ja sijoitusten yhteismddrdlle ottaen huomi-
oon kauden aikana tapahtuneet kassavirrat.

Kauden tuotto lasketaan ns. mukautettua Dietz:in kaavaa (aika- ja rahapai-
notettua kaavaa) kdyttden niin, ettd sitoutunut padoma lasketaan lisadmalla
kauden alun markkina-arvoon kauden aikaiset kassavirrat painotettuina sillé
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suhteellisella osuudella koko kauden pituudesta, joka on jdljelld tapahtuma-
pdivdstd tai tapahtumakuukauden puolivdlistd kauden loppuun.

Sijoitustoiminnan nettotuottoerittely

= Sijoitustoiminnan suorat nettotuotot kirjanpidossa
+ Arvonmuutokset kirjanpidossa

+ Arvostuserojen muutos

Sijoitusjakauma kdyvin arvoin

Sijoitussidonnaisen vakuutuksen sijoitukset eivdt ole mukana sijoitusjakau-
massa. Korkorahastoista pitkdn koron rahastot sisdltyvat joukkovelkakirjalai-
noihin ja lyhyen koron rahastot rahamarkkinasijoituksiin.

Sijoitukset sijoitusrahastoihin ja niihin rinnastettaviin muihin yhteissijoitusyri-
tyksiin, jotka sijoittavat kiinteistdihin ja kiinteistdyhteisdihin luetaan kiinteis-

tOsijoituksiin.

Johdannaisten siirtyvissd erissd olevat laskennalliset arvostuserot ja ennakko-
maksuissa olevat preemiot kohdistetaan alla olevalle omaisuuserdlle.

Raportin kohtaan Muut rahoitusmarkkinavdlineet ja talletukset otetaan mu-
kaan tase-erd Rahat ja pankkisaamiset, kauppahintasaamiset ja —velat sekd
johdannaisten vakuudet.

Kokonaispddoman tuotto ilman sijoitussidonnaista vakuutusta prosentteina
(kdyvin arvoin)

Liikevoitto tai -tappio

+ Korkokulut ja muut rahoituskulut

+ Perustekorkokulu

+ Arvonkorotusrahastoon/kdyvdn arvon

rahastoon kirjattu arvonkorotus/peruutus
+ Sijoitusten arvostuserojen muutos

= X1OO

Taseen loppusumma

- Sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelka
+ Sijoitusten arvostuserot

Tunnusluvun jaokaja lasketaan tilikauden ja edellisen tilikauden taseen mukais-
ten arvojen keskiarvona.

Vahinkovakuutuksessa perustekorkokululla tarkoitetaan diskontatun korvaus-
vastuun purkautumisen vaikutusta yhtion korvauskuluun sen diskontatessa
pddomamuotoiset eldkkeet jo/tai mahdolliset muut korvausvastuuerdt. Se
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lasketaan kertomalla vuoden alun diskontattu korvausvastuu edellisen vuoden
lopussa kaytetylld perustekorolla.

Henkivakuutuksessa perustekorkokululla tarkoitetaan vakuutuksille vuoden
aikana hyvitettyd laskuperustekorkoa lisdttynd/vahennettynd mahdollisilla
laskuperustekoron tdydennysvastuun muutoksilla.

Tunnusluvussa muihin rahoituskuluihin sisdllytetddn muut vieraasta pdada-
omasta aiheutuneet erdt kuin korkokulut, esimerkiksi tuloslaskelman eriin kir-
jatut korollisen vieraan pddoman kurssivoitot ja -tappiot.

Henkilbston keskimddrdinen lukumddrd tilikauden aikana

Tunnusluku lasketaan keskiarvona kalenterikuukausien lopussa lasketuista

henkildkunnan lukumddristd. Lukumdadrdssd otetaan huomioon palveluksessa

olleiden henkildiden mahdollinen osa-aikaisuus. Henkildkuntaan kuuluvaksi

lasketaan ne henkilét, joille maksetaan tilikauden aikana palkkaa.

10.4.2 Vahinkovakuutuksen taloudellista kehitystd kuvaavat tun-
nusluvut

Vakuutusmaksutulo

= Vakuutusmaksutulo ennen jdlleenvakuuttajien osuutta

Vahinkosuhde

Vahinkosuhde prosentteina

Korvauskulut

= x100
Vakuutusmaksutuotot

Vahinkosuhde (ilman perustekorkokulua) prosentteina

Korvauskulut (ilman perustekorkokulua) 100
= X
Vakuutusmaksutuotot (ilman perustekorkokulua)

Tunnusluku lasketaan jdlleenvakuuttajien osuuden jdlkeen.

Liikekulusuhde

Liikekulut
= x100
Vakuutusmaksutuotot

Yhdistetty kulusuhde
Yhdistetty kulusuhde prosentteina

= Vahinkosuhde + Liikekulusuhde

Yhdistetty kulusuhde (ilman perustekorkokulua)
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= Vahinkosuhde (ilman perustekorkokulua) + Liikekulusuhde

Riskisuhde (hallituksen toimintakertomus)
Riskisuhde prosentteina

Korvauskulut (ilman korvaustoiminnan hoitokuluja)

= x100
Vakuutusmaksutuotot

Riskisuhde (ilman perustekorkokulua) prosentteina
Korvauskulut (ilman korvaustoiminnan hoitokuluja,
ilman perustekorkokulua)

= x100

Vakuutusmaksutuotot (ilman perustekorkokulua)

Toimintakulusuhde prosentteina (hallituksen toimintakertomus)

Liikekulut + Korvaustoiminnan hoitokulut
= x100
Vakuutusmaksutuotot

10.4.3 Henkivakuutuksen taloudellista kehitystd kuvaavat tunnuslu-
vut

Vakuutusmaksutulo
= Vakuutusmaksutulo ennen jdlleenvakuuttajien osuutta

Liikekustannussuhde prosentteina
Liikekulut ennen vakuutusten aktivoitujen
hankintamenojen muutosta
+ Korvausten selvittelykulut

= - - x100
Kuormitustulo (ja taseen loppusumma)

Osoittaja suhteutetaan erikseen sekd kuormitustuloon ettd taseen loppusum-
maan. Kuormitustulo on laskuperusteiden mukaan likkekustannusten kattami-
seen tarkoitettu erd. Kuormitustuloon sisdllytetddn kaikki kuormituserat. Lii-
kekulut eivat sisdllg jalleenvakuutuksen palkkioita.

Liikekuluina kdytetddn kokonaisliikekuluja, kun liikkekulut suhteutetaan taseen
loppusummaan. Taseen loppusumma on aloittavan taseen loppusumma.
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11 Riskienhallinnan liitetiedot

11.1  Yleistd riskienhallinnan jdrjestdmisestd

Riskienhallinta on aktiivista ja ennakoivaa toimintaa, joka tunnistaa, arvioi,
rajoittaa, hyddyntdd ja valvoo liiketoiminnan uhkia sekd uusia mahdollisuuk-
sia, jotka johtuvat muuttuvista ulkoisista ja sisdisistd olosuhteista tai LahiTa-
piolan omasta strategisesta tahtotilasta. Tavoitteena on edistdd asiakkaiden
taloudellisen turvan jatkuvuutta ja tukea liiketoiminnan toiminnallisten ja ta-
loudellisten tavoitteiden toteutumista. Vastuullisen yritystoiminnan perioat-
teiden mukaisesti ryhmdssd huolehditaan jo tiedotetaan luotettavasti ris-
keistd sekd niiden hallinnasta asiakkaille ja muille sidosryhmille.

LahiTapiolan riskienhallintaa ohjaa LahiTapiola-ryhmdn yhtididen hallitusten
hyvaksyma riskienhallintapolitiikka, jossa on kuvattu yleiset periaatteet, joita
sovelletaan pysyvdisohjeina riskienhallinnan jarjestdmisessd. Politiikassa mad-
ritellddn riskienhallinnan kdsitteet, pddalueet, prosessit sekd toteuttamisen ja
valvonnan vastuut. Riskienhallintapolitiikka pdivitetddn vuosittain tai aina
kun liiketoiminnan olosuhteissa tapahtuu merkittdvid muutoksia.

Riskienhallinnan pddalueet ja riskiluokat ovat:
Taloudelliset riskit

e Vakavaraisuuden hallinnan riski
e  Markkinariskit

e Luottoriskit

e Likviditeettiriskit

e Keskittymdriskit

e Vakuutusriskit

Operatiiviset riskit

e  Toiminnan suunnittelun riskit
e Prosessiriskit

e Jdrjestelmariskit

e Henkildstoriskit

e Juridiset riskit

e Tapahtuma- ja vahinkoriskit

Toimintaympdriston jo strategian riskit

e Yleisen toimintaympdriston riskit
e Markkinoiden ja asiakaskdyttdytymisen muutoksien riskit
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e Kilpailun ja kilpailijoiden aiheuttamat riskit
e Strategisten valintojen riskit
e Ryhmdtason erityisriskit

Kestdvyysriskien kartoitus on kytketty osaksi sGdnndllisesti toteuttavia liike-
toiminnan riskikartoituksia. Kestdvyysriskeille on tyypillistd, ettd ne eivat
muodosta omaa erillistd riskiluokkaa vaan realisoituvat olemassa olevien ris-
kiluokkien kautta. Kestdvyysriskilld tarkoitetaan ympdristddn, yhteiskuntaan
tai hallintotapaan liittyvad tapahtumaa tai olosuhdetta, jonka toteutumisella
saattaisi olla sijoituksen arvoon, vastuun arvoon, yhtién ansaintaan tai mai-
neeseen liittyvd kielteinen vaikutus.

11.2 Riskienhallinnan organisointi ja vastuut

Hallituksella on kokonaisvastuu riskienhallinnan jdrjestdmisestd. Hallitus maa-
rittelee riskienhallinnan tavoitteet, riskinottohalukkuuden, riskinoton rajat,
vastuut, mittarit jo valvontaperiaatteet. Hallitus vahvistaa vuosittain riskien-
hallintaa kasittelevat suunnitelmat, varmistaa niiden huomioimisen toiminta-
suunnitelmissa sekd valvoo suunnitelmien toteuttamista jo noudattamista.
Hallitus seuraa sadanndllisesti riskienhallinnan tilaa ja keskeisimpien riskien ke-
hitystd. Hallitus on perustanut erillisen Tarkastus- ja riskienhallintavaliokun-
nan, jonka tarkoituksena on mm. avustaa hallitusta riskienhallintaan liitty-
vissa asioissa.

Riskienhallinnan vastuutus ja eri osapuolten tehtdvat voidaan kuvata kolmen
puolustuslinjon avulla. Jokaisella puolustuslinjalla ja jokaisella toimijalla on
oma roolinsa osana riskienhallintajdrjestelmdn kokonaisuutta.

Ensimmadisen puolustuslinjan teimijoina toimitusjohtajat ja yhtididen muu
johto vastaavat riskienhallinnan kdytdnnoén valmistelusta, toteuttamisesta ja
toteuttamisen seurannasta. Yhtididen johtoryhmien ja riskienhallintaan liitty-
vien eri toimikuntien tygjdrjestyksissd on mdadritelty ndiden tehtdvdt riskien-
hallinnassa ja -valvonnassa. Liiketoimintayksikot vastaavat oman toimin-
tansa riskien kartoittamisesta sekd niihin liittyvien riskienhallintatoimenpitei-
den toteuttamisesta. Jokainen tySntekijd on velvollinen kertomaan havaitse-
mistaan riskeistd tai riskienhallinnan kehittdmiskohteista.

Toisen puolustuslinjan muodostavat tuki- ja kontrollitoiminnot. Riskienhallin-
nan valvonnasta vastaa aina muu kuin operatiivisesta toiminnasta vastaava
taho. Aktuaari-, riskienhallinta- ja compliance-toiminnot avustavat hallitusta
ja johtoa riskienhallinnan valvonnassa.
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Kolmannen puolustuslinjan toimijana sisdinen tarkastus tukee esihenkilsitd
valvontavelvollisuuden toteuttamisessa arvioimalla liilketoimintojen sisdisen
valvonnan tilaa sekd tuottamalla johdolle ja toimintojen vastuuhenkilgille in-
formaatiota ja toimenpide-ehdotuksia valvonnan tehostamiseksi. Lisdksi tilin-
tarkastus valvoo riskienhallinnan toteuttamista.

LahiTapiola Vahinkoyhtidn hallituksella on LahiTapiola-ryhman ylimman emo-
yrityksen hallituksena vastuu ryhmdn riskienhallinnan ja vakavaraisuuden hal-
linnan jarjestdmisestd ja valvonnasta. Ryhmdan riskienhallintakomitealla on
keskeinen rooli ryhmdn riskienhallinnan toimintaperiaatteiden valmistelussa
sekd ryhmdn riskien seurannassa ja valvonnassa. Ryhmadn taseenhallintakomi-
tea on taseriskien hallinnan, seurannan ja kehittdmisen pddtdksenteon elin, ja
se raportoi suoraan hallitukselle. Komitea vastaa siitd, ettd taseriskien hal-
linta on jdrjestetty asianmukaisesti ja pddomat ovat tehokkaassa kdytdssa.
Hallitus nimittdd sijoitustoiminnan johtoryhmdn, joka vastaa sijoitustoimin-
nan kdytdnndn organisoinnista ja operatiivisesta markkinariskien valvon-
nasta.

Riskienhallintatoiminnon tehtdvdnd on avustaa yhtididen hallituksia ja muita
toimintoja tehokkaan riskienhallinnan varmistamiseksi. Toiminto seuraa ris-
kienhallintajdrjestelmdn toimivuutta ja yhtididen riskiprofiilia kokonaisuutena
sekd raportoi riskeille altistumisesta. Lisdksi toiminto neuvoo hallitusta ris-
kienhallintaa koskevissa asioissa.

11.3 Riskien raportointi

Osana riskienhallintaprosessia yhtion sisdisen riskienhallinnan raportoinnin
tavoitteena on tarjota hallitukselle ja ylimmadlle johdolle kattava ndkyma ryh-
mdn riskiasemasta ja varmistaa, ettd toteutetut riskienhallintatoimenpiteet
ovat linjassa organisaation strategisten tavoitteiden kanssa. Informaation oi-
keellisuus varmistetaan riittdvdn ajantasaisella ja tihedlld raportoinnilla,
sadanndllisilla tdsmaytysrutiineilla sekd ajantasaisella dokumentaatiolla, joka
sis@ltdd tiedot kaytettdvistd laskentamenetelmistd sekd jarjestelmistd. Te-
hokkaan riskienhallinnan takaamiseksi liilketoimintojen padtdksenteko ja ra-
portointitoiminnot ovat organisatorisesti eriytetty toisistaan.
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1.4 Vakuutustoiminnan riskienhallinta ja prosessit

11.4.1  Vahinkovakuutustoiminta

Vahinkovakuutustoiminnan merkittdvimmat vakuutusriskit liittyvat vakuutus-
tuotteiden hinnoitteluun ja riskienvalintaan, inflaatioon, korkotason vaihte-
luun, kuolleisuudessa tapahtuviin muutoksiin, ammattitauteihin ja jdlleenva-
kuutussuojiin.

Hinnoitteluriskilld tarkoitetaan sitd, ettd vakuutusmaksut eivat riitd katta-
maan vakuutussopimuksista aiheutuvia korvaussuorituksia ja toimintakuluja.
Tarkeimmat hinnoitteluriskit liittyvat kaytettyjen tariffimallien riskimaksujen
riittdvyyteen, kannattavuuden ja vahinkojen seurannan prosesseihin sekd nii-
den huomioon ottamiseen vakuutusten hinnoittelussa ja merkintdpolitiikassa.

Vakuutusten merkintdpolitilkkka mdadrittelee sallitut vakuutusriskit. Hallitus hy-
vaksyy vakuutusliiketoiminnan kannattavuustavoitteet ja hinnoittelustrategia
ohjaa riskivastaavaa sekd oikeudenmukaista hinnoittelua. Vakuutusten mer-
kintdpolitiikan ja hinnoittelustrategian avulla mddriteltyjen tavoitteiden to-
teutumisesta vastaavat lilketoimintayksikét. Hinnoitteluun ja vakuutusmaksu-
tasoon liittyvid riskejd hallitaan raportointi- ja laskentajdrjestelmien jatku-
valla kehittdmiselld, jotta tarvittavat muutokset maksutasossa saadaan yha
nopeammin korjattua. Erityisen riskialttiita vakuutusriskejd merkitddn joko
rajoitetusti tai ne jatetddn kokonaan merkitsematta.

Asiakasriskejé hallitoan asiakasvalintaohjeilla, niiden noudattamisen seuran-
nalla, vahinkorekisterin kdytolld sekd esimerkiksi vakuutustutkijoiden toimin-
nalla. Tehokkaalla asiakasvalinnalla on tarkoitus pitdd luottotappiot ja kor-
vauskulut tavoitteiden mukaisella tasolla. Suurien riskikeskittymien vaikutuk-
sia minimoidaan sadnndlliselld keskittymien tarkastelulla riskiasiantuntijoiden
toimesta. Pyrittdessd entistd parempaan asiakasvalintaan ja riskivastaavaan
hinnoitteluun, yhtend tdrkednd keinona ovat lilketoimintayksikdiden yllapita-
mat merkintd- ja hinnoitteluvaltuudet. Asiakkaiden luotto- ja taustatiedot
tarkistetaan ennen asiakasvalintaa.

Ryhman tutkimusryhmd tutkii, torjuu ja ennaltoehkdisee vakuutustoimintaan
kohdistuvaa vakuutusrikollisuutta. Epdselvien vahinkojen selvittely on tdrked
osa tutkimusryhmdn toimintaa. Vakavampien tapausten hoito siirretddn vi-
ranomaisille.
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Vastuuvelan riittdavyysriskilla tarkoitetoan sitd, ettd vastuuvelkaan varattu
mMaddrd ei riitd varausvuoden jdlkeen maksettavaksi tulevien korvausten suo-
rittamiseen. Riskin alariskejd ovat mm. inflaatioriski, korkoriski, pitkdikdisyys-
riski ja ammattitautiriski.

Inflaatioriskid sisdltyy esimerkiksi henkilévahinkojen sairaanhoitoon ja kun-
toutukseen liittyviin kassavirraltaan pitkdkestoisiin korvauksiin. Riski toteutuu,
mikdli maksettavien korvausten taso nousee inflaation takia korkeammaksi,
kuin hinnoittelussa ja korvausvastuun laskennassa on oletettu, jolloin vakuu-
tusmaksut ja korvausvastuu osoittautuvat riittdmattomiksi.

Korkoriski ja pitkdikdisyysriski koskevat Iahinnd liikenne- ja tydtapaturmava-
kuutuksen pitkdkestoisia eldkemuotoisia korvausvastuita. Vastuita lasketta-
essa kassavirrat diskontataan perustekorolla. Korkoriski toteutuu, mikali tule-
vaisuudessa ei saada vahintddn perustekoron mukaista tuottoa vastuita kat-
tavalle omaisuudelle. Pitkdikdisyysriskilld tarkoitetaan korvausvastuun maad-
rddmiseen liittyvdn tulevan kuolevuuskehityksen arvioinnin epdvarmuutta.
Pitkdikdisyysriski realisoituu silloin, jos kuolevuus osoittautuu tulevina vuosina
oletettua alhaisemmaksi, jolloin eldkkeitd joudutaan maksamaan odotettua
pidempddn.

Ammattitautiriski koskee ainoastaan tydtapaturmavakuutusta. Ammattitau-
dilla tarkoitetaan ammattitautilain mukaisesti tydsuhteeseen liittyvdd tervey-
dellistd haittaa, joka syntyy yleensd pitkdkestoisen altistumisen seurauksena
fysikaalisesta, kemiallisesta tai biologisesta tekijdstd ja ilmenee usean vuoden
kuluttua itse altistumisesta. Ammattitautiriski toteutuu, mikdli ammatti-
tauteja ilmenee odotettua enemmadn, jolloin vakuutusmaksut ja korvausvas-
tuu osoittautuvat riittdmattomiksi.

Kirjanpidon vastuuvelan laskuperusteissa madritellddn eri vakuutusluokkien
vastuuvelan mddrdytymisperiaatteet. Korvausvastuun diskonttauksessa kdy-
tettdvad laskuperustekorko (1,2 %) madratddn siten, ettd se ei ylitd vastuuta
kattavan omaisuuden turvaavasti madrdttyd sijoitustuoton tasoa vahinkojen
arvioituna selviytymisaikana. Laskuperusteet ovat korkotason ja kuolevuuden
osalta sekd muilta mddrdytymisperiaatteiltaan turvaavat. Vastuuvelan riittd-
vyyttd seurataan vuosittain ja tarvittoessa perusteisiin tehdddn tarkistuksia.
Vakavaraisuuslaskennassa vastuuvelan arvostaminen eroaa kirjanpidon ar-
vostamisesta. Vakavaraisuuslaskennassa vastuuvelan arvostamisessa pyri-
tddn markkinaehtoisuuteen mm. diskonttaamalla vastuuvelka riskittomalla
korkokdyralla.
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Kirjanpidon vakuutusmaksuvastuu madrdtddn ns. siirtovastuuna pro rata -
sddnndn mukaisesti. Eldkemuotoinen korvausvastuu arvioidaan Tapaturma-
vakuutuskeskuksen ja Vakuutuskeskuksen yhteistyossd kehittdmalla 2021
kuolevuusmallilla, jossa eldkkeensaajan kuolevuuteen vaikuttaa ikd, sukupuoli,
syntymdvuosi ja vakuutuslaji. Suuret, tietyn eurorajan ylittdvat vahingot vara-
taan vahinkokohtaisesti osaksi korvausvastuuta. Muiden tunnettujen ja tun-
temattomien vahinkojen korvausvastuu (kollektiivivaraus) maér&tddn tilastol-
lisesti noudattaen tavanomaisia aktuaarillisia menetelmid. Turvaavuutta lisa-
tddn varaamalla varmuuslis@ osaksi kollektiivivarausta. Vahinkojen tulevia ka-
sittelykuluja varten tehtdva hoitokuluvaraus madrdatadn suhteellisena osuu-
tena varsinaisen korvausvastuun mdadrdstd.

Jdlleenvakuutussuojiin liittyvdat riskit koskevat jdlleenvakuutuksenantajien
luotettavuutta, suojien hankkimisessa noudatettavia hajautusperioatteita ja
suurten yksittdisten riskikohteiden merkinndssd noudatettavia periaatteita,
erityisesti koskien jdlleenvakuutussuojan varmistamista ennen ensivakuutus-
riskin merkitsemistd. Lisdksi EML-arvioihin (Estimated Maximum Loss) liittyvét
arviointivirheet voivat toteutuessaan olla vahingollisia ja riskid hallitaankin
jalleenvakuutusrakenteeseen sisdltyvalld EML-murtumasuojalla.

Jalleenvakuutussuojiin liittyvdd riskid hallitaan hallituksen vahvistamien jdl-
leenvakuutusohjelman ja jdlleenvakuutussuojien hankintaohjeen avulla. Jal-
leenvakuutussuojia ja -ohjelmia suunniteltaessa otetaan huomioon vakuutus-
kannan rakenne, vakuutusluokkien erilaiset volyymit, riskien mahdollinen ku-
mulaatio sekd vakavaraisuusasema. Ndiden tekijoiden perusteella asetetaan
vakuutusluokkakohtaiset omapiddtysrajat, jotka mdadrittelevat suurimmat
omalla vastuulla pidettdvat maardt yksittdisissa riskeissd.

Jdlleenvakuuttajiksi hyvdksytddn vain luottoluokitukseltaan riittdvan vakava-
raisia yhtiditd. Suurin osa jdlleenvakuutuksesta on sijoitettu yhtidihin, joiden
luottoluokitus on Standard & Poor’sin mukaan vahintadn (A). Jalleenvakuu-
tussuojat hankitaan hajautetusti riittdvadn useilta jalleenvakuutuksen antajilta
hallituksen asettamien limiittien perusteella. Jélleenvakuutuksen saatavuu-
teen ja suojien aukottomuuteen liittyviin riskeihin varaudutaan tiiviilla ensi- ja
jalleenvakuutuksen yhteistyolld tekemdalld ensivakuutussopimuksiin ja -tar-
jouksiin tarvittavat muutokset ajoissa.

11.4.2 Henkivakuutustoiminta

Henkivakuutustoiminnan merkittdvimmat vakuutusriskit ovat vastuuvelkaan
liittyvat riskit ja asiakaskdyttdytymiseen liittyvdt sopimusten ja vakuutus-
maksujen maksamisen keskeytymisen riskit. Vastuuvelkaan liittyvid riskeja
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ovat laskuperustekoron tasoon ja takaisinostoihin liittyva korkoriski, sekd
kuolevuuteen, elinidn pituuteen ja sairastuvuuteen liittyvat riskit.

Korkoriskid hallitaan sijoitusomaisuuden korkoinstrumenteilla, huolehtimalla
riittdvdn korkeasta vakavaraisuussuhteesta, alentamalla vakuutuskantojen
laskennallista laskuperustekorkoa vastuita tdydentdmalld ja kdyttdmalla
tuotteissa takaisinostosanktioita. Yhtio voi tarvittaessa merkittdvdsti vahen-
tdd taseeseen kohdistuvaa korkoriskid yhteensovittamalla korkosijoituksia
vastaamaan paremmin vastuuvelan erddntymisprofiilia jo/tai kdyttdmalla
korkojohdannaisia.

Kuolevuuteen, elinidn pituuteen ja sairastuvuuteen liittyvid riskejé hallitaan
huolellisella tuotesuunnittelulla, vastuunvalinnalla, sekd jalleenvakuuttamalla
valitun omavastuun ylittdvat vastuut ja katastrofitapahtumista johtuvat va-
hinkokumulaatiot. Vastuunvalinnassa noudatetaan henkivakuutuksen yleisesti
kdytdssd olevia vastuunvalintaohjeitao, laadittua vakuutusten merkintdpoli-
tiikkaa ja siihen liittyvad ohjeistusta. Tarvittaessa tehdddn lisdksi taloudelli-
nen vastuunvalinta vakuutettavan intressin tarkistamiseksi. Vakuutettujen
havaitun kuolleisuuden ja sairastavuuden tasoa ja kehittymistd seurataan
vuosittain ja vastuita tdydennetddn tarvittaessa. Sairausvakuutuksissa on li-
sdksi mahdollisuus korottaa maksuja korvausmenon nousua vastaavasti.

Kirjanpidon vastuuvelassa takuutuottoisen vastuuvelan laskennassa kaytetty
laskuperustekorko vaihtelee vdlilla 0,0 - 3,9 % kun tehdyt vastuuvelan korko-
tdydennykset otetaan huomioon. Eldkevakuutusten kuolevuusoletukset ovat
olennaiset vastuuvelan riittévyyden kannalta. Etuusperusteisessa eldkevakuu-
tuksessa kdytetty kuolevuus perustuu henkivakuutusyhtididen kuolevuustutki-
muksen K2012 ryhmdeldkekuolevuuteen sekd TyEL:n kuolevuusmalliin. Maksu-
perusteisessa eldkevakuutuksessa kuolevuusperusteet pohjautuvat tydeldke-
vakuutuksen sukupolvikuolevuuteen ja henkivakuutusyhtididen kuolevuustut-
kimuksen K2012 ryhmdgeldkekuolevuuteen. Yksildllisessa eldkevakuutuksessa
kdytetddn vuodelta 1987 perdisin olevaa E87-kuolevuutta sekd yhtion omasta
kannasta estimoitua sukupuolesta riippumatonta kuolevuutta.

11.5 Sijoitustoiminnan riskienhallinta ja prosessit

11.5.1 Markkina-, vastapuoli- ja likviditeettiriskit

Markkinariskeilld tarkoitetaan varojen ja vastuiden arvojen muutoksia, jotka
johtuvat taloudellisten muuttujien kuten korkojen, valuuttakurssien, osakkei-
den hintojen tai kiinteistdjen hintojen muutoksista. Keskittymadariskit luetaan

tassd markkinariskeiksi samoin kuin Solvenssi Il -kehikossa. Keskittymadriskeja
syntyy varojen liiallisesta keskittymisestd esimerkiksi yksittdisiin vastapuoliin,
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maantieteellisesti tai toimialoittain. Luotto- ja vastapuoliriskeilld tarkoite-
taan riskid, ettd lainan, transaktion, johdannaissopimuksen tms. vastapuoli ei
kykene selviytymddn sopimuksen mukaisista velvoitteistaan. Likviditeettiris-
killa tarkoitetaan rahoituslikviditeetti- tai markkinalikviditeettiriskid. Edelli-
nen johtuu rahoitustarpeiden ja -ldhteiden ericikaisuudesta. Jalkimmadisella
tarkoitetaan riskid, jossa sijoitusomaisuutta ei kyetd muuttamaan kdateiseksi
riittdvan nopeasti.

Yhtion hallitus kdsittelee vahintddn vuosittain tai tarvittaessa yhtion sijoitus-
suunnitelman, jossa se mddrittelee sijoitustoiminnan tavoitteet, markkinaris-
kienoton tavoitetasot ja riskienoton rajat huomioiden yhtion vakavaraisuu-
den, strategiset tavoitteet, vakuutusvastuiden sijoitustoiminnalle aiheutta-
mat vaatimukset sekd taloudellisen toimintaympdriston. Sijoitusriskien otto
konkretisoituu sijoitusten strategisessa allokaatiossa, joka sisdltdd sijoitus-
omaisuuden omaisuusluokkakohtaiset neutraalipainot ja sallitut vaihteluvdlit.
Suunnitelmassa kuvataan lisdksi muut sijoittamista ja sijoitusriskienottoa
koskevat rajoitteet, riskien- ja vakavaraisuudenhallinnan ohjaus- ja raportoin-
tiprosessit sekd toimenpiteet, joilla varmistetaan riskienoton ja vakavaraisuu-
den sdilyminen tavoitteiden mukaisissa rajoissa.

Ryhman vahinkoyhtididen {pl. Suomen Vahinkovakuutus Oy) vdlisessa yhteis-
vastuusopimuksessa kuvattu vakavaraisuusliikennevalokehikko on yhtididen
vakavaraisuuden ja sijoitustoiminnan riskienoton ohjauksen keskeinen tyo-
kalu. Kehikko perustuu viranomaismallin mukaiseen vakavaraisuuteen, joka
luokitellaan liikennevalovydhykkeisiin, joille on madritelty johdon toimenpi-
teet. Vihredlld vydhykkeelld vakavaraisuus on tavoitellulla tasolla, jo varain-
hoitajat toimivat normaaliin tapaan mandaattinsa mukaisesti. Vaaleanvihre-
alla vyohykkeella vakavaraisuuden ja markkinariskien seurantaa tulee tiivis-
tdd. Keltaisella vyohykkeelld markkinariskejd ei ole hyvdksyttdvad aktiivisesti
kasvattaa. Punaisella joa mustalla vydhykkeelld edellytetddn aktiivisia toimen-
piteitd markkinariskien vahentdmiseksi ja vakavaraisuuden vahvistamiseksi.

Ryhmdn taseenhallintatoiminto valmistelee yhtidille sijoitusten strategista al-
lokaatiota koskevat esitykset. Taseenhallintatoiminto arvioi yhtién valitse-
man strategisen allokaation sopivuutta hyddyntden esimerkiksi erilaisia stres-
sitestejd ja antaa yhtidille tatd koskevan lausunnon. Ryhmdn taseenhallinta-
komitea seuraa yhtididen markkina- ja taseriskejd ja antaa tarvittaessa yhti-
dille nditd koskevia suosituksia. Koska strateginen allokaatio edustaa pitkdn
aikavdlin tavoitteita, sitd muutetaan vain painavista syistd, jotka voivat liit-
tyd esimerkiksi muutoksiin taloudellisessa toimintaympdristéssd, yhtion vaka-
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varaisuudessa, vakuutuskannassa, sijoitusten pitkdn aikavdlin tuotto- ja ris-
kiodotuksissa, yhtion asiakashyvityspolitiikassa tai vakavaraisuusstrategiassa
tms.

Yhtion vastuullinen matemaatikko tekee yhtidn hallitukselle vahintddn vuosit-
tain tai tarvittaessa sddntelyn mukaisen selvityksen vastuuvelan, maksuval-
miuden ja vakavaraisuuden riskienhallinnalle ja sijoitustoiminnalle asetta-
mista vaatimuksista.

Ryhmdn riskienhallintatoiminto vastaa markkina-, luotto- ja vastapuoli- sekd
likviditeettiriskien tunnistamisesta, mittaamisesta, valvonnasta ja raportoin-
nista. Riskejd mitataon jo seurataan Solvenssi ll-vakavaraisuuskehikon viran-
omaismallin mukaisesti sekd yleisesti kdytossd olevilla menetelmilld ml. stres-
sitestaus. Riskejd hallitaan sijoitussuunnitelmassa asetetuilla sijoittamista ja
riskienottoa koskevilla rajoitteilla, joilla varmistetaan my8s varojen riittava
hajautus strategisen allokaation omaisuusluokkien sisdlla. Tarvittaessa riskeja
vdhennetddn allokaatiomuutoksilla tai ne suojataan kokonaan tai osittain
johdannaisinstrumentteja kdyttden asianomaisen johdannaisstrategian mu-
kaisesti.

Korkojen muutos vaikuttaa korkoherkkien sijoitusten, korkojohdannaisten ja
vastuiden arvoihin. Tatd taseen korkoriskid hallitaan huomioimalla vastuiden
rakenteellinen korkoriski sijoitusten strategista allokaatiota muodostetta-
essa. LdhiTapiola Vahinkoyhtid ja Henkiyhtid kdyttavat taseen korkoriskin
hallintaan lisdksi korkojohdannaisia kdteisinstrumenttien ohella.

Luottoriskid hallitaan mddrdmuotoisella, kattavalla ja huolellisella analyysilla
luotonmydntdprosessissa, luottoehtoihin sisdllytettavilld vakuuksilla ja ko-
venanteilla, kohteiden jaotkuvalla seurannalla sekd luottokannan riittavalla ha-
jauttamisella.

Pankkivastapuolten kdyttdd seurataan ja rajoitetaan ryhmdtasolla huomioi-
den mm. vastapuolten koko ja luottoluokitus ja siten ettd altistukset ovat riit-
tdvasti hajoutettu. Jalleenvakuutuksesta syntyvad vastapuoliriskid hallitaan
jalleenvakuutusohjelman mukaisesti.

Riittévan maksuvalmiuden varmistaminen epdsuotuisassakin tilanteessa niin
lyhyella- kuin pitkdlla aikavdlilld on yksi keskeinen sijoitusten strategisen allo-
kaation muodostamisessa huomioitava tekijd. Sadnndllinen likviditeetin seu-
ranta kattoa sekd vakuutusliiketoiminnan ettd sijoitustoiminnan ja huomioi
sekd rahoitus- ja markkinalikviditeettindkokulmat.

LahiTapiola Vahinkoyhtid | Tilinpddtés 2023

98



Johdannaisia voidaan kdyttdd ainoastaan riskien pienentdmiseen tai sijoitus-
toiminnan tehokkaan salkunhoidon parantamiseksi. Johdannaisten kdytto
perustuu asianomaiseen ryhmdn taseenhallintakomiteassa kdsiteltyyn joh-
dannaisstrategioan, jossa kuvataan mm. johdannaisten kdyton tarkoitus, ta-
voitteet, rajoitteet, kirjonpidollinen kdsittely, likviditeetin hallinta ja seuranta-
prosessi. Johdannaisstrategiat kuvataan sijoitussuunnitelmassa tai sen liit-
teissa.

Pitkdn aikavdlin markkinaskenaarioiden vaikutusta yhtion vakavaraisuuteen
tarkastellaan vuosittain laadittavassa riski- ja vakavaraisuusarviossa (ORSA)
sekd vuosineljanneksittdin toteutettavassa sisdisessd vakavaraisuusrapor-
toinnissa.

11.6 Operatiivisten riskien hallinta ja prosessit

Operatiivisilla riskeilld tarkoitetaan tappionvaaraa, joka aiheutuu riittdmat-
tOmistd tai epdonnistuneista sisdisistd prosesseista, henkildstostd, jdrjestel-
mistd ja ulkoisista tekijoistd. Juridiset/oikeudelliset riskit jo tapahtuma-/va-
hinkoriskit sisdltyvat operatiivisiin riskeihin. Toiminnan suunnittelun riskeilld
tarkoitetaan vuosisuunnittelun valintoihin, tavoiteasetantaan ja litketoimin-
nan muutostilanteisiin sisdltyvid riskejd. Operatiivisten riskien hallinnan |ahto-
kohtana on pyrkid ehkdisemddn riskien toteutumista ja minimoimaan ris-
keistd aiheutuvia vahinkoja.

Operatiivisten riskien hallinnan keskeisimmadt osa-alueet ovat riskien kattava
tunnistaminen, arviointi ja raportointi eri organisaatioissa ja eri riskialueilla
sekd toiminnan laadun ja oikeellisuuden varmistaminen valvonta- ja kontrolli-
toimenpiteilla.

Operatiiviset riskit kartoitetaan madramuotoisella riskien kartoitusmenette-
Iylla vuosittain osana vuosisuunnitteluprosessia sekd aina riskitilanteen olen-
naisesti muuttuessa. Kartoituksissa tunnistetut riskienhallintatoimenpiteet
kytketddn osaksi eri liiketoimintayksikdiden vuosisuunnitelmia. Lisdksi jokai-
sesta hankkeesta, projektista ja merkittdvdstd likketoiminnan muutostilan-
teesta laaditaan aina erillinen riskikartoitus.

Prosesseihin sisdltyvien valvonta- eli kontrollitoimenpiteiden avulla varmistu-
taan toiminnan oikeellisuudesta ja laadusta. Osana operatiivisten riskien hal-
lintaa kirjotaan toteutuneet riskit ja ldheltd piti -tapahtumat sekd tarvittavat
jatkotoimenpiteet ryhman riskitapahtumarekisteriin. Toiminnan hdirididen ja
virheiden sekd operatiivisten riskien aiheuttaminen tappioiden raportointi vi-
ranomaisille toteutetaan asetettujen vaatimusten mukaisesti.
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Toiminnan jatkuvuuden hallinta varmistetaan jatkuvuus- ja valmiussuunnitel-
mien sddnndlliselld pdivittdmiselld jo testauksella. Ryhmdn yhtidt ovat vas-
tuussa toimintansa asionmukaisesta jdrjestdmisestd, niihin kuuluvista velvoit-
teista ja toiminnan jatkuvuuden hallinnasta myds kaikkien ulkoistettujen toi-
mintojensa osalta.

Operatiivisten riskien hallitsemiseksi on lisdksi erillisid menettelytapoja ja oh-
jeistuksia mm.:

e prosessiriskien hallintaan

e jdrjestelmdriskien hallintaan

e juridisten riskien hallintaan

e turvallisuusriskien hallintaan

e tietoturvariskien hallintaan

e hankkeiden ja projektien riskienhallintaan

e vakuutettavissa olevien riskien hallintaan (oma vakuutusturva)

11.7 Toimintaympdriston ja strategian riskien hallinta
Toimintaympdristodn ja strategiseen tahtotilaan liittyvid riskejd ovat mm.
yleisen toimintaympdristdn, markkinoiden ja asiakaskdyttdytymisen muutok-
sien, kilpailun ja kilpailijoiden, omien strategisten valintojen ja yhtidryhmdnd
toimimisen ja ryhmdsijoitusten riskit.

Toimintaympdristodn ja strotegiseen tahtotilaan liittyvat riskit kartoitetaan
ja niiden merkittdvyys arvioidaan vuosittain vuosisuunnitteluprosessin yhtey-
dessd. Menettelynd on ohjeistettu itsearviointi. Tunnistettujen riskien vdhen-
tdmiseksi ja pienentdmiseksi sekd mahdollisuuksien hyddyntdmiseksi vastuulli-
set tahot suunnittelevat ja toteuttavat riskienhallintatoimenpiteitd, jotka to-
teutetaan osana vuosisuunnitelmia. Oleellinen osa strategisten riskien hallin-
taa on strategisten kehityshankkeiden yhteydessd toteutettava riskienhallin-
tatydskentely. Riskitilannetta kdsitellddn sdanndllisesti hankkeiden ohjausryh-
missd. Strategian toteuttamisen riskejd hallitaan strategiamittaristojen mad-
rittelylld ja sGdnndlliselld seurannalla.

11.8 Muiden ryhmdan yhtididen kuin vakuutusyhtididen riskien-

hallinta
Muut ryhmdan yhtiét kuin vakuutusyhtict noudattavat riskienhallinnassaan sa-
moja periaatteita kuin ryhmdn vakuutusyhtict siltd osin, kuin ne eivdt ole eri-
tyisesti vakuutusyhtién toimintaan tai toimialaan liittyvid. Yhtididen hallituk-
silla on kokonaisvastuu yhtiénsd riskienhallinnasta. Toimiva johto vastaa ris-
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kienhallintaprosessin ylldpidosta ja kehittdmisestd ryhman riskienhallintatoi-
minnon kanssa. Seuraavassa kuvataan tarkemmin LahiTapiola Varainhoito -
konsernin riskienhallintaa.

LahiTapiola Varainhoito -konsernin riskienhallinta perustuu voimassa olevaan
lainsdaddantdon sekd siitd annettuihin madrdyksiin ja ohjeisiin. Konserni nou-

dattaa toiminnassaan LdhiTapiola-ryhmdan riskien- ja vakavaraisuudenhallin-
nan periaatteita ja konsernin riskienhallintaprosessi on osa ryhman riskienhal-
lintaprosessia.

Varainhoidon hallituksella on kokonaisvastuu yhtion riskienhallinnan jarjestd-
misestd. Hallitus madrittelee vuosittain hyvdksyttdvassa riskienhallintasuunni-
telmassa riskinoton tavoitteet ja rajat, vastaa riskienhallinnan jarjestdmi-
sestd, seuraa sddnndllisesti riskinoton tasoa ja kehitystd sekd pddttdd tarvit-
taessa riskienhallinnallisista toimenpiteistd. Varainhoidon riskienhallintatoi-
minto antaa yhtién hallitukselle vuosittain lausunnon riskienhallintasuunnitel-
man toteutumisesta. Riskienhallintatoiminto tukee liilketoimintaa riskienhal-
lintaprosessin toteuttamisessa sekd kehittdd riskienhallinnan valmiuksia.

Varainhoidon toimiva johto ja liilketoimintayksikdt ovat vastuussa liiketoimin-
nan riskien lainsddddnnodn ja LahiTapiolan riskienhallintakehikkojen mukai-
sesta hallinnasta. Sisdinen tarkastus tukee johtoa ja hallitusta valvonnan ja
riskienhallinnan kehittdmisessd.

Riskienhallintaprosessi sisdltdd vuosisuunnittelun yhteydessd tehtdvdn riski-
kartoituksen, jossa arvioidaan konsernin potentiaalisesti kohtaamat taloudel-
liset ja operatiiviset riskit sekd toimintaympdriston ja strategian riskit. Toi-
minnan kannalta merkittdvimmiksi arvioidut riskit kirjataan riskienhallinta-
suunnitelmaan ja niille madritellddn riskienhallintatoimenpiteet.

LahiTapiola Varainhoito -konsernin vakavaraisuuden hallintaprosessi koostuu
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuussédntelyn (IFR/IFD) mukaisesta Pilari | -
vakavaraisuuslaskennasta ja -raportoinnista sekd konsernin omasta taloudel-
lisen pddoman laskentamallista (ICARA). Oman riskiarvion avulla syvennetdén
Pilari | -laskentaa ottaen huomioon litketoimintaan vaikuttavat riskit, joita Pi-
lari | -laskenta ei kata. Tallaisia ovat esimerkiksi toimintaympdristédn ja sen
muutoksiin liittyvat riskit, jotka voivat vaikuttaa konsernin tuloksen kautta
vakavaraisuuteen. Hallitus linjoa LahiTapiola Varainhoito -konsernin riskinot-
tohalukkuuden vuosisuunnittelussa asettamalla tavoitetasot omien varojen ja
pddomavaateiden suhdeluvulle sekd omien varojen laadulle. Vakavaraisuus-
laskenta toteutetaan ja tulokset raportoidaan hallitukselle vahintddn vuosi-
neljanneksittdin ja aina tarvittaessa.
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Tilinpadtosmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on t&dnddn annettu kertomus.
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Mobiilivarmenne — Allekirjoittaja identiteetti on varmistettu kdyttden vahvan tunnistautumisen menetelmaa. Allekirjoittaja on
tunnistautunut allekirjoitustapahtuman yhteydessa Signicat Connect-tunnistuspalveluun Mobiilivarmenteella.

Allekirjoituksen autenttisuuden tarkistaminen

SignSpace-palvelu tarjoaa kayttoliittyman séhkoisten allekirjoitusten tarkastamiseen. Palvelu on seka palvelun kayttdjien, etta
ulkoisten tahojen kaytdssa. Palvelun avulla vastaanottaja voi varmistua, ettd hdnelle toimitettu allekirjoitettu asiakirjakokonaisuus on
alkuperdinen ja muuttumaton. Tarkistuspalvelussa kéayttdjan palveluun lataamien tiedostojen eheys tarkistetaan ja naita verrataan
palvelussa tallennettuihin alkuperaisiin tietoihin.

Asiakirjan alkuperdinen versio, joka siséltaa kiistamattomyyden osoittamiseen liittyvéat tiedot, séilytetdan SignSpace-palvelussa.

Allekirjoitettaessa asiakirjasta muodostetaan jakeluversio, joka siséltdd PDF-muotoisen allekirjoitussivun PDF-dokumentin
viimeisena sivuna tai muun tiedostomuodon tapauksessa erillisena PDF-tiedostona. Jakeluversion PDF on allekirjoitettu sahkoisesti
SignSpace-palvelun séhkoiselld leimalla.

Jakeluversion PDF:n alkuperdisyys ja muuttumattomuus on varmistettavissa tarkistamalla PDF-tiedoston allekirjoitus. Tarkistaminen
voidaan tehdéa SignSpace-palvelussa tai kdyttden esimerkiksi Adobe Acrobat Reader-sovellusta.

Kiistaméattomyyden osoittamiseen liittyvat tiedot ovat saatavissa SignSpace-asiakaspalvelun kautta.
Ohje SignSpace -palvelussa allekirjoitetun asiakirjan tarkistamiseen:
o Tarkistajalla tulee olla kdytettévissaan allekirjoitettu asiakirja (jakeluversio) séhkoisessd muodossa.
e Asiakirja voi olla yksi PDF-tiedosto, jonka lopussa on allekirjoitussivu, tai yhden tai useamman tiedoston ja naihin liittyvdn PDF-
muotoisen allekirjoitussivun kokonaisuus.

o Tarkistaja avaa https:/site.signspace.com/fi/verifiointi sivuston.
o Tarkistaja lataa palveluun allekirjoitetun asiakirjan allekirjoitussivuineen ja saa tiedon palvelun tekemien tarkistusten tuloksista.

Allekirjoitukseen luottaminen

Allekirjoituksen tarkastamiseen ja turvallisuuteen liittyvét tiedot on kuvattu tarkemmin SignSpace-sivustolla:
https://resources.signspace.com/legal-compliance-fi.

Tarkempi kuvaus on tarkoitettu myos valitettavaksi tarvittaessa kolmannelle osapuolelle jonka kayttoon sahkdisesti allekirjoitettu
asiakirja luovutetaan.

signspace
https://signspace.com/fi

asiakaspalvelu@signspace.fi
0600 301339 (1,52 eur/min+pvm, viikonpéivina 8.00 - 16.00)
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Allekirjoitustosite

SignSpace-palvelussa tehty allekirjoitus
Paivays: 2024-03-18 12:48:40 (EET)

Tarkistuskoodi: FZOEU75PQS2SKBSS5DOM3D1VMDOUHDYBTEIJ
649T181DHBOYZOFT40YDRI6JKFM7N1CR7QIOHP78HORL73USGOYSI
UTQZNJODFZA8HXHBN7N5GS3AZKYRWZQKELTQ10Q

LahiTapiola Vahinkoyhtié Toimintakertomus ja tilinpaatds 2023_Final.pdf (107 sivua)
502cf496c91386125e8610ed8ad562eclec2b557ba7ea5605cd37153adbclb1

on allekirjoitettu sdhkdisesti SignSpace-palvelussa.

Rekisterdity koko nimi: Timo Erkki Nummi Allekirjoituksen tyyppi: Kehittynyt séhkoinen allekirjoitus
Tunnistamistapa: Pankkitunnistus
Identiteetin tarjoajan maa: FI
Varmenteen haltija: Vastuu Group Oy
Varmenteen lilkkeellelaskija: Digi- ja vaestétietovirasto

Timo Evkki Numumi

Allekirjoitettu 2024-03-18 12:48:40 (EET)
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SignSpace allekirjoituspalvelu

SignSpace® on sdhkdisen allekirjoittamisen palvelu, jonka tarjoaa SignSpace, Vastuu Group Oy, Business ID 2327327-1,
Tarvonsalmenkatu 17 B, 02600 Espoo, Finland.

Tahan dokumenttiin liitetty allekirjoitus on eIDAS asetuksen (N°910/2014) mukainen sahkoéinen allekirjoitus.
Dokumentin allekirjoittaja(t) on tunnistettu palvelussa seuraavasti:

Pankkitunnistus — Allekirjoittaja identiteetti on varmistettu kayttden vahvan tunnistautumisen menetelmaa. Allekirjoittaja on
tunnistautunut allekirjoitustapahtuman yhteydessa Signicat Connect-tunnistuspalveluun pohjoismaisilla pankkitunnuksilla.

Allekirjoituksen autenttisuuden tarkistaminen

SignSpace-palvelu tarjoaa kayttoliittyman sahkoisten allekirjoitusten tarkastamiseen. Palvelu on seka palvelun kayttdjien, etta
ulkoisten tahojen kaytossa. Palvelun avulla vastaanottaja voi varmistua, etté hanelle toimitettu allekirjoitettu asiakirjakokonaisuus on
alkuperdinen ja muuttumaton. Tarkistuspalvelussa kéyttdjan palveluun lataamien tiedostojen eheys tarkistetaan ja néité verrataan
palvelussa tallennettuihin alkuperéisiin tietoihin.

Asiakirjan alkuperdinen versio, joka sisaltéa kiistémattémyyden osoittamiseen liittyvat tiedot, sailytetdan SignSpace-palvelussa.

Allekirjoitettaessa asiakirjasta muodostetaan jakeluversio, joka sisaltdd PDF-muotoisen allekirjoitussivun PDF-dokumentin
viimeisena sivuna tai muun tiedostomuodon tapauksessa erillisend PDF-tiedostona. Jakeluversion PDF on allekirjoitettu séhkoisesti
SignSpace-palvelun sahkoiselld leimalla.

Jakeluversion PDF:n alkuperdisyys ja muuttumattomuus on varmistettavissa tarkistamalla PDF-tiedoston allekirjoitus. Tarkistaminen
voidaan tehdé& SignSpace-palvelussa tai kdyttaen esimerkiksi Adobe Acrobat Reader-sovellusta.

Kiistémattomyyden osoittamiseen liittyvét tiedot ovat saatavissa SignSpace-asiakaspalvelun kautta.
Ohje SignSpace -palvelussa allekirjoitetun asiakirjan tarkistamiseen:

o Tarkistajalla tulee olla kdytettavissaan allekirjoitettu asiakirja (jakeluversio) séhkdisessd muodossa.

e Asiakirja voi olla yksi PDF-tiedosto, jonka lopussa on allekirjoitussivu, tai yhden tai useamman tiedoston ja néihin liittyvan PDF-
muotoisen allekirjoitussivun kokonaisuus.

e Tarkistaja avaa https:/site.signspace.com/fi/verifiointi sivuston.

e Tarkistaja lataa palveluun allekirjoitetun asiakirjan allekirjoitussivuineen ja saa tiedon palvelun tekemien tarkistusten tuloksista.

Allekirjoitukseen luottaminen

Allekirjoituksen tarkastamiseen ja turvallisuuteen liittyvéat tiedot on kuvattu tarkemmin SignSpace-sivustolla:
https://resources.signspace.com/legal-compliance-fi.

Tarkempi kuvaus on tarkoitettu my&s vélitettavéaksi tarvittaessa kolmannelle osapuolelle jonka kéyttdon séhkdisesti allekirjoitettu
asiakirja luovutetaan.

signhspace
https://signspace.com/fi

asiakaspalvelu@signspace.fi
0600 301339 (1,52 eur/min+pvm, viikonpéivinad 8.00 - 16.00)
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Tilintarkastuskertomus

LahiTapiola Keskindinen Vakuutusyhtion yhtibkokoukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet LahiTapiola Keskindinen Vakuutusyhtién (y-tunnus 0211034-2) tilinpa&téksen
tilikaudelta 1.1.-31.12.2023. Tilinpaatés sisaltdd sekd konsernin ettd emoyhtién taseen, tuloslaskelman,
epasuoran rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, ettd tilinpdatés antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin sekd emoyhtion
toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista
koskevien sdannosten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton hallitukselle annetun lisdraportin kanssa.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet

tilinpdétoksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtidstd ja konserniyrityksistd niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut ndiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtiélle ja konserniyrityksille suoritamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja
késityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, naitd palveluja koskevien sddnngsten mukaisia,
emmeka ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja.
Suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaatéksen liitetiedossa 3.4.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen méaaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme laajuuteen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Olennaisuus on maaritetty
perustuen ammatilliseen harkintaamme ja se ohjaa tarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden
maarittamisessd, sekd todettujen virheellisyyksien vaikutusten arvioimisessa suhteessa tilinp&atékseen
kokonaisuutena. Olennaisuuden taso perustuu arvioomme sellaisten virheellisyyksien suuruudesta, joilla
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa olevan vaikutusta tilinpaatoksen kayttajien tekemiin taloudellisiin
paatoksiin. Olemme ottaneet huomioon my®6s sellaiset virheellisyydet, jotka laadullisten seikkojen vuoksi ovat
mielestamme olennaisia tilinpaatoksen kayttajille.

Merkittdvimmat arvioidut olennaisen virheellisyyden riskit

Olemme alla kuvanneet arviomme merkittdvimmista olennaisen virheellisyyden riskeistd, mukaan lukien
vaarinkdytoksestd johtuvan olennaisen virheellisyyden riskeistd, sekd esittdneet yhteenvedon siitd, miten
olemme toimineet naiden riskien johdosta.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siitd, ettd johto sivuuttaa kontrolleja. Tahan on
sisaltynyt arviointi siitd, onko viitteitd sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu
vaarinkaytoksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.
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KUINKA OLEMME TOIMINEET NAIDEN
RISKIEN JOHDOSTA

MERKITTAVIMMAT ARVIOIDUT
OLENNAISEN VIRHEELLISYYDEN RISKIT

1 Sijoitusten arvostus (tilinpaatoksen laatimisperiaatteet s. 87-89)

Konsernin sijoitusomaisuus sisaltden sijoitussi-
donnaisten vakuutusten katteena olevat sijoituk-
set muodostaa taseen varoista merkittdvimman
eran.

Sijoitussidonnaisten  vakuutusten  katteena
olevat sijoitukset arvostetaan kdypaan arvoon.
Muut sijoitukset arvostetaan tilinpaatéksesséa
paasaantoisesti alkuperaiseen hankintamenoon
tai, kuten kiinteistot, suunnitelman mukaisin
poistoin vahennettyyn hankinta-arvoon tai edella
mainittuja alempaan kaypaan arvoon.

Tilinp&aatoksen liitetiedoissa esitetadn sijoitusten
kirjanpitoarvojen lisdksi sijoitusten kdypa arvo
seka sijoitusten nettotulos kayvin arvoin.

Omaisuuserien kayvat arvot perustuvat joko
markkinanoteerauksiin tai yleisesti hyvaksyttyjen
periaatteiden mukaisesti madaritettyihin kaypiin
arvioihin. Sijoitusten kdyvan arvon maarittdmi-
seen liittyy harkinnanvaraisuutta erityisesti nii-
den omaisuuserien ja instrumenttien osalta, joi-
den markkina-arvoa ei saada julkisista markki-
nanoteerauksista; naitd ovat esim. pddoma- ja
kiinteistosijoitukset.

Sijoitusomaisuuden huomattavan tasearvon
seka sen arvostamiseen liittyvan harkinnanva-
raisuuden johdosta sijoitusomaisuus ja sen esit-
tdminen on madritelty tilintarkastuksen kannalta
eraksi, johon sisaltyy olennaisen virheellisyyden
riski.

Olemme arvioineet yhtién soveltamien tilinpaa-
tosperiaatteiden ja arvostusmenetelmien asian-
mukaisuutta.

Olemme  testanneet  arvopapereiden ja
kiinteistbomaisuuden  kirjaamiseen ja  ar-
vostusprosessiin liittyvia sisdisia kontrolleja.

Tarkastuksen yhteydessa olemme my0s verran-
neet sijoitusomaisuuden arvostuksessa kaytet-
tyja kaypia arvoja ulkopuolisiin hintanoteerauk-
siin ja muiden sovellettujen arvostusmenetelmien
antamiin tuloksiin seka arvioineet yhtién omien
arvostusmenettelyjen asianmukaisuutta.

Lisaksi olemme arvioineet sijoitusomaisuutta
koskevien liitetietojen oikeellisuutta.
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2 Vakuutustekninen vastuuvelka (tilinpaatoksen laatimisperiaatteet s. 90-92)

Vakuutusyhtidlain 9 luvun mukainen vakuutus-
tekninen vastuuvelka on taseen velkojen merkit-
tavin era.

Vakuutusteknisen vastuuvelan laskennan perus-
tana on monimutkaisia vakuutusmatemaattisia
laskentamalleja ja johdon harkintaa edellyttavia
oletuksia, jotka liittyvdt mm. eldkemuotoisissa
vakuutuslajeissa vakuutettujen elinian odottee-
seen ja kaytettdvaan diskonttauskorkokantaan.
Elakemuotoisten vahinkojen korvausvastuun
laskennassa kaytettavan diskonttokoron madarit-
taminen ja vahinkotapahtumien arviointi on teh-
téva turvaavasti.

Konsernin henkivakuutusyhtion omalla riskilla on
takuukorkoisia elake- ja saastohenkivakuutuk-

Olemme arvioineet vakuutusteknisen vastuuve-
lan kirjaamiseen ja laskentaan liittyvid periaat-
teita ja laskentaprosessia.

Vakuutusmatemaatikkomme on osallistunut tar-
kastukseen ja arvioinut kaytettyjen oletusten ja
menetelmien asianmukaisuutta. Tarkastus on
sisdltdnyt muun muassa kollektiivivarauksen ja
korvauskasittelyvarauksen  laskentakaavojen
loogisuuden arviointia sekd kollektiivivarausten
vertailulaskentaa. Kaytettyja laskuperusteita ja
laskentamallien asianmukaisuutta on arvioitu
vastuuvelan riittavyyden varmentamiseksi.

Lisaksi olemme kdyneet lapi vastuuvelan kirjan-
pidollisen kasittelyn asianmukaisuutta ja arvioi-
neet vastuuvelkaa koskevien liitetietojen oikeel-

sia, joille on luvattu laskuperustekorko. Luvat- lisuutta.
tuun laskuperustekorkoon liittyy sijoitustuottojen
riski. Vastuuvelkaa laskettaessa kaytettdava

korko on valittava turvaavasti.

Vastuuvelan laskenta perustuu useiden eri tieto-
jarjestelmien tuottamiin tietoihin ja niiden yhdis-
telyyn. Tietokannat ovat laajoja ja jarjestelmien
kasittelemat tietomaarat suuria.

Naiden tekijoiden perusteella vastuuvelka on ar-
vioitu tilintarkastuksessa eraksi, johon siséaltyy
olennaisen virheellisyyden riski.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, etté se antaa oikean ja riittavan kuvan
Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien s&dnndsten mukaisesti ja tayttaa
lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myds sellaisesta sisdisesta valvonnasta, jonka
ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpdatoksen, jossa ei ole vaarinkdytoksesté tai virheesta
johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtién ja konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja
siihen, etta tilinpa4tés on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpdatés laaditaan toiminnan
jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtid tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta
realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.
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Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaitéksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpdatoksessa kokonaisuutena
vaarinkaytoksesta tai virheesté johtuvaa olennaista virheellisyytta, sekd antaa tilintarkastuskertomus, joka
sisaltda lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, ettd olennainen
virheellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksié voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatéksiin, joita kayttdjat tekevat
tilinpaatoksen perusteelia.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytdmme ammatillista harkintaa ja
sailytimme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksestd tai virheestd johtuvat tilinpdatoksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteité
ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen méaardn tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssid. Riski siitd, ettd vaarinkaytoksestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd virheestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, silld vaarinkaytokseen voi liittyd yhteistoimintaa, vaarentdmistd, tietojen tahallista
esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

— Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisaisestd valvonnasta pystydksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina
tarkoituksessa, ettéd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtién tai konsernin sisdisen valvonnan
tehokkuudesta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekd johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettdvien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtop&atoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopaatéksen siitd, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvad olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittdvad aihetta epéilld emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa
toimintaansa. Jos johtopaatoksemme on, etta olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivdt ole riittdvia, mukauttaa lausuntomme.
Johtopaatbksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispédivddn mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtio
tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittdmistapaa,
rakennetta ja sisaltda ja sitéd, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

— Hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia
yhteis6ja tai liketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystyaksemme antamaan lausunnon
konsernitilinpaatoksestd. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja
suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta sekd merkittdvista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan
merkittdvat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.
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Muut raportointivelvoitteet
Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Olemme toimineet LahiTapiola Keskinginen Vakuutusyhtion yhtiokokouksen valitsemana tilintarkastajana
vuodesta 2013 alkaen yhtajaksoisesti 11 vuotta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa t0|m|ntakertomuksen
Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinp&atdksen ftilintarkastuksen yhteydessa ja tata
tehdessamme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Velvollisuutenamme on lisdksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien
saanndsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdmme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpd&toksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdédnnésten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tydn perusteella johtopaatoksen, ettd toimintakertomuksessa on olennainen
virheellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meillé ei ole tdmén asian suhteen raportoitavaa.

Espoossa 18. maaliskuuta 2024
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