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Hallituksen toimintakertomus 2024

LahiTapiola Keskinainen Henkivakuutusyhtion (LahiTapiola Henkiyhtio) koti-
paikka on Espoo ja y-tunnus 0201319-8. LahiTapiola Keskinainen Henkivakuu-
tusyhtion (L&hiTapiola Henkiyhtid) toimialaan kuuluvat yksityishenkil6ille ja yri-
tyksille myonnettavat yksilolliset henkivakuutukset, ryhmahenkivakuutukset,
yksilolliset elakevakuutukset ja kapitalisaatiosopimukset, seka yrityksille myon-
nettavat ryhméelakevakuutukset.

LahiTapiola Henkiyhti6 kuuluu L&hiTapiola-ryhmé&an, jonka ylimpana emoyri-
tyksena toimii LahiTapiola Keskindinen Vakuutusyhtio (LahiTapiola Vahinkoyh-
tio, y-tunnus 0211034-2). LahiTapiola Vahinkoyhti6 laatii ylimpana emoyrityk-
sené LahiTapiola-ryhmé&n konsernitilinpa&tdksen vakuutusyhtidlain tarkoitta-
man vakuutusyritysryhmé&n mukaisessa laajuudessa. Tilinpaatokset ovat nah-
tavilla osoitteessa www.lahitapiola.fi.

1 Avaintiedot

LahiTapiola Henkiyhtio tarjoaa asiakkailleen taloudellista turvaa ja kehittda
asiakkaidensa elamanturvaksi palveluita, jotka tukevat asiakkaidemme ela-
méaa ja taloudellista omavaraisuutta.

e Vuoden 2024 tulos oli hyva sijoitustoiminnan tuoton ja vakuutusliik-
keen tuloksen kasvettua. Vakavaraisuutemme on vahva ja kasva-
timme edelleen asiakasetuja omistaja-asiakkaillemme.

e Riskivakuuttamisessa vahvistimme asemaamme markkinajohtajana.
Saastamisessa ja sijoittamisessa maksutulo kasvoi merkittavasti laa-
jentuneen kanssasijoittamisen tuotetarjoaman vetamana.

e Perusjarjestelmien uudistamiseen tahtaava uudistushanke eteni
suunnitellusti. Hankkeella tavoittelemme merkittavaa asiakaskoke-
muksen paranemista tarjoamalla entista sujuvampia palveluja seka
panostamalla palveluidemme ymmarrettavyyteen ja merkityksellisyy-
teen.
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Tulostiivistelma 2024 2023
Liiketulos, milj. eur. 218,3 1243
Kokonaistulos, milj. eur. 2326 1504
Tilikauden tulos, milj. eur. 1449 73,9
Kokonaispadoman tuotto ilman sijoitussidonnaista vakuutusta, % 7,6 51

Avainluvut 2024 2023
Korvaukset, milj. eur. 409,12 370,3
Asiakkaille maksettu perustekorko, milj. eur. 429 45,0
Asiakkaille maksetut asiakashyvitykset, milj. eur. 18,7 131
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin, % 6,1 3,3
Kuormitustulo, milj. eur. 65,6 61,1
Korkotaydennykset, milj. eur. 0,0 0,0
Vakuutustekninen vastuuvelka, milj. eur. 2 056,8 2126,5
Sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelka, milj. eur. 3056,9 2825,1
Oma paaoma, milj. eur. 888,6 7454
Taseen loppusumma, milj. eur. 60315 5724,1
Vakavaraisuussuhde, % 273,0 264,0

Tuloslaskelmaerien ja ajanjaksoon liittyvien tunnuslukujen vertailukauden lukuina on kay-
tetty vuodentakaisia vastaavan ajanjakson lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten
tunnuslukujen vertailukauden lukuina on kaytetty vuoden 2022 lopun lukuja. Tekstissa ver-
tailukauden luvut ovat suluissa.

Vakavaraisuussuhde = hyvaksyttavan oman varallisuuden maara suhteessa vakavaraisuus-
padomavaatimukseen (Solvenssi Il). Vakavaraisuuslaskenta ei kuulu lakisaateisen tilintar-
kastuksen piiriin.
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2 Tilikauden merkittavat tapahtumat

2.1 Henkivakuutustoiminta

Vakaa taloudellinen perusta mahdollistaa toimintamme kehittamisen omis-
taja-asiakkaidemme eduksi. Haluamme auttaa asiakkaitamme varautumaan
tulevaisuuteen kehittdmalla tuotteitamme, prosessejamme seka palvelu-
jamme. Edistimme perusjarjestelmien uudistamiseen tahtaavaa kehityshan-
ketta, jolla tavoittelemme merkittavaa asiakaskokemuksen paranemista tar-
joamalla entisté sujuvampia palveluja seka panostamalla palveluidemme ym-
marrettavyyteen ja merkityksellisyyteen. Seka jarjestelmauudistuksemme etta
elamanturvastrategiamme perustana on tuottaa erinomainen asiakaskoke-
mus asiakkaillemme.

Olemme panostaneet vuonna 2024 niin kehittamisen lapivientiin kuin asia-
kaspalvelun vahvistamiseen saavuttaen néain erinomaisen palvelutason omis-
taja-asiakkaillemme. Hyva asiakaskokemus seuraa erinomaista henkildstotyy-
tyvaisyyttd. Molemmat osa-alueet ovat kehittyneet erinomaisesti vuoden
2024 aikana. Osana henkildston tydhyvinvointia olemme lanseeranneet joh-
tajalupausten rinnalle tyontekijalupaukset.

Taydensimme edelleen kanssasijoittamisen tuotetarjoamaa, talla kertaa paa-
omasijoituskorilla, mik& tuo sijoituskohdeluokan saataville tavallista pienem-
mille sijoituksille. LahiTapiolan avulla omistaja-asiakkaamme paasevat sijoit-
tamaan kohteisiin, joihin itsekin sijoitamme. Vakuutussaastamisen myynnin ja
maksutulon kasvu oli erinomaista vuonna 2024. Puolestaan riskivakuuttami-
sessa vahvistimme markkinaosuuttamme ja asemaamme markkinajohtajana
maksutulon erinomaisen kasvun myota.

Jatkamme asiakasetujen kasvattamista omistaja-asiakkaillemme. Vuonna
2022 lanseerattiin riskinenkivakuutusasiakkaille uusi asiakasetu, jonka tasoa
kasvatettiin vuoden 2024 alusta. Vuonna 2025 kasvatamme saastamisen ja
sijoittamisen asiakasetuja.

Perustimme vuonna 2024 palkitsemispalveluita tarjoavan yrityksen taydenta-
maan LahiTapiola - ryhméan palveluvalikoimaa.
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Muutos,

Maksutulo 2024 2023 %
Saastohenkivakuutus ja kapitalisaatiosopimukset, milj. eur. 165,1 914 80,6
Riskihenkivakuutus, milj. eur. 132,3 123,2 7.4
Ryhmaelakevakuutus, milj. eur. 66,8 68,1 -2,0
Yksil6llinen elakevakuutus, milj. eur. 36,7 36,8 -0,3
Tyontekijain ryhmahenkivakuutus, milj. eur. 15,1 13,9 9,1
Yhteensa 416,0 3334 24,8

LahiTapiola Henkiyhtion kokonaismaksutulo kasvoi sadstdmisen maksutulon
kehityksen myéta 24,8 prosenttia paatyen 416,0 miljoonaan euroon (333,4
milj. €). Maksutulon hyva kehitys jatkui riskihenkivakuutuksessa. Riskihenkiva-
kuutuksessa maksutulo kasvoi 7,5 prosenttia. Saastédmisen maksutulo nousi
80,6 prosenttia ja ryhmaeldkevakuutusten maksutulo laski 2,0 prosenttia.

LahiTapiola Henkiyhtid maksoi korvauksia asiakkailleen 409,1 miljoonaa eu-
roa (370,3 milj. €). Elakkeitd maksettiin 124,8 miljoonaa euroa (121,5milj. €),
sairauskulu- ja tydkyvyttomyyskorvauksia 22,6 miljoonaa euroa (22,2 milj. €)
ja kuolintapauskorvauksia 48,3 miljoonaa euroa (47,1 milj. €).

LahiTapiola Henkiyhtion liikevoitto oli 218,3 miljoonaa euroa (124,3 milj. €) ja
kokonaistulos oli 232,6 miljoonaa euroa (150,4 milj. €). Sijoitustuotot kayvin
arvoin olivat 6,1 prosenttia eli 177,6 miljoonaa euroa (3,3 % eli 100,9 milj. €).
Korkotaydennyksia ei tehty vuoden 2024 tilinpaatoksessa (0). Yhtidn vakuu-
tusliikkeen tulos kehittyi hyvin. Riskiliikkeen tulos oli 54,7 miljoonaa euroa
(48,7 milj.€) ja kustannusliikkeen tulos oli 5,6 miljoonaa euroa (5,1 milj.€). Kus-
tannusliikkeen tulos sisaltdéa kuormitustuloon rinnastettavat erat.

2.2 Sijoitusmarkkinat ja sijoitustoiminta

Vuosi 2024 oli sijoitusmarkkinoilla vahva. Osakemarkkinoiden kurssinousua
vetivat edellisvuoden tapaan Yhdysvaltojen suuret teknologiayhtitt. Vahvan
kurssikehityksen taustalla olivat kohentuneet talous- ja tulosnakymat, teko-
alyinnostus ja sijoittajien riskinottohalukkuuden vahvistuminen. Myos keskus-
pankkien koronlaskut tukivat osakemarkkinoita. Suomen porssin kehitys jai
edellisvuoden tapaan kansainvélisessa vertailussa vaisuksi.

My®s korkosijoitusten osalta vuosi oli tuottoisa. Erityisesti luottoriski palkitsi
sijoittajia, valtionlainojen tuotot jaivat vaisummiksi. Korkosijoituksista par-
haiten tuottivat sijoitukset riskisiin yrityslainoihin ja kehittyvien markkinoiden
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korkosijoituksiin. Valuuttamarkkinoilla dollari vahvistui euroa vastaan, mika
nosti dollarisijoitusten tuottoja euroissa mitattuna.

Maailmantalouden kasvu vuonna 2024 oli noin kolmen prosentin tasolla. Suu-
rista talouksista Yhdysvallat yllatti edelleen vahvuudellaan ja euroalue heik-
koudellaan. Yhdysvalloissa talouden hyvan vire ndyttaa mydos jatkuvan: kasvu-
vauhdin odotetaan vuonna 2025 maltillistuvan lahemmaksi pidemman aika-
valin normaalitasoa. Euroalue kamppailee edelleen hitaan kasvun kanssa,
mutta nakymien odotetaan vahitellen paranevan. Kiinassa talouden elvytys-
toimet tukivat lyhyen aikavalin kehitystd, mutta Kiinan kasvuvauhdin odote-
taan tana vuonna hieman hidastuvan.

Sijoitusmarkkinoiden nakyma on vuoden alkaessa talouden kokonaiskuvan
osalta edelleen kohtuullinen. Merkittavimmat tunnistetut epavarmuustekijat
liittyvat geopolitiikkaan ja politilkkkaan. Lisaksi esimerkiksi Yhdysvaltain talou-
den heikko kehitys tai inflaatioriskien paluu voisivat kdynnistaa sijoitusmark-
kinoilla riskien uudelleenhinnoittelun.

Sijoitustoiminta 2024 2023
Sijoitusten nettotuotto kayvin arvoin, % 6,1 3,3
Korkosijoitukset 2,3 6,9
Osakesijoitukset 18,3 5,9
Kiinteistosijoitukset 15 -7,0
Muut sijoitukset 5.2 13,2
Sijoitusten allokaatio, %
Korkosijoitukset 53,3 51,9
Osakesijoitukset 25,8 27,1
Kiinteistosijoitukset 20,6 20,7
Muut sijoitukset 0,3 0,3

Sijoitusomaisuus kayvin arvoin, milj. eur. 30415 2977,8

Vuodesta 2024 muodostui sijoituksellisesti erittain hyva LahiTapiola Henkiyh-
tidlle, kun kaikki omaisuusluokat tuottivat positiivisesti. Yhtion sijoitustoimin-
nan nettotuotoksi vuonna 2024 muodostui 6,1 %. Noteeratuista osakesijoi-
tuksista saatiin erinomainen 17 % tuotto. Lisaksi Mehildisen osakkeiden myyn-
nilla oli merkittava yksittainen positiivinen vaikutus yhtion sijoitustoiminnan
tuottoon. Korkosijoituksista saatiin positiivinen tuotto vuoden aikana kerty-
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neiden viime vuosia selvasti korkeampien kuponkituottojen ansiosta. Epalikvi-
dit sijoitukset tuottivat hyvin pddomasijoitusten johdolla. My®s kiinteistdsijoi-
tuksissa tuotot paatyivat hieman positiivisiksi kahden vaikeamman vuoden
jalkeen. Yhtién vakavaraisuus vahvistui vuoden aikana selvasti.

Sijoitusriskin maara pidettiin matalana suhteessa riskinkantokykyyn koko
vuoden 2024 ajan. Merkittavimméat muutokset sijoitussalkun koostumuksessa
nahtiin epalikvidien sijoitusten suhteellisen osuuden pienentymisessa ja vas-
taavasti likvidien sijoitusten osuuden kasvussa. Kokonaisuutena sijoitussalkun
riskitaso on maltillinen.

LahiTapiola Henkiyhtion toiminnan ylijadma kaytetadn omistaja-asiakkaiden
hyvéaksi maksun alennuksina, asiakashyvityksina ja palvelujen kehittamisena.
Osa tuloksesta kaytetdan kartuttamaan yhtion vakavaraisuutta, jolloin var-
mistetaan asiakkaiden edut tulevaisuudessakin.

Tilinpaatoksen liitetiedossa on selvitys Henkiyhtion kohtuusperiaatteen sovel-
tamisesta ja lisdetujen jakamista koskevista tavoitteista seké kohtuusperi-
aatteen toteutumisesta vuosina 2015-2024.

2.3 Luottoluokitus
Luottoluokittaja Standard & Poor’s on tehnyt luottoluokitusarvion LahiTa-
piola-ryhméasta vuodesta 2019 alkaen.

Standard & Poor’s antoi 26.11.2024 LahiTapiola Vahinkoyhtidlle luokituksen A
vakain nakymin. Luokitukseen vaikuttivat ryhméan vahva vakavaraisuus seka
hyva tuloksellisuus edellisvuosina. Luokitus ja ndkymat olivat vastaavat kuin
edellisessa luokituksessa lokakuussa 2023. Standard & Poor’s ndkee LahiTa-
piolan sailyttavan johtavan aseman kansallisessa vakuutusmarkkinassa.

3 Vakavaraisuus ja riskiasema

3.1 Vakavaraisuuden hallinta

LahiTapiola-ryhman ja sen vakuutusyhtididen vakavaraisuuden valvonta pe-
rustuu EU-tason Solvenssi Il -saannéstéon. LahiTapiola-ryhma ja sen vakuu-
tusyhtiot laskevat vakavaraisuuden kayttamalla lainsdddanndn mukaista
standardikaavaa. Vakavaraisuuslaskenta ei kuulu lakisd&teisen tilintarkastuk-
sen piiriin. LahiTapiola-ryhma muodostaa myds rahoitus- ja vakuutusryhmit-
tymien valvonnasta annetun lain mukaisen vakuutus- ja rahoitusryhméan. La-
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hiTapiola Vahinkoyhtio toimii ryhman ylimpana emoyrityksena, jonka tehta-
vana on varmistaa, etta ryhma ja sen yhtiot tayttavat lakisdateiset vakava-
raisuuteen liittyvat vaatimukset.

Vakavaraisuuden hallinta on osa ryhman ja sen yhtididen riskienhallintaa. Va-
kavaraisuuden hallinnan lahtékohtana on, etta ryhmalla ja yhti6illa on riitta-
vasti vakavaraisuuspddomaa velvoitteidensa tayttamiseksi ottaen huomioon
odotetut ja odottamattomat tappiot. LahiTapiola Henkiyhtion vakavaraisuus
on hyvalla tasolla, ja LahiTapiola-ryhméan vahinkovakuutusyhtitt lukeutuvat
toimialan vakavaraisimpiin yhtidihin Suomessa. Taten ryhman vakavaraisuus
on lujalla pohjalla toimintaympaériston taloudellisesta epavarmuudesta huoli-
matta. Keskinaisen yhtiomuodon vuoksi vakavaraisuuden hallinnassa koroste-
taan asiakkaiden taloudellisen turvan jatkuvaa varmistamista koko ryhman ja
sen yhtididen hyvalla vakavaraisuudella.

LahiTapiola Henkiyhtion ja LahiTapiola-ryhman vakavaraisuuden hallinnasta
kerrotaan tarkemmin ryhmén vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevissa
kertomuksissa osoitteessa www.lahitapiola.fi.

3.2 Vakavaraisuusasema

Vakavaraisuussuhde eli hyvaksyttavan oman varallisuuden ja vakavaraisuus-
paaomavaatimuksen suhde oli hyva 273 prosenttia (264 %). Hyvaksyttava
oma varallisuus oli 1 386 miljoonaa euroa (1 299 milj. €). Yhtion oma varalli-
suus kasvoi sijoitustoiminnan ja vakuutusliikkeen vaikutuksesta.

Yhtion vakavaraisuuspdaomavaatimus (SCR) oli vuoden 2024 lopussa 508
miljoonaa euroa (492 milj. €). PAdomavaatimuksen kasvu aiheutui suurelta
osin henkivakuutus- ja markkinariskien padomavaatimusten kasvusta.

Yhtion vakavaraisuussuhde ilman vastuuvelan siirtymé&saannéseraa oli 248
prosenttia (235 %). Vastuuvelan siirtymasdaanndseran vaikutus yhtion vakava-
raisuuteen vahenee asteittain ja paattyy viimeistdan vuonna 2032.

3.3 Riskiasema

Toiminnan merkittavimmat riskit ovat sijoitustoimintaan, henkivakuuttami-
seen, operatiivisiin paatoksiin, toimintaymparistén muutoksiin seka strategi-
siin valintoihin liittyvat riskit.

Markkinariski aiheutuu varojen markkina-arvojen vaihtelusta, sisdltden muun
muassa korkojen, osakekurssien tai valuuttakurssien muutoksen aiheuttaman

vaihtelun. Henkivakuutustoiminnan merkittdvimmat vakuutusriskit ovat asia-
kaskayttaytymiseen liittyvat sopimusten ja vakuutusmaksujen maksamisen
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keskeytymisen riskit seka demografiset riskit. Operatiivisilla riskeilla tarkoite-
taan tappionvaaraa, joka aiheutuu riittamattdmista tai epaonnistuneista si-
saisista prosesseista, henkilostostd, jarjestelmista ja ulkoisista tekijoista. Oi-
keudelliset riskit sisdltyvat operatiivisiin riskeihin. Toimintaympaériston ja stra-
tegian riskit sisaltavat muun muassa yleiseen toimintaympaéristoén, markki-
noiden ja asiakaskayttaytymisen muutoksiin, kilpailuun ja kilpailijoihin seka
strategian sisaltdon ja toteuttamiseen liittyvat riskit.

Toimintaympaériston riskeja ja strategisia riskeja korostavat vakuutusalalla
samanaikainen talouskehityksen epavarmuus ja toimintaympériston yha no-
peutuva muutosvauhti: muun muassa digitalisaation tuoma murros, toimiala-
liukumat, uudenlaiset toimijat ja yhteenliittyméat, muuttoliike, vaestdraken-
teen muutos, kansainvalistyminen seka ilmastonmuutos.

LahiTapiola Henkiyhtion riskienhallinnasta ja merkittavimmista riskeista ker-
rotaan tarkemmin tilinpaatoksen riskienhallinnan liitetiedoissa ja vakavarai-
suutta ja taloudellista tilaa koskevassa kertomuksessa osoitteessa www.lahi-
tapiola.fi.

4 Tilikauden jalkeiset tapahtumat

Liiketoiminta on jatkunut tilikauden paattymisen jalkeen olennaisilta osin
odotusten mukaisena.

Finanssivalvonta on hyvaksynyt LahiTapiola Varainhoito Oy:n omistusraken-
teen muutoksen, joka toteutetaan 1.1.2025. LahiTapiola Henkiyhtidn omistus-
osuus LahiTapiola Varainhoito Oy:sta nousee 51 prosenttiin.

5 Tulevaisuuden nakymat

5.1 Henkivakuutustoiminnan ndkymét

Pitkalla aikavalilla nakymat ovat positiiviset. LadhiTapiola Henkiyhtié haluaa
tehda tulevaisuuteen varautumisen helpoksi kaikissa palvelukanavissa. Tavoi-
tetta tukee myds vuonna 2023 kaynnistynyt perusjarjestelmauudistus, joka
on edennyt suunnitelmien mukaan ja ensimmaiset lanseeraukset koittavat la-
hivuosina, kun henkildasiakkaiden riskihenkivakuutuksen tuotetarjoama uu-
distuu. Elinajan pidentyminen ja sosiaaliturvan paineet nostavat yksityisen
varautumisen roolia. Tama luo kysyntaa seka saastamisen etta riskihenkiva-
kuuttamisen tuotteille.
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5.2 Sijoitustoiminnan nakymat

Osakemarkkinoiden nakyma vuoteen 2025 on edelleen kohtalaisen hyva.
Osakemarkkinoiden nakymia tukevat suhdanteiden elpymisen liséksi my6s
Yhdysvaltain keskuspankki Fedin rahapolitiikan kevennykset. Kehittyvien
markkinoiden osakkeet hydtyvat Kiinan viranomaisten elvytyksesta ja mikali
talouspolitiikan tukitoimien myota kasvu piristyy, sateilevat vaikutukset posi-
tiivisesti my6s muille kehittyville markkinoille ja teollisuusmaiden pdrsseihin.

Joukkovelkakirjalainamarkkinoiden nakyma vuoteen 2025 on kaksijakoinen.
Inflaation hidastuminen ja johtavien keskuspankkien rahapolitiikan kevennyk-
set tukevat lyhyiden korkojen laskua. Fedin ja Euroopan keskuspankin odote-
taan laskevan ohjauskorkonsa tarkastelujaksolla Iahelle neutraaleja tasoja,
jotka ovat Yhdysvalloissa noin 3 ja Euroopassa noin 2 prosenttia. Sen sijaan
pitkien korkojen suunta on epavarma, koska kasvun vauhdittuminen nostaa
reaalikorkoja. Pitkien korkojen lasku edellyttaisi taantumaa taloudessa.

Kokonaisuutena vuodesta 2025 tulee sijoitusmarkkinoilla mielenkiintoinen.
Talouden nakymat erityisesti Yhdysvalloissa ovat edelleen kohtuullisen hyvéat,
ja myos Euroalueen talouksien odotetaan toipuvan korkotason laskun seu-
rauksena. Toisaalta markkinat ovat tuottaneet kahden edellisen vuoden ai-
kana poikkeuksellisen hyvin, ja sen seurauksena arvostustasot ovat paikoin
nousseet jo varsin korkeiksi. Korkotaso on kuitenkin edelleen selvasti positiivi-
nen, mink& johdosta koko sijoitusomaisuuden tuotto-odotus on hyvalla ta-
solla. Sita kautta lahtdkohdat positiiviselle sijoitusvuodelle ovat olemassa.

Naiden lahtdkohtien valossa LahiTapiola-ryhman yhtididen sijoitustoiminnan
nakymiin sisaltyy edelleen poikkeuksellisen paljon epavarmuutta. Sijoitus-
tuotoilla on huomattava vaikutus vakuutusyhtion tuloksessa. Hyvan vakava-
raisuustason ja vakavaraisuuden hallintaan panostamisen myota LahiTa-
piola-ryhméa on hyvin varautunut sijoitusmarkkinoiden eri kehityskulkuihin.

6 Hallinto ja vastuullisuus

6.1 LahiTapiola-ryhméan rakenne

LahiTapiola-ryhméan vakuutusyhtidista kaikki yhtiét yhta lukuun ottamatta
ovat keskinaisia yhti6ita, jolloin niiden omistajia ovat vakuutuksenottajat ja
takuupaaoman omistajat. LahiTapiola-ryhméan ylimp&na emoyrityksena toi-
mii LahiTapiola Vahinkoyhtio.
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6.2 LahiTapiola-ryhméan hallinto ja johtamisjarjestelma
LahiTapiola-ryhman ja sen yhtidéiden hallinnossa noudatetaan hyvaa hallin-
nointitapaa, joka perustuu vakuutus- ja rahoitusalaa koskevaan lainsadadan-
to0n, Finanssivalvonnan antamiin maarayksiin ja ohjeisiin seka keskinaisiin
vakuutusyhtidihin soveltuvin osin my®&s listayhtiéiden hallinnointikoodiin. L&hi-
Tapiola Henkiyhtid antaa toimintakertomuksesta erillisend dokumenttina sel-
vityksen hallinto- ja ohjausjarjestelméasta Suomen listayhtididen hallinnointi-
koodin suosituksen mukaisella tavalla (1.1.2020). Selvitys LahiTapiola Vahin-
koyhtion ja LahiTapiola Henkiyhtidn hallinto- ja ohjausjarjestelmasta on nah-
tavilla osoitteesta www.lahitapiola.fi.

LahiTapiola-ryhma muodostaa vakuutusyhtiélain tarkoittaman vakuutusyri-
tysryhméan. LahiTapiola Vahinkoyhtiélla on ryhman ylimpana emoyrityksena
LahiTapiola-ryhmaan ulottuva vastuu ryhman ja sen yhtididen luotettavan
hallinnon, vakavaraisuuden valvonnan, riskienhallinnan, sisédisen valvonnan
sek& naihin liittyvan viranomaisraportoinnin jarjestamisesta. LahiTapiola-ryh-
man yhtidt ovat jarjestdneet keskindiset vastuunsa ja tydnjakonsa ryhman si-
saisin sopimuksin.

6.2.1 Yhtidkokous

LahiTapiola Henkiyhtion yhtiokokous pidettiin 10.5.2024. Kokouksessa vah-
vistettiin tilinpaatos vuodelta 2023, paatettiin yhtion tuloksen kayttamisesta,
myo®nnettiin vastuuvapaus hallintoneuvoston ja hallituksen jasenille seka toi-
mitusjohtajalle ja valittiin yhtion tilintarkastaja. Kokouksessa vahvistettiin li-
saksi hallintoneuvoston jasenten lukumaara ja palkkiot seka valittiin uudet
hallintoneuvoston jasenet.

6.2.2 Hallintoneuvosto

LahiTapiola-ryhman hallintomalliin vaikuttaa keskeisesti sen vakuutusyhtii-
den keskinainen yhtiémuoto, jossa vakuutuksenottajat ovat vakuutusyhti®i-
den osakkaita. Koska osakkaiden mé&ara on nain ollen hyvin laaja, on yhtioi-
den hallintoneuvostoilla juridisten tehtaviensa ohella merkittava rooli vakuu-
tusyhtididen omistajaohjauksessa seka yhtididen ja niiden osakkaiden vali-
sené vuorovaikutuskanavana.

Hallintoneuvoston palkkiot ja sitoumukset 16ytyvét tuloslaskelman liitteesta
”Johdon palkat ja palkkiot, elakesitoumukset, rahalainat ja niiden ehdot seka
vakuudet ja vastuusitoumukset”.
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6.2.2.1 Hallintoneuvoston nimitystoimikunta

Hallintoneuvoston nimitystoimikunnan tarkoituksena on varmistaa valinta-
esitysten valmistelun monipuolisuus ja lapinakyvyys valittaessa jasenia yhtion
hallintoneuvostoon ja hallitukseen. Nimitystoimikunta valmistelee esitykset
koskien hallintoneuvoston henkildvalintoja seka hallituksen jasenten valintaa
lukuun ottamatta hallituksen puheenjohtajaa ja varapuheenjohtajaa, joiden
osalta valintaesitykset valmistelee hallintoneuvostojen yhteistydvaliokunta.

6.2.2.2 Hallintoneuvostojen yhteistydvaliokunta

LahiTapiola Vahinkoyhtion ja LahiTapiola Henkiyhtion yhteisty6valiokunta
valmistelee paatosesityksia hallintoneuvostoille ja muut hallintoneuvostojen
kokouksessa kasiteltavat asiat. Yhteistyovaliokunta valvoo hallitusten, paa-
johtajan ja toimitusjohtajien sek&a koko yhtidryhméan toimintaa ja raportoi
siité hallintoneuvostoille.

6.2.3 Hallitus

Hallitus huolehtii yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestami-
sesta. Sen tulee my6s huolehtia kirjanpidon ja varainhoidon valvonnan asian-
mukaisesta jarjestamisesta.

Tilikaudella 1.1. - 31.12.2024 hallituksen puheenjohtajana toimi Juha Koponen
(paajohtaja) 30.6.2024 saakka, varapuheenjohtajana 30.6.2024 saakka ja
puheenjohtajana 1.7.2024 alkaen Jari Eklund (yhtiéryhman johtaja) ja jase-
nina Timo Laakso (hallinto- ja talousjohtaja, Turun ja Kaarinan seurakuntayh-
tyma) joka toimi varapuheenjohtajana 1.7.2024 alkaen, Mikko Ayub (hallitus-
ammattilainen) 1.3.2024 alkaen, Olli Latola (OTK, varatuomari) 31.12.2024
asti, Mirel Leino-Haltia (tydelamaprofessori, Aalto-yliopisto), Antti Pulkkanen
(toimitusjohtaja, LahiTapiola Savo Keskindinen Vakuutusyhti®) ja Kati Sulin
(Toimitusjohtaja, Transmeri Oy). Hallituksen uudeksi jaseneksi 1.1.2025 lukien
valittiin Taru Tujunen (hallitusammattilainen).

Hallituksen palkkiot ja sitoumukset I6ytyvat tuloslaskelman liitteesta "Johdon
palkat ja palkkiot, elakesitoumukset, rahalainat ja niiden ehdot seka vakuu-
det ja vastuusitoumukset”.

6.2.3.1 LahiTapiola Vahinkoyhtion ja L&hiTapiola Henkiyhtion hallitusten tar-
kastus- ja riskienhallintavaliokunta

LahiTapiola Vahinkoyhtion ja LahiTapiola Henkiyhtién hallitusten apuna toi-

mii tarkastus- ja riskienhallintavaliokunta, jonka puheenjohtajan ja jasenten

on oltava LahiTapiola-ryhmasta riippumattomia yhtididen hallitusten jasenia.
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Valiokunta avustaa hallituksia niiden lakisdateisissa ja tyojarjestyksen mukai-
sissa asioissa liittyen yhtididen ja LahiTapiola-ryhméan talouteen, kirjanpitoon,
vakavaraisuuteen, riskienhallintaan, tilintarkastukseen, sisdiseen valvontaan
ja sisaiseen tarkastukseen.

Ottaen huomioon LahiTapiola Vahinkoyhtién vakuutusyhtidlain 26 luvun 3 §:n
mukainen rooli LahiTapiola-ryhman ylimpana emoyrityksena valiokunnan toi-
minta kasittad myos LahiTapiola Henkiyhtion, LahiTapiolan alueyhtididen
sek& muiden ryhmaan kuuluvien yhtididen asioita siltd osin kuin ne ryhmata-
son asioina kuuluvat yhtion vastuulle.

6.2.3.2 LahiTapiola Vahinkoyhtion ja L&hiTapiola Henkiyhtion hallitusten hen-
kilosto- ja palkitsemisvaliokunta

LahiTapiola Vahinkoyhtion ja LahiTapiola Henkiyhtién hallitusten apuna toi-

mii henkildsto- ja palkitsemisvaliokunta.

Valiokunta avustaa LahiTapiola Vahinkoyhtion ja LahiTapiola Henkiyhtion
hallituksia henkilostoon ja palkitsemiseen liittyvien asioiden kasittelyssa seka
linjaa LahiTapiola-ryhméan johdon ja henkiléstén kehittamiseen liittyvia asi-
oita. Valiokunta kasittelee ja valmistelee hallitusten paatettavaksi ja/tai Lahi-
Tapiola-ryhméan yhteisia linjauksia ja suosituksia varten johdon ja henkiléston
palkitsemiseen ja kehittamiseen liittyvia asioita.

6.2.3.3  LahiTapiola Vahinkoyhtion ja LahiTapiola Henkiyhtion hallitusten si-
joitus- ja taseenhallintavaliokunta

LahiTapiola Vahinkoyhtion ja LahiTapiola Henkiyhtién hallitusten apuna toi-

mii myds sijoitus- ja taseenhallintavaliokunta.

Valiokunta avustaa hallituksia yhtididen varainhoidon asianmukaiseen jarjes-
tamiseen sekéa vakavaraisuuden valvontaan liittyvissa lakisaateisissa ja tyo-
jarjestyksen mukaisissa asioissa. Valiokunnan tyoskentely painottuu erityisesti
yhtiéiden ja LahiTapiola-ryhman sijoitustoimintaan ja taseenhallintaan.

6.2.4 Yhtiéryhmé&n johtoryhma

LahiTapiola-ryhmassa toimii LahiTapiola Vahinkoyhtién hallituksen nimit-
tama yhtiéryhméan johtoryhma, jossa ovat laajasti edustettuina LahiTapiola-
ryhman eri yhtiot ja keskeisten ryhmatason toimintojen vastuulliset johtajat.
Yhtibryhméan johtoryhma vastaa hallituksen sille antamien sek& LahiTapiola-
ryhméan yhtididen valilla solmitun ryhmasopimuksen mukaisten valtuuksien
puitteissa LahiTapiola-ryhméan strategisten ja muiden ryhméatason yhteisten
asioiden valmistelusta, paatoksenteosta ja taytantdéonpanosta seka yhtioryh-
man ohjaamisen ja kehittamisen kokonaisuudesta.
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Johtoryhman puheenjohtajana toimi LahiTapiola-ryhman paajohtaja Juha
Koponen 30.6.2024 saakka ja Pekka Antikainen 1.7.2024 alkaen seka jase-
nina yhtiéryhman yhteisten toimintojen Jari Eklund, Vesa-Matti Kultanen ja
Esa Tihila sekéd toimitusjohtajat Hanna Hartikainen (LahiTapiola Vahinkoyh-
ti®) 21.5.2024 saakka ja Mika Makkonen 22.5.2024 alkaen, Pasi Haarala (L&-
hiTapiola Henkiyhtio), Olli Aakula (LahiTapiola Varsinais-Suomi), Juha Antikai-
nen (LahiTapiola Etela-Pohjanmaa) 30.6.2024 saakka ja Kari Salmela (l&hiTa-
piola Lappi) 1.7.2024 alkaen, Asko Lammela (LahiTapiola Savo), Kristian Ny-
gren (LahiTapiola Etelarannikko) ja Teemu Toivanen (LahiTapiola Keski-
Suomi).

6.2.5 Toimitusjohtaja
LahiTapiola Henkiyhtion toimitusjohtajana toimi tilikaudella 2024 KTM Pasi
Haarala ja toimitusjohtajan sijaisena FM, SHV Petri Vilska.

Toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan sijaisen palkat ja sitoumukset |6ytyvat
tuloslaskelman liitteesta ”Johdon palkat ja palkkiot, elakesitoumukset, raha-
lainat ja niiden ehdot sek& vakuudet ja vastuusitoumukset”.

6.2.6 Tilintarkastaja

Yhtiokokous valitsi L&hiTapiola Henkiyhtion tilintarkastajana jatkamaan
KPMG Oy Ab, jonka nimedamana yhtion paavastuullisena tilintarkastajana toi-
mii Timo Nummi, KHT.

6.2.7 Valvova viranomainen

LahiTapiola Henkiyhtid on julkisen valvonnan alainen henkivakuutusyhtio, jota
valvoo Finanssivalvonta. Finanssivalvonta valvoo ja tarkastaa, etta vakuutus-
laitokset noudattavat lakia ja hyvaa vakuutustapaa ja kayttavat toiminnas-
saan asianmukaisia menettelytapoja. Se seuraa ja arvioi valvottaviensa ta-
loudellista asemaa, johtamis-, valvonta- ja riskienhallintajarjestelmia, toimin-
taedellytyksia seka toimintaympaériston muutoksia.

6.2.8 Lahipiiri
LahiTapiola Henkiyhtion lahipiirista kerrotaan tilinpaatdksen liitetiedoissa.

6.3 Henkilosto ja palkitseminen
Henkildstdn lukuméaara henkildtydpanoksina oli LahiTapiola Henkiyhtiossa
keskimaarin 145 (119) henkilda.

Kannustinpalkkiojarjestelméat ovat keskeinen osa LahiTapiola-ryhméan palkit-
semisjarjestelmaa ja niiden tarkoituksena on tukea strategisten ja operatiivis-
ten tavoitteiden saavuttamista henkildstéa kannustamalla ja sitouttamalla.
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Kannustinpalkkiojarjestelméat koostuvat vuositulospalkkiojarjestelmista ja
ylimman johdon pitk&an aikavélin kannustinpalkkiojarjestelmasta. Palkitsemis-
jarjestelmaa vahvistettaessa pyritdan varmistumaan siita, etta se on yhtién
ja LahiTapiola-ryhman liiketoimintastrategian seka tavoitteiden ja arvojen
mukainen ja etta se vastaa yhtioryhman pitk&n aikavéalin etua, ja on sopu-
soinnussa yhtiéryhman hyvan ja tehokkaan riskienhallinnan kanssa eika kan-
nusta liialliseen riskinottoon.

Johdon vuositulospalkkiointi perustuu yhtiéryhman ja yhtididen tuloksiin vai-
kuttaviin elementteihin, henkil6sto- ja asiakaskokemukseen, vastuullisuuteen
seké kunkin palkkionsaajan oman liiketoimintayksikon ja tehtavan mukaisiin
tavoitteisiin. Mittarit ovat pd&aosin virallisiin tunnuslukuihin perustuvia. Ta-
voitteet johdetaan yhtidryhméan strategiasta, ja ne voivat olla joko ryhma- tai
yhtitkohtaisia. Johdon pitk&an aikavélin kannustinpalkkiointi perustuu yhtio-
ryhman tuloksen strategisiin tavoitteisiin, joita mitataan useamman vuoden
jaksolta. Lisaksi LahiTapiola-ryhman henkiléstdrahastoihin siirretdén vuosit-
tain toteutuneiden tavoitteiden mukainen voittopalkkioera, joka maaraytyy
strategiasta johdettujen tavoitteiden perusteella. Kaikkien yhtididen henkils-
tot eivat kuulu henkildstdrahastojen piiriin. Voittopalkkion maaraytymiskri-
teerit vahvistetaan vuosittain. Voittopalkkiosiirrot on vahennetty ennakkoar-
vioiden mukaisina tilikausien tuloksista.

LahiTapiola Henkiyhtion ylimman johdon elakeikd maaraytyy tybelakelain-
sdadannon mukaan. LahiTapiola Henkiyhtio on ottanut henkildstolleen lisa-
elakevakuutuksen, jolla parannetaan elaketurvaa. Etuuden piiriin kuuluvat
kaikki ne, joiden tydsuhde yhtiéryhmassa on alkanut ennen 1.1.2013. Taman
jalkeen alkaneissa tydsuhteissa lisaelake-etuutta ei ole. Maksettava elake pe-
rustuu tydnantajan maksamiin vakuutusmaksuihin ja niille kertyvaan korko-
tuottoon.

Yhtion hallituksen jasenille seka toimitusjohtajalle ja tdman sijaiselle tilikau-
den 2024 aikana maksetut palkat ja palkkiot esitetaan tilinpaatoksen liitetie-
doissa. Liséksi niista ja palkitsemisperiaatteista kerrotaan tarkemmin palkit-
semisraportissa osoitteessa www.lahitapiola.fi.

6.4 Vastuullisuus

Vastuullisuuden vaikuttavuuden parantaminen on yksi LahiTapiolan strate-
giakauden 2022-2026 viidesta tavoitteesta. Haluamme olla vaikuttavan vas-
tuullisuuden suunnannayttaja toimialallamme, kaikkialla Suomessa. LahiTa-
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piolan vastuullisuustydté ohjaavat LahiTapiolan ryhmastrategia ja Omistaja-
tahto. LahiTapiolan vastuullisuusohjelma 2022-2026 méaarittelee ryhméan yh-
teiset vastuullisuustavoitteet ja tarkeimmaéat toimenpiteet.

Ryhmatasoinen vastuullisuuden ohjausryhma ohjaa vastuullisuusohjelman toi-
meenpanoa ja varmistaa saantelyn vaatimusten ennakoinnin. Vastuullisuuden
johtamista tukee myds sadnnéllisesti kokoontuva hallinnon edustajien vas-
tuullisuustydéryhma. Vuonna 2024 perustimme monialaisen ilmastotydryhman,
joka kehittda LahiTapiolan ilmastotydté ja tukee ilmastokysymyksiin liittyvaa
paatoksentekoa.

LahiTapiola-ryhma on sitoutunut YK:n kestavan vakuuttamisen periaatteisiin
(Principles for Sustainable Insurance). Periaatteet maarittelevat vakuutusalan
vastuulliset toimintatavat, jotka tukevat YK:n kestavan kehityksen ja Pariisin
ilmastosopimuksen tavoitteita. LahiTapiolan Varainhoitokonserni on sitoutu-
nut YK:n tukemiin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin (Principles for Res-
ponsible Investment).

Vuonna 2024 jatkoimme ryhméan tavoitteellista johtamis- ja toimintakulttuu-
rin kehittamista ja rakensimme LahiTapiolan tydntekijalupaukset jatkoksi joh-
tamislupauksille. Tydntekijalupaukset ovat yhteinen arvopohjamme ty6l-
lemme ja sille, miten kohtelemme toinen toisiamme tydyhteisdissa. Mit-
taamme yhteistyokulttuurimme kehittymista vuosittain osana ROIHU-henki-
|6stotutkimusta.

LahiTapiola on merkittava valtakunnallinen ja alueellinen lahjoittaja. Vuonna
2024 ryhméan yhtiot tukivat erilaisia yhteiséja 5,3 miljoonalla eurolla. Vuoden
aikana ryhméan yhtiot lahjoittivat yhteensa 440 00O euroa paikallisyhteisdjen
ja haja-asutusalueiden arjen turvallisuutta parantaviin hankkeisiin seka va-
paaehtoisen pelastustoiminnan turvaamiseen. Mielen hyvinvointia vahvistavia
hankkeita ja matalan kynnyksen ennaltaehkaisevia palveluita yhtiot tukivat
345 000 eurolla.

Vuonna 2024 LahiTapiola Henkiyhtio tuki lahjoituksilla muun muassa vaike-
assa taloudellisessa tilanteessa olevia ihmisiéd ja nuorten taloustaitojen pa-
rantamista. Takuusa&ation lahjoitus kohdennettiin raha-asioiden hallintaan
luodun PENNO-verkkopalvelun kehittdmiseen seké Velkalinjan ja Kysy rahasta
-chatin toimintaan.

Ylékoululaisten ja toisen asteen opiskelijoiden talousosaamisen parantamista
Henkiyhti® tuki Nuoret ja yrittajyys NYTin kautta. Lisaksi Henkiyhtio lahjoitti
varoja Sydpasaatidlle tutkimukseen, jossa selvitetadan elintapojen vaikutusta
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sydvan syihin. Yhdessa LahiTapiola Pohjoisen kanssa Henkiyhti6 lahjoitti va-
roja Oulun yliopistolle ennaltaehkaisevan ladketieteen kolmivuotiseen tutki-
musprofessuuriin. Henkiyhtién henkildsto ja hallinto valitsivat lahjoituskoh-
teeksi nuoria auttavan Sekasin-chatin.

Kerromme lisdéa LahiTapiola-ryhméan vastuullisuudesta ja vuoden 2024 toi-
minnasta LahiTapiola Vahinkoyhtitn toimintakertomuksen kestavyysrapor-
tissa ja erillisessa vastuullisuusraportissa. LahiTapiola Vahinkoyhtién toimin-
takertomus ja LahiTapiola-ryhman vastuullisuusraportti julkaistaan huhti-
kuussa LahiTapiolan verkkosivuilla www.lahitapiola.fi/tietoa-lahitapiolasta/la-
hitapiola-ryhma/lahitapiola-ryhman-raportit/.
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7 Ehdotus voiton kayttamisesta

Hallituksen esitys

Hallitus ehdottaa LahiTapiola Henkiyhtion yhti6kokoukselle, etta vuoden
2024 tilikauden voitto, 144 858 978,81 euroa, siirretaan varmuusrahastoon,
josta maksetaan takuupadomalle korkoa 2,4 prosenttia eli 901 450,00 euroa
ja siirretaan kayttdrahastoon 2 900 000,00 euroa. Takuupadomalle makset-
tava korko vastaa Henkiyhtion sijoitustoiminnan tuottojen viiden vuoden kes-
kiarvoa.

Mikali hallituksen ehdotus voiton kayttamisesta hyvaksytaan, jakautuu yhtion
oma paaoma oheisen taulukon mukaisesti.

Oma paaoma ehdotuksen jalkeen:

Oma paaoma, eur. 887 664 204,26
Pohjarahasto 4 482 208,24
Takuupddoma 37 585 505,12
Varmuusrahasto 838 073 052,67
Kayttbrahasto 7523 438,23
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Tilinpaatos 1.1. — 31.12.2024

8 Tilinpaatos, LahiTapiola Henkiyhtio
8.1 Tuloslaskelma, LahiTapiola Henkiyhtio

VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA - HENKIVAKUUTUS Liite 1.1.2024 - 31.12.2024

Vakuutusmaksutulo omalla vastuulla

1.1.2023 - 31.12.2023

Vakuutusmaksutulo 1 415 992 311,97 333412 040,77
Jalleenvakuuttajien osuus -5 443 034,47 -3701 610,75
Vakuutusmaksutulo omalla vastuulla yhteensa 410 549 277,50 329 710 430,02
Sijoitustoiminnan tuotot 4 301 190 399,07 198 883 368,48

Sijoitusten realisoitumattomat arvonnousut
Korvauskulut

265 960 092,79

210471 379,16

Maksetut korvaukset 2 -415 844 336,72 -376 410 030,31
Jalleenvakuuttajien osuus 884 607,77 467 149,53
Maksetut korvaukset omalla vastuulla -414 959 728,95 -375 942 880,78
Korvausvastuun muutos 5041 318,00 21 493 540,00
Korvausvastuun muutos yhteensa 5041 318,00 21 493 540,00
Korvauskulut yhteensa -409 918 410,95 -354 449 340,78
Vakuutusmaksuvastuun muutos
Vakuutusmaksuvastuun muutos -167 120 372,49 -64 946 879,87
Vakuutusmaksuvastuun muutos yhteensa -167 120 372,49 -64 946 879,87
Liikekulut 3 -58 321 240,86 -55 124 733,83
Sijoitustoiminnan kulut 4 -140 597 472,17 -140 695 751,33

Sijoitusten realisoitumattomat arvonlaskut

-19 262 865,57

-29 504 007,74

Vakuutustekninen tulos 182 479 407,32 94 344 464,11
MUU KUIN VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA Liite 1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023
Henkivakuutuksen vakuutustekninen tulos 182 479 407,32 94 344 464,11
Muut tuotot 4

Muut 303 098,03 581 075,34
Muut kulut 4

Muut -231 192,80 -403 277,26
Tulos varsinaisesta toiminnasta 182 551 312,55 94 522 262,19
Tilinp&datossiirrot

Poistoeron muutos 206 254,32 196 959,95
Tilinp&datdossiirrot yhteensa 206 254,32 196 959,95
Tuloverot

Tilikauden verot -37 450 162,81 -18 686 235,84

Aikaisempien tilikausien verot -448 425,25 -2 151 792,74
Tuloverot yhteensa -37 898 588,06 -20 838 028,58
TILIKAUDEN TULOS 144 858 978,81 73 881 193,56
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8.2 Tase, LahiTapiola Henkiyhtio

VASTAAVAA

Aineettomat hyoédykkeet
Muut pitkavaikutteiset menot
Ennakkomaksut

Aineettomat hyodykkeet yhteensa

Sijoitukset
Kiinteistdsijoitukset
Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet

Lainasaamiset saman konsemin yrityksilta

Kiinteistosijoitukset yhteensa

Sijoitukset saman konsernin yrityksissa ja omistusyhteysyrityksissa
Osakkeet ja osuudet saman konsernin yrityksissa
Rahoitusmarkkinavélineet ja lainasaamiset saman konsermin yrityksilta
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa

Sijoitukset saman konsemin yrityksissa ja omistusyhteysyrityksissa yhteensa

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavélineet
Kiinnelainasaamiset
Muut lainasaamiset
Muut sijoitukset yhteensa
Sijoitukset yhteensa

Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat sijoitukset

Saamiset
Ensivakuutustoiminnasta
Vakuutuksenottajilta
Jalleenvakuutustoiminnasta
Muut saamiset
Saamiset yhteensa
Muu omaisuus
Aineelliset hy6dykkeet
Kalusto
Aineelliset hy6dykkeet yhteensa
Rahat ja pankkisaamiset
Muu omaisuus
Muu omaisuus yhteensa
Siirtosaamiset
Korot ja vuokrat
Muut siirtosaamiset
Siirtosaamiset yhteensa

VASTAAVAA YHTEENSA

@ LAHITAPIOLA

Liite 31.12.2024 31.12.2023
11 009 456,01 8 224 922,92
38 838 216,95 18 845 147,40
49 847 672,96 27 070 070,32
5
6
218 512 152,28 221929 670,38
110 909 979,48 112 694 624,48
329 422 131,76 334 624 294,86
7
549 945 412,91 499 144 714,15
134 533 192,01 195 012 749,27
24 059 542,50 13 353 178,10
708 538 147,42 707 510 641,52
7 739 724 373,39 739 990 378,53
889 730 793,55 824 883 334,81
56 596 594,01 82 074 264,97
8 1562 798,93 9 875 936,08
1687 614 559,88 1 656 823 914,39
2725 574 839,06 2 698 958 850,77
10 3 089 666 823,92 2855617 571,47
14
1449 702,79 1 359 708,04
78 321,05 198 913,43
3241 931,72 5947 690,26
4769 955,56 7506 311,73
9 333 705,36 444 940,51
333 705,36 444 940,51
143 266 465,70 121 001 124,05
1067 204,41 1067 204,41
144 667 375,47 122 513 268,97
8 210 637,46 5971 075,00
8 796 027,75 6 492 365,28
17 006 665,21 12 463 440,28
6 031 533 332,18 5724 129 513,54
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VASTATTAVAA

Oma padoma
Pohjarahasto
Takuupdadoma
Muut rahastot
Muut rahastot
Muut rahastot yhteensa
Tilikauden voitto
Oma paaoma yhteensa
Tilinpdatossiirtojen kertyméa
Poistoero
Tilinpdatdossiirtojen kertyma yhteensa
Vakuutustekninen vastuuvelka
Vakuutusmaksuvastuu
Vakuutusmaksuvastuu yhteensa
Korvausvastuu
Korvausvastuu yhteensa
Vakuutustekninen vastuuvelka yhteensa
Sijoitusidonnaisten vakuutusten vastuuvelka
Vakuutustekninen vastuuvelka
Sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelka yhteensa
Pakolliset varaukset
Muut pakolliset varaukset
Pakolliset varaukset yhteensa
Jalleenvakuutustalletevelat
Velat
Ensivakuutustoiminnasta
Jalleenvakuutustoiminnasta
Muut velat
Velat yhteensa
Siirtovelat

VASTATTAVAA YHTEENSA

@ LAHITAPIOLA

Liite

11

12

13

14

14

31.12.2024 31.12.2023

4 482 208,24 4 482 208,24

37 585 505,12 37 585 505,12
701 638 962,09 629 401 418,53
701 638 962,09 629 401 418,53
144 858 978,81 73 881 193,56
888 565 654,26 745 350 325,45
-421 011,86 -214 757,54

-421 011,86 -214 757,54
1402 922 854,38 1460 117 409,89
1402 922 854,38 1460 117 409,89

653 879 196,00
653 879 196,00

666 384 883,00
666 384 883,00

2 056 802 050,38 2126 502 292,89
3 056 850 712,00 2825 071 415,00
3 056 850 712,00 2825 071 415,00
8 107,02 8 107,02

8 107,02 8 107,02

1342 185,18 1311 015,70
1398 767,92 1 350 065,99

2 483 680,45 2033 424,83

17 104 314,43 15 409 894,38

20 986 762,80 18 793 385,20

7 398 872,40 7 307 729,82

6 031 533 332,18 5724 129 513,54
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8.3 Epasuora rahoituslaskelma, LahiTapiola Henkiyhtio
Liiketoiminnan rahavirta

Voitto varsinaisesta toiminnasta
Oikaisut
Vakuutusteknisen vastuuvelan muutos
Sijoitusten arvonalentumiset ja arvonkorotukset
Pakollisten varausten muutos
Suunnitelman mukaiset poistot
Muut oikaisut
Rahavirta ennen kéyttdpddoman muutosta
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdys (-)/vdhennys (+)
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys (+)/vahennys (-)
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja
Maksetut korot ja maksut muista lilketoiminnan rahoituskuluista
Maksetut valittomat verot
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa

Investointien rahavirta

Investoinnit sijoituksiin (pl. rahavarat)

Luovutustulot sijoituksista (pl. rahavarat)

Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden sekd muun omaisuuden investoinnit
ja luovutustulot (netto)

Investointien rahavirta yhteensa

Rahoituksen rahavirta

Lainojen nostot

Maksetut takuupddoman korot
Muu voitonjako

Rahoituksen rahavirta yhteensa

Rahavarojen muutos

2024

182 551 312,55

162 079 054,49
-184 497 461,24
0,00

3940 109,77
-118 011 426,06
46 061 589,51
452 990,02
3365 794,27

49 880 373,80
0,00

-41 208 551,45
8671 822,35

-76 620 927,28
118 011 426,06

-26 153 329,48
15 237 169,30

0,00

-901 450,00
-742 200,00
-1 643 650,00

22 265 341,65

2023

94 522 262,19

43 453 339,87
-127 453 563,72
-20 356,19
4712 270,21
-14 276 223,91
937 728,45

-4 790 151,45
6 100 809,37

2 248 386,37
-3 126 027,40
-16 641 659,09
-17 519 300,12

67 669 996,51
17 402 251,31

-19 161 667,04
65 910 580,78

-99 934 733,33
-826 950,00
-505 000,00

-101 266 683,33

-52 875 402,67

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

8.4 Tunnusluvut, LahiTapiola Henkiyhtio
TUNNUSLUVUT TILINPAATOS

2024
Yhtion taloudellista kehitysta kuvaavat tunnusluvut
Liiketulos 218,3
Kokonaistulos 232,6
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle pddomalle 6,1
(kayvin arvoin) prosentteina
Kokonaispaddoman tuotto ilman sijoitussidonnaista 7,6
vakuutusta prosentteina
Henkildston keskiméardinen lukumaara tilikauden aikana 145
Henkivakuutuksen taloudellista kehitysté kuvaavat tunnusluvut
Vakuutusmaksutulo 416,0
Liikekustannussuhde prosentteina 101,3
Liikekustannussuhde prosentteina taseen loppusummasta 1,2

@ LAHITAPIOLA

121 001 124,05

143 266 465,70
2023 2022
124,3 63,8
150,4 -165,9
33 -5,9
51 -4,8
119 108
3334 428,7
102,1 105,7
1,2 11

173 876 526,72
121 001 124,05

milj. eur

2021 2020
92,3 51,7
170,6 45,9
6,3 2,2
7,8 2,7
133 140
480,4 434,0
109,2 120,9
1,2 12
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8.5 Liitetiedot, LahiTapiola Henkiyhtio

8.5.1 Tuloslaskelman liitteet, LahiTapiola Henkiyhti®
1. Vakuutusmaksutulo

Ensivakuutus
Henkivakuutus

Sijoitussidonnainen yksildllinen henkivakuutus
Muu yksil6llinen henkivakuutus
Sijoitussidonnainen kapitalisaatiosopimus
Muu kapitalisaatiosopimus
Tyontekijain ryhmahenkivakuutus
Muu ryhmé&henkivakuutus

Yhteensa

Elakevakuutus
Sijoitussidonnainen yksildllinen elakevakuutus
Muu yksildllinen eldkevakuutus
Sijoitussidonnainen ryhméaeléakevakuutus
Muu ryhméelakevakuutus

2024 2023

87 807 488,86 66 320 981,53
24 272 844,29 25 065 780,51
74733 042,08 22 286 235,09
15 153,34 29 085,98

15 120 263,22 13 861 010,79
111 045 683,92 101 486 314,89
312 994 475,71 229 049 408,79

27 713 106,66

27 142 544,14

Yhteensa

Ensivakuutuksen maksutulo yhteensa

Jalleenvakuutus

8 493 015,37 9097 676,03
45 557 075,54 41 968 321,90
21 234 638,69 26 154 089,91

102 997 836,26 104 362 631,98
415992 311,97 333 412 040,77
-5 443 034,47 -3 701 610,75

Vakuutusmaksutulo omalla vastuulla yhteensa

410 549 277,50

329 710 430,02

Vakuutusmaksutulo ennen
jélleenvakuuttajien osuutta

Jatkuvat vakuutusmaksut 344 728 247,13 294 890 516,08

Kertamaksut 71 264 064,84 38 521 524,69

Yhteensa 415992 311,97 333 412 040,77

Vakuutusmaksut sopimuksista,

jotka oikeuttavat hyvitykseen 180 181 598,83 175 693 958,11

Vakuutusmaksut sijoitussidonnaisesta vakuutuksesta 235810 713,14 157 718 082,66

415992 311,97 333 412 040,77
1.1 Henkivakuutuksen hyvitysten ja alennusten vaikutus tulokseen
2024 2023

Hyvitykset

Henkivakuutus 9 646 238,00 9181 972,65

Elakevakuutus 5745 190,90 4319 191,75
Hyvitykset yhteensa 15 391 428,90 13 501 164,40
Alennukset

Henkivakuutus 7 043 191,43 4742 442,46
Alennukset yhteensa 7 043 191,43 4742 442,46
Tulevien liséetujen vastuun muutos tilikaudelta 23 584 341,49 21 824 995,87
Hyvitykset ja alennukset yhteensa 46 018 961,82 40 068 602,73

@ LAHITAPIOLA
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2. Maksetut korvaukset ennen jalleenvakuuttajien osuutta

2024 2023
Ensivakuutus
Henkivakuutus 283 273 629,99 247 517 630,88
Elakevakuutus 132 570 706,73 128 892 399,43
Yhteensa 415 844 336,72 376 410 030,31
Jalleenvakuuttajien osuus -884 607,77 -467 149,53
Maksetut korvaukset yhteensa 414 959 728,95 375 942 880,78
Josta:
Takaisinostot 184 280 075,04 146 135 544,74
Saastosummien takaisinmaksut 25934 243,52 30 749 385,39
Muut 205 630 018,16 199 525 100,18
415 844 336,72 376 410 030,31
Sijoitussidonnaisten vakuutusten osuus maksetuista korvauksista 203 807 404,74 160 680 217,03
3. Liikekulut seka henkil 6st6a ja toimielinten jasenia koskevat liitetiedot
3.1 Kokonaisliikekulut toiminnoittain 2024 2023
Maksetut korvaukset 6 726 804,46 6 132 068,15
Liikekulut 58 321 240,86 55 124 733,83
Sijoitustoiminnan hoitokulut 4 956 246,15 4798 141,58
Muut kulut 94 079,72 402 691,42
Yhteensa 70098 371,19 66 457 634,98
3.2 Tuloslaskelman era liikekulut 2024 2023
Vakuutusten hankintamenot
Ensivakuutuksen palkkiot 13 485 473,31 12 884 836,12
Muut vakuutusten hankintamenot 21 597 862,29 20 697 395,91
35 083 335,60 33582 232,03
Vakuutusten hoitokulut 14 010 082,71 12 604 576,34
Hallintokulut 10 619 778,60 9993 998,63
Menevan jalleenvakuutuksen palkkiot ja voitto-osuudet -1 391 956,05 -1056 073,17
Yhteensa 58 321 240,86 55 124 733,83

@ LAHITAPIOLA

LahiTapiola Henkiyhtid | Tilinpaatos 2024

15



3.3 Henkildstba ja toimielinten jasenia koskevat liitetiedot

3.3.1 Henkiléstokulut

Palkat ja palkkiot
Elakekulut

Muut henkildsivukulut
Yhteens&a

3.3.2 Johdon palkat ja palkkiot, elakesitoumukset, rahalainat ja niiden ehdot seka vakuudet ja vastuusitoumukset

Toimitusjohtaja ja varatoimitusjohtaja
Palkat ja palkkiot

Eléakesitoumukset
Annetut rahalainat ja niiden ehdot
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset

Hallitus ja hallituksen varajasenet
Palkat ja palkkiot
Eléakesitoumukset

Annetut rahalainat ja niiden ehdot
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset

Hallintoneuvosto
Palkat ja palkkiot
Eléakesitoumukset
Annetut rahalainat ja niiden ehdot
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset

3.3.3 Henkiloston keskimaarainen luku tilikauden aikana

Henkil6sto

2024

12 396 585,27

2023

10 662 766,02

2557 146,72 2126 620,67
278 616,45 380 022,76
15 232 348,44 13 169 409,45
543 850,00 488 556,00

Toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan sijaisen eléakeikéd/eroamisika

maaraytyvat lain mukaan.
Ei annettu rahalainoja.

Ei annettu vakuuksia ja vastuusitoumuksia.

3.4 Tilintarkastajan palkkiot eriteltyind toimeksiantoryhmittain

Tilintarkastus
Muut palvelut
Yhteensa

@ LAHITAPIOLA

327 510,00 259 000,00
Hallituksen paatoimisen jasenen elakeiké/eroamisika on
63 vuotta ja puheenjohtajan sekd muiden jésenten eldkeika
maaraytyy lain mukaan.
Ei annettu rahalainoja.
Ei annettu vakuuksia ja vastuusitoumuksia.
225 800,00 208 000,00
Ei elékesitoumuksia.
Ei annettu rahalainoja.
Ei annettu vakuuksia ja vastuusitoumuksia.
145 119
2024 2023
51 858,79 51 993,21
981344 262,50
61672,23 52 255,71
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4. Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely sekd muiden tuottojen ja kulujen erittely

4.1 Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely
Sijoitustoiminnan tuotot

Tuotot sijoituksista saman konsernin yrityksiin
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot
Yhteensa

Tuotot kiinteistosijoituksista saman konsernin yrityksiin
Korkotuotot
Muut tuotot
Yhteensa

Tuotot kiinteistosijoituksista muihin yrityksiin
Korkotuotot
Muut tuotot
Yhteensa

Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot
Yhteensa

Arvonalentumisten palautukset
Myyntivoitot

Sijoitustoiminnan tuotot yhteensa

@ LAHITAPIOLA

2024 2023
8510,31 3700,14
8974 524,92 9163 910,14
31 824 016,49 25194 424,33
40 807 051,72 34 362 034,61
4 400 960,62 4416 811,36
717 556,70 592 944,99
5118517,32 5009 756,35
18 198,15 13 567,61
30 713 120,46 29760 977,59
30 731 318,61 29774 545,20
21 674 000,60 22 882 029,16
20 629 867,87 20537 087,12
16 474 223,59 16 075 200,46
58 778 092,06 59 494 316,74
135434 979,71 128 640 652,90
281 381 540,42 226 657 070,12
150 333 971,73 54 057 024,62

567 150 491,86

409 354 747,64
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Sijoitustoiminnan kulut

Kulut kiinteistosijoituksista
Saman konsernin yritykset
Muut yritykset
Yhteensa

Kulut muista sijoituksista

Korkokulut ja muut vieraan pddoman kulut
Saman konsernin yritykset
Muut yritykset
Yhteensa

Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset
Rakennusten suunnitelmapoistot
Yhteensa

Myyntitappiot

Sijoitustoiminnan kulut yhteensa

Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvon-

korotuksia ja niiden oikaisua

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

2024 2023
-16 009 909,80 -15 577 960,26
-2 827 187,50 -3 221 665,19
-18 837 097,30 -18 799 625,45
-9 291 398,40 -9 675 226,19
-2929,83 -3 218,09
-239492,31 -3 427 562,05
-242 422,14 -3 430 780,14
-28 370917,84 -31 905 631,78
-96 884 079,18 -99 203 506,40
-2 282 795,05 -2 435 847,58
-99 166 874,23 -101 639 353,98
-32 322 545,67 -36 654 773,31

-159 860 337,74

-170 199 759,07

407 290 154,12

407 290 154,12

239 154 988,57

239 154 988,57

4.2 Sijoitussidonnaisten vakuutusten sijoitustoiminnan tuotot ja kulut (siséltyvat 4.1 sijoitustoiminnan erittelyyn)

Sijoitustoiminnan tuotot
Sijoitustoiminnan kulut

Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvonkorotuksia
ja niiden oikaisua sek& arvonalennuksia ja niiden palautuksia

Sijoitusten realisoitumattomat arvonnousut
Sijoitusten realisoitumattomat arvonlaskut

Sijoitussidonnaisten osuus sijoitustoiminnan nettotuotoista

@ LAHITAPIOLA

2024 2023
71190 599,04 55 397 756,29
-7 486 859,27 -13 285 287,98
63 703 739,77 42 112 468,31
256 856 230,15 195 633 344,42
-76 575 148,15 -73 452 279,02
180 281 082,00 122 181 065,40
243984 821,77 164 293 533,71
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4.3 Muiden tuottojen ja kulujen erittely

Muut tuotot 2024 2023
Liitdnnaistoiminnan ja palvelumyynnin tuotot 232 233,87 403 055,00
Muut tuotot, muut 70 864,16 178 020,34
Yhteensa 303 098,03 581 075,34

Muut kulut
Liitdnnaistoiminnan ja palvelumyynnin kulut 230 626,59 402 691,42
Muut kulut, muut 566,21 585,84
Yhteensa 231192,80 403 277,26
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8.5.2 Taseen liitteet, L&hiTapiola Henkiyhtio

5. Sijoitusten kaypéa arvo ja arvostusero seka ei-suojaavien johdannaisten arvostusero

5.1 Sijoitusten kaypé arvo ja arvostusero

Sijoitukset

Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot
Kiinteistdosakkeet saman konsernin yrityksissa
Muut kiinteistdosakkeet
Lainasaamiset saman konsemin yrityksilta

Sijoitukset saman konsernin yrityksissa
Osakkeet ja osuudet
Lainasaamiset

Sijoitukset omistusyhteysyrityksissa
Osakkeet ja osuudet

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavélineet
Kiinnelainasaamiset
Muut lainasaamiset

5.1 Sijoitusten kaypé arvo ja arvostusero
Rahoitusmarkkinavélineiden jaljella oleva hankintameno siséltaa:

Korkotuotoiksi (+) tai niiden vahennykseksi (-)

jaksotettua nimellisarvon ja hankintamenon erotusta
Kirjanpitoarvo sisaltaa

Tuloutettuja arvonkorotuksia

Muita arvonkorotuksia

Arvostusero (kdyvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

@ LAHITAPIOLA

739 724 373,39
889 730 793,55
56 596 594,01
1562 798,93

739 724 373,39
889 730 793,55
56 596 594,01
1562 798,93

2024
Jaljella oleva Kirjanpitoarvo Kaypé arvo
hankintameno

5 658 838,69 10 286 629,13 18 300 000,00

185 230 567,71 199 362 754,02 271 878 419,85
8862 769,13 8862 769,13 15 289 798,73

110 909 979,48 110 909 979,48 110 909 979,48
310 662 155,01 329 422 131,76 416 378 198,06
549 945 412,91 549 945 412,91 604 154 314,54
134 533 192,01 134 533 192,01 134 533 192,01
684 478 604,92 684 478 604,92 738 687 506,55

24 059 542,50 24 059 542,50 24 059 542,50

24 059 542,50 24 059 542,50 24 059 542,50

845 831 591,16
808 071 513,40
56 596 594,01
1562 798,94

1687 614 559,88

2706 814 862,31

1687 614 559,88

2725 574 839,06

1712 062 497,51

2891 187 744,62

2024
-818 150,72
15 019 463,40
3740 513,35 18 759 976,75
165 612 905,56
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Sijoitukset

Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot
Kiinteistdosakkeet saman konsernin yrityksissa
Muut kiinteistdosakkeet
Lainasaamiset saman konsemin yrityksilta

Sijoitukset saman konsernin yrityksissa
Osakkeet ja osuudet
Lainasaamiset

Sijoitukset omistusyhteysyrityksissa
Osakkeet ja osuudet

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavélineet
Kiinnelainasaamiset
Muut lainasaamiset

5.1 Sijoitusten kaypé arvo ja arvostusero
Rahoitusmarkkinavélineiden jaljella oleva hankintameno siséltéda:

Korkotuotoiksi (+) tai niiden vahennykseksi (-)
jaksotettua nimellisarvon ja hankintamenon erotusta

Kirjanpitoarvo sisaltaa
Tuloutettuja arvonkorotuksia

Muita arvonkorotuksia

Arvostusero (kdyvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

@ LAHITAPIOLA

2023
Jaljella oleva Kirjanpitoarvo Kaypé arvo
hankintameno

6 028 089,18 10 655 879,62 19 000 000,00

188 717 567,71 202 849 754,02 282 128 244,21
8424 036,74 8 424 036,74 15 046 595,57

112 694 624,48 112 694 624,48 112 694 624,48
315 864 318,11 334 624 294,86 428 869 464,26
499 144 714,15 499 144 714,15 562 446 273,98
195 012 749,27 195 012 749,27 195 012 749,27
694 157 463,42 694 157 463,42 757 459 023,25
13353 178,10 13353 178,10 13353 178,10
13353 178,10 13353 178,10 13353 178,10

739 990 378,53 739 990 378,53 825 855 563,39
824 883 334,81 824 883 334,81 733 063 595,14

82 074 264,97 82 074 264,97 82 074 264,97

9 875 936,08 9 875 936,08 9 875 936,09

1 656 823 914,39

2680 198 874,02

1 656 823 914,39

2 698 958 850,77

1 650 869 359,59

2 850 551 025,20

2023

15 019 463,40
3740 513,35

-3001 716,73

18 759 976,75

151 592 174,43
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5.2 Johdannaisten arvostusero

Johdannaissopimukset

Muut velat

Johdannaiskaupan saadut vakuudet
Muut siirtosaamiset ja -velat

Futuuri- ja termiinisopimukset

Arvostusero (kdyvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

5.2 Johdannaisten arvostusero

Johdannaissopimukset
Muut velat

Johdannaiskaupan saadut vakuudet
Muut siirtosaamiset ja -velat

Futuuri- ja termiinisopimukset

Arvostusero (kdyvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

@ LAHITAPIOLA

2024
Jaljella oleva Kirjanpitoarvo Kaypé arvo
hankintameno
-5 310 000,00 -5 310 000,00 -5 310 000,00
-128 260,44 -128 260,44 4 227 853,85
-5 438 260,44 -5 438 260,44 -1 082 146,15
4 356 114,29
2023
Jaljella oleva Kirjanpitoarvo Kaypé arvo
hankintameno
-4 270 000,00 -4 270 000,00 -4 270 000,00
-490 316,56 -490 316,56 3558 511,97
-4 760 316,56 -4 760 316,56 -711 488,03
4048 828,53
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6. Kiinteistosijoitukset

Kiinteistosijoitusten muutokset:

Hankintameno 1.1.
Liséykset
Vahennykset

Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot 1.1.
Tilikauden poistot
Kertyneet poistot 31.12.

Arvonalentumiset 1.1.
Tilikauden arvonalentumiset
Arvonalentumisten palautukset
Arvonalentumiset 31.12.

Arvonkorotukset 1.1.
Arvonkorotukset 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

Omassa kaytossa olevat kiinteistot ja kiinteistdosakkeet

Jaljella oleva hankintameno
Kirjanpitoarvo
Kéaypa arvo

@ LAHITAPIOLA

2024
Kiinteistot ja

kiinteistoosakkeet

225 396 152,95
-1873102,71
-11 267,61

2024
Lainasaamiset saman
konsernin yrityksilta

112 694 624,48
0,00
-1 784 645,00

223511 782,63

-14 381 339,05
-453 147,78

-14 834 486,83

-9 103 907,38
-1 870 000,00
790 000,00

-10 183 907,38

20018 763,86

20018 763,86

110 909 979,48

218 512 152,28

110 909 979,48

1731 058,77
1731 058,77
2 000 000,00
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7. Sijoitukset saman konsernin yrityksissa ja omistusyhteysyrityksissa

Osakkeet ja osuudet saman konsernin yrityksisséa 2024 2023
Hankintameno 1.1. 504 493 604,25 453 416 229,45
Lisaykset 88588 385,16 58 445 169,58
Vahennykset -38 684 688,93 -7 737 358,78
Siirrot erien valilla 0,00 369 564,00
Hankintameno 31.12. 554 397 300,48 504 493 604,25
Arvonalentumiset 1.1. -5348 890,10 -6 160 704,74
Tilikauden arvonalentumiset -1 669 224,60 -2 270 623,64
Arvonalentumisten palautukset 2566 227,13 3082 438,28
Arvonalentumiset 31.12. -4 451 887,57 -5 348 890,10
Kirjanpitoarvo 31.12. 549945 412,91 499 144 714,15
Rahoitusmarkkinavélineet ja lainasaamiset
saman konsernin yrityksilta
Hankintameno 1.1. 195012 749,27 191 312 247,03
Lisaykset 6 919 940,50 4500 000,00
Vahennykset -67 399 497,76 -799 497,76
Hankintameno 31.12. 134533 192,01 195 012 749,27
Kirjanpitoarvo 31.12. 134533 192,01 195 012 749,27
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksisséa
Hankintameno 1.1. 24306 803,61 24 306 803,61
Lisaykset 2917 458,00 0,00
Hankintameno 31.12. 27224 261,61 24 306 803,61
Arvonalentumiset 1.1. -10953 625,51 -8 192 203,41
Tilikauden arvonalentumiset 0,00 -2 761 422,10
Arvonalentumisten palautukset 7 788 906,40 0,00
Arvonalentumiset 31.12. -3164 719,11 -10 953 625,51
Kirjanpitoarvo 31.12. 24059 542,50 13353 178,10
Yhteensa 574 004 955,41 512 497 892,25
Sijoitukset saman konsernin yrityksissa ja omistusyhteysyrityksissa yhteensa
Kirjanpitoarvo 31.12. 708 538 147,42 707 510 641,52

@ LAHITAPIOLA

LahiTapiola Henkiyhtid | Tilinpaatos 2024

24



7.1 Sijoitukset LahiTapiola-ryhméan konsernitilinpaatdkseen kuuluvissa yrityksissa

Osakkeet ja osuudet, kayttdomaisuus Kotipaikka Osuus Oma paaoma Tilikauden

osakkeista % voitto/tappio
Keskinainen Vakuutusyhtid Turva 4) Tampere 3,6 68 547 966,52 5013 404,44
LTC-Otso Oy 2) Helsinki 18,0 8293 010,56 6 572 264,13
LahiTapiola Palvelut Oy 3) Espoo 15,0 20712 365,38 7 152 849,69
LaéhiTapiola Palkitsemispalvelut Oy 1) Espoo 100,0 1156 393,71 -491 445,33
LahiTapiola Rahoitus Oy 3) Espoo 11,8 113 637 037,78 5052 576,20
LahiTapiola Varainhoito Oy -konserni 3) Espoo 16,2 66 346 833,84 -2 736 012,89
Tieto-Tapiola Oy 2) Espoo 33,3 5049 427,99 -19 148,95
Vakuutusneuvonta Aura 2) Espoo 33,3 10 634,40 0,00
Vakuutusneuvonta Pohja 2) Espoo 33,3 10 577,17 0,00
Yhteensa 283 764 247,35 20 544 487,29
Osakkeet ja osuudet, sijoitusomaisuus Kotipaikka Osuus  Oma paaoma Tilikauden

osakkeista % voitto/tappio
Kauppakeskus Seppéa Oy 2) Kuopio 47,0 57 226,62 11 957,60
LahiTapiola Aluekiinteistot Ky 3) Espoo 18,9 79 274 540,64 3158 624,16
LahiTapiola Core Kiinteistot Ky -konsemi 1) Espoo 55,6 49 551 896,68 -5 250 484,14
LahiTapiola PAdomasijoitus GP Oy 2) Espoo 43,1 294,71 -60,00
LahiTapiola Padomasijoitus | Ky 3) Espoo 30,7 54 837 749,25 17 307 863,42
LahiTapiola Padomasijoitus Il Ky 3) Espoo 37,0 179594 251,84 25157 975,64
LahiTapiola Padomasijoitus Ill Ky 3) Espoo 47,2 47 235 406,63 6 624 778,49
LahiTapiola Padomasijoitus IV Ky 3) Espoo 31,1 251499 055,94 9193 891,61
LahiTapiola Padomasijoitus V Ky 3) Espoo 26,3 126 616 372,65 695 950,67
LahiTapiola Padomasijoitus VI Ky 3) Espoo 31,7 8921 702,43 -2 964 798,17
LahiTapiola Rahoitusyhtio | Ky 3) Espoo 9,0 506 373 194,69 19 894 735,84
LahiTapiola Rahoitusyhtio Il Ky 3) Espoo 50,0 50 926 296,64 2 643 565,26
LahiTapiola Tampereen Tornit Ky 3) Espoo 32,2 40 473 128,87 -910 783,28
LahiTapiola Tontit GP | Oy 2) Espoo 22,6 143 281,12 4 425,99
LahiTapiola Tontit | Ky 3) Espoo 5,0 43 699 918,65 2599 918,57
LahiTapiola Tontit Il Ky 3) Espoo 16,2 62 887 714,56 3377 795,83
LahiTapiola Velkasijoitus | Ky 3) Espoo 36,2 127534 763,38 6 329 178,96
LahiTapiola Velkasijoitus Il Ky 3) Espoo 345 213997 565,21 10 160 416,99
LahiTapiola Velkasijoitus Il Ky 3) Espoo 32,2 53 814 533,68 -262 694,84
Tapiola KR IV Ky -konserni 3) Espoo 41,0 730 601,26 -28 653,34
Yhteensa 1898 169 495,45 97 743 605,26

LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtio on liséksi sijoittanut 26 (26) LahiTapiola-ryhméan konsemitilinpaatokseen kuuluvaan asunto-
tai kiinteistdyhtioon, joista sen omia tytaryhtiditd on 17 (17) .
1) Tytaryhti6

2) LahiTapiola-ryhméan konsernitilinpaatdkseen kuuluva tytaryhtid, joka on raportoijalle omistusyhteysyritys.

3) LahiTapiola-ryhman konsernitilinpaatokseen kuuluva tytaryhtio, joka on raportoijalle muu sijoitus.

4) LahiTapiola-ryhman konsernitilinpdatokseen kuuluva tytaryhtio, jota ei yhdistell&.
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7.2 Sijoitukset omistusyhteysyrityksissa

Osakkeet ja osuudet, kayttdomaisuus Kotipaikka Osuus  Oma paaoma Tilikauden

osakkeista % voitto/tappio
Pihlajalinna Oyj -konserni 3) Tampere 10,1 170 700 000,00 27 400 000,00
Yhteensa 170 700 000,00 27 400 000,00

2) Omistusyhteysyritys

3) LahiTapiola-ryhman konsernitilinpaatdkseen kuuluva omistusyhteysyritys, joka on raportoijalle muu sijoitus.

7.3 Muut sijoitukset

Arvopaperi Osuus Maara Kirjanpitoarvo Kaypéa arvo Kotivaltio
osakkeista %

Kotimaiset yhtiot, noteeratut

Loihde Oyj 1,30 75 000,00 900 000,00 900 000,00 Suomi
Nordea Bank Abp 0,00 60 000,00 630 000,00 630 000,00 Suomi
UPM-Kymmene Oyj 0,00 20 000,00 531 200,00 531 200,00 Suomi
Muut 248 325,00 1285 414,71 1 838 388,50
Yhteensa 403 325,00 3346 614,71 3899 588,50

Kotimaiset yhtiot, noteeraamattomat

Gebwell oy 6,27 52 000,00 1 144 000,00 1 144 000,00 Suomi
GlucoModicum Oy B-osake 3,18 5723,00 1 750 093,40 1 750 093,40 Suomi
GlucoModicum Oy C-osake 5,42 1 305,00 500 337,00 500 337,00 Suomi
Sofigate Group Oy 2,98 604 700,00 2029 392,63 3144 440,00 Suomi
Muut 30589 743,00 41 725,43 41 725,43

Yhteensa 31253471,00 5 465 548,46 6 580 595,83

Ulkomaiset yhtitt, noteeratut

Air Liquide 0,00 6 000,00 941 520,00 941 520,00 Ranska
Aker BP ASA 0,01 32 000,00 601 475,20 601 475,20 Norja
Apple Inc 0,00 5 600,00 1006 432,32 1349 843,10 Yhdysvallat (USA)
Deutsche Telekom AG 0,00 30 000,00 535 753,41 866 700,00 Saksa
Exelon Corp 0,00 15 000,00 543 459,43 543 459,43 Yhdysvallat (USA)
ING Groep NV 0,00 50 011,00 595 281,94 756 666,43 Alankomaat
L'Oreal SA 0,00 1 500,00 512 775,00 512 775,00 Ranska
Meta Platforms Inc 0,00 1 100,00 539 694,81 619 945,13 Yhdysvallat (USA)
Microsoft Corp 0,00 3 000,00 525 632,75 1217 152,76 Yhdysvallat (USA)
National Grid PLC 0,00 75 832,00 762 928,79 868 814,97 Iso-Britannia
Nestle Sa 0,00 7 000,00 556 906,08 556 906,08 Sveitsi
Novo-Nordisk A/S B 0,00 9 800,00 669 833,60 820 236,53 Tanska
Roche Holding Ag 0,00 3200,00 755 822,36 868 678,28 Sveitsi
SAP Ag 0,00 3 500,00 505 737,33 827 050,00 Saksa
Skandinaviska Enskilda Banken AB 0,00 65 000,00 661 842,49 859 084,56 Ruotsi
Muut 554 704,00 16 117 341,49 26 216 499,30

Yhteensa 863 247,00 25 832 437,00 38 426 806,77
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Ulkomaiset yhtiot, noteeraamattomat
Muut

3083,00 190 645,69

357 921,33

Yhteensa

Sijoitusrahastot

3 083,00 190 645,69

357 921,33

AMUNDI PLANT EM GRN 1-SEURH 11 562 625,65 11 562 625,65 Luxemburg
GS Emerging Markets Equity 7 399 004,74 8 661 392,42

LahiTapiola Eurooppa HY ESG A 36 165 890,02 40 223 853,03

LahiTapiola Eurooppa limastoindeksi A 10 000 000,00 11 082 347,77

LahiTapiola High Yield A 40 618 523,77 43 689 288,62

LahiTapiola Hyvinvointi ESG A 3441 939,71 7 853 558,13

LahiTapiola Kehittynyt Aasia ESG A 7 711 249,16 9 440 318,55 Suomi
LahiTapiola Kehittyvat Korkomarkkinat A 23 699 428,75 24 143 285,64 Suomi
LahiTapiola Kehittyvat Markkinat A 1 000 000,00 1 064 100,07 Suomi
LahiTapiola Kestava Vaikuttajakorko A 53 000 000,00 54 289 072,07 Suomi
LahiTapiola Kestava Ymparistd A 4 480 985,19 7 476 591,95 Suomi
LahiTapiola Korkomaailma A 659 964,80 722 308,00 Suomi
LahiTapiola Lyhytkorko ESG A 10 410 083,58 10 876 336,36 Suomi
LahiTapiola Pitkakorko ESG A 10 000 000,00 10 586 272,64 Suomi
L&éhiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG A 13 791 353,42 18 495 898,81 Suomi
LahiTapiola Reaalikorko ESG A 39 109 095,26 39 109 095,26 Suomi
LahiTapiola Suoja A 617 748,72 804 102,40 Suomi
LahiTapiola Tulevaisuus A 4534 992,36 12 496 667,66 Suomi
LahiTapiola USA lImastoindeksi A 10 000 000,00 14 977 693,40 Suomi
LahiTapiola Yhteisod Eurooppa ESG IV A 6 175 630,25 8 385 274,77 Suomi
LahiTapiola Yhteiso Pitkakorko ESG IV A 48 801 607,94 48 926 630,70 Suomi
LahiTapiola Yhteis® USA ESG IV A 3900 000,00 6 582 115,45 Suomi
LahiTapiola Yhteiso Yrityskorko ESG IV A 118 571 923,13 125 574 000,08 Suomi
LahiTapiola Yrityskorko ESG A 18 438 178,86 25 156 867,77 Suomi
Mandatum Opportunistic Loan Strategy 8927 360,49 8 927 360,49 Suomi
PIMCO GIS Emerging Markets Bond ESG Fund 6 217 965,64 6 623 990,70 Iranti
S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko 5 000 000,00 5748 751,11 Suomi
S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake 1137 084,44 1 444 949,48 Suomi
S-Pankki Toimitila 4743 738,49 4743 738,49 Suomi
Seligson & Co Euro-obligaatio A 5 000 000,04 5374 178,81 Suomi
Muut 217 908,83 217 908,83

Yhteensa 515334 283,24 575260 575,11
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Paaomasijoitusrahastot

Altor Fund Il (No. 2) 2 565 022,82 3271588,12 lersey
Altor Fund IV (No.2) AB 5861 509,47 6 788 366,86 Ruotsi
Antin Infrastructure Partners V-C SCSp 3221 389,30 3416 611,98 Luxemburg
Beechbrook Mezzanine Il L.P. 1 347 038,00 1 347 038,00 Iso-Britannia
Beechbrook Private Debt Il L.P. 4773 922,00 4773 922,00 Iso-Britannia
Beechbrook UK SME Credit | L.P. 726 883,38 726 883,38 Iso-Britannia
Blue Owl GP Stakes IV LP 5459 925,75 10 235 777,84 Caymansaaret
Blue Owl GP Stakes V LP 4271 794,70 4271 794,70 Caymansaaret
Bowmark Capital PartnersV, L.P. 1 041 680,94 1 041 680,94 Iso-Britannia
Bridgepoint Europe IV F L.P. 1002 097,83 1002 097,83 Iso-Britannia
Bridgepoint Europe V C L.P. 2761571,30 4 631 032,00 Iso-Britannia
Dasos Habitat Fund Ky 1765 267,18 2 198 834,00 Suomi
Dasos Kestava Metsé ja Puu llI 9 878 050,69 11 953 416,15 Suomi
Dasos Timberland Fund Il 16 000 070,54 30 115 838,82 Luxemburg
eQ PE IX US Feeder 1211 809,41 2078 353,98 Suomi
eQ PE VIII North LP 3486 701,85 3821 357,00 Suomi
eQ PE X North Feeder 2 314 285,71 2 985 824,00 Suomi
eQ PE XI US Feeder 2779 401,78 3382 569,52 Suomi
eQ PE XIl North Feeder 2 099 502,68 2 574 342,00 Suomi
ICG Senior Debt Partners Fund 2 4 538 742,00 4 538 742,00 Luxemburg
Infranode | (No. 1) AB 9 270 949,82 9 270 949,82 Ruotsi
Kasvurahastojen Rahasto IV Ky 1816 867,13 1816 867,13 Suomi
KSK Parking | Ky 2379 881,29 2 379 881,29 Suomi
KSK Redi Ky 12 680 118,71 12 680 118,71 Suomi
LahiTapiola Asuntorahasto Prime Ky 1 628 329,56 1 628 329,56 Suomi
LahiTapiola Asuntosijoitus Suomi Ky 4 540 685,42 4540 685,42 Suomi
LahiTapiola Keskustakiinteistot Ky 31 841 917,00 31 841 917,00 Suomi
LahiTapiola Yhteiskuntakiinteistot Suomi Ky 19 687 045,97 19 687 045,97 Suomi
NB Private Debt Fund Il LP 641 622,87 641 622,87 Yhdysvallat (USA)
Siguler Guff Small Business Credit Opportunities Fund LP 263052111 3525917,76 Yhdysvallat (USA)
Tikehau Direct Lending Il 731 653,92 731 653,92 Luxemburg
TPG Partners VII, L.P. 4 648 998,94 4 648 998,94 Yhdysvallat (USA)
Tuohex Kiinteistérahasto | Ky 9565 121,95 9565 121,95 Suomi
VSS Structured Capital Parallel llI, L.P. 7 547 265,77 9900 278,18 Yhdysvallat (USA)
Muut 2 837 197,56 3290 643,98

Yhteensa 189554 844,35 221 306 103,62

Muut sijoitukset, osakkeet ja osuudet yhteensa 32523 126,00
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7.4 Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat sijoitukset

Arvopaperi Kotivaltio Kaypa arvo Kirjanpitoarvo
Osakkeet

Evli PLC Suomi 2 502 937,50 2 502 937,50
Kesko Oyj B Suomi 552 926,52 552 926,52
Kone Oyj B Suomi 1 508 935,00 1508 935,00
Metso Oyj Suomi 615 543,08 615 543,08
Nokia Oyj Suomi 1879 489,10 1879 489,10
Nordea Bank Abp Suomi 1529 871,00 1529 871,00
Orion Oyj B Suomi 509 723,70 509 723,70
Sampo Oyj A Suomi 899 833,00 899 833,00
Stockmann Oyj B Suomi 1 877 006,68 1 877 006,68
UPM-Kymmene Oyj Suomi 637 413,44 637 413,44
Wartsila Oyj B Suomi 1384 660,97 1384 660,97
Muut 19 406 723,36 19 406 723,35
Yhteensa 33 305 063,35 33 305 063,34

Sijoitusrahastot

JPMorgan Europe Research Enhanced Index Equity ESG
JPMorgan US Research Enhanced Index Equity ESG UCI

Vanguard FTSE All-World UCITS

iShares Core S&P 500 UCITS

iShares European Property Yield UCITS ETF
iShares MSCI EM ESG Enhanced U

iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF

iShares MSCI Japan ESG Enhanced UCITS ETF
iShares MSCI USA ESG Enhanced

iShares NASDAQ 100 UCITSETF U

iShares S&P 500 Financials Sector UCITS ETF USD AC
Emerging Markets Debt Opportunities Fund
Amundi ETF Stoxx Europe 50 UCITS ETF

Evli Swedish Small Cap B

Slattd Core Plus AB

Slatto VI AB- B Shares

iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF
ALANDSBANKEN EURO BOND-B

Alandsbanken Euro High Yield B

Alandsbanken Global Equity

EAB Private Equity Oy Project Fourth Ky

EAB Renewable Energy Infrastructure Fund Il Ky
EAI Residential asuntorahasto 2015

EAI Residential asuntorahasto 2018

EQ Eurooppa Indeksi-1 K

EQ Eurooppa Osinko 1K

EQ Pohjoismaat Pienyhti6 2 K

EVLI EMERGING FRONTIER-B

@ LAHITAPIOLA

Irlanti 5092 297,92 5092 297,92
Irlanti 1759 517,00 1759 517,00
Irlanti 673 959,98 673 959,98
Irlanti 7 226 479,31 7226 479,31
Irlanti 3957 585,72 3957 585,72
Irlanti 8 022 577,86 8 022 577,86
Irlanti 748 049,20 748 049,20
Irlanti 1158 042,40 1158 042,40
Irlanti 9809 673,34 9809 673,34
Irlanti 696 996,40 696 996,40
Irlanti 4719 077,89 4719 077,89
Luxemburg 6 380 785,90 6 380 785,90
Ranska 1071 658,00 1071 658,00
Ruotsi 4827 572,12 4827 572,12
Ruotsi 3711 048,17 3711 048,17
Ruotsi 2970 712,17 2970 712,17
Saksa 597 974,05 597 974,05
Suomi 857 786,39 857 786,39
Suomi 531 522,53 531 522,53
Suomi 647 064,15 647 064,15
Suomi 1972 115,60 1972 115,60
Suomi 1329 495,17 1329 495,17
Suomi 1 260 360,00 1 260 360,00
Suomi 553 300,00 553 300,00
Suomi 1035 840,78 1 035 840,78
Suomi 1337 152,36 1337 152,36
Suomi 676 330,68 676 330,68
Suomi 9494 136,82 9494 136,82
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EVLI EMERGING MKT CREDIT-B
EVLI EQUITY FACTOR USA-B

EVLI FINNISH SMALL CAP

EVLI GEM-B

EVLI NORTH AMERICA-B

EVLI PRIVATE DEBT FUND | KY

EVLI RENTAL YIELD AIF-A
Erikoissijoitusrahasto Elite
Erikoissijoitusrahasto UB Metsa A
Erikoissijoitusrahasto UB Nordic Property
Euro Choice VIl Feeder voitonjakolaina
Evli Eurooppa B

Evli Eurooppa Kasvu B

Evli European High Yield B

Evli Green Corporate Bond B

Evli Growth Partners | yhtidosuus
Evli Growth Partners Il yhtibosuus
Evli Healthcare | yhtidosuus

Evli Impact Equity B

Evli Impact Forest Fund |

Evli Impact Forest Fund Il

Evli Infrastructure Fund | Ky

Evli Infrastructure Fund Il Ky

Evli Leveraged Loan Fund

Evli Lyhyt Yrityslaina B

Evli Maailma B

Evli Nordic Senior Secured Loan B
Evli Private Debt Fund Il

Evli Private Equity Il yhtidosuus
Evli Private Equity Ill yhtidosuus
Evli Residential | yhtidosuus (2020)
Evli Residential Il yhtibosuus

Evli Suomi Select B

Evli Takt.Alpha-Korko B

Evli Varainhoito 50 B

Harkitseva Varainhoito
Kiinteistd-sijoitussalkku
Kiinteisto-sijoitussalkku A
Korkostrategia

Laaja Maltti

Laaja Rohkea

Laaja Tasapaino

LahiTapiola 2025 ESG A
LahiTapiola 2035 ESG A
LahiTapiola 2045 A

LahiTapiola Asuntosijoitus Prime
LahiTapiola Asuntosijoitus Suomi
LahiTapiola Eurooppa HY ESG A
LahiTapiola Eurooppa limastoindeksi A
LahiTapiola Eurooppa Keskisuuret ESG A
LahiTapiola High Yield A
LahiTapiola Hyvinvointi ESG A
LahiTapiola Kehittynyt Aasia ESG A
LahiTapiola Kehittyvat Korkomarkkinat A
LahiTapiola Kehittyvat Markkinat A
LahiTapiola Kestava Ymparistd A
LahiTapiola Korkomaailma A
LahiTapiola Lyhytkorko ESG A
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Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi

8 667 390,47
8 050 145,48
7617 417,32
5922 582,91
5 208 598,96
5998 520,95
12 931 502,66
1880 439,21
671 651,94
2057 154,61
4166 910,10
7 184 948,39
5227 701,88
21902 332,12
8348 777,88
7 697 944,80
3819 157,02
19 124 800,80
3 940 886,89
5934 244,57
1319 418,90
9828 871,20
2 806 938,40
756 348,19

10 001 396,67
1 403 860,53
3465 642,55
2148 557,07
13 499 243,14
2423 997,36
4 270 500,00
4744 860,12
4 806 890,76
27 058 766,31
1777 921,63
3 043 428,56
129 242 570,92
1746 023,79
3193 457,51
19109 601,11
40 066 330,88
59 598 215,09
200 891 485,70
138 166 937,95
35774 137,84
7982 882,74
3859 814,93
2 610 802,25
11 751 545,73
24 062 303,62
4862 290,44
30 850 308,35
15 035 796,60
1 805 966,13
3637 748,03
10 536 424,01
52 117 002,68
37 404 070,79

8 667 390,47
8 050 145,48
7617 417,32
5922 582,91
5 208 598,96
5998 520,95
12 931 502,66
1880 439,21
671 651,94
2057 154,61
4166 910,10
7 184 948,39
5227 701,88
21902 332,12
8348 777,88
7 697 944,80
3819 157,02
19 124 800,80
3 940 886,89
5934 244,57
1319 418,90
9828 871,20
2 806 938,40
756 348,19

10 001 396,67
1 403 860,53
3465 642,55
2148 557,07
13 499 243,14
2423 997,36
4 270 500,00
4744 860,12
4 806 890,76
27 058 766,31
1777 921,63
3043 428,56
129 242 570,92
1746 023,79
3193 457,51
19109 601,11
40 066 330,88
59 598 215,09
200 891 485,70
138 166 937,95
35774 137,84
7982 882,74
3859 814,93
2 610 802,25
11 751 545,73
24 062 303,62
4 862 290,44
30 850 308,35
15 035 796,60
1805 966,13
3 637 748,03
10 536 424,01
52 117 002,68
37 404 070,79
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LahiTapiola Lyhytkorko ESG VI A
LahiTapiola Maailma 20 A

LahiTapiola Maailma 50 A

LahiTapiola Maailma 80 A

LahiTapiola Metsasijoitus

LahiTapiola Pitkakorko ESG A
L&éhiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG A
L&hiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG VI A
LahiTapiola Pohjoismaat ESG A
LahiTapiola Suoja A

LahiTapiola Tapiolan Keskus

LahiTapiola Tulevaisuus A

LahiTapiola USA limastoindeksi A
LahiTapiola USA Keskisuuret ESG A
LahiTapiola Yrityskorko ESG A
Momentum-varainhoito

Project Third KY
Padomasijoitukset-sij.salkku A
Pa&domasijoitussalkku |

Reipas Varainhoito

Rohkea Varainhoito

S-Pankki Fenno Osake

S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake
S-Pankki USA Osake A

S-Sijoituskori Kohtuullinen

S-Sijoituskori Varovainen

Saari | Ky

Seligson & Co Aasia Indeksirahasto A
Seligson & Co Euro Corporate Bond A
Seligson & Co Euro-obligaatio A

Seligson & Co Eurooppa Indeksirahasto A
Seligson & Co Global Top 25 Brands A
Seligson & Co Global Top 25 Pharmaceuticals A
Seligson & Co OMX Helsinki 25 -indeksiosuus
Seligson & Co Perheyhtio A

Seligson & Co Pharos A

Seligson & Co Phoebus A

Seligson & Co Pohjois-Amerikka Indeksirahasto A
Seligson & Co Rahamarkkinarahasto A
Seligson & Co Suomi Indeksirahasto A
Seligson & Co Tropico LatAm A

Seligson & Co Varainhoito 100

Seligson & Co Varainhoito 25

Seligson & Co Varainhoito 50

Seligson & Co Varainhoito 75
Sijoitusrahasto Evli USA Kasvu B
Strategia 10

Strategia 30

Strategia 50

Strategia 70

Strategia varainhoito 30
TOP-indeksivarainhoito 25
TOP-indeksivarainhoito 50

UB NORDIC FOREST FUND Il KY

Vakaa Varainhoito

Varainhoito 100

Varainhoito Eurooppa Plus

Varainhoito Maltillinen

@ LAHITAPIOLA

Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi

3563 148,83
28 235 433,69
111 563 672,75
105 814 354,92
5432 094,61
4 626 502,36
38 854 314,93
15 486 026,29
1801 625,23
4532 874,72
1139 768,10
54 438 620,87
41 426 210,58
13 705 196,45
5223 202,51
18 512 457,11
785 600,00

9 125 483,69
21 962 067,51
10 685 303,37
22 726 480,30
16 604 065,63
32 183 375,58
666 493,48
1684 759,34
1533 357,13
850 786,14
10 030 844,46
671 309,86
867 816,53
14 238 626,36
48 815 250,09
25987 913,48
773 715,90

1 905 666,40
3386 789,31
9 031 193,80
27 013 304,71
10 219 669,54
19 546 951,61
991 161,40
29 288 063,51
29511 187,44
123 005 358,72
101 707 876,60
18 609 150,45
4993 117,22
16 282 412,67
15 795 063,48
5999 640,28
7 721 564,93
11 449 021,56
1677 120,00
555 020,91

6 290 451,78
67 924 470,77
30 080 466,46
96 467 466,86

3563 148,83
28 235 433,69
111 563 672,75
105 814 354,92
5432 094,61
4 626 502,36
38 854 314,93
15 486 026,29
1801 625,23
4532 874,72
1139 768,10
54 438 620,87
41 426 210,58
13 705 196,45
5223 202,51
18 512 457,11
785 600,00

9 125 483,69
21 962 067,51
10 685 303,37
22 726 480,30
16 604 065,63
32 183 375,58
666 493,48
1684 759,34
1533 357,13
850 786,14
10 030 844,46
671 309,86
867 816,53
14 238 626,36
48 815 250,09
25987 913,48
773 715,90

1 905 666,40
3386 789,31
9 031 193,80
27013 304,71
10 219 669,54
19 546 951,61
991 161,40
29 288 063,51
29511 187,44
123 005 358,72
101 707 876,60
18 609 150,45
4993 117,22
16 282 412,67
15 795 063,48
5999 640,28
7 721 564,93
11 449 021,56
1677 120,00
555 020,91

6 290 451,78
67 924 470,77
30 080 466,46
96 467 466,86
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Varainhoito Nordic Plus Suomi 17 120 735,86 17 120 735,86
Varainhoito Suomi Plus Suomi 33 778 399,37 33 778 399,37
Varainhoito Tasapainoinen Suomi 109 372 777,75 109 372 777,75
Varainhoito Tuottohakuinen Suomi 74 202 424,85 74 202 424,85
Varainhoito Varovainen Suomi 94 716 076,58 94 716 076,58
Varainhoitosalkku 10 Suomi 15 008 410,35 15 008 410,35
Varainhoitosalkku 30 Suomi 45 455 075,75 45 455 075,75
Varainhoitosalkku 50 28 129 795,00 28 129 795,00
Varainhoitosalkku 70 7 658 669,10 7 658 669,10
eQ Asunnot (Erikoissijoitusrahasto) 4 250 000,00 4 250 000,00
eQ Asunnot Il (Erikoissijoitusrahasto) 2 250 000,00 2 250 000,00
eQ Euro Investment Grade 1 T 760 705,92 760 705,92
eQ Eurooppa Aktiivi 1 K 638 875,97 638 875,97
eQ High Yield Bond 1 T 784 264,00 784 264,00
eQ High Yield Bond 1 K 591 538,55 591 538,55
eQ Kehittyvat Markkinat Osinko 1 T 643 331,84 643 331,84
eQ Kehittyvat Markkinat Osinko 1K 2 043 818,62 2 043 818,62
eQ Kehittyvat Markkinat Pienyhtid 1 K 760 744,01 760 744,01
eQ Liikekiinteistot-1T 29590 971,91 29590 971,91
eQ Maailma 2 K 4873 902,96 4873 902,96
eQ Mandaatti-2K 2872 913,16 2872 913,16
eQ PE IX US Feeder 6 479 913,50 6 479 913,50
eQ PE SF IV (Erikoissijoitusrahasto) 5530 979,60 5530 979,60
eQ PE VIII North Ky 1 266 888,31 1 266 888,31
eQ PE X North Feeder 7 074 000,03 7 074 000,03
eQ PE XI US Feeder 1 486 664,26 1 486 664,26
eQ PE XIl North Feeder (Erikoissijoitusrahasto) 1735 588,88 1 735 588,88
eQ PE XIll US Feeder 1112 330,35 1112 330,35
eQ PE XIV North Feeder (Erikoissijoitusrahasto) 4 235 000,00 4 235 000,00
eQ PE XV US Feeder 1 046 780,25 1046 780,25
eQ Pikkujattilaiset 1 K 860 865,84 860 865,84
eQ Rahamarkkina 1 K 723 918,27 723 918,27
eQ Sininen Planeetta 1 K 1761 932,74 1761 932,74
eQ Sininen Planeetta 1 T 551 455,50 551 455,50
eQ USA Indeksi 1 K 3325 821,65 3325 821,65
eQ USA Indeksi-1 T 928 132,42 928 132,42
eQ VC (Erikoissijoitusrahasto) 2 866 734,05 2 866 734,05
eQ Yhteiskuntakiinteistot 33912 824,60 33912 824,60
Alandsbanken Asuntorahasto C 1423 996,31 1423 996,31
Alandsbanken Eu rope Value B 965 623,77 965 623,77
Alandsbanken Green Bond ESG C Suomi 736 015,40 736 015,40
Muut 19 319 750,01 19 319 750,00
Yhteensa 3043984 169,85 3043 984 169,84
Rahoitusmarkkinavélineet

Eurooppa High Yield 4/2024 Luxemburg 525 195,00 525 195,00
Eurooppa High Yield Super Senior 12/2022 1017 300,00 1 017 300,00
Eurooppa Investment Grade 02/2024 743 280,00 743 280,00
Europe High Yield Super Senior 1/23 695 520,00 695 520,00
Evli Eurooppa High Yield 9/2023 636 415,00 636 415,00
Muut 3605 152,54 3605 152,54
Yhteensa 7 222 862,54 7 222 862,54
Yhteensa 3084 512 095,74 3084 512 095,72
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8. Muut sijoitukset, muut lainasaamiset, erittely vakuuden mukaan

8.1 Muut lainasaamiset vakuuden mukaan eriteltyna

Vakuutuskirja

Jaljella oleva hankintameno
Ei-vakuudelliset jaljella oleva hankintameno yhteensa

9. Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden muutokset

Hankintameno 1.1.
Lisaykset
Siirrot erien valilla

Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot 1.1.
Tilikauden poistot

Kertyneet suunnitelmapoistot 31.12.

Kijanpitoarvo 31.12.

10. Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat sijoitukset

Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavélineet
Saamiset vakuutusmaksunvalittgjilta
Rahat ja pankkisaamiset
Kertyneet korot
Yhteens&a

Etukateen hankitut sijoitukset
Sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelkaa
vastaavat sijoitukset

Rahat ja pankki- yms. saamiset sisaltavat

tilinpaatoshetkelld voimassa olevien maksettujen
vakuutusten nettomaksuja, joita ei viela ole sijoitettu.

@ LAHITAPIOLA

hankintameno

(=kirjanpitoarvo)

hankintameno

2024 2023
62 798,94 75 936,09
62 798,94 75 936,09
1500 000,00 9799 999,99
1562 798,94 9 875 936,08
2024
Aineettomat oikeudet, muut Ennakkomaksut Kalusto
pitkavaikutteiset menot ja
kehittdmismenot
58 759 629,81 18 845 147,40 4078 891,01
1379 057,19 24774 272,29 0,00
4781 202,74 -4 781 202,74 0,00
64 919 889,74 38838 216,95 4078 891,01
-50 534 706,89 0,00 -3 633 950,50
-3375 726,84 0,00 -111 235,15
-53 910 433,73 0,00 -3 745 185,65
11 009 456,01 38838 216,95 333 705,36
2024 2024 2023 2023
Alkuperainen Kaypéa arvo Alkuperainen Kaypéa arvo

(=kirjanpitoarvo)

2223071906,43 3077 289 227,59 2161 521 586,46 2 834 707 294,17

7513 603,14 7 222 862,25 7 892 834,59 8 496 405,26

98 224,32 98 224,32 20 000,65 20 000,65

5012 142,48 5012 142,48 12 343 155,57 12 343 155,57

44 367,28 44 367,28 50 715,82 50 715,82

2235740 243,65 3089 666 823,92 2181828 293,09 2855617 571,47

0,00 0,00 24 760 025,06 15992 097,58

2235740243,65 3089 666 823,92 2 157 068 268,03 2 839 625 473,89
5110 366,80 12 363 156,22
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11. Oman pddoman muutokset

11.1 Oman pddoman muutokset

Pohjarahasto

Takuupédaoma

Varmuusrahasto

Kayttdrahasto

Tilikauden voitto *)

Oman padoman muutokset yhteensa

*) Vahennysera sisaltdéd maksetun takuupadoman koron 901 450,00 euroa.

11.2 Laskelma voitonjakokelpoisista varoista
Tilikauden voitto
+ Muu vapaa oma padoma
Varmuusrahasto
Kayttdrahasto
Voitonjakokelpoiset varat yhteensa
12. Tilinpaatossiirtojen kertyma
Poistoero
Kertynyt poistoero 1.1.

Vahennykset
Kertynyt poistoero 31.12.

13. Muut pakolliset varaukset

Ty6ttdmyysturvan omavastuuvaraus

14. Laskennalliset verovelat

Verotettavan tulon ja kirjanpidon tuloksen jaksotuserojen ja
muiden véliaikaisten erojen perusteella laskettu verovelka

Arvostuseroista laskettu verovelka, jonka toteutumista
pidetdén todennékdisena seuraavan vuoden aikana.

15. Saamiset javelat
15.1 Saamisten erittely

Saamiset saman konsernin yrityksilta
Muut saamiset

15.2 Velkojen erittely

Velat saman konsernin yrityksille
Ostovelat
Muut velat

@ LAHITAPIOLA

1.1.2024 Lisdykset Vahennykset 31.12.2024
4482 208,24 0,00 0,00 4 482 208,24
37585 505,12 0,00 0,00 37 585 505,12
625 535 780,30 72 381 193,56 -901 450,00 697 015 523,86
3865 638,23 1 500 000,00 -742 200,00 4623 438,23
7388119356 144858978,81 -7388119356 144 858 978,81
74535032545 21874017237  -75524843,56 888 565 654,26
31.12.2024
144 858 978,81
697 015 523,86
4623 438,23
846 497 940,90
2024 2023
-214 757,54 -17 797,59
-206 254,32 -196 959,95
-421 011,86 -214 757,54
2024 2023
8 107,02 8 107,02
8 107,02 8 107,02
2024 2023
748 102,67 748 102,67
4000 000,00 5 000 000,00
4748102,67 5748 102,67
2024 2023
157 349,34 1867 148,29
157 349,34 1867 148,29
2024 2023
3403617,33 2768 631,60
110 650,53 90 915,01
3514 267,86 2859 546,61
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15.3 Siirtovelkojen erittely 2024 2023

Velat henkildstolle 4980 316,85 4 368 761,67
Johdannaisten arvostustappio 128 260,44 490 316,56
Muut siirtovelat 2290295,11 2 448 651,59

7 398 872,40 7 307 729,82
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16. Taseeseen sisaltymattomat vastuusitoumukset ja vastuut
Kirjanpidollisesti suojaavina kasitellyt johdannaiset 2024 2023

Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset
Kohde-etuus 80 000 000,00 80 000 000,00
Kaypé arvo 4 227 853,85 3382 545,15

Suojauslaskennan vaikutukset taloudelliseen asemaan ja tulokseen
Markkinaehtoisen vastuuvelan suojaus

Suojaavien johdannaisten kayvan arvon muutokset 844 351,30 5049 597,09
Suojauskohteen arvon muutos, jota kdytetédén perustana kirjattaessa
suojauksen tehottomuutta kaudella -3131 445,76 -6 800 312,83
Tuloslaskelmassa esitetty suojauksen tehottomuus -362 056,12 191 724,73
Nimellisarvo/jéljella oleva juoksuaika Yhteensa

Korkojohdannaiset <1lv 1-5v >5v

Koronvaihtosopimukset 0,00 0,00 80 000 000,00 80 000 000,00
Kaypéa arvo

Korkojohdannaiset Varat Velat

Koronvaihtosopimukset 26 329 296,18 21 524 766,22
Muut johdannaissopimukset 2024 2023

Korkojohdannaiset
Termiini- ja futuurisopimukset, avoimet
Kohde-etuus 31 100 000,00 27 600 000,00
Kéypé arvo 0,00 0,00

Valuuttajohdannaiset
Termiini- ja futuurisopimukset, avoimet
Kohde-etuus 0,00 -22 562 158,19
Kaypé arvo 0,00 175 966,82

Leasingvastuut

Alkaneella tilikaudella maksettava maara 47 772,00 7 788,00
Seuraavina vuosina maksettava maara 119 430,00 27 258,00
167 202,00 35 046,00

Vuokravastuut
Alkaneella tilikaudella maksettava maara 657 100,80 659 802,36
Seuraavina vuosina maksettava maara 2 039 047,56 2 545 164,66
2 696 148,36 3204 967,02

Arvonlisaverovastuut
Arvonliséverotuksen ryhmérekisterdintiin
liittyv& ryhman vastuu

Konserniyritykset 1 069 647,58 -135 760,71
Yhteistoimintayritykset 3969 064,33 2 204 566,88
5038 711,91 2 068 806,17

Positiivinen alv-vastuu = alv-velka
Negatiivinen alv-vastuu = alv-saaminen

Kiinteistdinvestointien arvonlisaverolain 1208:n mukainen tarkistusvastuu
- 10v.tarkistuskausi

Yhti6 1045 297,00 1192 151,00
Muut ryhman yritykset 68 079 690,11 65 680 155,53
69 124 987,11 66 872 306,53

Muut vastuusitoumukset

Sijoitussitoumukset 553 776 250,68 527 191 288,46
Mydnnetty limiitti 508 680,47 4996 957,23
Muut vastuusitoumukset * 16 402 140,29 0,00

554 284 931,15 532 188 245,69

* LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtid on sitoutunut osakehankintaan vuonna 2025.

@ LiHmarioLa LahiTapiola Henkiyhtic | Tilinpastos 2024

36



17. Lahipiirilainat ja -liiketoimet seka pddomalainat
17.1 Lahipiirilainat ja -liiketoimet
Yhtion lahipiirirekisteri on laadittu VYL:n l&hipiirim&aritelméan mukaisesti.
Yhti6lla ei ole lahipiiriliiketoimia, jotka olisi tehty muita kuin tavanomaisia kaupallisia ehtoja noudattaen.
Lahipiirilainat, vastuut ja vastuusitoumukset
Lahipiirirekisteriin kuuluville mydnnetyt lainat 1 500 000,00
Lahipiirille my6énnetyissa lainoissa noudatetaan normaaleja luottoehtoja. Laina-aika on
5-10 vuotta, ja lainojen vaihtuva korko on sidottu yleisesti kaytettyihin

korkonoteerauksiin.

LahiTapiola Keskindisen Henkivakuutusyhtion vakuudet ja vastuusitoumukset LahiTapiola-ryhman yhtididen hyvéksi on esitetty liitteella
16. Muiden lahipiiriin kuuluvien hyvéksi ei ole annettu vakuuksia eika vastuusitoumuksia.

Johdon palkat ja palkkiot, elakesitoumukset, rahalainat ja niidet ehdot seka vakuudet ja vastuusitoumukset on ilmoitettu liitteella 3.

8.5.3 Tulosanalyysi ja muut liitetiedot, L&hiTapiola Henkiyhtio

Tulosanalyysi €1000
2024 2023 2022 2021 2020
Vakuutusmaksutulo 410 549 329 710 425157 477 556 431 395
Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut seka
arvonkorotukset ja niiden oikaisut 407 290 239 155 -264 523 449 522 134 825
Maksetut korvaukset -414 960 -375943 -369 541 -352 198 -396 252
Vastuuvelan muutos ennen liséetuja
(asiakasetuja) ja tasoitusméaaran muutosta -126 334 -13 659 335582 -428 341 -62 277
Liikekulut -58 321 -55 125 -54 882 -54 202 -56 120
Vakuutustekninen tulos ennen lisdetujen
(asiakasetujen) ja tasoitusmaaran muutosta 218 224 124 139 64 403 92 337 51572
Muut tuotot ja kulut 72 178 -562 0 124
Liikevoitto 218 296 124 317 63841 92 337 51 696
Tasoitusméaaran muutos 10 274 10 274 10274 10 274 10 274
Lisdedut (asiakasedut) -46 019 -40 069 -2968 -17 426 16 309
Voitto ennen tilinpaatdssiirtoja ja veroja 182 551 94 522 71148 85 185 78 279
Tilinpaatossiirrot 206 197 187 177 167
Tuloverot ja muut valittdmét verot -37 899 -20 838 -15837 -17 928 -15 164
Kauden voitto 144 859 73881 55498 67 434 63 282
Liikevoitto 218 296 124 317 63841 92 337 51 696
Arvostuserojen muutos 14 328 26 079 -229 744 78 246 -5 819
Kokonaistulos 232 624 150 396 -165 903 170 583 45 877

@ LiHmarioLa LahiTapiola Henkiyhtic | Tilinpastos 2024

37



8.5.4 Sijoitusjakauma kayvin arvoin

Sijoitusjakauma kayvin arvoin

Perusjakauma Riskijakauma &
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
milj.eur % milj.eur % milj.eur % %
Korkosijoitukset yhteensa 1622,2 53,3 1544,3 51,9 1651,6 53,8 52,4
Lainasaamiset ¥ 192,9 6,3 287,7 9,7 192,9 6,3 9,6
Joukkovelkakirjalainat 1280,3 42,1 11284 37,9 1390,9 45,3 41,2
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset ¥ 2 149,0 49 128,2 4,3 67,7 2,2 1,6
Osakesijoitukset yhteensa 784,6 25,8 806,6 271 784,6 25,5 26,8
Noteeratut osakkeet ¥ 156,7 52 123,5 4,1 156,7 51 4,1
P&aomasijoitukset 4 578,6 19,0 548,3 18,4 578,6 18,8 18,2
Noteeraamattomat osakkeet 49,3 1,6 134,9 45 49,3 1,6 45
Kiinteistosijoitukset yhteensa 625,6 20,6 617,4 20,7 625,6 20,4 20,5
Suorat Kiinteistosijoitukset 416,4 13,7 428,9 14,4 416,4 13,6 14,3
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 209,2 6,9 188,5 6,3 209,2 6,8 6,3
Muut sijoitukset 9,1 0,3 9,5 0,3 9,1 0,3 0,3
Hedge-rahastosijoitukset & 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Hy 6dykesijoitukset 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Muut sijoitukset 7 9,1 0,3 9,5 0,3 9,1 0,3 0,3
Sijoitukset yhteensa 30415 100,0 2977,8 100,0 3070,9 100,0 100,0
Johdannaisten vaikutus 9 29
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa 3041,5 100,0 2977,8 100,0 3041,5 100,0 100,0
Jvk-salkun modifioitu duraatio 7.8
1) Siséltaa kertyneet korot

2
3
4
5
6)
7
8
Mikali luvut esitetédan vertailukausilta ja kaudet eivat ole téysin vertailukelpoisia, tulee tasté antaa tieto.

Sisaltéa rahat ja pankkisaamiset sekéd kauppahintasaamiset ja -velat

Sisaltéd myos sekarahastot, jos niité ei voida kohdistaa muualle

Sisdltéd pddomarahastot ja mezzanine-rahastot seké infrastruktuurisijoitukset
Sisaltdd myds noteeraamattomat kiinteistdsijoitusyhtiot

Sisaltéa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta
Siséltad erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

S22 X

Riskijakauma voidaan esittéa vertailukausilta sitd mukaa kun tietoa kertyy (ei taannehtivasti).

9) Siséltaa johdannaisten vaikutuksen riski- ja perusjakauman erotukseen.

Johdannaisten vaikutus voi olla +/-. Eron korjauksen jalkeen riskijakauman loppusumma tdésméaa perusjakaumaan.

10) Suhteellinen osuus lasketaan kayttéen jakajana ‘'Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa'-rivin loppusummaa.
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8.5.5 Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle

Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin

Tuotto €/ / % sit. padomalle

Korkosijoitukset yhteensa

Lainasaamiset ¥
Joukkovelkakirjalainat

Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset ¥ 2

Osakesijoitukset yhteensa

Noteeratut osakkeet 2
P&aomasijoitukset 4
Noteeraamattomat osakkeet 5

Kiinteistosijoitukset yhteensa

Suorat Kiinteistosijoitukset
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset

Muut sijoitukset

Hedge-rahastosijoitukset &
Hy 6dykesijoitukset
Muut sijoitukset 7

Sijoitukset yhteensa

Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja
liikkekulut

Sijoitustoiminnan nettotuotto kéyvin arvoin

Sijoitus-
O Tuotto-% | Tuotto-% | Tuotto-% | Tuotto-% | Tuotto-%
toiminnan | _. . . . . .
Sitoutunut | sitoutu- | sitoutu- | sitoutu- | sitoutu- | sitoutu-
nettotuotot|
. paaoma ? neelle neelle neelle neelle neelle
markkina- v i i s s s s
paaomalle|padomalle|pdaomalle|pdaomalle|pddomalle
arvo ®
31.12.2024 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020
milj. euroa | milj. euroa % % % % %
35,8 1530,3 2,3 6,9 -11,0 -0,5 13
13,2 249,1 53 4,6 2,7 1,2 2,3
211 1170,7 18 79 -15,3 -0,9 12
1,4 110,5 1,2 17 0,4 -0,3 -0,8
137,1 749,3 18,3 59 0,9 25,6 53
29,7 125,1 238 79 -15,8 332 -16
311 553,6 56 55 93 25,6 58
76,3 70,6 108,0 56 -4,3 139 19,9
9,2 617,4 15 -7,0 2,4 6,9 2,6
7,6 422,1 18 -4,6 31 6,5 52
1,6 195,4 0,8 -12,5 0,6 8,0 -4,4
0,5 9,0 5.2 13,2 -4,4 3,3 -23,1
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,5 9,0 52 13,2 -4,4 33 -231
182,6 2906,0 6,3 3,6 -5,6 6,6 2,5
-4,9
177,6 2906,0 6,1 3,3 -5,9 6,3 2,2

1
2
3
4
5
6
7
8

Sisaltaa kertyneet korot

222X

Sisaltéa rahat ja pankkisaamiset seké kauppahintasaamiset ja -velat
Sisaltéd myos sekarahastot, jos niité ei voida kohdistaa muualle

Sisaltéd pddomarahastot ja mezzanine-rahastot seké infrastruktuurisijoitukset
Sisaltdéd myds noteeraamattomat kiinteistdsijoitusyhtiot
Sisaltéa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta
Siséltaa erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin
Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos - kauden aikana tapahtuneet kassavirrat

Kassavirralla tarkoitetaan myyntien/tuottojen ja ostojen/kulujen erotusta.
9) Sitoutunut pddoma = Markkina-arvo raportointikauden alussa + paivittéin / kuukausittain aikapainotetut kassavirrat
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8.5.6 Liitetiedot henkivakuutuksen lisdeduista

8.5.6.1 Kohtuusperiaatteen soveltaminen ja lisaetujen jakamista koskevat ta-
voitteet

Vakuutusyhti6lain 13 luvun 2 §:n mukaisen lisdetujen kohtuusperiaatteen mu-

kaan vakuutusyhtién on, mikali yhtion vakavaraisuus sen sallii, palautettava

kohtuullinen osa ylijaamasta lisdetuina sellaisille vakuutuksille, joilla on oikeus

ylijddman perusteella jaettaviin lisdetuihin.

LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhti6 soveltaa kohtuusperiaatetta si-
ten, etta se kayttaa ylijadmansa paaosin lisaetuihin ja vakavaraisuuden vah-
vistamiseen sekd maksaa riskipadoman merkitsijoille markkinaehtoisen tuo-
ton.

Yhtion lisdetutavoite on luonteeltaan pitkan aikavalin tavoite, eli sen toteutu-
mista tulee tarkastella useamman vuoden aikavalilla. Yksittaisina vuosina yh-
tid voi jaada tavoitteiden alle.

LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtion tavoitteena on antaa ylijaa-
maéan jakoon oikeutetuille vakuutussaastoéille pitkalla aikavalilla ennen kuluja ja
veroja kokonaistuotto, joka elakevakuutuksessa ylittda euroalueen valtioiden
pitkien, vahintaan 10-vuotisten joukkovelkakirjalainojen korkotason ja saas-
tohenkivakuutuksessa vastaavasti 5-vuotisten valtionlainojen korkotason. Ra-
hastoivassa riskivakuutuksessa tavoitteena on, etta reaalinen kokonaiskorko
on positiivinen.

Riskivakuutuksissa kohtuusperiaatetta noudatetaan siten, etta ylijadméasta
palautetaan asiakkaille maksunalennuksina tai riskietuuksien ilmaisina koro-
tuksina se osa, jota ei varata korvausmenon ja liikekulujen heilahtelujen va-
ralle.

Edella kollektiivisesti kaikille elakevakuutuksille ja sdastdhenkivakuutuksille
maariteltya kokonaistuottotavoitetta sovelletaan yksittaisiin vakuutussopi-
muksiin ottamalla huomioon hyvityksia maarattaessa yleinen korkotaso ja
sen heilahtelun voimakkuus, yhtidn onnistuminen sijoitustoiminnassa, kunkin
vakuutuksen laskuperustekorko, vakuutuksen hoitamisen kustannukset, va-
kuutuksesta liikekulujen kattamiseen menevéat eréat seka yhtion vakavaraisuus.
Asiakashyvitysten tasossa otetaan vakuutuslajeittain huomioon tarve varau-
tua tulevaisuudessa huomattavasti kohoaviin korvausmenoihin mm. kuollei-
suudessa tapahtuvien muutosten takia.

@ LAHITAPIOLA

Asiakashyvitysten tasossa pyritaan vakauteen tasoittamalla sijoitustuottojen
vaihtelua siten, ettd varataan hyvien sijoitustuottojen vuosina osa ylijaa-
maéastd myohempina vuosina jaettavaksi.

Vakavaraisuustavoitteena on sellainen laadullinen ja méaaréallinen vakavarai-
suus, etta se ei rajoita yhtion toimintaa ja lisdetutavoitteiden mukaisten lisa-
etujen maksamista vakuutuksenottajille.

Lisdetutavoitteet eivat ole yhtiota sitovia ja ne ovat voimassa toistaiseksi.
Yhtion hallitus paattaa vuosittain lisdeduista ja tarvittavista muutoksista li-
saetujen jakamista koskeviin tavoitteisiin.

Taman selvityksen liséksi yhtio julkaisee internetsivuillaan yksityiskohtaisem-
man selvityksen lisdetujen tavoitteiden toteutumisesta.

8.5.6.2 LahiTapiola Henkiyhtion lisédetujen jakamista koskevien tavoitteiden
toteutuminen vuosina 2015-2024
Vuoden 2024 osalta yhti6 kykeni maksamaan kaikille sopimusryhmille lisédetu-
tavoitteen mukaista kokonaiskorkoa, pois lukien vuodelle 2024 etukateen
vuonna 2023 paatetyn Korkohyvityksen osalta johtuen korkotason sailymi-
sesta korkeana edelleen vuoden 2024 aikana. Tavoitteen saavuttamatta jaa-
minen on vaikuttanut 45 tuhatta euroa annettujen lisdetujen maaraa alenta-
vasti. Tarkasteltaessa pitkalla aikavalilla alimpien kokonaiskorkojen ja tavoit-
teiden viiden vuoden liukuvia keskiarvoja vuosina 2015-2024 kokonaiskorot
ovat kaikissa elake- ja sddstdvakuutusten sopimusryhmissa ylittaneet lisdetu-
tavoitteen ja rahastoivassa riskivakuutuksessa vuosina 2015—-2021 ja vuonna
2024, joten pidemmalla aikavalilla voidaan yhtion sanoa saavuttaneen lisa-
etutavoitteensa.

Lisdetutavoitteena kaytetty korko on ollut vuosina 2015-2024 Euroopan Kes-
kuspankin julkaisema euroalueen valtioiden velkakirjojen tuottoindeksi 5 ja 10
vuoden maturiteeteille. Vuosittaiset tuotot on laskettu paiva- tai kuukausi-
noteerausten keskiarvoina.

8.5.6.3 LahiTapiola Henkiyhtion selvitys vakuutussaastaille annetuista koko-
naiskoroista vakuutuslajeittain vuosina 2015-2024

Yksilolliset elékevakuutukset

Yksilollisten elakevakuutusten vakuutussaastoille annettu kokonaiskorko vuo-
delta 2024 oli keskimaarin 3,8 prosenttia (3,8 %). Kokonaiskorko vaihteli
tuotteesta ja laskuperustekorosta riippuen 3,0 prosentin ja 4,5 prosentin va-
lild. Kokonaiskorko ylitti 10 vuoden tavoitekoron, joka vuonna 2024 oli keski-
maarin 2,4 prosenttia.
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Saastohenkivakuutukset ja kapitalisaatiosopimukset

Saastohenkivakuutusten ja kapitalisaatiosopimusten vakuutussaastoille an-
nettu kokonaiskorko vuodelta 2024 oli keskimé&éarin 3,1 prosenttia (2,7 %). Ko-
konaiskorko vaihteli tuotteesta ja laskuperustekorosta riippuen 2,2 prosentin
ja 4,5 prosentin valilla. Kokonaiskorko ylitti 5 vuoden tavoitekoron, joka
vuonna 2024 oli keskiméaarin 2,2 prosenttia (pl. Korkohyvitysta saavat sopi-
mukset. Korkohyvitys vahvistetaan etukateen.).

Ryhméelakevakuutukset

Ryhmaelakevakuutusten vakuutussaastdille annettu kokonaiskorko vuodelta
2024 oli keskiméaarin 3,4 prosenttia (3,2 %). Ryhmaelakevakuutuksissa koko-
naiskorko oli 3,0 prosentin ja 4,25 prosentin valilla. Kokonaiskorko ylitti 10
vuoden tavoitekoron, joka vuonna 2024 oli keskiméaaérin 2,4 prosenttia.

8.5.6.4 LahiTapiola Henkiyhtion selvitys riskivakuutuksille annetuista lisa-
eduista

Vuonna 2024 riskivakuutuksille maksettiin lisdetuja korvaussummien korotuk-

sina tai maksunalennuksina 9,3 miljoonaa euroa (6,0 milj. €). Vuonna 2024

riskivakuutusten lisdetujen taso séailytettiin riskivakuutuksissa vastaavana kuin

edellisena vuotena. Riskivakuutuksissa lisdedut vahvistetaan etukateen.

8.5.6.5 L&hiTapiola Henkiyhtion selvitys tulevien lisdetujen varauksen kay-
tosta laskuperustemuutoksesta aiheutuneen tappion kattamiseen
Tulevien lisdetujen varauksen laskuperuste mahdollistaa vastuun kayttamisen
sellaisen tappion peittamiseen, joka on syntynyt vastuuvelan laskuperusteen
muuttamisesta. Tilinpaatoksessa 2024 tulevien lisdetujen varausta ei kaytetty
laskuperustemuutoksesta aiheutuneen tappion kattamiseen.

Tulevien lisdetujen varaus on 86,8 miljoonaa euroa ja tulevien lisdetujen va-
rauksen muutos tilikaudella on yhteensa 23,6 miljoonaa euroa. Lisdetujen vai-
kutus tilikauden tulokseen on —46,0 miljoonaa euroa.
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9 Tilinpaatodksen laatimisperiaatteet

LahiTapiola Keskinainen Henkivakuutusyhtitn (L&hiTapiola Henkiyh-
tio) tilinpdatds on laadittu kirjanpito-, osakeyhtio- ja vakuutusyhtio-
lakien mukaisesti. Lisaksi noudatetaan sosiaali- ja terveysministerion
vakuutusyrityksen tilinpaatoksesta ja konsernitilinpdatoksesta annet-
tua asetusta ja kirjanpitoasetuksen sadnnoksia siten kuin edell& ole-
vassa asetuksessa sdadetaan seké vakuutusyhtidita valvovien viran-
omaisten, sosiaali- ja terveysministerion ja Finanssivalvonnan, péaa-
toksia, maarayksia ja ohjeita.

LahiTapiola-ryhméan ylimpana emoyrityksena toimii LahiTapiola Keskindinen
Vakuutusyhti6 (y-tunnus 0211034-2, kotipaikka Espoo), ja sen tilinpaatos on
nahtavilla osoitteessa www.lahitapiola.fi.

9.1 Laatimisperiaatteet
Aineettomien hyddykkeiden arvostus ja jaksotus
Muut pitkavaikutteiset menot

Muina pitkavaikutteisina menoina on aktivoitu huoneistojen perusparannus-

menot seka ICT-jarjestelmien suunnittelu- ja ohjelmointimenot. Ne esitetaan

taseessa suunnitelman mukaisilla poistoilla véhennetyn hankintamenon maa-
raisiné.

Sijoitusten arvostus ja jaksotus

Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet

Rakennukset ja rakennelmat esitetdan taseessa suunnitelman mukaisilla pois-
toilla vahennetyn hankintamenon maaraisina tai ne on kirjattu sita alempaan
kaypéaan arvoon.

Kiinteistdosakkeet esitetdan taseessa hankintamenon maaraisina tai ne on
kirjattu sitd alempaan kayp&aan arvoon. Kiinteistojen ja kiinteistdosakkeiden
arvoihin on voitu tehda arvonkorotus, mikali niiden arvo on tilikauden paatty-
essa ollut pysyvasti alkuperaista hankintamenoa olennaisesti suurempi. Sijoi-
tusomaisuudeksi katsottavan kiinteiston tai kiinteistbosakkeen arvonkorotuk-
sen vastaera on tuloutettu tuloslaskelmassa vuodesta 1978 lahtien, ja sita ai-
kaisemmin tehdyt arvonkorotukset on kirjattu sidottuun omaan pdaomaan
arvonkorotusrahastoon. Kayttdomaisuudeksi katsottavan sijoituksen vasta-
era on kirjattu sidottuun omaan padomaan arvonkorotusrahastoon.

@ LAHITAPIOLA

Sijoituksista aikaisemmin tehdyt arvonalennukset palautetaan kayvan arvon
noustessa (tulosvaikutteisesti) enintaan alkuperaiseen hankintamenoon
saakka.

Osakkeet ja osuudet

Osakkeet ja osuudet esitetaan taseessa hankintamenon tai sitéa alemman
kayvan arvon maaraisend. Hankintameno lasketaan keskihintaa kayttéaen. Ai-
kaisemmin tehdyt arvonalennukset palautetaan osakkeiden ja osuuksien ar-
voon silté osin kuin kaypa arvo ylittaa kirjanpitoarvon.

Lainaksi annetut arvopaperit sisaltyvat taseeseen. Tiedot lainaksi luovute-
tuista arvopapereista esitetadn taseen liitetiedoissa.

Rahoitusmarkkinavalineet

Rahoitusmarkkinavalineita ovat joukkovelkakirjalainat ja muut rahamarkki-
nainstrumentit. Rahoitusmarkkinavéalineet esitetdén taseessa hankintamenon
maaraisina. Hankintameno lasketaan keskihintaa kayttaen. Rahoitusmarkki-
navalineiden nimellisarvon ja hankintahinnan erotus on jaksotettu korko-
tuotoiksi tai niiden vahennyksiksi rahoitusmarkkinavalineen juoksuaikana.
Vastaera on kirjattu rahoitusmarkkinavalineen hankintamenon lisdykseksi tai
vahennykseksi. Korkotason vaihtelusta aiheutuvia ja muita tilapaisia arvon-
muutoksia ei ole kirjattu. Muista syista aiheutuneet arvonalennukset on kir-
jattu.

Samoin on kirjattu arvonalennuksen palautukset, mikali rahoitusmarkkinavali-
neen kaypa arvo on myéhemmin noussut yli alennetun hankintamenon, enin-
taan alkuperaiseen hankintamenoon saakka.

Lainasaamiset, talletukset ja jalleenvakuutustalletesaamiset

Lainasaamiset, talletukset ja jalleenvakuutustalletesaamiset esitetdan ta-
seessa nimellisarvon tai tata pysyvasti alemman todennakoéisen arvon maa-
raisend. Korkotason vaihtelusta aiheutuvia ja muita tilapaisia arvonmuutok-
sia ei ole kirjattu. Muista syista aiheutuneet arvonalennukset on kirjattu.

Samoin on kirjattu arvonalennuksen palautukset, mikali kdypa arvo on myo-
hemmin noussut yli alennetun hankintamenon, enintdén alkuperaiseen han-
kintamenoon saakka.
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Johdannaissopimukset

Johdannaissopimuksia kaytetaan operatiivisesti sijoitusriskid pienentavina si-
joituksina. Tama liséksi johdannaisia kaytetaan myds kirjanpidollisesti suojaa-
vina ja naihin johdannaisiin sovelletaan suojauslaskentaa.

Tilikauden aikana sopimusten sulkemisesta tai raukeamisesta syntyneet voi-
tot ja tappiot on kirjattu tilikauden tuotoksi tai kuluksi. Tilikauteen kohdistu-
vat korot kirjataan sijoitustoiminnan korkotuottoihin/-kuluihin.

Operatiivisesti suojaavat sopimukset

Operatiivisesti suojaavan tai ei-suojaavasti kasitellyn johdannaissopimuksen
kayvan arvon ja sitd korkeamman kirjanpitoarvon negatiivinen erotus kirja-
taan kuluksi. Realisoitumattomia tuottoja ei kirjata.

Suojauslaskenta

Suojattavan kohteen ja suojaavan johdannaisinstrumentin vélinen yhteys do-
kumentoidaan johdannaisstrategiassa kuvatulla tavalla ja suojauksen tehok-
kuutta seurataan jatkuvasti.

Suojauslaskentaa kaytettaessa johdannaisen negatiivinen arvonmuutos jate-
taan kirjaamatta kuluksi silta osin kuin suojattavan kohteen arvonnousu kat-
taa sen. Se osa johdannaisen negatiivisesta arvonmuutoksesta, joka ylittaa
suojattavan kohteen arvonnousun, kirjataan kuluksi. Jos suojattavasta tase-
erasta ei tuloslaskelmaan kirjata arvonmuutosta, ei suojaavasta sopimuk-
sesta kirjata arvostustuottoa tai -kulua.

Sijoitusten kaypien arvojen maarittaminen
Kiinteistosijoitukset

Kiinteistdjen ja kiinteistdosakkeiden arvoina kaytetadn markkinaperusteisia
kaypia arvoja. Kiinteistosijoitusten arvioinnissa sovelletaan IVS:n (Internati-
onal Valuation Standards) seka hyvan kiinteistdarviointitavan (ns. AKA-kritee-
rit) mukaisia arviointiperiaatteita ja niiden arviointimenetelmille asettamia
vaatimuksia.

Asuntokohteet arvioidaan paaosin vertailukauppoihin perustuvalla kauppa-
arvomenetelmalla. Toimitilakohteiden paaasiallisena arviointimenetelmana
kaytetdan tuottoarvoon perustuvaa kassavirtamenetelmaa. Erikoiskohteet
arvioidaan kohteeseen parhaiten soveltuvalla markkinaperusteisella arviointi-
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menetelmalld. Valtion asuntolainoin lainoitettujen kiinteistésijoitusten kay-
pana arvona pidetaan aravavuokra-asuntojen ja aravavuokratalojen kay-
tosta, luovutuksesta ja omaksi lunastamisesta annetun lain (1190/1993) 10
8:n mukaista luovutuskorvausta.

Arvonmaarityksen tekee Finanssivalvonnan edellyttamalla tavalla joko ulko-
puolinen auktorisoitu kiinteistdarvioitsija tai LahiTapiola Kiinteistévarainhoito
Oy:n asiantuntijat ulkopuolisen auktorisoidun kiinteistdarvioitsijan ohjeista-
mana ja auditoimana.

Osakkeet, osuudet ja rahoitusmarkkinavélineet

Noteerattujen arvopapereiden seka sellaisten arvopapereiden, joille on ole-
massa markkinat, kdypana arvona on kaytetty vuoden viimeisinta kaupante-
kokurssia tai sen puuttuessa ostokurssia. Muiden sijoitusten osalta on kdypana
arvona kaytetty todennékdista luovutushintaa, kirjanpitoarvoa tai substans-
siin pohjautuvaa arvoa. Pddomasijoitusrahastojen kdypana arvona on kay-
tetty hankintamenoa tai hallinnointiyhtion ilmoittamaa arviota rahaston kay-
vasta arvosta.

Lainasaamiset, talletukset ja jalleenvakuutustalletesaamiset

Lainasaamisten, talletusten ja jalleenvakuutustalletesaamisten kdypana ar-
vona on kaytetty nimellisarvoa ottaen huomioon luottotappiovaaran edellyt-
tama nimellisarvon alentaminen todenné&kdiseen arvoon.

Zillmerointiperusteet
Zillmerointia ei sovelleta.
Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat sijoitukset

Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat sijoitukset arvostetaan ta-
seessa kaypéaan arvoon.

Saamisten arvostus
Vakuutusmaksusaamiset

Vakuutusmaksusaamiset esitetaan taseessa enintdén todennakoisen arvon
maaraisena. Vakuutusmaksusaamisten nimellisarvosta on vahennetty koke-
musperainen raukeaminen, jolloin saadaan niiden todennakéinen arvo. Saa-
minen, josta ei todennakoisesti saada maksusuoritusta, kirjataan luottotappi-
oksi.
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Ulkomaanrahamaaraiset erat

Ulkomaanrahan maéaraiset saamiset ja velat on muutettu Suomen rahaksi Eu-
roopan Keskuspankin tilinpaatospaivana julkaisemaan kurssiin. Muiden sijoi-
tusten osalta on kaytetty hankinta-ajankohdan kurssia tai sita alempaa tilin-
paatospaivan kurssia.

Valuuttakurssierot on kohdistettu kyseisten tulojen ja menojen oikaisueriksi.
Rahojen ja pankkisaamisten seka talletusten valuuttakurssierot samoin kuin
erat, joita ei ole voitu kohdistaa suoraan tulon tai menon oikaisuksi, on kir-
jattu sijoitustoiminnan valuuttakurssivoitoksi tai -tappioksi.

Poistot

Rakennusten ja niiden ainesosien, kaluston, aineettomien oikeuksien ja pitka-
vaikutteisten menojen hankintameno on aktivoitu ja se kirjataan vaikutusai-
kanaan suunnitelman mukaan poistoina kuluksi.

Arvioidut poistoajat ovat hyédykeryhmékohtaisesti keskimaarin seuraavat:

Aineettomat hy6dykkeet

e Huoneistojen peruskorjaukset 3-10v

e ICT-jarjestelmien suunnittelukustannukset 5-10 v
Kiinteistot

e Asuin-, toimisto- ja hotellirakennukset 40-50 v
e Tavaratalo-, myyméalarakennukset 30-40v
e Teollisuus-, varasto- ym. rakennukset 20-30 v
e Rakennusten ainesosat, menojaanndspoisto 25 %
Kalusto

e Konttorikoneet, -kalusto yms., menojadnnéspoisto 25 %

Rakennusten olennaisten perusparannusten vaikutus pitoaikaan arvioidaan
erikseen. Tuloutettujen arvonkorotusten osalta on tehty poistot kyseisen eran
pitoajan mukaan.

Kirjanpidossa tehtyjen kokonaispoistojen ja suunnitelman mukaisten poisto-
jen kertynyt erotus merkitadn taseen vastattaviin eraan "Tilinpdatossiirtojen
kertyma, poistoero” ja tilikauden aikainen poistoeron lisays tai vahennys esi-
tetéan tuloslaskelmassa erikseen.

@ LAHITAPIOLA

Tilinp&atossiirtojen kertyma
Poistoero

Ks. kohta "Poistot"
Verotusperusteiset varaukset

Kirjanpito- ja verolainsaddannon perusteella on tehty tulosvaikutteisia va-
rauksia.

Pakolliset varaukset

Tuotoista on vahennetty pakollisina el&kevarauksina velvoitteista vastaisuu-
dessa aiheutuvat elakemenot ja mahdolliset tyottomyyseldkemenot, jotka
kohdistuvat paattyneeseen tai aikaisempaan tilikauteen. Muina varauksina
tuotoista on vahennetty keskeneraisten vahinkojen viivastyskorkovaraukset.

Valittomat verot
Tuloslaskelmassa valittéméat verot on esitetty suoriteperusteisesti.
Laskennalliset verovelat ja -saamiset

Verotettavan tulon ja kirjanpidon tuloksen vélisiin jaksotuseroihin ja muihin
valiaikaisiin eroihin liittyvat laskennalliset verovelat ja -saamiset esitetaan ti-
linpaatoksen liitetiedoissa. Liitetiedoissa esitetdan arvostuseroista laskettu
laskennallinen verovelka, jonka toteutumista pidetaan todennékdisena seu-
raavan vuoden aikana.

Muut velat

Muut velat kuin vakuutustekninen vastuuvelka merkitaan taseeseen nimellis-
arvoon.

Paaomalaina

Paaomalaina on merkitty taseen vastattaviin hankintahintaan. Velan nimel-
lisarvon ja hankintahinnan erotus on jaksotettu korkokuluksi ja vastaera on
kirjattu padomalainan hankintahinnan lisdykseksi.

Selostus eléketurvasta ja elakemenojen jaksottamisesta

Henkildston lakisddteinen elaketurva on jarjestetty TyEL-vakuutuksella.
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Mahdollinen lisdelaketurva, jossa etuina ovat vanhuus-, tydkyvyttomyys- ja
perhe-eléke seka kuolemantapauskorvaus omaisille, on jarjestetty vakuutuk-
sella. Lisdelake kartuttaa elaketta vuosittain paasaantdisesti 0,2 prosenttia
TyEL:n mukaisen eldkkeen perusteena olevasta vuosiansiosta.

LahiTapiola Henkiyhtion toimitusjohtajan elakeikd maaraytyy tybelakelain-
sdadannon mukaan. Paatoimisten hallituksen jasenten sek& muiden johtajien
elakeika/eroamisikd on kulloinkin voimassa olevan tydelakelainsaddannon
mukainen tai sita alempi, mikali toimisuhde on sovittu paattyvaksi ennen lain
mukaista elékeikaa.

Elakevakuutusmaksut on kirjattu kuluksi suoriteperusteisesti.
Vakuutustekninen vastuuvelka, henkivakuutustoiminta
Vastuuvelka

Vastuuvelka koostuu vakuutusmaksuvastuusta ja korvausvastuusta. Tasoitus-
maara sisaltyy korvausvastuuseen.

Riskivakuutusten vakuutusmaksuvastuu on tilinpaatospaivan jalkeiseen ai-
kaan kohdistuva osuus vakuutusmaksutulosta vahennettyna mahdollisesti
saamatta olevilla vakuutusmaksuilla.

Saastdmuotoisten vakuutussopimusten vakuutusmaksuvastuu lasketaan tule-
vien etuuksien, sopimuksen hallinnointiin liittyvien kulujen ja tulevien vakuu-
tusmaksujen padoma-arvona. Padoma-arvon laskennassa kaytetaan padosin
hinnoittelun korkoa, kuolevuutta ja liikekuluoletuksia.

Korvausvastuu on jo sattuneiden tunnettujen tai tuntemattomien vakuutus-
tapahtumien aiheuttamista korvaus- ja selvittelykuluista aiheutuva velka.
Korvausvastuu muodostuu sekad tapauskohtaisesti varatuista vahingoista etta
tilastollisesti varatuista vahingoista.

Vastuuvelkaan sisaltyy riskitaydennyksia, joilla vakuutussopimusten kuole-
vuus- tai sairastavuusarviota on muutettu vastaamaan havaittua hinnoitte-
lusta poikkeavaa tasoa.

Paatetyt asiakashyvitykset huomioidaan vastuuvelkaa laskettaessa. Vastuu-
velkaan sisaltyy tulevien lisdetujen vastuu, jota kaytetaan ensisijaisesti tule-
vien asiakashyvitysten maksamiseen jatkuvuuden varmistamiseksi.

@ LAHITAPIOLA

Vastuuvelan laskennassa kaytettava korko

Muun kuin sijoitussidonnaisten sopimusten vastuuvelan laskennassa kaytet-
tava korko on enintdan se korko, jota on kaytetty vakuutuksen hinnoittelussa.
Vakuutuksissa on saastdja, joissa korkotakuu on 0,0 - 4,5 prosenttia. Tahan
vakuutuskantaan kohdistuu korkotaydennyksia, joilla vastuuvelan korkoa on
alennettu saastoille hyvitettavaa korkotakuuta alemmalle tasolle.

Muun henkivakuutuksen kuin elakevakuutuksen korvausvastuuta ei diskon-
tata.

Sijoitussidonnaisten vakuutussopimusten osalta vastuuvelka maaraytyy niihin

liitettyjen sijoituskohteiden arvonkehityksen mukaisesti.

9.2 Laatimisperiaatteissa tapahtuneet muutokset, jotka vai-
kuttavat tilikauden ja edellisen tilikauden tuloksen vertai-

lukelpoisuuteen

Vastuuvelan laskennan osalta ei ole tehty vertailukelpoisuuteen vaikuttavia
muutoksia laatimisperiaatteissa.
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9.3 Tunnuslukujen laskentakaavat ja laskentaperiaatteet

9.3.1 Yleiset taloudellista kehitysté kuvaavat tunnusluvut

Henkivakuutuksen liikevaihto

= Vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta
+ Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

+ Muut tuotot

Tulosanalyysi

Henkivakuutustoiminta

Vakuutusmaksutulo

Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut seka arvonkorotukset, niiden oikaisut ja ar-
von muutokset

Maksetut korvaukset

Vastuuvelan muutos ennen lisdetuja (asiakasetuja) ja tasoitusmaaran muu-
tosta

Liikekulut

Muut vakuutustekniset tuotot ja kulut

Vakuutustekninen tulos ennen (lisdetuja) ja tasoitusmaaran muutosta

Kokonaistulos

= Liikevoitto tai —tappio

+ Taseen ulkopuolisten arvostuserojen, kédyvan arvon rahaston ja arvonkoro-
tusrahaston muutos

Hallituksen toimintakertomuksessa liikevoitosta (-tappiosta) kaytetaan ter-
mia liiketulos ja tilikauden voitosta (tappiosta) termia tilikauden tulos.

Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle (kayvin arvoin)
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin suhteessa sitoutuneeseen paa-
omaan lasketaan sijoituslajeittain ja sijoitusten yhteismaaralle ottaen huomi-
oon kauden aikana tapahtuneet kassavirrat.

Kauden tuotto lasketaan ns. mukautettua Dietz:in kaavaa (aika- ja rahapai-
notettua kaavaa) kayttéen niin, etta sitoutunut padoma lasketaan lissamalla
kauden alun markkina-arvoon kauden aikaiset kassavirrat painotettuina, silla
suhteellisella osuudella koko kauden pituudesta, joka on jaljella tapahtuma-
paivasta tai tapahtumakuukauden puolivalistd kauden loppuun.

@ LAHITAPIOLA

Sijoitustoiminnan nettotuottoerittely

= Sijoitustoiminnan suorat nettotuotot kirjanpidossa
+ Arvonmuutokset kirjanpidossa

+ Arvostuserojen muutos

Sijoitusjakauma kayvin arvoin

Sijoitussidonnaisen vakuutuksen sijoitukset eivat ole mukana sijoitusjakau-
massa. Korkorahastoista pitk&n koron rahastot siséltyvat joukkovelkakirjalai-
noihin ja lyhyen koron rahastot rahamarkkinasijoituksiin.

Sijoitukset sijoitusrahastoihin ja niihin rinnastettaviin muihin yhteissijoitusyri-
tyksiin, jotka sijoittavat kiinteistdihin ja kiinteistdyhteisoihin luetaan kiinteis-

tosijoituksiin.

Johdannaisten siirtyvissa erissa olevat laskennalliset arvostuserot ja ennakko-
maksuissa olevat preemiot kohdistetaan alla olevalle omaisuuserélle.

Raportin kohtaan Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset otetaan mu-
kaan tase-era Rahat ja pankkisaamiset, kauppahintasaamiset ja —velat seka
johdannaisten vakuudet.

Kokonaispd&oman tuotto ilman sijoitussidonnaista vakuutusta prosentteina
(kayvin arvoin)
Liikevoitto tai -tappio
+ Korkokulut ja muut rahoituskulut
+ Perustekorkokulu
+ Arvonkorotusrahastoon/k&ayvan arvon
rahastoon kirjattu arvonkorotus/peruutus
_ + Sijoitusten arvostuserojen muutos
~  Taseen loppusumma x100
- Sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelka
+ Sijoitusten arvostuserot

Tunnusluvun jakaja lasketaan tilikauden ja edellisen tilikauden taseen mukais-
ten arvojen keskiarvona.

Henkivakuutuksessa perustekorkokululla tarkoitetaan vakuutuksille vuoden
aikana hyvitettya laskuperustekorkoa lisattyna/vahennettyna mahdollisilla
laskuperustekoron taydennysvastuun muutoksilla.

Tunnusluvussa muihin rahoituskuluihin siséllytetdan muut vieraasta paa-
omasta aiheutuneet erat kuin korkokulut, esimerkiksi tuloslaskelman eriin kir-
jatut korollisen vieraan padoman kurssivoitot ja -tappiot.
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Henkildston keskimééarainen lukum&éra tilikauden aikana

Tunnusluku lasketaan keskiarvona kalenterikuukausien lopussa lasketuista
henkilokunnan lukumé&aérista. Lukumaarassa otetaan huomioon palveluksessa
olleiden henkildiden mahdollinen osa-aikaisuus. Henkilokuntaan kuuluvaksi
lasketaan ne henkil6t, joille maksetaan tilikauden aikana palkkaa.

9.3.2 Henkivakuutuksen taloudellista kehitysté kuvaavat tunnuslu-
vut

Vakuutusmaksutulo

= Vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta

Liikekustannussuhde prosentteina
Liikekulut ennen vakuutusten aktivoitujen
hankintamenojen muutosta

_+ Korvausten selvittelykulut <100
Kuormitustulo (ja taseen loppusumma)

Osoittaja suhteutetaan erikseen seka kuormitustuloon etté taseen loppusum-
maan. Kuormitustulo on laskuperusteiden mukaan liikkekustannusten kattami-
seen tarkoitettu erd. Kuormitustuloon siséllytetdan kaikki kuormituseréat. Lii-
kekulut eivat sisalla jalleenvakuutuksen palkkioita.

Liikekuluina kaytetaan kokonaisliikekuluja, kun liikekulut suhteutetaan taseen
loppusummaan. Taseen loppusumma on aloittavan taseen loppusumma.

@ LAHITAPIOLA

10 Riskienhallinnan liitetiedot

10.1 Yleistéa riskienhallinnan jarjestamisesta

Riskienhallinta on aktiivista ja ennakoivaa toimintaa, joka tunnistaa, arvioi,
rajoittaa, hyddyntaa ja valvoo liikketoiminnan uhkia sek&a uusia mahdollisuuk-
sia, jotka johtuvat muuttuvista ulkoisista ja sisaisista olosuhteista tai LahiTa-
piolan omasta strategisesta tahtotilasta. Tavoitteena on edistaa asiakkaiden
taloudellisen turvan jatkuvuutta ja tukea liiketoiminnan toiminnallisten ja ta-
loudellisten tavoitteiden toteutumista. Vastuullisen yritystoiminnan periaat-
teiden mukaisesti ryhméasséa huolehditaan ja tiedotetaan luotettavasti ris-
keista seka niiden hallinnasta asiakkaille ja muille sidosryhmille.

LahiTapiolan riskienhallintaa ohjaa LahiTapiola-ryhman yhtididen hallitusten
hyvaksyma riskienhallintapolitiikka, jossa on kuvattu yleiset periaatteet, joita
sovelletaan pysyvaisohjeina riskienhallinnan jarjestamisessa. Politiikassa maa-
ritellaan riskienhallinnan kasitteet, pdaalueet, prosessit seké toteuttamisen ja
valvonnan vastuut. Riskienhallintapolitiikka paivitetdan vuosittain tai aina
kun likketoiminnan olosuhteissa tapahtuu merkittévia muutoksia.

Riskienhallinnan paaalueet ja riskiluokat ovat:
Taloudelliset riskit

e Vakavaraisuuden hallinnan riski
e  Markkinariskit

e Luottoriskit

e Likviditeettiriskit

e Keskittymariskit

e  Vakuutusriskit

Operatiiviset riskit

e Toiminnan suunnittelun riskit
e Prosessiriskit

e ICT-/ jarjestelmariskit

e Henkildstoriskit

e Juridiset / compliance-riskit
e Tapahtuma- ja vahinkoriskit

Toimintaympaériston ja strategian riskit

e Yleisen toimintaympariston riskit
e Markkinoiden ja asiakaskayttaytymisen muutoksien riskit
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e Kilpailun ja kilpailijoiden aiheuttamat riskit
e Strategisten valintojen riskit
e Ryhmatason erityisriskit

Kestavyysriskilla tarkoitetaan ympaéristdon, yhteiskuntaan tai hallintotapaan
liitttyvaa tapahtumaa tai olosuhdetta, jonka toteutumisella saattaisi olla sijoi-
tuksen arvoon, vastuun arvoon, yhtidn ansaintaan tai maineeseen liittyva
kielteinen vaikutus. Kestavyysriskeille on tyypillistd, etta ne eivat muodosta
omaa erillisté riskiluokkaa vaan realisoituvat olemassa olevien riskiluokkien
kautta, jonka vuoksi niiden kartoitus on kytketty sddnnéllisesti toteuttavien
liiketoiminnan riskikartoitusten yhteyteen. Kokonaisuuden nakdkulmasta laa-
ditaan liséksi erillinen ryhméatasoinen kestévyysriskien riskikartoitus.

10.2 Riskienhallinnan organisointi ja vastuut

Hallituksella on kokonaisvastuu riskienhallinnan jarjestamisesta. Hallitus maa-
rittelee riskienhallinnan tavoitteet, riskinottohalukkuuden, riskinoton rajat,
vastuut, mittarit ja valvontaperiaatteet. Hallitus vahvistaa vuosittain riskien-
hallintaa kasittelevat suunnitelmat, varmistaa niiden huomioimisen toiminta-
suunnitelmissa seka valvoo suunnitelmien toteuttamista ja noudattamista.
Hallitus seuraa saanndllisesti riskienhallinnan tilaa ja keskeisimpien riskien ke-
hitystd. Hallitus on perustanut erillisen Tarkastus- ja riskienhallintavaliokun-
nan, jonka tarkoituksena on mm. avustaa hallitusta riskienhallintaan liitty-
viss& asioissa.

Riskienhallinnan vastuutus ja eri osapuolten tehtavat voidaan kuvata kolmen
puolustuslinjan avulla. Jokaisella puolustuslinjalla ja jokaisella toimijalla on
oma roolinsa osana riskienhallintajarjestelman kokonaisuutta.

Ensimmaisen puolustuslinjan toimijoina toimitusjohtaja ja lilkketoimintayksikot
vastaavat riskienhallinnan kdytannén valmistelusta, toteuttamisesta ja to-
teuttamisen seurannasta. Yhtion johtoryhman ja riskienhallintaan liittyvien eri
toimikuntien ja ryhman johtoryhmien tyojarjestyksissa on maaritelty naiden
tehtavat riskienhallinnassa ja -valvonnassa. Liiketoimintayksikot vastaavat
oman toimintansa riskien kartoittamisesta seka niihin liittyvien riskienhallin-
tatoimenpiteiden toteuttamisesta. Jokainen tyontekija on velvollinen kerto-
maan havaitsemistaan riskeista tai riskienhallinnan kehittamiskohteista.

Toisen puolustuslinjan muodostavat tuki- ja kontrollitoiminnot. Riskienhallin-

nan valvonnasta vastaa aina muu kuin operatiivisesta toiminnasta vastaava

taho. Aktuaari-, riskienhallinta- ja compliance-toiminnot avustavat hallitusta
ja johtoa riskienhallinnan valvonnassa.

@ LAHITAPIOLA

Kolmannen puolustuslinjan toimijana sisainen tarkastus tukee esihenkil6ita
valvontavelvollisuuden toteuttamisessa arvioimalla liiketoimintojen sisdisen
valvonnan tilaa sek& tuottamalla johdolle ja toimintojen vastuuhenkildille in-
formaatiota ja toimenpide-ehdotuksia valvonnan tehostamiseksi. Liséksi tilin-
tarkastus valvoo riskienhallinnan toteuttamista.

LahiTapiola Vahinkoyhtion hallituksella on LahiTapiola-ryhman ylimman emo-
yrityksen hallituksena vastuu ryhman riskienhallinnan ja vakavaraisuuden hal-
linnan jarjestamisesta ja valvonnasta. Ryhman riskienhallintakomitealla on
keskeinen rooli ryhman riskienhallinnan toimintaperiaatteiden valmistelussa
sekd ryhman riskien seurannassa ja valvonnassa. Ryhman taseenhallintakomi-
tea on taseriskien hallinnan, seurannan ja kehittamisen paatoksenteon elin, ja
se raportoi suoraan hallitukselle. Komitea vastaa siitd, ettd taseriskien hal-
linta on jarjestetty asianmukaisesti ja pddomat ovat tehokkaassa kaytossa.
Hallitus nimittaa sijoitustoiminnan johtoryhméan, joka vastaa sijoitustoimin-
nan kaytannodn organisoinnista ja operatiivisesta markkinariskien valvon-
nasta.

Riskienhallintatoiminnon tehtavana on avustaa yhtion hallitusta ja muita toi-
mintoja tehokkaan riskienhallinnan varmistamiseksi. Toiminto seuraa riskien-
hallintajarjestelman toimivuutta ja yhtion riskiprofiilia kokonaisuutena seka
raportoi riskeille altistumisesta. Lisaksi toiminto neuvoo hallitusta riskienhal-
lintaa koskevissa asioissa.

10.3 Raportointi

Taloudellisen informaation oikeellisuus varmistetaan riittavan ajantasaisella
ja tihealla raportoinnilla, sdannéllisilla tasmaytysrutiineilla seka kattavalla ja
ajan tasalla olevalla dokumentaatiolla raportoinnissa kaytettavista laskenta-
menetelmista ja jarjestelmista. Liséksi liikketoimintojen paatdksenteko ja ra-
portointitoiminnot on organisatorisesti eriytetty.

10.4 Vakuutustoiminnan riskienhallinta

LahiTapiola Henkiyhtion vakuutustoiminnan riskeja ovat henkivakuutustoi-
minnan riskit seka markkina-, vastapuoli- ja likviditeettiriskit.

10.4.1 Henkivakuutustoiminnan riskit

Henkivakuutustoiminnan merkittdvimmat vakuutusriskit ovat vastuuvelkaan
liittyvat riskit ja asiakaskayttaytymiseen liittyvat sopimusten ja vakuutus-
maksujen maksamisen keskeytymisen riskit. Vastuuvelkaan liittyvia riskeja
ovat laskuperustekoron tasoon ja takaisinostoihin liittyva korkoriski, seka
kuolevuuteen, elinian pituuteen ja sairastuvuuteen liittyvat riskit.
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Korkoriskia hallitaan sijoitusomaisuuden korkoinstrumenteilla, huolehtimalla
riittavan korkeasta vakavaraisuussuhteesta, alentamalla vakuutuskantojen
laskennallista laskuperustekorkoa vastuita taydentamalla ja kayttamalla
tuotteissa takaisinostosanktioita. Yhtio voi tarvittaessa merkittavasti vahen-
taa taseeseen kohdistuvaa korkoriskia yhteen sovittamalla korkosijoituksia
vastaamaan paremmin vastuuvelan eradntymisprofiilia ja/tai kayttamalla
korkojohdannaisia.

Kuolevuuteen, elinién pituuteen ja sairastuvuuteen liittyvia riskeja hallitaan
huolellisella tuotesuunnittelulla, vastuunvalinnalla, seka jalleenvakuuttamalla
valitun omavastuun ylittavat vastuut ja katastrofitapahtumista johtuvat va-
hinkokumulaatiot. Vastuunvalinnassa noudatetaan henkivakuutuksen yleisesti
kaytossa olevia vastuunvalintaohjeita, laadittua vakuutusten merkintapoli-
tilkkkaa ja siihen liittyvaa ohjeistusta. Tarvittaessa tehdaan liséksi taloudelli-
nen vastuunvalinta vakuutettavan intressin tarkistamiseksi. Vakuutettujen
havaitun kuolleisuuden ja sairastavuuden tasoa ja kehittymista seurataan
vuosittain ja vastuita tdydennetaan tarvittaessa. Sairausvakuutuksissa on li-
saksi mahdollisuus korottaa maksuja korvausmenon nousua vastaavasti.

Kirjanpidon vastuuvelassa takuutuottoisen vastuuvelan laskennassa kaytetty
laskuperustekorko vaihtelee valilla 0,0 — 4,5 % kun tehdyt vastuuvelan korko-
taydennykset otetaan huomioon. Elédkevakuutusten kuolevuusoletukset ovat
olennaiset vastuuvelan riittdvyyden kannalta. Etuusperusteisessa elédkevakuu-
tuksessa kaytetty kuolevuus perustuu henkivakuutusyhtididen kuolevuustutki-
muksen K2012 ryhmaelédkekuolevuuteen seka TyEL:n kuolevuusmalliin. Maksu-
perusteisessa elakevakuutuksessa kuolevuusperusteet pohjautuvat tydelake-
vakuutuksen sukupolvikuolevuuteen ja henkivakuutusyhtididen kuolevuustut-
kimuksen K2012 ryhmaelakekuolevuuteen. Yksil6llisessa elakevakuutuksessa
kaytetdan vuodelta 1987 peraisin olevaa E87-kuolevuutta sek& yhtion omasta
kannasta estimoitua sukupuolesta riippumatonta kuolevuutta.

10.4.2 Markkina-, vastapuoli- ja likividiteettiriskit

Markkinariskeilla tarkoitetaan varojen ja vastuiden arvojen muutoksia, jotka
johtuvat taloudellisten muuttujien kuten korkojen, valuuttakurssien, osakkei-
den hintojen tai kiinteistdjen hintojen muutoksista. Keskittymariskit luetaan
Solvenssi Il —vakavaraisuuskehikossa markkinariskeiksi. Keskittymariskeja syn-
tyy varojen liiallisesta keskittymisesta esimerkiksi yksittaisiin vastapuoliin,
maantieteellisesti tai toimialoittain. Luotto- ja vastapuoliriskeilla tarkoite-
taan riskia, etta lainan, transaktion, johdannaissopimuksen tms. vastapuoli ei
kykene selviytymaan sopimuksen mukaisista velvoitteistaan. Likviditeettiris-
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killa tarkoitetaan rahoituslikviditeetti- tai markkinalikviditeettiriskia. Edelli-

nen johtuu rahoitustarpeiden ja -l&hteiden eriaikaisuuteen ja sen hallintaan.
Jalkimmaisella tarkoitetaan riski&, jossa sijoitusomaisuutta ei kyeta muutta-
maan kateiseksi riittdvan nopeasti vaikuttamatta markkinahintaan.

Yhtion hallitus kasittelee vahintaan vuosittain tai tarvittaessa yhtion sijoitus-
suunnitelman, jossa se méaaérittelee sijoitustoiminnan tavoitteet, markkinaris-
kienoton tavoitetasot ja riskienoton rajat huomioiden yhtién vakavaraisuu-
den, strategiset tavoitteet, vakuutusvastuiden sijoitustoiminnalle aiheutta-
mat vaatimukset seka taloudellisen toimintaympaériston. Sijoitusriskien otto
konkretisoituu sijoitusten strategisessa allokaatiossa, joka sisaltaa sijoitus-
omaisuuden omaisuusluokkakohtaiset neutraalipainot ja niiden sallitut vaih-
teluvalit. Suunnitelmassa kuvataan liséksi muut sijoittamista ja sijoitusris-
kienottoa koskevat rajoitteet, riskien- ja vakavaraisuudenhallinnan ohjaus- ja
raportointiprosessit seka toimenpiteet, joilla varmistetaan riskienoton ja va-
kavaraisuuden sailyminen tavoitteiden mukaisissa rajoissa.

Yhtion riskienhallintasuunnitelmassa kuvattu liikennevalokehikko on yhtion
vakavaraisuuden ja sijoitustoiminnan ohjauksen keskeinen tytkalu. Kehikko
perustuu viranomaismallin mukaiseen vakavaraisuuteen ja omavaraisuuteen,
jotka luokitellaan liikennevalovydhykkeisiin, joille on maaritelty johdon toi-
menpiteet. Vihrealla vydhykkeella vakavaraisuus on tavoitellulla tasolla ja va-
rainhoitajat toimivat normaaliin tapaan mandaattinsa mukaisesti.

Vaaleanvihrealla vy6hykkeella omavaraisuuden, vakavaraisuuden ja markki-
nariskien seurantaa tulee tiivistaa. Keltaisella vydhykkeella markkinariskeja ei
ole hyvaksyttavaa aktiivisesti kasvattaa. Punaisella ja mustalla vydhykkeella
edellytetaan aktiivisia toimenpiteitd markkinariskien véahentamiseksi ja oma-
varaisuuden seka vakavaraisuuden vahvistamiseksi.

Yhti6n taseenhallintatoiminto valmistelee vahintaan vuosittain tai tarvitta-
essa yhtion hallitukselle ehdotuksen sijoitusten strategisesta allokaatiosta
huomioiden yhtion riskinkantokyvyn, vastuuvelan luonteen ja rakenteen aset-
tamat vaatimukset sekd padaomamarkkinoiden tilanteen. Strategisen allokaa-
tion sopivuutta testataan erityyppisilla sijoituksiin ja vastuisiin kohdistetuilla
stressitesteilla. Taseenhallintatoiminto seuraa strategisen allokaation asian-
mukaisuutta ja valmistelee tarvittaessa muutosesityksen yhtién hallitukselle.
Koska strateginen allokaatio edustaa pitkén aikavalin tavoitteita, sitd muu-
tetaan vain painavista syista, jotka voivat liittya esimerkiksi muutoksiin talou-
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dellisessa toimintaympaéristossa, vakavaraisuudessa, vakuutuskannassa, sijoi-
tusten pitkan aikavalin tuotto- ja riskiodotuksissa, yhtion asiakashyvityspoli-
tilkassa tai vakavaraisuusstrategiassa tms.

Yhtion vastuullinen matemaatikko tekee yhtion hallitukselle vahintaan vuosit-
tain tai tarvittaessa selvityksen vastuuvelan, maksuvalmiuden ja vakavarai-
suuden riskienhallinnalle ja sijoitustoiminnalle asettamista vaatimuksista.

Ryhman riskienhallintatoiminto vastaa markkina-, luotto- ja vastapuoli- seka
likviditeettiriskien tunnistamisesta, mittaamisesta, valvonnasta ja raportoin-
nista. Riskeja mitataan ja seurataan Solvenssi Il -vakavaraisuuskehikon viran-
omaismallin mukaisesti seka yleisesti kaytossa olevilla menetelmilla ml. stres-
sitestaus. Riskeja hallitaan sijoitussuunnitelmassa asetetuilla sijoittamista ja
riskienottoa koskevilla rajoitteilla, joilla varmistetaan myds varojen riittava
hajautus strategisen allokaation omaisuusluokkien sisalla. Tarvittaessa riskeja
vahennetaan allokaatiomuutoksilla tai ne suojataan kokonaan tai osittain
johdannaisinstrumentteja kayttaen asianomaisen johdannaisstrategian mu-
kaisesti.

Korkojen muutos vaikuttaa korkoherkkien sijoitusten, korkojohdannaisten ja
vastuiden arvoihin. Taté taseen korkoriski& hallitaan huomioimalla vastuiden
rakenteellinen korkoriski sijoitusten strategista allokaatiota muodostetta-
essa. Henkiyhtio kayttaa taseen korkoriskin hallintaan lisdksi korkojohdan-
naisia kateisinstrumenttien ohella.

Sijoituslainojen luottoriskia hallitaan maaramuotoisella, kattavalla ja huolelli-
sella analyysilla luotonmydntdprosessissa, luottoehtoihin sisallytettavilla va-
kuuksilla ja kovenanteilla, kohteiden jatkuvalla seurannalla sekéd luottokannan
riittavalla hajauttamisella.

Pankkivastapuolten kayttda seurataan ja rajoitetaan ryhmétasolla huomioi-
den mm. vastapuolten koko ja luottoluokitus ja siten etta altistukset ovat riit-
tavasti hajautettu. Jalleenvakuutuksesta syntyvaa vastapuoliriskid hallitaan
jalleenvakuutusohjelman mukaisesti.

Riittavan maksuvalmiuden varmistaminen epasuotuisissakin tilanteissa, niin
lyhyella- kuin pitkalla aikavalilla on yksi keskeinen sijoitusten strategisen allo-
kaation muodostamisessa huomioitava tekija. Sdannéllinen likviditeetin seu-
ranta kattaa seka vakuutusliiketoiminnan etta sijoitustoiminnan ja huomioi
seka rahoitus- ja markkinalikviditeettindkdkulmat.

Johdannaisia voidaan kayttaa ainoastaan riskien pienentamiseen tai sijoitus-
toiminnan tehokkaan salkunhoidon parantamiseksi. Johdannaisten kaytto
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perustuu asianomaiseen ryhman taseenhallintakomiteassa kasiteltyyn joh-
dannaisstrategiaan, jossa kuvataan mm. johdannaisten kayton tarkoitus, ta-
voitteet, rajoitteet, kirjanpidollinen kasittely, likviditeetin hallinta ja seuranta-
prosessi. Johdannaisstrategiat kuvataan sijoitussuunnitelmassa tai sen liit-
teissa.

Pitkan aikavalin markkinaskenaarioiden vaikutusta yhtion vakavaraisuuteen
tarkastellaan vuosittain laadittavassa riski- ja vakavaraisuusarviossa (ORSA)
seké vuosineljanneksittain toteutettavassa sisdisessa vakavaraisuusrapor-
toinnissa.

10.5 Operatiivisten riskien hallinta

Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan tappionvaaraa, joka aiheutuu riittamat-
tomista tai epaonnistuneista sisaisista prosesseista, henkildstdsta, jarjestel-
mista, ulkoisista tekijoista tai toiminnan suunnittelun puutteista. Juridiset/oi-
keudelliset riskit ja tapahtuma-/vahinkoriskit sisaltyvat operatiivisiin riskeihin.
Toiminnan suunnittelun riskeilla tarkoitetaan vuosisuunnittelun valintoihin, ta-
voiteasetantaan ja liiketoiminnan muutostilanteisiin sisaltyvia riskeja. Opera-
tiivisten riskien hallinnan Iahtokohtana on pyrkia ehkaiseméaan riskien toteu-
tumista ja minimoimaan riskeista aiheutuvia vahinkoja.

Operatiivisten riskien hallinnan keskeisimmat osa-alueet ovat riskien kattava
tunnistaminen, arviointi ja rajoittaminen eri riskialueilla sek& toiminnan laa-
dun ja oikeellisuuden varmistaminen valvonta- ja kontrollitoimenpiteilla.

Operatiiviset riskit kartoitetaan maaramuotoisella riskien kartoitusmenette-
lylla vuosittain osana vuosisuunnitteluprosessia seka aina riskitilanteen olen-
naisesti muuttuessa. Kartoituksissa tunnistetut riskienhallintatoimenpiteet
kytketaan osaksi eri lilkketoimintayksikdiden vuosisuunnitelmia. Liséksi jokai-
sesta hankkeesta, projektista ja merkittavasta liikketoiminnan muutostilan-
teesta laaditaan aina erillinen riskikartoitus.

Prosesseihin sisaltyvien valvonta- eli kontrollitoimenpiteiden avulla varmistu-
taan toiminnan oikeellisuudesta ja laadusta. Osana operatiivisten riskien hal-
lintaa kirjataan toteutuneet riskit ja lahelta piti -tapahtumat seka tarvittavat
jatkotoimenpiteet ryhman riskitapahtumarekisteriin. Toiminnan héairididen ja
virheiden seké operatiivisten riskien aiheuttaminen tappioiden raportointi vi-
ranomaisille toteutetaan asetettujen vaatimusten mukaisesti.

Toiminnan jatkuvuuden hallinta varmistetaan jatkuvuus- ja valmiussuunnitel-
mien sadnndllisella paivittamiselld ja testauksella. Ryhméan yhtidt ovat vas-
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tuussa toimintansa asianmukaisesta jarjestamisesta, niihin kuuluvista velvoit-
teista ja toiminnan jatkuvuuden hallinnasta myds kaikkien ulkoistettujen toi-
mintojensa osalta.

Operatiivisten riskien hallitsemiseksi on lisaksi erillisia menettelytapoja ja oh-
jeistuksia mm.:

prosessiriskien hallintaan

e jarjestelmariskien hallintaan

e juridisten riskien hallintaan

e turvallisuusriskien hallintaan

e tietoturvariskien hallintaan

e hankkeiden ja projektien riskienhallintaan

e vakuutettavissa olevien riskien hallintaan (oma vakuutusturva)

10.6 Toimintaympariston ja strategian riskien hallinta
Toimintaymparistoon ja strategiseen tahtotilaan liittyvia riskeja ovat mm.
yleisen toimintaympariston, markkinoiden ja asiakaskayttaytymisen muutok-
sien, kilpailun ja kilpailijoiden, omien strategisten valintojen ja yhtidryhméana
toimimisen ja ryhmasijoitusten riskit.

Toimintaympéaristoon ja strategiseen tahtotilaan liittyvat riskit kartoitetaan
ja niiden merkittavyys arvioidaan vuosittain vuosisuunnitteluprosessin yhtey-
dessd. Menettelyna on ohjeistettu itsearviointi. Tunnistettujen riskien vahen-
tamiseksi ja pienentamiseksi sek&d mahdollisuuksien hyédyntamiseksi vastuulli-
set tahot suunnittelevat ja toteuttavat riskienhallintatoimenpiteita, jotka to-
teutetaan osana vuosisuunnitelmia. Oleellinen osa strategisten riskien hallin-
taa on strategisten kehityshankkeiden yhteydessa toteutettava riskienhallin-
tatyoskentely. Riskitilannetta kasitellaan sdannéllisesti hankkeiden ohjausryh-
missa. Strategian toteuttamisen riskeja hallitaan strategiamittaristojen maa-
rittelylla ja sdanndllisella seurannalla.

10.7 Muiden ryhméan yhtioiden kuin vakuutusyhtididen riskien-

hallinta
Muut ryhméan yhtiét kuin vakuutusyhtiét noudattavat riskienhallinnassaan sa-
moja periaatteita kuin ryhman vakuutusyhtiot silta osin, kuin ne eivét ole eri-
tyisesti vakuutusyhtion toimintaan tai toimialaan liittyvid. Yhtididen hallituk-
silla on kokonaisvastuu yhtidnsa riskienhallinnasta. Toimiva johto vastaa ris-
kienhallintaprosessin yllapidosta ja kehittdmisesta yhtion ja ryhman riskien-
hallintatoimintojen kanssa.
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LahiTapiola Varainhoito -konsernin riskienhallinta perustuu voimassa olevaan
lainsaadantodon seka siitd annettuihin maarayksiin ja ohjeisiin. Konserni nou-
dattaa toiminnassaan LahiTapiola-ryhman riskien- ja vakavaraisuudenhallin-
nan periaatteita ja konsernin riskienhallintaprosessi on osa ryhman riskienhal-
lintaprosessia.

Konsernin emona toimivan Varainhoitoyhtion hallituksella on kokonaisvastuu
konsernin strategisten tavoitteiden asettamisesta ja emoyhtion riskienhallin-
nan jarjestamisesta. Hallitus maaéarittelee vuosittain hyvaksyttavassa riskien-
hallintasuunnitelmassa riskinoton tavoitteet ja rajat, vastaa riskienhallinnan
jarjestamisesta, seuraa sdanndllisesti riskinoton tasoa ja kehitysta seka paat-
taa tarvittaessa riskienhallinnallisista toimenpiteista. Hallitus vastaa myds
Varainhoidon riskienhallintasuunnitelman toteutumisesta. Riskienhallintatoi-
minto tukee liiketoimintaa riskienhallintaprosessin toteuttamisessa seka ke-
hittaa riskienhallinnan valmiuksia.

Varainhoidon toimiva johto ja lilkketoimintayksikdt ovat vastuussa liikketoimin-
nan riskien lainsdadannoén ja LahiTapiolan riskienhallintakehikkojen mukai-
sesta hallinnasta. Sisainen tarkastus tukee johtoa ja hallitusta valvonnan ja
riskienhallinnan kehittamisessa.

Riskienhallintaprosessi sisaltaa vuosisuunnittelun yhteydessa tehtéavan riski-
kartoituksen, jossa arvioidaan konsernin potentiaalisesti kohtaamat taloudel-
liset ja operatiiviset riskit seka toimintaympariston ja strategian riskit. Toi-
minnan kannalta merkittavimmiksi arvioidut riskit kirjataan riskienhallinta-
suunnitelmaan ja niille maaritellaan riskienhallintatoimenpiteet.

LahiTapiola Varainhoito -konsernin vakavaraisuuden hallintaprosessi koostuu
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuussaantelyn (IFR/IFD) mukaisesta Pilari | -
vakavaraisuuslaskennasta ja -raportoinnista seka konsernin omasta taloudel-
lisen padoman laskentamallista (ICARA). Oman riskiarvion avulla syvennetadn
Pilari | -laskentaa ottaen huomioon liiketoimintaan vaikuttavat riskit, joita Pi-
lari | -laskenta ei kata. Tallaisia ovat esimerkiksi toimintaympaéristdon ja sen
muutoksiin liittyvat riskit, jotka voivat vaikuttaa konsernin tuloksen kautta
vakavaraisuuteen. Hallitus linjaa LahiTapiola Varainhoito -konsernin riskinot-
tohalukkuuden vuosisuunnittelussa asettamalla tavoitetasot omien varojen ja
pdaomavaateiden suhdeluvulle. Vakavaraisuuslaskenta toteutetaan ja tulok-
set raportoidaan hallitukselle vahintaan vuosineljanneksittain ja aina tarvit-
taessa.
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Toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen allekirjoitukset
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Mirel Leino-Haltia Antti Pulkkanen Kati Sulin

Taru Tujunen

Pasi Haarala
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Tilinpaatésmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Espoossa 24. paivana maaliskuuta 2025

KPMG Oy Ab

Timo Nummi

KHT
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LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtié Toimintakertomus ja tilinpaatos 2024_Final.pdf (58
sivua)
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on allekirjoitettu sahkdisesti SignSpace-palvelussa.
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SignSpace allekirjoituspalvelu

SignSpace® on sahkoisen allekirjoittamisen palvelu, jonka tarjoaa SignSpace, Vastuu Group Oy, Business ID 2327327-1, Suomi.
Tahan dokumenttiin liitetty allekirjoitus on elDAS asetuksen (N°910/2014) mukainen sdhkdéinen allekirjoitus.

Dokumentin allekirjoittaja(t) on tunnistettu palvelussa seuraavasti:

Mobiilivarmenne — Allekirjoittaja identiteetti on varmistettu kdyttden vahvan tunnistautumisen menetelmaa. Allekirjoittaja on
tunnistautunut allekirjoitustapahtuman yhteydessé Signicat Connect-tunnistuspalveluun Mobiilivarmenteella.

Allekirjoituksen autenttisuuden tarkistaminen

SignSpace-palvelu tarjoaa kayttoliittyman sahkdisten allekirjoitusten tarkastamiseen. Palvelu on seka palvelun kayttajien, etta
ulkoisten tahojen kadytdssa. Palvelun avulla vastaanottaja voi varmistua, ettd hanelle toimitettu allekirjoitettu asiakirjakokonaisuus on
alkuperdinen ja muuttumaton. Tarkistuspalvelussa kayttdjan palveluun lataamien tiedostojen eheys tarkistetaan ja naita verrataan
palvelussa tallennettuihin alkuperdisiin tietoihin.

Asiakirjan alkuperdinen versio, joka sisaltaa kiistamattomyyden osoittamiseen liittyvat tiedot, sdilytetaan SignSpace-palvelussa.
Allekirjoitettaessa asiakirjasta muodostetaan jakeluversio, joka siséltdd PDF-muotoisen allekirjoitussivun PDF-dokumentin viimeisena

sivuna tai muun tiedostomuodon tapauksessa erillisena PDF-tiedostona. Jakeluversion PDF on allekirjoitettu séhkdisesti SignSpace-
palvelun sahkoiselld leimalla.

Jakeluversion PDF:n alkuperaisyys ja muuttumattomuus on varmistettavissa tarkistamalla PDF-tiedoston allekirjoitus. Tarkistaminen
voidaan tehda SignSpace-palvelussa tai kayttéden esimerkiksi Adobe Acrobat Reader-sovellusta.

Kiistdmattdmyyden osoittamiseen liittyvat tiedot ovat saatavissa SignSpace-asiakaspalvelun kautta.
Ohje SignSpace -palvelussa allekirjoitetun asiakirjan tarkistamiseen:
e Tarkistajalla tulee olla kdytettavissaan allekirjoitettu asiakirja (jakeluversio) séhkdisessd muodossa.
e Asiakirja voi olla yksi PDF-tiedosto, jonka lopussa on allekirjoitussivu, tai yhden tai useamman tiedoston ja naihin liittyvén PDF-
muotoisen allekirjoitussivun kokonaisuus.
o Tarkistaja avaa https://signspace.vastuugroup.fi/fi/verifiointi sivuston.
e Tarkistaja lataa palveluun allekirjoitetun asiakirjan allekirjoitussivuineen ja saa tiedon palvelun tekemien tarkistusten tuloksista.

Allekirjoitukseen luottaminen

Allekirjoituksen tarkastamiseen ja turvallisuuteen liittyvét tiedot on kuvattu tarkemmin SignSpace-sivustolla:
h /[ r ign m/I l-compliance-fi.

Tarkempi kuvaus on tarkoitettu myds valitettavaksi tarvittaessa kolmannelle osapuolelle jonka kayttoon sahkoisesti allekirjoitettu
asiakirja luovutetaan.

signspace

asiakaspalvelu@signspace.fi
0600 301 339 (0,99 eur/min+pvm, viikonpdaivind 8.00 - 16.00)
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Tilintarkastuskertomus

LahiTapiola Keskinainen Henkivakuutusyhtion yhtiokokoukselle
Tilinpaatoksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet LahiTapiola Keskinainen Henkivakuutusyhtion (y-tunnus 0201319-8) tilinpa&tdksen
tilikaudelta 1.1.-31.12.2024. Tilinpaatos sisaltaa taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitamme, etta tilinpaatds antaa oikean ja riittavan kuvan yhtion toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien saanndsten
mukaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton hallitukselle annetun lis&raportin kanssa.
Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaéatéksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia yhtiosta niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka
koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut naiden vaatimusten mukaiset eettiset
velvollisuutemme.

Yhtidlle suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja kasityksemme mukaan
olleet Suomessa noudatettavien, naita palveluja koskevien saannosten mukaisia, emmeka ole suorittaneet
EU-asetuksen 537/2014 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja. Suorittamamme muut kuin
tilintarkastuspalvelut on esitetty tilinpaatoksen liitetiedossa 3.4.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme laajuuteen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Olennaisuus on maaritetty
perustuen ammatilliseen harkintaamme ja se ohjaa tarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden
maarittamisessa, seka todettujen virheellisyyksien vaikutusten arvioimisessa suhteessa tilinpaatékseen
kokonaisuutena. Olennaisuuden taso perustuu arvioomme sellaisten virheellisyyksien suuruudesta, joilla
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa olevan vaikutusta tilinpaatoksen kayttajien tekemiin taloudellisiin
paatoksiin. Olemme ottaneet huomioon myds sellaiset virheellisyydet, jotka laadullisten seikkojen vuoksi ovat
mielestamme olennaisia tilinpaatdksen kayttajille.

Merkittavimmat arvioidut olennaisen virheellisyyden riskit

Olemme alla kuvanneet arviomme merkittdvimmista olennaisen virheellisyyden riskeista, mukaan lukien
vaarinkaytoksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riskeista, seka esittdneet yhteenvedon siitd, miten
olemme toimineet naiden riskien johdosta.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siitd, ettd johto sivuuttaa kontrolleja. T&dhan on
sisaltynyt arviointi siit, onko viitteitd sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu
vaarinkaytoksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

KPMG Oy Ab, a Finnish limited liability company and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms Y-tunnus 1805485-9
affiliated with KPMG International Limited, a private English company limited by guarantee. Kotipaikka Helsinki
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KUINKA OLEMME TOIMINEET NAIDEN
RISKIEN JOHDOSTA

MERKITTAVIMMAT ARVIOIDUT
OLENNAISEN VIRHEELLISYYDEN RISKIT

1 Sijoitusten arvostus (tilinpaatdksen laatimisperiaatteet s. 42-43)

Sijoitusomaisuus sisaltden sijoitussidonnaisten
vakuutusten  katteena  olevat sijoitukset
muodostaa taseen varoista merkittdvimman
eran.

Sijoitussidonnaisten  vakuutusten  katteena
olevat sijoitukset arvostetaan kaypaan arvoon.
Muut sijoitukset arvostetaan tilinpaatdksessa
paasaantoisesti alkuperaiseen hankintamenoon
tai, kuten Kkiinteistot, suunnitelman mukaisin
poistoin vahennettyyn hankinta-arvoon tai edella
mainittuja alempaan kaypaan arvoon.

Tilinpaatoksen liitetiedoissa esitetaan sijoitusten
kirjanpitoarvojen liséksi sijoitusten kaypa arvo
seka sijoitusten nettotulos kayvin arvoin.

Omaisuuserien kayvat arvot perustuvat joko
markkinanoteerauksiin tai yleisesti hyvaksyttyjen
periaatteiden mukaisesti maaritettyihin kaypiin
arvioihin. Sijoitusten kayvan arvon
maarittdmiseen  liittyy  harkinnanvaraisuutta
erityisesti niiden omaisuuserien ja instrumenttien
osalta, joiden markkina-arvoa ei saada julkisista

markkinanoteerauksista; naita ovat esim.
paaoma- ja kiinteistosijoitukset.
— Sijoitusomaisuuden huomattavan

tasearvon seka sen arvostamiseen
liittyvdn harkinnanvaraisuuden johdosta
sijoitusomaisuus ja sen esittdminen on
maaritelty tilintarkastuksen kannalta
eréksi, johon sisdltyy olennaisen
virheellisyyden riski.

Olemme arvioineet  yhtion soveltamien
tilinpaatosperiaatteiden ja arvostusmenetelmien
asianmukaisuutta.

Olemme  testanneet  arvopapereiden ja
kiinteistbomaisuuden kirjaamiseen ja
arvostusprosessiin liittyvia siséisia kontrolleja.

Tarkastuksen yhteydessd olemme myo0s
verranneet sijoitusomaisuuden arvostuksessa
kaytettyja kaypia arvoja ulkopuolisiin
hintanoteerauksiin ja muiden sovellettujen
arvostusmenetelmien antamiin tuloksiin seka
arvioineet yhtibn omien arvostusmenettelyjen
asianmukaisuutta.

Lisdksi olemme arvioineet sijoitusomaisuutta
koskevien liitetietojen oikeellisuutta.
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2 Vakuutustekninen vastuuvelka (tilinpaatoksen laatimisperiaatteet s. 45)

mukainen
taseen

Vakuutusyhtiolain 9 luvun
vakuutustekninen  vastuuvelka on
velkojen merkittavin era.

Yhtion omalla riskilla on takuukorkoisia elake- ja
saastohenkivakuutuksia, joile on luvattu
laskuperustekorko. Luvattuun
laskuperustekorkoon liittyy sijoitustuottojen riski.
Vastuuvelkaa laskettaessa kaytettdva korko on
valittava turvaavasti.

Vastuuvelan laskenta perustuu useiden eri
tietojarjestelmien tuottamiin tietoihin ja niiden
yhdistelyyn. Tietokannat ovat laajoja ja
jarjestelmien kasittelemat tietomaarat suuria.

Olemme arvioineet vakuutusteknisen
vastuuvelan kirjaamiseen ja laskentaan liittyvia
periaatteita ja laskentaprosessia.

Vakuutusmatemaatikkomme on osallistunut
tarkastukseen ja arvioinut kaytettyjen oletusten
ja menetelmien asianmukaisuutta, muun
muassa tarkastamalla kaytettyja laskuperusteita
ja arvioimalla laskentamallien asianmukaisuutta
vastuuvelan riittavyyden varmentamiseksi.

Liséksi olemme kayneet Iapi vastuuvelan
kirjanpidollisen kasittelyn asianmukaisuutta ja
arvioineet vastuuvelkaa koskevien liitetietojen
oikeellisuutta.

Lisaksi laskentaan liittyy johdon harkintaa
sisaltavia oletuksia ja monimutkaisia
vakuutusmatemaattisia laskentamalleja.

Naiden tekijoiden perusteella vastuuvelka on
arvioitu tilintarkastuksessa eraksi, johon siséaltyy
olennaisen virheellisyyden riski.

Tilinpdatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan
Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien saannosten mukaisesti ja tayttaa
lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisaisesta valvonnasta, jonka
ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkaytdksestd tai virheesta
johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan yhtion kykya jatkaa toimintaansa
ja soveltuvissa tapauksissa esittdamaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpaatds
on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi
jos yhti6 aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena
vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, sekd antaa tilintarkastuskertomus, joka
siséltéda lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta olennainen
virheellisyys aina havaitaan hyvan filintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa ftilintarkastuksessa.
Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat
tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytdmme ammatillista harkintaa ja
sailytamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:
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— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkdytdksestd tai virheestd johtuvat tilinpaatdksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita
ja  hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen  soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia. Riski siitd, ettd vaarinkaytdksestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, on suurempi kuin riski siita, ettd virheestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, silld vaarinkdytdkseen voi liittyd yhteistoimintaa, vaarentdmista, tietojen tahallista
esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

— Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisaisesta valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset ftilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina
tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon yhtion sisaisen valvonnan tehokkuudesta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekd johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtopaatéksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopaatoksen siitd, esiintyykod sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittdvaa aihetta epailla yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Jos
johtopaatéksemme on, ettd olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epdvarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittaviad, mukauttaa lausuntomme.
Johtopaatoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan mennessd hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei yhtio
pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinpdatéksen, kaikki tilinpaatdksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittdmistapaa,
rakennetta ja sisaltéa ja sita, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta sekd merkittavistd tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan
merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet
Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Olemme toimineet L&hiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtion yhtikokouksen valitsemana
tilintarkastajana vuodesta 2013 alkaen yhtajaksoisesti 12 vuotta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa toimintakertomuksen.
Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatdksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata
tehdessdmme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatdksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietdamyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Velvollisuutenamme on lisdksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu noudattaen siihen sovellettavia
saannoksia.

Lausuntonamme esitdmme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu noudattaen siihen sovellettavia saannéksia.

Jos teemme suorittamamme tyon perusteella johtopaatéksen, ettd toimintakertomuksessa on olennainen
virheellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole taman asian suhteen raportoitavaa.
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