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Hallituksen toimintakertomus 2023

LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtion (LéhiTapiola Henkiyhtid) koti-
paikka on Espoo ja y-tunnus 0201319-8. LahiTapiola Keskindinen Henkivakuu-
tusyhtion (LdhiTapiola Henkiyhtid) toimialaan kuuluvat yksityishenkiléille ja yri-
tyksille mydnnettdvat yksildlliset henkivakuutukset, ryhmdhenkivakuutukset,
yksil6lliset eldkevakuutukset ja kapitalisaatiosopimukset, sekd yrityksille myon-
nettdvat ryhmdeldkevakuutukset.

LahiTapiola Henkiyhtid kuuluu LéhiTapiola-ryhmadn, jonka ylimpdnd emoyri-
tyksend toimii L&hiTapiola Keskindinen Vakuutusyhtid (LahiTapiola Vahinkoyh-
ti®, y-tunnus 0211034-2). LahiTapiola Vahinkoyhtid laatii ylimp&nd emoyrityk-
send LahiTapiola-ryhmdn konsernitilinpddtoksen vakuutusyhtidlain tarkoitta-
man vakuutusyritysryhmdn mukaisessa laajuudessa. Tilinpddtokset ovat ndh-
tavillé osoitteessa www.lahitapiola.fi.

1 Avaintiedot

LahiTapiola Henkiyhtid tarjoaa asiakkailleen taloudellista turvaa ja kehittdd
asiakkaidensa eldmdnturvaksi palveluita, jotka tukevat asiakkaidemme eld-
madd ja taloudellista omavaraisuutta.

e Vuoden 2023 tulos oli hyva sijoitustoiminnan tuoton ja vakuutusliik-
keen tuloksen kasvettua.

e  Olemme Suomen suurin riskihenkivakuuttajo. Kasvatamme vuodelle
2024 asiakasetujamme alentamalla riskihenkivakuutuksen vakuutus-
maksuja uusmyynnin osalta sekd korottamalla vakuutusturvan maa-
rad maksutta nykyisille asiakkaillemme.

e  Kdynnistimme perusjdrjestelmien uudistamiseen tdhtddvdn kehitys-
hankkeen, jolla tavoittelemme merkittdvad asiakaskokemuksen pa-
ranemista tarjoamalla entistd sujuvampia palveluita sekd panosta-
malla palveluidemme ymmadrrettdvyyteen ja merkityksellisyyteen.
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Tulostiivistelma 2023 2022
Liiketulos, milj. eur. 1243 63,8
Kokonaistulos, milj. eur. 150,4 -165,9
Tilikauden tulos, milj. eur. 73,9 55,5
Kokonaispadoman tuotto ilman sijoitussidonnaista vakuutusta, % 5,1 -4,8

Avainluvut 2023 2022
Korvaukset, milj. eur. 370,3 3659
Asiakkaille maksettu perustekorko, milj. eur. 45,0 47,0
Asiakkaille maksetut asiakashyvitykset, milj. eur. 13,1 5,7
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin, % 33 -5,9
Kuormitustulo, milj. eur. 61,1 57,4
Korkotaydennykset, milj. eur. 0,0 0,0
Vakuutustekninen vastuuvelka, milj. eur. 2126,5 2228,0
Sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelka, milj. eur. 2825,1 2680,1
Oma padoma, milj. eur. 745,4 6728
Taseen loppusumma, milj. eur. 5724,1 57011

Vakavaraisuussuhde, % 264,0 321,0

Tuloslaskelmaerien ja ajanjoksoon liittyvien tunnuslukujen vertailukauden lukuina on kdy-
tetty vuodentakaisia vastaavan ajanjakson lukuja. Tase- jo muiden poikkileikkaustyyppisten
tunnuslukujen vertailukauden lukuina on kdytetty vuoden 2022 lopun lukuja. Tekstissd ver-
tailukauden luvut ovat suluissa.

Vakavaraisuussuhde = hyvdksyttdvdn oman varallisuuden mdadrd suhteessa vakavaraisuus-
padomavaatimukseen (Solvenssi Il). Vakavaraisuuslaskenta ei kuulu lakisGéteisen tilintar-
kastuksen piiriin,
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2 Tilikauden merkittavat tapahtumat

2.7 Henkivakuutustoiminta

Vakaa taloudellinen perusta mahdollistaa toimintamme kehittdmisen omis-
taja-asiakkaidemme eduksi. Haluamme auttaa asiokkaitamme varautumaan
tulevaisuuteen kehittdmalld tuotteitamme, prosessejamme sekd palvelu-
jomme. Olemme kdynnistdneet perusjdrjestelmduudistuksen tukemaan nditd
tavoitteitamme. Sekd jdrjestelmduudistuksemme ettd eldmdnturvastrategi-
amme perustana on tuottaa erinomainen asiakaskokemus asiakkaillemme.
Hyva henkildstokokemus on erinomaisen asiakaskokemuksen edellytys. Henki-
I6stokokemusta kehittddksemme uudistimme myds johtamislupauksemme.
Johtamislupaukset ovat LahiTapiolan esihenkildiden yhteinen lupaus siitd,
mitd hyvd johtaminen ja esihenkiltyd meilld tarkoittavat. Henkilostolle teh-
dyn johtamislupausteemaisen kyselyn tulokset olivat yksi yhtiéryhmdn par-
haista.

Ensimmadiselld vuosipuoliskolla lanseerasimme odotetun uudistuksen, kun laa-
jensimme erinomaista asiokaspalautetta saaneen digitaalisen hakemuspalve-
lumme koskemaan myds yritysten riskivakuuttamista. Sijoittajo-asiokkaamme
ovat puolestaan pitkddn toivoneet sijoittamisen mobiilisovellusta tukemaan
sijoitusten seuraamista ja hallinnointia ja tarpeeseen on vastattu rakenta-
malla LahiTapiola Sijoitukset —mobiilisovellus. Pdivitetty sovellus kokoaa asi-
akkaan sijoitukset yhteen ja mukaan on otettu kaikki soveltuvat sijoittamisen
tuotteet eldkesddstdistd omaisuudenhoitosopimuksiin.

Syksylla vahvistimme sijoituskohdevalikoimaamme, kun lanseerasimme Selig-
son & Co Varainhoito -sijoitussalkut. Uusittu sijoituskonsepti tdydentdd ndke-
myksellisiin ratkaisuihin pohjoutuvaa tarjontaa. Salkut sopivat asiakkaille,
jotka tavoittelevat markkinatuottoja kustannustehokkaasti.

Henkiyhtid lanseerasi vuonna 2022 asiakasedun, joka hyddyttdd nykyisid ja
uusia henkiasiakkaita. Etu annetaan nykyisille asiakkaille joko vakuutusmada-
rdn korotuksena tai vakuutusmaksun alennuksena asiakkaan sopimuksesta
riippuen. Uudet asiakkaat saavat edun vakuutusmaksun alennuksena. Vuo-
delle 2024 asiakasetuja kasvatetaan vakuutusmaksun alennuksena 25 (20)
prosenttiin ja vakuutusmdadrdn korotuksena 35 (25) prosenttiin.

LahiTapiola Henkiyhtidssd toteutettiin organisaatiouudistus vuoden 2023
alussa. Organisaation uudistamisella tavoiteltiin vastuiden jo pddtdksenteon
selkeyttdmistd sekd asiakasldhtdisyyden ja toimeenpanokyvyn parantamista.
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Muutos,

Maksutulo 2023 2022 %
Saastohenkivakuutus ja kapitalisaatiosopimukset, milj. eur. 91,4 201,6 -54,7
Riskihenkivakuutus, milj. eur. 1232 1124 9,6
Ryhmaelakevakuutus, milj. eur. 68,1 62,9 8,2
Yksilollinen elakevakuutus, milj. eur. 36,8 37,6 -2,1
Tyontekijain ryhmahenkivakuutus, milj. eur. 13,9 14,2 -2,4
Yhteensa 3334 4287 -22,2

LahiTapiola Henkiyhtion kokonaismaksutulo aleni sddstdmisen maksutulon
kehityksen mydtd 22,2 prosenttia pdétyen 333,4 miljoonaan euroon (428,7
milj. €). Maksutulon hyva kehitys jatkui riskihenkivakuutuksessa jo ryhmdeldk-
keissd. Riskihenkivakuutuksessa maksutulo kasvoi 8,3 prosenttia. SGdstdmisen
maksutulo laski 54,7 prosenttia ja ryhmdeldkevakuutusten maksutulo kasvoi
8,2 prosenttia.

LahiTapiola Henkiyhtid maksoi korvauksia asiakkailleen 370,3 miljoonaa eu-
roa (365,29 milj. €). Elékkeitd maksettiin 121,5 miljoonaa euroa (119,8 milj. €),
sairauskulu- ja tySkyvyttémyyskorvauksia 22,2 miljoonaa euroa (20,0 milj. €)
ja kuolintapauskorvauksia 47,1 miljoonaa euroa (41,3 milj. €).

LahiTapiola Henkiyhtién liikevoitto oli 124,3 miljoonaa euroa (63,8 milj. €) ja
kokonaistulos oli 150,4 miljoonaa euroa (-165,9 milj. €). Sijoitustuotot kéyvin
arvoin olivat 3,3 prosenttia eli 100,9 miljoonaa euroa (-5,9 % eli -197,6 milj.
€). Korkotdydennyksid ei tehty vuoden 2023 tilinp&atdksessd (0). Yhtidn va-
kuutusliikkeen tulos kehittyi hyvin. Riskiliikkeen tulos oli 48,7 miljoonaa euroa
(40,6 milj.€) ja kustannusliikkeen tulos oli 5,1 miljoonaa euroa (3,1 milj.€). Kus-
tannusliikkeen tulos sisdltdd kuormitustuloon rinnastettavat erdt.

Henkiyhtién 100 miljoonan euron pddomalaina maksettiin takaisin
23.11.2023.

2.2 Sijoitusmarkkinat ja sijoitustoiminta

Vuosi 2023 kdynnistyi epdvarmoissa tunnelmissa. Vendjdn hyokkdyssota, in-
flaatio ja rahapolitiikan kiristykset heikensivat talouksien ja rahoitusmarkki-
noiden ndkymid. Vuoden jalkimmadiselld puoliskolla epdvarmuus helpotti in-
flaation hidastuessa ja keskuspankkien lopettaessa koronnostot. Samalla ra-
hataloudelliset olosuhteet kevenivat korkojen laskun, yrityslainojen riskilisien
kutistumisen ja osakemarkkinoiden vahvistumisen my6td. Kokonaisuutena
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osakkeiden ja joukkovelkakirjalainojen toteutuneet tuotot muodostuivat lo-
pulta poikkeuksellisen vahvoiksi. Valuuttamarkkinoilla euro vahvistui dollaria
vastaan, mikd heikensi dollarisijoitusten tuottoja euroissa mitattuna.

Maailman johtavat keskuspankit jatkoivat ohjauskorkojen nostoja vuoden
kolmannelle neljdnnekselle saakka. Vaikka yksittdiset koronnostot ovat olleet
poikkeuksellisen suuria, Yhdysvaltain talouskasvu on jatkanut vahvana. Euro-
alueella tilanne on sitd vastoin huolestuttava ja Kiinan talouden kehitys on ol-
lut pettymys. Rahapolitiikan kiristykset vaikuttavat reaalitalouteen 6-18 kuu-
kauden viipeelld, jonka seurauksena maailmantalous voi yllattdd negatiivisesti
vuonna 2024. Sijoitusmarkkinoiden ja talouspolitiikan tekijoiden ndkokul-
masta mahdollisen taantuman syvyys, kesto ja laajuus vaikuttavat tuleviin
paatdksiin.

Sijoitustoiminta 2023 2022
Sijoitusten nettotuotto kayvin arvoin, % 3.3 -59
Korkosijoitukset 6,9 -11,0
Osakesijoitukset 5,9 0,9
Kiinteistosijoitukset -7,0 2,4
Muut sijoitukset 13,2 -4,4
Sijoitusten allokaatio, %
Korkosijoitukset 519 528
Osakesijoitukset 27,1 25,6
Kiinteistosijoitukset 20,7 21,4
Muut sijoitukset 03 03

Sijoitusomaisuus kayvin arvoin, milj. eur. 2977,8 3120,9

Vuodesta 2023 muodostui lopulta sijoituksellisesti hyvd LahiTapiola Henkiyh-
tiolle, kun sekd korko- ettd osakesijoitukset tuottivat selvdsti positiivisesti.
Yhtion sijoitustoiminnan nettotuotoksi vuonna 2023 muodostui 3,3 %. Osake-
sijoituksissa tuotot olivat hyvdt, Idhes 6 %. Myos korkosijoituksista saatiin lo-
pulta hyvd tuotto loppuvuonna ndhdyn pitkien korkojen laskun sekd vuoden
aikana kertyneiden viime vuosia selvdsti korkeampien kuponkituottojen ansi-
osta. My6s epdlikvidit sijoitukset tuottivat pddasiassa hyvin. Ainoastaan kiin-
teistosijoituksissa tuotot jaivat negatiivisiksi, kun kiinteistdjen kassavirta-
tuotot eivdt riittdneet kompensoimaan viiveelld tulleita kiinteistdjen kdypien

@ LAHITAPIOLA

arvojen laskuja. Yhtion vakavaraisuus pysyi vuoden aikana vahvana 100 mil-
joonan euron pddomalainan takaisinmaksusta huolimatta.

Sijoitusriskin madrd pidettiin matalana suhteessa riskinkantokykyyn koko
vuoden 2023 gjan. Merkittdvimmadt muutokset sijoitussalkkuun tehtiin loppu-
vuoden aikana, kun varoja allokoitiin enemmdn pitkdn juoksuajan korkosijoi-
tuksiin markkinakorkojen nousun jdlkeen. Kokonaisuutena sijoitussalkun riski-
taso on maltillinen.

LahiTapiola Henkiyhtidn toiminnan ylijddma kdytetddn omistaja-asiakkaiden
hyvdksi maksun alennuksing, asiakashyvityksind ja palvelujen kehittdmisend.

Osa tuloksesta kdytetddn kartuttamaan yhtidon vakavaraisuutta, jolloin var-

mistetaan asiakkaiden edut tulevaisuudessakin.

Tilinpddtoksen liitetiedossa on selvitys Henkiyhtion kohtuusperiaatteen sovel-
tamisesta ja lisGetujen jakamista koskevista tavoitteista sekd kohtuusperi-
aatteen toteutumisesta vuosina 2013-2023.

2.3 Luottoluokitus

Luottoluokittaja Standard & Poor’s on tehnyt luottoluokitusarvion L&ahiTa-
piola-ryhmdstd vuodesta 2019 alkaen.

Standard & Poor’s antoi 17.10.2023 LdhiTapiola Vahinkoyhtidlle luokituksen A
vakain ndkymin. Luokitukseen vaikuttivat ryhman vaohva vakavaraisuus sekd
hyva tuloksellisuus edellisvuosina. Luokitus ja ndkymdt olivat vastaavat kuin
edellisessd luokituksessa lokakuussa 2022. Standard & Poor’s ndkee LahiTa-
piolan sdilyttdvdn johtavan aseman kansallisessa vakuutusmarkkinassa.

Luokitusarvosanaa tarvitaan liilketoiminnassa asiokkaan tai yhteistyokump-
panin sellaista edellyttdessd. Yrityskuvan joa maineen kannalta hyva luokitus-
arvosana lisdd luotettavuutta ja arvostusta.

3 Vakavaraisuus ja riskiasema

3.1 Vakavaraisuuden hallinta

LahiTapiola-ryhmdn ja sen vakuutusyhtididen vakavaraisuuden valvonta pe-
rustuu EU-tason Solvenssi Il -sddnndstéon. LahiTapiola-ryhmd ja sen vakuu-
tusyhtiot laskevat vakavaraisuuden kdyttdmdalld lainsddddnnon mukaista
standardikaavaa. Vokavaraisuuslaskenta ei kuulu lakisddteisen tilintarkastuk-
sen piiriin. LahiTapiola-ryhmd muodostaa myds rahoitus- ja vakuutusryhmit-
tymien valvonnasta annetun lain mukaisen vakuutus- ja rahoitusryhman. La-
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hiTapiola Vahinkoyhtié toimii ryhmdn ylimpdnd emoyrityksend, jonka tehtd-
vand on varmistaa, ettd ryhma ja sen yhtiot tayttdvat lakisddteiset vakava-
raisuuteen liittyvat vaatimukset.

Vakavaraisuuden hallinta on osa ryhmdn ja sen yhtididen riskienhallintaa. Va-
kavaraisuuden hallinnan ldhtokohtana on, ettd ryhmalld ja yhtidilld on riittd-
vasti vakavaraisuuspddomaa velvoitteidensa tdyttdmiseksi ottaen huomioon
odotetut ja odottamattomat tappiot. LahiTapiola Henkiyhtion vakavaraisuus
on hyvdlla tasolla ja LdhiTapiola-ryhmdn vahinkovakuutusyhtiot lukeutuvat
toimialan vakavaraisimpiin yhtidihin Suomessa. Taten ryhmdn vakavaraisuus
on lujalla pohjalla toimintaympdriston taloudellisesta epdvarmuudesta huoli-
matta. Keskindisen yhtiomuodon vuoksi vakavaraisuuden hallinnassa koroste-
taan asiakkaiden taloudellisen turvan jatkuvaa varmistamista koko ryhman ja
sen yhtididen hyvdllé vakavaraisuudella.

LahiTapiola Henkiyhtion ja LahiTapiola-ryhmdn vakavaraisuuden hallinnasta
kerrotaan tarkemmin ryhmdn vakavaraisuutta jo taloudellista tilaa koskevissa
kertomuksissa osoitteessa www.lahitapiola.fi.

3.2 Vakavaraisuusasema

Vakavaraisuussuhde eli hyvdksyttdvdn oman varallisuuden ja vakavaraisuus-
pddomavaatimuksen suhde oli hyvd 264 prosenttia (321 %). Hyvdksyttdva
oma varallisuus oli 1299 miljoonaa euroa (1474 milj. €). Yhtién oma varalli-
suus aleni pddomalainan takaisinmaksun ja korkotason muutosten seurauk-
sena.

Yhtién vakavaraisuuspddomavaatimus (SCR) oli vuoden 2023 lopussa 492
miljoonaa euroa (460 milj. €). PGdomavaatimuksen kasvu aiheutui suurelta
osin henkivakuutus- jo markkinariskien pddomavaatimusten kasvusta.

Yhtion vakavaraisuussuhde ilman vastuuvelan siirtymdsddnndserdd oli 235
prosenttia (286 %). Vastuuvelan siirtymdsadnndserdn vaikutus yhtién vakava-
raisuuteen vdhenee asteittain ja pddttyy viimeistddn vuonna 2032.

3.3 Riskiasema

Toiminnan merkittdvimmat riskit ovat sijoitustoimintaan, henkivakuuttami-
seen, operatiivisiin pddtdksiin, toimintaympdristdn muutoksiin sekd strategi-
siin valintoihin liittyvat riskit.

Markkinariski aiheutuu varojen markkina-arvojen vaihtelusta, sisdltden muun
muassa korkojen, osakekurssien tai valuuttakurssien muutoksen aiheuttaman
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vaihtelun. Henkivakuutustoiminnan merkittdvimmat vakuutusriskit ovat asia-
kaskdyttdytymiseen liittyvat sopimusten ja vakuutusmaksujen maksamisen
keskeytymisen riskit sekd demografiset riskit. Operatiivisilla riskeilld tarkoite-
taan tappionvaaraa, joka aiheutuu riittdmattdmistd tai epdonnistuneista si-
sdisistd prosesseista, henkilostostd, jarjestelmistd ja ulkoisista tekijoistd. Oi-
keudelliset riskit sisdltyvat operatiivisiin riskeihin. Toimintaympdriston ja stra-
tegian riskit sisdltdvdt muun muassa yleiseen toimintaympdristddn, markki-
noiden ja asiakaskdyttdytymisen muutoksiin, kilpailuun ja kilpailijoihin sekda
strategian sisdltdon ja toteuttamiseen liittyvat riskit.

Toimintaympdriston riskejd jo strategisia riskejd korostavat vakuutusalalla
samanaikainen talouskehityksen epdvarmuus ja toimintaympdristén yhad no-
peutuva muutosvauhti: muun muassa digitalisaation tuoma murros, toimiala-
liukumat, uudenlaiset toimijat ja yhteenliittymat, muuttoliike, vdestéraken-
teen muutos, kansainvdlistyminen sekd ilmastonmuutos.

LahiTapiola Henkiyhtidn riskienhallinnasta ja merkittdvimmistd riskeistd ker-
rotaan tarkemmin tilinp&dtoksen riskienhallinnan liitetiedoissa ja vakavarai-
suutta ja taloudellista tilaa koskevassa kertomuksessa osoitteessa www.lahi-
tapiola.fi.

4 Tilikauden jalkeiset tapahtumat

Liiketoiminta on jatkunut tilikauden pddattymisen jdlkeen olennaisilta osin
odotusten mukaisena.

Vuonna 2024 LdhiTapiola-ryhmd laajentaa toimintaansa uudelle liiketoiminta-
alueelle perustamalla ryhmadn palkitsemispalveluyhtién. Tieto suunnitelmasta
julkaistiin helmikuussa 2024. Uudesta yhtiostd tulee LdhiTapiola Henkiyhtion
kokonaan omistama tytdryhtio, ja se keskittyy tarjoamaan yrityksille palkitse-
misen ratkaisuja erityisesti henkildstérahastojen ja niihin kytkeytyvien palkit-
semisjdrjestelmien muodossa.

5 Tulevaisuuden ndkymat

5.1 Henkivakuutustoiminnan ndkymat

Vendjdn hyokkdys Ukrainaan jatkuu luoden epdvarmuutta myds vuodelle
2024. Vaikka sodan suorat vaikutukset henkivakuutusliiketoimintaan ovat ra-
jalliset, niin sijoitusmarkkinan epdvarmuus heijastuu sijoitustoiminnan tulok-
sen lisdksi sddstdmisen ja sijoittamisen liilketoimintaan.
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Pitkalla aikavdlilld ndkymdt ovat positiiviset. LahiTapiola Henkiyhtid haluaa
tehdd tulevaisuuteen varautumisen helpoksi kaikissa palvelukanavissa. Tavoi-
tetta tukee my6s vuonna 2023 kdynnistynyt perusjdrjestelmduudistus. Elin-
ajan pidentyminen ja sosiaaliturvan paineet nostavat yksityisen varautumisen
roolia. TGdma luo kysyntdd sekd sGdstdmisen ettd riskihenkivakuuttamisen
tuotteille. Uutena henkivakuutuksena POP-lainaturvan uusmyynti alkaa vuo-
den 2024 aikana.

5.2 Sijoitustoiminnan ndkymat

Sijoitustoiminnan ndkymdt vuodelle 2024 ovat edelleen epdvarmat. Suurim-
mat riskit liittyvat politiilkkaan jo geopolitiikkaan. Yli puoclet maailman vdes-
tOstd ddnestdd kuluvana vuonna vaaleissa ja tulokset voivat aiheuttaa mer-
kittdvad epdvakautta toimintaympdristddn. Tarkeimmat vaalit pidetddn Yh-
dysvalloissa, jossa maalle valitaan uusi presidentti. Myds geopolitiikan osalta
tilanne on aikaisempaa haastavampi: Vendjan hyokkdyssota jatkuu, Ldhi-
iddn kriisi uhkaa eskaloitua ja Taiwanin tilanne on vaarassa kiristyd entises-
taan.

Suhdannendkymd on sen sijaan edellisvuotta parempi. OECD:n ennakoivat
suhdanneosoittimet kertovat jo talouden elpymisodotuksista, mutta Vendjdan
hyodkkdyssodan laajeneminen, Lahi-iddn tilanteen eskaloituminen ja sitd
kautta raoka-aineiden hintojen uusi nousu kasvattaisivat alasuuntaisia ris-
kejd. Lisdksi johtavien keskuspankkien liiallinen viivyttely rahapolitiikan keven-
nysten aloittamisessa ja Kiinan kiinteistdsektorin tilanne aiheuttavat epdvar-
muutta sijoitusmarkkinoilla.

Ndiden lahtokohtien valossa LahiTapiola-ryhmdn yhtididen sijoitustoiminnan
ndkymiin sisdltyy edelleen paljon epdvarmuutta. Sijoitustuotoilla on huomat-
tava vaikutus vakuutusyhtion tuloksessa. Hyvdn vakavaraisuustason ja vaka-
varaisuuden hallintaan panostamisen myétd LdhiTapiola-ryhmda on hyvin va-
rautunut sijoitusmarkkinoiden eri kehityskulkuihin.

6 Hallinto ja vastuullisuus

6.1 LdhiTapiola-ryhmdn rakenne

LahiTapiola-ryhmdn vakuutusyhtidistd Idhes kaikki ovat keskindisid yhtiditd,
jolloin niiden omistajia ovat vakuutuksenottajat ja takuupddoman omistajat.
LahiTapiola-ryhmdn ylimpdnd emoyrityksend toimii LdhiTapiola Vahinkoyhtid.
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6.2 LahiTapiola-ryhmdn hallinto ja johtamisjdrjestelma

LdhiTapiola-ryhmdn ja sen yhtididen hallinnossa noudatetaan hyvad hallin-
nointitapaa, joka perustuu vakuutus- ja rahoitusalaa koskevaan lainsadddn-
t6on, Finanssivalvonnan antamiin madrdyksiin ja ohjeisiin sekd keskindisiin
vakuutusyhtidihin soveltuvin osin my&s listayhtididen hallinnointikoodiin. Lahi-
Tapiola Henkiyhtid antaa toimintakertomuksesta erillisend dokumenttina sel-
vityksen hallinto- jo ohjousjdrjestelmdstd Suomen listayhtididen hallinnointi-
koodin suosituksen mukaisella tavalla (1.1.2020). Selvitys LdhiTapiola Vahin-
koyhtion ja LdhiTapiola Henkiyhtion hallinto- ja ohjausjdrjestelmdstd on ndh-
tavilla osoitteesta www.lahitapiola.fi.

LahiTapiola-ryhmd muodostaa vakuutusyhtidlain tarkoittaman vakuutusyri-
tysryhmdn. LahiTapiola Vahinkoyhtidlld on ryhmadn ylimpdnd emoyrityksend
LdhiTapiola-ryhmddn ulottuva vastuu ryhmdn ja sen yhtididen luotettavan
hallinnon, vakavaraisuuden valvonnan, riskienhallinnan, sisdisen valvonnan
sekd ndihin liittyvan viranomaisraportoinnin jdrjestdmisestd. LahiTapiola-ryh-
mdn yhtiét ovat jdrjestdneet keskindiset vastuunsa ja tyénjakonsa ryhmdn si-
sdisin sopimuksin.

6.2.1  Yhtiokokous

LahiTapiola Henkiyhtion yhtidkokous pidettiin 10.5.2023. Kokouksessa vahvis-
tettiin tilinpddtds vuodelta 2022, pddtettiin yhtidn tuloksen kdyttdmisestd,
mydnnettiin vastuuvapaus hallintoneuvoston ja hallituksen jasenille sekd toi-
mitusjohtajalle ja valittiin yhtion tilintarkastaja. Kokouksessa vahvistettiin li-
sdksi hallintoneuvoston jasenten lukumddard ja palkkiot sekd valittiin uudet
hallintoneuvoston jdsenet.

6.2.2 Hallintoneuvosto

LahiTapiola-ryhmadn hallintomalliin vaikuttaa keskeisesti sen vakuutusyhtidi-
den keskindinen yhtiomuoto, jossa vakuutuksenottajot ovat vakuutusyhtidi-
den osakkaita. Koska osakkaiden ma&drd on ndin ollen hyvin laaja, on yhtioi-
den hallintoneuvostoilla juridisten tehtdviensd ohella merkittdva rooli vakuu-
tusyhtididen omistajaohjauksessa sekd yhtididen ja niiden osakkaiden vali-
send vuorovaikutuskanavana.

Hallintoneuvoston palkat ja sitoumukset 16ytyvat tuloslaskelman liitteestd
” Johdon palkat ja palkkiot, elédkesitoumukset, rahalainat ja niiden ehdot sekd
vakuudet jo vastuusitoumukset”.
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6.2.2.1 Hallintoneuvoston nimitystoimikunta

Hallintoneuvoston nimitystoimikunnan tarkoituksena on varmistaa valinta-
esitysten valmistelun monipuolisuus ja Iapindkyvyys valittaessa jasenid yhtion
hallintoneuvostoon ja hallitukseen. Nimitystoimikunta valmistelee esitykset
koskien hallintoneuvoston henkilovalintoja sekd hallituksen jasenten valintaa
lukuun ottamatta puheenjohtajaa ja varapuheenjohtajaa, joiden osalta valin-
taesitykset valmistelee hallintoneuvostojen yhteistydvaliokunta.

6.2.2.2  Hallintoneuvostojen yhteistydvaliokunta

LahiTapiola Vahinkoyhtion ja LahiTapiola Henkiyhtion yhteistydvaliokunta
valmistelee padtodsesityksia hallintoneuvostoille ja muut hallintoneuvostojen
kokouksessa kdsiteltdvat asiat. Yhteistydvaliokunta valvoo hallitusten, pad-
johtajan ja toimitusjohtajien sekd koko yhtiéryhmdn toimintaa ja raportoi
siitd hallintoneuvostoille.

6.2.3 Hallitus

Hallitus huolehtii yhtidn hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestdmi-
sestd. Sen tulee myos huolehtia kirjanpidon ja varainhoidon valvonnan asian-
mukaisesta jdrjestdmisestd.

Tilikaudella 1.1. - 31.12.2023 hallituksen puheenjohtajana toimi Juha Koponen
(p&djohtaja), varapuheenjohtajana Jari Eklund (yhtidryhmén johtaja) ja jase-
nin& Timo Laakso (hallinto- ja talousjohtaja, Turun ja Kaarinan seurakuntayh-
tyma), Olli Latola (OTK, varatuomari), Mirel Leino-Haltia (tyteldmdprofessori,
Aalto-yliopisto), Antti Pulkkanen (toimitusjohtaja, LahiTapiola Savo Keskindi-
nen Vakuutusyhti®) ja Kati Sulin (Toimitusjohtaja, Heltti Oy). Hallitus jatkaa
1.1.2024 alkavalla tilikaudella muutoin entisessd kokoonpanossaan, mutta
hallituksen jaseneksi valittiin lisdksi 1.3.2024 lukien Mikko Ayub (hallitusam-
mattilainen).

Hallituksen palkat ja sitoumukset 18ytyvdt tuloslaskelman liitteestd ”Johdon
palkat ja palkkiot, eldkesitoumukset, rahalainat ja niiden ehdot sekd vakuu-
det ja vastuusitoumukset”.

6.2.3.1 L&hiTapiola Vahinkoyhtidn ja LdhiTapiola Henkiyhtién hallitusten tar-
kastus- ja riskienhallintavaliokunta

LahiTapiola Vahinkoyhtion ja LahiTapiola Henkiyhtion hallitusten apuna toi-

mii tarkastus- ja riskienhallintavaliokunta, jonka puheenjohtajan ja jasenten

on oltava LahiTapiola-ryhmdastd riippumattomia yhtididen hallitusten jasenid.

Valiokunta avustaa hallituksia niiden lakisddteisissd ja tydjdrjestyksen mukai-
sissa asioissa liittyen yhtididen jo LahiTapiola-ryhmdn talouteen, kirjanpitoon,
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vakavaraisuuteen, riskienhallintaan, tilintarkastukseen, sisdiseen valvontaan
ja sisdiseen tarkastukseen.

Ottaen huomioon LdhiTapiola Vahinkoyhtidn rooli LahiTapiola-ryhman ylim-
pdnd emoyrityksend (VYL 26 luvun 3 § mukaisesti) valiokunnan toiminta ké&sit-
tdd myos LahiTapiolan alueyhtididen sek& muiden ryhmddn kuuluvien yhtioi-
den asioita siltd osin kuin ne ryhmdtason asioina kuuluvat yhtién vastuulle.

6.2.3.2  LdhiTapiola Vahinkoyhtién ja LahiTapiola Henkiyhtidn hallitusten hen-
kilésts- ja palkitsemisvaliokunta

LahiTapiola Vahinkoyhtion ja LahiTapiola Henkiyhtion hallitusten apuna toi-

mii henkil6st6- ja palkitsemisvaliokunta.

Valiokunta avustaa LahiTapiola Vahinkoyhtion ja LahiTapiola Henkiyhtion
hallituksia henkilostodn ja palkitsemiseen liittyvien asioiden kdsittelyssd sekd
linjoa LahiTapiola-ryhmdn johdon ja henkildstén kehittdmiseen liittyvid asi-
oita. Valiokunta kdsittelee ja valmistelee hallitusten pddtettdvaksi ja/tai Lahi-
Tapiola-ryhmdn yhteisid linjauksia ja suosituksia varten johdon ja henkildston
palkitsemiseen ja kehittdmiseen liittyvid asioita.

6.2.3.3  LdhiTapiola Vahinkoyhtién ja LdhiTapiola Henkiyhtién hallitusten si-
joitus- ja taseenhallintavaliokunta

LahiTapiola Vahinkoyhtidn ja LahiTapiola Henkiyhtion hallitusten apuna toi-

mii myds sijoitus- ja taseenhallintavaliokunta.

Valiokunta avustaa hallituksia yhtididen varainhoidon asianmukaiseen jdrjes-
tdmiseen sekd vakavaraisuuden valvontaan liittyvissd lakisddteisissd ja tyo-
jarjestyksen mukaisissa asioissa. Valiokunnan tydskentely painottuu erityisesti
yhtididen ja LéhiTapiola-ryhmdn sijoitustoimintaan jo taseenhallintaan.

6.2.4  Yhtioryhmdn johtoryhma

LahiTapiola-ryhmdssd toimii LdhiTapiola Vahinkoyhtidn hallituksen nimit-
tdma yhtidryhman johtoryhmd, jossa ovat laajosti edustettuina LahiTapiola-
ryhmdn eri yhtiot ja keskeisten ryhmdtason toimintojen vastuulliset johtajat.
Yhtidryhmdn johtoryhmda vastaa hallituksen sille antamien sekd LahiTapiola-
ryhmdn yhtididen valilla solmitun ryhmdasopimuksen mukaisten valtuuksien
puitteissa LdhiTapiola-ryhmdn strategisten ja muiden ryhmdtason yhteisten
asioiden valmistelusta, pddtéksenteosta ja tdytdntéonpanosta sekd yhticryh-
mdn ohjaamisen ja kehittdmisen kokonaisuudesta.

Johtoryhman puheenjohtajana toimi LahiTapiola-ryhman pddjohtajo Juha
Koponen ja jdsenind yhtioryhmdn yhteisten toimintojen johtajat Harri Aho
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31.5.2023 saakka, Pekka Antikainen, Jari Eklund, Vesa-Matti Kultanen ja
1.6.2023 lukien Esa Tihild sekd toimitusjohtajat Olli Aakula (L&hiTapiola Varsi-
nais-Suomi), Pasi Aakula (L&hiTapiola Lénsi-Suomi), Juha Antikainen (L&hiTa-
piola Eteld-Pohjaonmaa) Pasi Haarala (L&hiTapiola Henkiyhtid), Hanna Harti-
kainen (LahiTapiola Vahinkoyhti®), Teemu Toivanen (LdhiTapiola Keski-
Suomi) ja Erik Valros (L&hiTapiola Uusimaa).

6.2.5 Toimitusjohtaja
LahiTapiola Henkiyhtion toimitusjohtajona toimi tilikaudella 2023 KTM Pasi
Haarala ja toimitusjohtajan sijoisena FM, SHV Petri Vilska.

Toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan sijaisen palkat jo sitoumukset 16ytyvat
tuloslaskelman liitteestd ”Johdon palkat ja palkkiot, eldkesitoumukset, raha-
lainat ja niiden ehdot sekd vakuudet ja vastuusitoumukset”.

6.2.6 Tilintarkastaja

Yhtiokokous valitsi LahiTapiola Henkiyhtion tilintarkastajona jatkamaan
KPMG Oy Ab, jonka nimedmdnd yhtion pddvastuullisena tilintarkastajana toi-
mii Timo Nummi, KHT.

6.2.7 Valvova viranomainen

LahiTapiola Henkiyhtiod on julkisen valvonnan alainen henkivakuutusyhtid, jota
valvoo Finanssivalvonta. Finanssivalvonta valvoo ja tarkastaa, ettd vakuutus-
laitokset noudattavat lakia ja hyvad vakuutustapaa jo kdyttdvat toiminnas-
saan asianmukaisia menettelytapoja. Se seuraa ja arvioi valvottaviensa ta-
loudellista asemaa, johtamis-, valvonta- ja riskienhallintajdrjestelmid, toimin-
taedellytyksid sekd toimintaympdristdon muutoksia.

6.2.8 Ldhipiiri
LahiTapiola Henkiyhtion |dhipiiristd kerrotaan tilinpddtoksen liitetiedoissa.

6.3 Henkilosto ja palkitseminen

Henkildston lukumddrd henkildtydpanoksina oli LahiTapiola Henkiyhtiossa
keskimadrin 119 (108) henkilda.

Kannustinpalkkiojdrjestelmdt ovat keskeinen osa LahiTapiola-ryhmdan palkit-
semisjdrjestelmdd ja niiden tarkoituksena on tukea strategisten jo operatiivis-
ten tavoitteiden saavuttamista henkildstdd kannustamalla ja sitouttamalla.
Kannustinpalkkiojdrjestelmdt koostuvat vuositulospalkkiojdrjestelmistd ja
ylimmdn johdon pitkdn aikavdlin kannustinpalkkiojdrjestelmastd. Palkitsemis-
jarjestelmdd vahvistettaessa pyritddn varmistumaan siitd, ettd se on yhtion
ja LahiTapiola-ryhmadn lilketoimintastrategian sekd tavoitteiden ja arvojen
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mukainen ja ettd se vastaa yhtidryhmdan pitkdn aikavdlin etua, ja on sopu-
soinnussa yhtidryhmadn hyvdn ja tehokkaan riskienhallinnan kanssa eikd kan-
nusta liialliseen riskinottoon.

Johdon vuositulospalkkiointi perustuu yhtiéryhmdn ja yhtididen tuloksiin vai-
kuttaviin elementteihin, henkildsto- ja asiakaskokemukseen sekd kunkin palk-
kionsaajan oman lilketoimintayksikdn ja tehtdvdn mukaisiin tavoitteisiin. Mit-
tarit ovat pddosin virallisiin tunnuslukuihin perustuvia. Tavoitteet johdetaan
yhtidryhmdn strategiasta, ja ne voivat olla joko tiimi- tai yksilokohtaisia. Joh-
don pitkdn aikavdlin kannustinpalkkiointi perustuu yhtidryhman asiakaskoke-
muksen strategisiin tavoitteisiin, joita mitataan useamman vuoden jaksolta.
Lisdksi LdhiTapiola-ryhmdan henkilstorahastoihin siirretddn vuosittain toteu-
tuneiden tavoitteiden mukainen voittopalkkioerd, joka madrdytyy strategi-
asta johdettujen tavoitteiden perusteella. Kaikkien yhtididen henkildstot eivat
kuulu henkildstérahastojen piiriin. Voittopalkkion madrdytymiskriteerit vah-
vistetaan vuosittain. Voittopalkkiosiirrot on viihennetty ennakkoarvioiden
mukaisina tilikausien tuloksista.

Kaikille LahiTapiola Henkiyhtion ylimmille johtajille ei ole mddritelty eldkeikdd.
Mikdli eldkeikdd ei ole madritelty, madrdytyy eldkeikd tydeldkelainsddddnndn
tai eldkkeelle siirtymisen mukaan. LdhiTapiola Henkiyhtié on ottanut henkil6s-
tolleen lisdeldkevakuutuksen, jolla parannetaan eldketurvaa. Etuuden piiriin
kuuluvat kaikki ne, joiden tydsuhde yhtidryhmdssd on alkanut ennen 1.1.2013.
Tdmdn jdlkeen alkaneissa tydsuhteissa lisGeldke-etuutta ei ole. Lisdksi Ldhi-
Tapiola Henkiyhtidssd on otettu maksuperusteinen lisdeldkevakuutus henki-
I6ille, joilla on sovittu lakisddteisestd eldkeidstd poikkeava eldkeikd. Makset-
tava eldke perustuu tydnantajan maksamiin vakuutusmaksuihin ja niille kerty-
vadn korkotuottoon.

Yhtion hallituksen jdsenille sekd toimitusjohtajalle ja tdmdn sijaiselle tilikau-
den 2023 aikana maksetut palkat ja palkkiot esitetddn tilinpddtdksen liitetie-
doissa. Lisdksi niistd ja palkitsemisperiaatteista kerrotaan tarkemmin palkit-
semisraportissa osoitteessa www.lahitapiola.fi.

6.4 Vastuullisuus

LahiTapiolan vastuullisuustydtd ohjaa LahiTapiolan ryhmdstrategia jo Omis-
tajatahto. Ydinliiketoimintomme, vakuuttaminen ja sijoittaminen, ovat myds
vastuullisuustydmme tdrkeimmdt vdlineet. Vakuuttajona vahvistamme suo-
malaisen yhteiskunnan vakautta ja turvallisuutta. Vastuullisena sijoittajana
jatdmme positiivisen jdlkemme maailmaan.
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Vastuullisuus on LdhiTapiolalle kannattavan ja pitkdjdnteisen lilketoiminnan
valttdmaton edellytys. Tdrkein tehtdvdmme on tarjota riittdvdd ja kohtuuhin-
taista vakuutusturvaa myds muuttuvien riskien maailmassa. Vastuullisuuden
vaikuttavuuden parantaminen on yksi LdhiTapiolan strategiokauden 2022-
2026 viidestd tavoitteesta. Haluamme olla vaikuttavan vastuullisuuden suun-
nanndyttdjd toimialallamme, kaikkiallo Suomessa.

LahiTapiolan vastuullisuusohjelma 2022-2026 mddrittelee ryhmdn yhteiset
vastuullisuustavoitteet ja tdrkeimmat toimenpiteet. Yhtioryhmdn johtoryh-
mdn syyskuussa 2023 hyvdksymd vastuullisuusohjelma paketoi vuonna 2022
julkaistut vastuullisuustavoitteemme selkedmpddn muotoon ja konkretisoi la-
hivuosien askeleita tavoitteiden saavuttamiseksi.

Ryhmdtasoinen vastuullisuuden ohjausryhma ohjaa vastuullisuuden kehittd-
mistd, tavoitteiden toimeenpanoa ja varmistaa sddntelyn vaatimusten enna-
koinnin. Vastuullisuuden johtamista tukee sddnndllisesti kokoontuva hallinnon
edustajien vastuullisuustyoryhmd.

LahiTapiola-ryhmd on sitoutunut YK:n kestdvdn vakuuttamisen periaatteisiin
(Principles for Sustainable Insurance). Periaatteet madrittelevét vakuutusalan
vastuulliset toimintatavat, jotka tukevat YK:n kestdvan kehityksen ja Pariisin
ilmastosopimuksen tavoitteita. LdhiTapiola Varainhoito -konserni on sitoutu-
nut YK:n tukemiin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin (Principles for Res-
ponsible Investment).

Vuonna 2023 jatkoimme tavoitteellista johtamis- ja toimintakulttuurimme
kehittdmistd ja lanseerasimme LdhiTapiolan johtamislupaukset. Johtamislu-
paukset ovat esihenkildiden yhteinen lupaus siitd, mitd hyvd johtaminen ja
esihenkilotyd LahiTapiolassa tarkoittavat. Syksylld aloimme tydstdd myos
tyontekijdlupauksia, jotka koskevat kaikkia Idhitapiolalaisia.

LahiTapiola on merkittdva valtakunnallinen ja alueellinen lahjoittaja. Vuonna
2023 ryhmdn yhtiot tukivat erilaisio yhteis6jd 3,2 miljoonalla eurolla. Vuonna
2023 ryhmdn yhtiot lahjoittivat yhteensd 459 000 euroa mielen hyvinvointia
tukeviin hankkeisiin ja matalan kynnyksen ennaltaehkdisevid palveluita tar-
joaville toimijoille. Paikallisyhteiséjen ja haja-asutusalueiden arjen turvalli-
suutta parantavia hankkeita sekd vapaaehtoisen pelastustoiminnan turvaa-
mista ympdri Suomen yhtict tukivat 445 Q0O eurolla.

Vuoden aikana LahiTapiola Henkiyhtid tuki lahjoituksilla myds muun muassa
syopdtutkimusta, vaikeassa taloudellisessa tilanteessa olevien ihmisten aut-
tamista ja nuorten taloustaitojen parantamista. Sydpdsddtion 50 000 euron
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lahjoitus kohdistettiin elintapojen vaikutusta sydpdriskiin kartoittavaan tutki-
mukseen. Takuusddtion velkapuhelimen ja chatin toimintaa yhtié tuki 20 000
eurolla. Lisdksi Henkiyhtid lahjoitti 60 000 euroa Nuorten yrittdjyys ja talous
NYTin Yrityskyla-toimintaan. Tuki kohdennettiin yldkoulun 9.-luokkalaisten
yrityskylGpelin sisdltdjen kehittdmiseen.

Kerromme lisdd LahiTapiola-ryhmdn vastuullisuudesta ja vuoden 2023 toi-
minnasta erillisessd vastuullisuusraportissa, joka julkaistaan osoitteessa
www.lahitapiola.fi.
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7 Ehdotus voiton kdyttamisesta

Hallituksen esitys

Hallitus ehdottaa LdhiTapiola Henkiyhtion yhtiokokoukselle, ettd vuoden
2023 tilikauden voitto, 73 881 193,56 euroaq, siirretddn varmuusrahastoon,
josta maksetaan takuupddomalle korkoa 2,4 prosenttia eli 901 450,00 euroa
ja siirretddn kayttorahastoon 1 500 000,00 euroa. Takuupddomalle makset-
tava korko vastaa Henkiyhtion sijoitustoiminnan tuottojen viiden vuoden kes-
kiarvoa.

Mikali hallituksen ehdotus voiton kdyttdmisestd hyvdksytddn, jokautuu yhtion
oma pddoma oheisen taulukon mukaisesti.

Oma padoma ehdotuksen jalkeen:

Oma paaoma, eur. 744 448 875,45
Pohjarahasto 4482 208,24
Takuupdaoma 37585 505,12
Varmuusrahasto 697 015 523,86
Kayttdrahasto 5365 638,23
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Tilinpaatos 1.1. — 31.12.2023

8 Tilinpaatos, LahiTapiola Henkiyhtio

8.1 Tuloslaskelma, LahiTapiola Henkiyhtio
VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA - HENKIVAKUUTUS

Vakuutusmaksutulo omalla vastuulla
Vakuutusmaksutulo
Jalleenvakuuttajien osuus

Vakuutusmaksutulo omalla vastuulla yhteensa

Sijoitustoiminnan tuotot
Sijoitusten arvonkorotukset
Korvauskulut
Maksetut korvaukset
Jalleenvakuuttajien osuus
Maksetut korvaukset omalla vastuulla
Korvausvastuun muutos
Korvausvastuun muutos yhteensa
Korvauskulut yhteensa
Vakuutusmaksuvastuun muutos
Vakuutusmaksuvastuun muutos
Vakuutusmaksuvastuun muutos yhteensa
Liikekulut
Sijoitustoiminnan kulut
Sijoitusten arvonkorotuksen oikaisu

Vakuutustekninen tulos

MUU KUIN VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA

Henkivakuutuksen vakuutustekninen tulos
Muut tuotot

Muut
Muut kulut

Muut

Voitto varsinaisesta toiminnasta
Tilinpaatossiirrot

Poistoeron muutos
Tilinpaatossiirrot yhteensa
Tuloverot

Tilikauden verot

Aikaisempien tilikausien verot
Tuloverot yhteensa

Tilikauden voitto
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Liite

Liite

1.1.2023 - 31.12.2023

1.1.2022 - 31.12.2022

333412 040,77 428 743 202,24
-3701610,75 -3586 617,84
329 710 430,02 425 156 584,40
235 024 509,30 197 675 383,93
174 330 238,34 21 284 874,96
-376 410 030,31 -370 855 324,98
467 149,53 1314 274,63
-375 942 880,78 -369 541 050,35
21 493 540,00 2141 423,00
21 493 540,00 2141 423,00
-354 449 340,78 -367 399 627,35
-64 946 879,87 333357 279,95
-64 946 879,87 333 357 279,95
-55124 733,83 -54 882 141,61
-107 049 182,09 -144 933 434,12
-63 150 576,98 -338 549 746,79
94 344 464,11 71709 173,37

1.1.2023 - 31.12.2023

1.1.2022 - 31.12.2022

94 344 464,11 71709 173,37
581 075,34 561 885,00
-403 277,26 -1 123 545,56
94 522 262,19 71147 512,81
196 959,95 187 278,30
196 959,95 187 278,30

-18 686 235,84 -14789 933,71
-2151792,74 -1 047 023,01
-20 838 028,58 -15 836 956,72
73 881 193,56 55 497 834,39
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8.2 Tase, LdhiTapiola Henkiyhtio
VASTAAVAA

Aineettomat hyodykkeet
Muut pitkavaikutteiset menot
Aineettomat hyédykkeet yhteensa
Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet
Lainasaamiset saman konsernin yrityksilta
Kiinteistdsijoitukset yhteensa
Sijoitukset saman konsernin yrityksissa ja omistusyhteysyrityksissa
Osakkeet ja osuudet saman konsernin yrityksissa
Rahoitusmarkkinavalineet ja lainasaamiset saman konsernin yrityksilta
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa
Sijoitukset saman konsernin yrityksissa ja omistusyhteysyrityksissa yhteensa
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet
Kiinnelainasaamiset
Muut lainasaamiset
Muut sijoitukset yhteensa
Sijoitukset yhteensa
Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat sijoitukset
Saamiset
Ensivakuutustoiminnasta
Vakuutuksenottajilta
Jalleenvakuutustoiminnasta
Muut saamiset
Saamiset yhteensa
Muu omaisuus
Aineelliset hyodykkeet
Kalusto
Aineelliset hyodykkeet yhteensa
Rahat ja pankkisaamiset
Muu omaisuus
Muu omaisuus yhteensa
Siirtosaamiset
Korot ja vuokrat
Muut siirtosaamiset
Siirtosaamiset yhteensa

VASTAAVAA YHTEENSA

@ LAHITAPIOLA

Liite

10
14

31.12.2023 31.12.2022
27 070 070,32 12 405 361,83
27 070 070,32 12 405 361,83

221929 670,38

229000 539,10

112 694 624,48 113 208 709,48
334 624 294,86 342 209 248,58
499 144 714,15 447 255 524,71

195012 749,27
13353 178,10

191 312 247,03
16 114 600,20

707 510 641,52

654 682 371,94

739990 378,53 661 299 541,80
824 883 334,81 1032 193 676,45
82074 264,97 108 955 232,69

9 875 936,08 12572 010,14
1656 823 914,39 1815020 461,08
2698 958 850,77 2811912 081,60
2 855 617 571,47 2683 318 734,47
1359 708,04 660 442,79

198 913,43 0,00

5947 690,26 2829 888,34
7506 311,73 3490 331,13
444 940,51 222 291,13

444 940,51 222 291,13

121 001 124,05 173 876 526,72
1067 204,41 1067 204,41
122 513 268,97 175 166 022,26
5971 075,00 5831 835,46

6 492 365,28 9 003 698,85

12 463 440,28 14 835 534,31
5724 129 513,54 5701 128 065,60
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VASTATTAVAA

Oma paaoma
Pohjarahasto
Takuupaaoma
Vapaat rahastot
Tilikauden voitto
Oma paaoma yhteensa
Paaomalainat
Tilinpaéatossiirtojen kertyma
Poistoero
Tilinpaatossiirtojen kertyma yhteensa
Vakuutustekninen vastuuvelka
Vakuutusmaksuvastuu
Vakuutusmaksuvastuu yhteensa
Korvausvastuu
Korvausvastuu yhteensa
Vakuutustekninen vastuuvelka yhteensa
Sijoitusidonnaisten vakuutusten vastuuvelka
Vakuutustekninen vastuuvelka
Sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelka yhteensa
Pakolliset varaukset
Muut pakolliset varaukset
Pakolliset varaukset yhteensa
Jélleenvakuutustalletevelat
Velat
Ensivakuutustoiminnasta
Jalleenvakuutustoiminnasta
Muut velat
Velat yhteensa
Siirtovelat

VASTATTAVAA YHTEENSA

@ LAHITAPIOLA

Liite

11

ei
12

13

14

14

31.12.2023

4482 208,24
37 585 505,12
629 401 418,53

31.12.2022

4482 208,24
37 585 505,12
575 235 534,14

73 881 193,56 55 497 834,39
745 350 325,45 672 801 081,89
0,00 99 934 733,33

-214 757,54 -17 797,59
-214 757,54 -17 797,59

1460 117 409,89
1460 117 409,89
666 384 883,00
666 384 883,00

1540 152 415,02
1540 152 415,02
687 861 050,00
687 861 050,00

2126 502 292,89

2825071 415,00

2228 013 465,02

2680 106 903,00

2825 071 415,00 2680 106 903,00
8 107,02 28 463,21

8 107,02 28 463,21

1311 015,70 1268 876,17
1350 065,99 1312 215,56
2033424,83 990 439,19
15409 894,38 9 945 801,63

18 793 385,20 12 248 456,38

7 307 729,82 6743 884,19
5724 129 513,54 5701 128 065,60
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8.3 Epdsuora rahoituslaskelma, LéhiTapiola Henkiyhtid

Liiketoiminnan rahavirta

Voitto varsinaisesta toiminnasta
Oikaisut
Vakuutusteknisen vastuuvelan muutos
Sijoitusten arvonalentumiset ja arvonkorotukset
Pakollisten varausten muutos
Suunnitelman mukaiset poistot
Muut oikaisut
Rahavirta ennen kdyttépddoman muutosta
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdys (-)/vahennys (+)
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys (+)/vahennys (-)
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituserid ja veroja
Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan rahoituskuluista
Maksetut valittdmat verot
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa

Investointien rahavirta
Investoinnit sijoituksiin (pl. rahavarat)
Luovutustulot sijoituksista (pl. rahavarat)

Aineettomien ja aineellisten hyédykkeiden sekd muun omaisuuden investoinnit

ja luovutustulot (netto)
Investointien rahavirta yhteensa

Rahoituksen rahavirta

Lainojen nostot

Maksetut takuupadoman korot
Muu voitonjako

Rahoituksen rahavirta yhteensa

Rahavarojen muutos
Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

@ LAHITAPIOLA

2023

94 522 262,19

43 453 339,87
-127 453 563,72
-20 356,19
4712 270,21
-14 276 223,91
937 728,45

-1 643 886,57
7 150 913,98

6 444 755,86
-3126 027,40
-20 838 028,58
-17 519 300,12

67 669 996,51
17 402 251,31

2022

71147 512,81

-335 498 702,95
379 154 923,94
-20 140,54
3949 827,58
-25605 613,01
93 127 807,83
-1963 912,20
-24 590 054,12
66 573 841,51
-3 500 000,00
-15 836 956,72
47 236 884,79

-51751 994,61
29105 613,01

-19 161 667,04 -6 985 792,78
65 910 580,78 -29 632 174,38
-99934 733,33 71 200,00
-826 950,00 -1 653 900,00
-505 000,00 -185 000,00
-101 266 683,33 -1767 700,00
-52 875 402,67 15 837 010,41
173 876 526,72 158 039 516,31
121 001 124,05 173 876 526,72
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8.4 Tunnusluvut, LahiTapiola Henkiyhtio
TUNNUSLUVUT TILINPAATOS

Yhtion taloudellista kehitystd kuvaavat tunnusluvut
Liiketulos

Kokonaistulos

Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle
(kayvin arvoin) prosentteina

Kokonaispadoman tuotto ilman sijoitussidonnaista
vakuutusta prosentteina

Henkiloston keskimaarainen lukumaara tilikauden aikana
Henkivakuutuksen taloudellista kehitysté kuvaavat tunnusluvut
Vakuutusmaksutulo

Liikekustannussuhde prosentteina

Liikekustannussuhde prosentteina taseen loppusummasta

@ LAHITAPIOLA

2023

124,3

150,4

33

5,1

119

3334

102,1

2022

63,8

-165,9

-59

-4,8

108

428,7

105,7

11

2021

92,3

170,6

6,3

7,8

133

480,4

109,2

1.2

2020

51,7

45,9

2,2

2,7

140

434,0

120,9

1,2

milj. eur
2019

32,3

96,6

6,3

7,5

146

616,3

124,5

1,4
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8.5 Liitetiedot, LdhiTapiola Henkiyhti6

8.5.1 Tuloslaskelman liitteet, LahiTapiola Henkiyhtio
1. Vakuutusmaksutulo

Ensivakuutus
Henkivakuutus
Sijoitussidonnainen yksiléllinen henkivakuutus

2023

66 320 981,53

2022

160 036 828,65

Muu yksiléllinen henkivakuutus 25 065 780,51 25839 128,15
Sijoitussidonnainen kapitalisaatiosopimus 22 286 235,09 37 849 981,31
Muu kapitalisaatiosopimus 29 085,98 171112,47
Tyontekijain ryhmahenkivakuutus 13861 010,79 14 200 627,38
Muu ryhmahenkivakuutus 101 486 314,89 90 697 770,25
Yhteensd 229 049 408,79 328 795 448,21
Elakevakuutus
Sijoitussidonnainen yksiléllinen eldkevakuutus 27 142 544,14 27 033 772,71
Muu yksiléllinen eldkevakuutus 9097 676,03 9979 182,85
Sijoitussidonnainen ryhmaelakevakuutus 41968 321,90 36 454 600,09
Muu ryhmaeldkevakuutus 26 154 089,91 26 480 198,38
Yhteensd 104 362 631,98 99 947 754,03
Ensivakuutuksen maksutulo yhteensa 333412 040,77 428 743 202,24
Vakuutusmaksutulo ennen
jalleenvakuuttajien osuutta 333412 040,77 428 743 202,24
Vakuutusmaksutulo ennen
jdlleenvakuuttajien osuutta
Jatkuvat vakuutusmaksut 294 890 516,08 345334 134,17
Kertamaksut 38 521 524,69 83 409 068,07
Yhteensa 333412 040,77 428 743 202,24
Vakuutusmaksut sopimuksista,
jotka oikeuttavat hyvitykseen 175 693 958,11 167 368 019,48
Vakuutusmaksut sijoitussidonnaisesta vakuutuksesta 157 718 082,66 261375 182,76
333 412 040,77 428 743 202,24

@ LAHITAPIOLA
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1.1 Henkivakuutuksen hyvitysten ja alennusten vaikutus tulokseen

2023 2022
Hyvitykset
Henkivakuutus
Muu yksiléllinen henkivakuutus 5315 783,11 4363219,34
Muu kapitalisaatiosopimus 359 400,54 385 122,68
Muu ryhmahenkivakuutus 3506 789,00 1227 240,00
Yhteensd 9181 972,65 5975 582,02
Elakevakuutus
Muu yksiléllinen elakevakuutus 1507 871,62 986 185,63
Muu ryhmaelakevakuutus 2811320,13 660 874,19
Yhteensd 4319191,75 1647 059,82
Hyvitykset yhteensa 13501 164,40 7 622 641,84
Alennukset
Henkivakuutus
Sijoitussidonnainen yksiléllinen henkivakuutus 0,00 90 489,00
Muu yksiléllinen henkivakuutus 9771,64 96 761,52
Muu ryhméahenkivakuutus 4732 670,82 2 547 235,01
Yhteensd 4742 442,46 2734 485,53
Alennukset yhteensa 4742 442,46 2 734 485,53
Hyvitykset ja alennukset yhteensa 18 243 606,86 10 357 127,37
2. Maksetut korvaukset ennen jalleenvakuuttajien osuutta
2023 2022
Ensivakuutus
Henkivakuutus 247 517 630,88 243 842 808,51
Eldkevakuutus 128 892 399,43 127 012 516,47
Yhteensd 376 410 030,31 370 855 324,98
Jalleenvakuuttajien osuus -467 149,53 -1 314 274,63
Maksetut korvaukset yhteensa 375942 880,78 369 541 050,35

Josta:
Takaisinostot

146 135 544,74

151 109 455,61

Saastosummien takaisinmaksut 30 749 385,39 33680 971,37
Muut 199 525 100,18 186 064 898,00
376 410 030,31 370 855 324,98
Sijoitussidonnaisten vakuutusten osuus maksetuista korvauksista 160 680 217,03 159 141 502,02
3. Liikekulut seka henkil6stoa ja toimielinten jasenia koskevat liitetiedot
3.1 Kokonaisliikekulut toiminnoittain 2023 2022
Maksetut korvaukset 6132 068,15 4961 992,68
Liikekulut 55124 733,83 54 882 141,61
Sijoitustoiminnan hoitokulut 4798 141,58 4817 964,81
Muut kulut 402 691,42 1121 929,95
Yhteensd 66 457 634,98 65 784 029,05

@ LAHITAPIOLA
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3.2 Tuloslaskelman era liikekulut

Vakuutusten hankintamenot
Ensivakuutuksen palkkiot
Muut vakuutusten hankintamenot

Vakuutusten hoitokulut
Hallintokulut

Menevan jalleenvakuutuksen palkkiot ja voitto-osuudet

Yhteensd

2023

12 884 836,12
20 697 395,91

2022

11 873 920,21
21096 627,01

33582 232,03

12604 576,34
9993 998,63
-1 056 073,17

32970 547,22

12 458 931,28
10267 097,18
-814 434,07

55124 733,83

54 882 141,61

3.3 Henkil6stda ja toimielinten jasenia koskevat liitetiedot

3.3.1 Henkilostokulut

Palkat ja palkkiot
Elakekulut

Muut henkildsivukulut
Yhteensd

3.3.2 Johdon palkat ja palkkiot, eldkesitoumukset, rahalainat ja niiden ehdot seka vakuudet ja vastuusitoumukset

Toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen
Palkat ja palkkiot
Eldkesitoumukset

Annetut rahalainat ja niiden ehdot
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset

Hallitus ja hallituksen varajasenet
Palkat ja palkkiot
Elékesitoumukset

Annetut rahalainat ja niiden ehdot
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset

Hallintoneuvosto
Palkat ja palkkiot
Eldkesitoumukset
Annetut rahalainat ja niiden ehdot
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset

3.3.3 Henkiloston keskimdarainen luku tilikauden aikana

Henkildsto

2023 2022
10 662 766,02 10 882 580,01
2126 620,67 2500 423,06
380 022,76 377 822,84
13 169 409,45 13760 825,91
488 556,00 737 604,00

Toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan sijaisen elakeika/eroamisika

maaraytyvat lain mukaan.
Ei annettu rahalainoja.
Ei annettu vakuuksia ja vastuusitoumuksia.

3.4 Tilintarkastajan palkkiot eriteltyina toimeksiantoryhmittdin

Tilintarkastus
Veroneuvonta
Muut palvelut
Yhteensd

@ LAHITAPIOLA

259 000,00 247 000,00
Hallituksen paatoimisen jasenen eldkeikd/eroamisika on
63 vuotta ja puheenjohtajan sekad muiden jasenten elakeika
maaraytyy lain mukaan.
Ei annettu rahalainoja.
Ei annettu vakuuksia ja vastuusitoumuksia.
208 000,00 202 000,00
Ei eldkesitoumuksia.
Ei annettu rahalainoja.
Ei annettu vakuuksia ja vastuusitoumuksia.
119 108
2023 2022
51 993,21 49 440,54
0,00 14 136,00
262,50 107 549,91
52 255,71 171 126,45
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4. Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely sekd muiden tuottojen ja kulujen erittely

4.1 Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely
Sijoitustoiminnan tuotot

Tuotot sijoituksista saman konsernin yrityksiin
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot
Yhteensd

Tuotot kiinteistosijoituksista saman konsernin yrityksiin
Korkotuotot
Muut tuotot
Yhteensd

Tuotot kiinteistosijoituksista muihin yrityksiin
Korkotuotot
Muut tuotot
Yhteensd

Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot
Yhteensd

Arvonalentumisten palautukset
Myyntivoitot

Sijoitustoiminnan tuotot yhteensa

@ LAHITAPIOLA

2023 2022
3700,14 12 580,46
9163910,14 5427 889,45
25194 424,33 23322 947,08
34 362 034,61 28763 416,99
4416 811,36 4384 917,49
592 944,99 401 821,56
5009 756,35 4786 739,05
13 567,61 5 565,99
29760 977,59 26 919 539,43
29774 545,20 26 925 105,42

22882 029,16
20537 087,12
16 075 200,46

42 110 924,01
577 842,50
16 406 145,21

59 494 316,74

128 640 652,90

52 326 831,78
54 057 024,62

59094 911,72

119 570 173,18

14 581 429,47
63 523 781,28

235 024 509,30

197 675 383,93
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Sijoitustoiminnan kulut

Kulut kiinteistdsijoituksista
Saman konsernin yritykset
Muut yritykset
Yhteensd

Kulut muista sijoituksista

Korkokulut ja muut vieraan padgoman kulut
Saman konsernin yritykset
Omistusyhteysyritykset
Muut yritykset
Yhteensd

Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset
Rakennusten suunnitelmapoistot
Yhteensd

Myyntitappiot

Sijoitustoiminnan kulut yhteensa

Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvon-
korotuksia ja niiden oikaisua

Sijoitusten arvonkorotus
Sijoitusten arvonkorotuksen oikaisu

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

2023

-15577 960,26

2022

-14 820 105,29

-3221 665,19 -2 914 449,29
-18 799 625,45 -17 734 554,58
-9675 226,19 -10 426 482,63
-3218,09 0,00

0,00 -6 494,00

-3 427 562,05 -4 223 082,65
-3430780,14 -4 229 576,65
-31905 631,78 -32390 613,86

-36 052 929,42
-2 435 847,58

-76 471 481,58
-1653 170,41

-38 488 777,00

-36 654 773,31

-78 124 651,99

-34418 168,27

-107 049 182,09

-144 933 434,12

127 975 327,21

174 330 238,34
-63 150 576,98

52741 949,81

21284 874,96
-338 549 746,79

111 179 661,36

239 154 988,57

-317 264 871,83

-264 522 922,02

4.2 Sijoitussidonnaisten vakuutusten sijoitustoiminnan tuotot ja kulut (sisdltyvat 4.1 sijoitustoiminnan erittelyyn)

Sijoitustoiminnan tuotot

Sijoitustoiminnan kulut

Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvonkorotuksia

ja niiden oikaisua sekéa arvonalennuksia ja niiden palautuksia

Sijoitusten arvonkorotus
Sijoitusten arvonkorotusten oikaisu

Arvonalentumiset
Arvonalentumisten palautukset

Sijoitussidonnaisten osuus sijoitustoiminnan nettotuotoista

@ LAHITAPIOLA

2023

55 397 756,29
-13 285 287,98

2022

51963 910,92
-9504 419,54

42 112 468,31

174 330 238,34
-63 150 576,98
-10 301 702,04
21303 106,08

42 459 491,38

21284 874,96
-338 549 746,79
-23 491 308,04
1675390,34

122 181 065,40

164 293 533,71

-339 080 789,53

-296 621 298,15
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4.3 Muiden tuottojen ja kulujen erittely

Muut tuotot 2023 2022
Liitannaistoiminnan ja palvelumyynnin tuotot 403 055,00 545 650,50
Muut tuotot, muut 178 020,34 16 234,50
Yhteensd 581 075,34 561 885,00

Muut kulut
Liitannaistoiminnan ja palvelumyynnin kulut 402 691,42 1121 929,95
Muut kulut, muut 585,84 1615,61
Yhteensd 403 277,26 1123 545,56
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8.5.2 Taseen liitteet, LahiTapiola Henkiyhtio

5. Sijoitusten kdypa arvo ja arvostusero seka ei-suojaavien johdannaisten arvostusero

5.1 Sijoitusten kdypa arvo ja arvostusero

Sijoitukset

Kiinteistdsijoitukset
Kiinteistot
Kiinteistdosakkeet saman konsernin yrityksissa
Muut kiinteistdosakkeet
Lainasaamiset saman konsernin yrityksilta

Sijoitukset saman konsernin yrityksissa
Osakkeet ja osuudet
Lainasaamiset

Sijoitukset omistusyhteysyrityksissa
Osakkeet ja osuudet

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet
Kiinnelainasaamiset
Muut lainasaamiset

5.1 Sijoitusten kdypa arvo ja arvostusero
Rahoitusmarkkinavalineiden jaljella oleva hankintameno sisaltaa:

Korkotuotoiksi (+) tai niiden vahennykseksi (-)

jaksotettua nimellisarvon ja hankintamenon erotusta
Kirjanpitoarvo sisaltaa

Tuloutettuja arvonkorotuksia

Muita arvonkorotuksia

Arvostusero (kdyvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

@ LAHITAPIOLA

2023

13353 178,10

13353 178,10

Jaljella oleva Kirjanpitoarvo Kéypa arvo
hankintameno

6 028 089,18 10 655 879,62 19 000 000,00
188 717 567,71 202 849 754,02 282128 244,21

8424 036,74 8424 036,74 15 046 595,57
112 694 624,48 112 694 624,48 112 694 624,48
315864 318,11 334 624 294,86 428 869 464,26
499 144 714,15 499 144 714,15 562 446 273,98
195 012 749,27 195 012 749,27 195 012 749,27
694 157 463,42 694 157 463,42 757 459 023,25

13353 178,10

13353178,10

739990 378,53
824 883 334,81
82 074 264,97
9 875 936,08

13353178,10

739990 378,53
824 883 334,81
82 074 264,97
9 875 936,08

13353 178,10

825 855 563,39
733 063 595,14
82 074 264,97
9 875 936,09

1656 823 914,39

1656 823 914,39

1650 869 359,59

2 680 198 874,02 2698 958 850,77 2850 551 025,20
2023
-3001 716,73
15019 463,40
3740513,35 18 759 976,75

151592 174,43
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Sijoitukset

Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot

Kiinteistdosakkeet saman konsernin yrityksissa
Muut kiinteistdosakkeet
Lainasaamiset saman konsernin yrityksilta

Sijoitukset saman konsernin yrityksissa
Osakkeet ja osuudet

Lainasaamiset

Sijoitukset omistusyhteysyrityksissa
Osakkeet ja osuudet

Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet
Kiinnelainasaamiset

Muut lainasaamiset

5.1 Sijoitusten kadypa arvo ja arvostusero
Rahoitusmarkkinavalineiden jaljelld oleva hankintameno sisaltaa:

Korkotuotoiksi (+) tai niiden vahennykseksi (-)
jaksotettua nimellisarvon ja hankintamenon erotusta

Kirjanpitoarvo sisaltaa
Tuloutettuja arvonkorotuksia

Muita arvonkorotuksia

Arvostusero (kdyvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

@ LAHITAPIOLA

2022
Jaljella oleva Kirjanpitoarvo Kéypa arvo
hankintameno

6 466 050,22 11 093 840,66 19 700 000,00

195 458 567,71 209 590 754,02 321711 389,39
12273 177,98 8315944,42 15 247 780,36

113 208 709,48 113 208 709,48 113 208 709,48
327 406 505,39 342 209 248,58 469 867 879,23
447 255 524,71 447 255 524,71 537 240 585,24

191 312 247,03 191 312 247,03 191 312 247,03
638 567 771,74 638 567 771,74 728 552 832,27

16 114 600,20

16 114 600,20

16 114 600,20

16 114 600,20

661 299 541,80
1032 193 676,45
108 955 232,69
12572 010,14

16 114 600,20

661 299 541,80
1032 193 676,45
108 955 232,69
12572 010,14

16 114 600,20

735533 962,25
869 724 976,62
108 955 232,69

12572 010,15

1815020 461,08

2797 109 338,41

1815020 461,08

2811912 081,60

1726786 181,71

2941 321 493,41

2022

15019 463,40
3740 513,35

-5971 534,09

18 759 976,75

129 409 411,81
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5.2 Johdannaisten arvostusero

Johdannaissopimukset
Muut velat

Johdannaiskaupan saadut vakuudet
Muut siirtosaamiset ja -velat

Futuuri- ja termiinisopimukset

Arvostusero (kdyvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

5.2 Johdannaisten arvostusero

Johdannaissopimukset
Muut saamiset
Johdannaiskaupan annetut vakuudet

Muut velat
Johdannaiskaupan saadut vakuudet

Muut siirtosaamiset ja -velat

Futuuri- ja termiinisopimukset

Arvostusero (kdyvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

@ LAHITAPIOLA

2023
Jaljella oleva Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
hankintameno
-4 270 000,00 -4 270 000,00 -4 270 000,00
-490 316,56 -490 316,56 3558511,97
-4760 316,56 -4760 316,56 -711 488,03
4048 828,53
2022
Jaljella oleva Kirjanpitoarvo Kéypa arvo
hankintameno
1 030 000,00 1 030 000,00 1 030 000,00
-1 120 000,00 -1 120 000,00 -1 120 000,00
-298 591,83 -298 591,83 -145 759,91
-388 591,83 -388 591,83 -235 759,91
152 831,92
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6. Kiinteistdsijoitukset

Kiinteistdsijoitusten muutokset: 2023 2023

Kiinteistot ja Lainasaamiset saman

kiinteistoosakkeet konsernin yrityksilta

Hankintameno 1.1. 229 142 688,31 113 208 709,48

Lisaykset 100 000,00 0,00

Vahennykset -3 846 535,36 -514 085,00

Hankintameno 31.12. 225396 152,95 112 694 624,48
Kertyneet poistot 1.1. -13 943 378,01
Tilikauden poistot -437 961,04
Kertyneet poistot 31.12. -14 381 339,05
Arvonalentumiset 1.1. -6 217 535,06
Tilikauden arvonalentumiset -3170 000,00
Arvonalentumisten palautukset 283 627,68
Arvonalentumiset 31.12. -9103 907,38
Arvonkorotukset 1.1. 20018 763,86
Arvonkorotukset 31.12. 20018 763,86

Kirjanpitoarvo 31.12. 221929 670,38 112 694 624,48

Omassa kaytossa olevat kiinteistét ja kiinteistoosakkeet

Jaljella oleva hankintameno 1718 836,11
Kirjanpitoarvo 1718 836,11
Kaypa arvo 2000 000,00
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7. Sijoitukset saman konsernin yrityksisséa ja omistusyhteysyrityksissa

Osakkeet ja osuudet saman konsernin yrityksissa 2023 2022
Hankintameno 1.1. 453 416 229,45 383629 618,23
Lisaykset 58 445 169,58 104 243 129,98
Vahennykset -7 737 358,78 -34 456 518,76
Siirrot erien valilla 369 564,00 0,00
Hankintameno 31.12. 504 493 604,25 453 416 229,45
Arvonalentumiset 1.1. -6 160 704,74 -685 819,97
Tilikauden arvonalentumiset -2 270 623,64 -5 608 646,54
Arvonalentumisten palautukset 3082 438,28 133 761,77
Arvonalentumiset 31.12. -5348 890,10 -6 160 704,74

Kirjanpitoarvo 31.12.

499 144 714,15

447 255 524,71

Rahoitusmarkkinaviélineet ja lainasaamiset
saman konsernin yrityksilta
Hankintameno 1.1.

191 312 247,03

192 711 744,79

Lisaykset 4500 000,00 5900 000,00

Vahennykset -799 497,76 -7 299 497,76
Hankintameno 31.12. 195 012 749,27 191 312 247,03
Kirjanpitoarvo 31.12. 195012 749,27 191 312 247,03

Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa

Hankintameno 1.1. 24 306 803,61 24 306 803,61
Hankintameno 31.12. 24 306 803,61 24 306 803,61
Arvonalentumiset 1.1. -8 192 203,41 -399 697,21

Tilikauden arvonalentumiset -2761 422,10 -7 792 506,20
Arvonalentumiset 31.12. -10 953 625,51 -8 192 203,41

Kirjanpitoarvo 31.12.

13353 178,10

16 114 600,20

Yhteensa

512 497 892,25

463 370 124,91

Sijoitukset saman konsernin yrityksissa ja omistusyhteysyrityksissa yhteensa
Kirjanpitoarvo 31.12.

707 510 641,52

654 682 371,94
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7.1 Sijoitukset LéhiTapiola-ryhmaén konsernitilinpaatokseen kuuluvissa yrityksissa

Osakkeet ja osuudet, kayttéomaisuus Kotipaikka Osuus Oma pdaaoma Tilikauden

osakkeista % voitto/tappio
Keskinainen Vakuutusyhtit Turva 4) Tampere 3,6 63 867 899,28 8473 923,71
LTC-Otso Oy 2) Helsinki 18,0 8743 532,43 6382 131,01
LahiTapiola Palvelut Oy 3) Espoo 15,0 13 559 515,69 3424 562,99
LahiTapiola Rahoitus Oy 3) Espoo 11,8 108 584 461,58 1506 571,72
LahiTapiola Varainhoito Oy -konserni 3) Espoo 16,2 69 082 846,73 -4 491 713,39
Tieto-Tapiola Oy 2) Espoo 33,3 5068 576,94 269 641,26
Vakuutusneuvonta Aura 2) Espoo 33,3 10 634,40 0,00
Vakuutusneuvonta Pohja 2) Espoo 333 10577,17 0,00
Yhteensa 268 928 044,22 15565 117,30
Osakkeet ja osuudet, sijoitusomaisuus Kotipaikka Osuus Oma pdaaoma Tilikauden

osakkeista % voitto/tappio
Kauppakeskus Seppa Oy 2) Kuopio 47,0 45 269,02 -22712,04
LahiTapiola Aluekiinteistot Ky 3) Espoo 18,9 75976 386,22 -5960 983,43
LahiTapiola Core Kiinteistot Ky -konserni 1) Espoo 55,6 45 402 380,82 -11 210 823,71
LahiTapiola KR PK2 Ky -konserni 3) Espoo 10,0 12945 870,51 -1793 205,35
LahiTapiola Padomasijoitus GP Oy 2) Espoo 431 354,71 -68,50
LahiTapiola Padomasijoitus | Ky 3) Espoo 30,7 69 149 885,83 5403 947,01
LahiTapiola Padomasijoitus Il Ky 3) Espoo 37,0 189236716,13 10950 872,89
LahiTapiola Padomasijoitus Ill Ky 3) Espoo 47,2 74314 628,14 3196 732,79
LahiTapiola Paaomasijoitus IV Ky 3) Espoo 31,1 210501 815,28 4878 641,78
LahiTapiola Padomasijoitus V Ky 3) Espoo 26,3 54 696 477,25 -4 321 879,67
LahiTapiola Rahoitusyhtio | Ky 3) Espoo 9,0 556517 019,43 18 154 569,24
LahiTapiola Rahoitusyhti® Il Ky 3) Espoo 50,0 534 087,37 891 684,86
LahiTapiola Tampereen Tornit Ky 3) Espoo 32,2 41683912,15 -831 331,45
LahiTapiola Tontit GP | Oy 2) Espoo 22,6 138 855,13 4428,48
LahiTapiola Tontit | Ky 3) Espoo 5,0 43 663 936,93 2 563 936,85
LahiTapiola Tontit Il Ky 3) Espoo 16,2 54 021 491,21 2011 572,47
LahiTapiola Velkasijoitus | Ky 3) Espoo 36,2 166 660 584,42 11 865 266,73
LahiTapiola Velkasijoitus Il Ky 3) Espoo 34,5 189261 147,27 7 387 050,11
LahiTapiola Velkasijoitus Ill Ky 3) Espoo 339 10 599 937,31 -294 273,25
Tapiola KR IV Ky -konserni 3) Espoo 41,0 759 254,60 -91 183,26

Yhteensa

1796 110 009,73

42 782 242,55

LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtio on lisaksi sijoittanut 26 (26) LahiTapiola-ryhman konsernitilinpaatdkseen kuuluvaan asunto-

tai kiinteistéyhtioon, joista sen omia tytaryhtidita on 17 (17).

1) Tytéryhtié

2) LahiTapiola-ryhman konsernitilinpaatdkseen kuuluva tytaryhtio, joka on raportoijalle omistusyhteysyritys.

3) LahiTapiola-ryhman konsernitilinpaatokseen kuuluva tytaryhtid, joka on raportoijalle muu sijoitus.

4) LahiTapiola-ryhman konsernitilinpaatokseen kuuluva tytaryhtio, jota ei yhdistella.
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7.2 Sijoitukset omistusyhteysyrityksissa

Osakkeet ja osuudet, kdyttoomaisuus Kotipaikka Osuus Oma padoma Tilikauden
osakkeista % voitto/tappio
Pihlajalinna Oyj -konserni 3) Helsinki 8,4 148 000 000,00 5 700 000,00
Yhteensa 148 000 000,00 5700 000,00
2) Omistusyhteysyritys
3) LahiTapiola-ryhman konsernitilinpaatdkseen kuuluva omistusyhteysyritys, joka on raportoijalle muu sijoitus.
7.3 Muut sijoitukset
Arvopaperi Osuus Maara Kirjanpitoarvo Kaypa arvo Kotivaltio
osakkeista %
Kotimaiset yhtiét, noteeratut
Loihde Oyj 1,30 75 000,00 903 750,00 903 750,00 Suomi
UPM-Kymmene Oyj 0,00 25 000,00 791 603,89 851 500,00 Suomi
Vaisala Oyj A 0,18 66 125,00 896 911,13 2625 162,50 Suomi
Muut 263 200,00 1432 875,95 1747 436,00
Yhteensa 429 325,00 4025 140,97 6 127 848,50
Kotimaiset yhti6ét, noteeraamattomat
Gebwell oy 6,27 520,00 2522 000,00 2 522 000,00 Suomi
GlucoModicum Oy B-osake 3,18 5723,00 1750 093,40 1750 093,40 Suomi
GlucoModicum Oy C-osake 5,42 1 305,00 500 337,00 500 337,00 Suomi
Sofigate Group Oy 2,98 604 700,00 2029392,63 3023 500,00 Suomi
Muut 104 938 049,00 76 827 941,46 86 421 054,62
Yhteensa 105 550 297,00 83 629 764,49 94 216 985,02
Ulkomaiset yhtiot, noteeratut
Air Liquide 0,00 4 000,00 704 480,00 704 480,00 Ranska
Aker BP ASA 0,00 24 000,00 615 308,41 630 932,79 Norja
Apple Inc 0,00 3400,00 592 400,00 592 400,00 Yhdysvallat (USA)
Assa Abloy Ab B 0,00 32 000,00 599 013,27 837 202,60 Ruotsi
AstraZeneca PLC 0,00 8 000,00 512 050,50 975778,15 Iso-Britannia
Atlas Copco AB 0,00 55 000,00 634 515,99 860 242,43 Ruotsi
Axa Sa 0,00 39 000,00 787 769,06 1150 110,00 Ranska
Credit Agricole SA 0,00 60 000,00 627 148,57 771 120,00 Ranska
Deutsche Telekom AG 0,00 40 000,00 626 883,53 870 000,00 Saksa
Equinor ASA 0,00 21 000,00 601 854,90 601 854,90 Norja
Exelon Corp 0,00 25 000,00 812 217,19 812 217,19 Yhdysvallat (USA)
ING Groep NV 0,00 90 011,00 1071 402,74 1217 488,79 Alankomaat
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton Sa 0,00 1200,00 880 320,00 880 320,00 Ranska
Microsoft Corp 0,00 3 500,00 613 238,21 1191 076,92 Yhdysvallat (USA)
National Grid PLC 0,00 90 832,00 891 687,63 1105 808,14 Iso-Britannia
Nestle Sa 0,00 10 000,00 826 791,34 1053 023,76 Sveitsi
Roche Holding Ag 0,00 2 500,00 553 475,91 660 097,19 Sveitsi
SAP Ag 0,00 4500,00 627 660,00 627 660,00 Saksa
Siemens Ag 0,00 4.000,00 524 508,13 679 680,00 Saksa
Siemens Healthineers AG 0,00 17 283,00 553 228,13 909 085,80 Saksa
Skandinaviska Enskilda Banken AB 0,00 60 000,00 554 432,44 750 540,74 Ruotsi
Swiss Re Ltd 0,00 10 000,00 806 546,05 1021 166,31 Sveitsi
Muut 311 401,00 10108 758,73 18910 998,02
Yhteensa 916 627,00 25125 690,73 37813 283,73
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Ulkomaiset yhtiot, noteeraamattomat
Muut

3 083,00 190 645,69

363 796,50

Yhteensa

Sijoitusrahastot

3 083,00 190 645,69

363 796,50

AMUNDI PLANT EM GRN 1-SEURH 11 114 508,81 11114 508,81 Luxemburg
Aktia Trade Finance Erikoissijoitusrahasto 782 755,73 782 755,73 Suomi
GS Emerging Markets Equity 7 399 004,74 7 429 784,27 Luxemburg
LahiTapiola Eurooppa HY ESG A 25 698 758,44 27 033 233,55 Suomi
LahiTapiola Eurooppa limastoindeksi A 10 000 000,00 10 288 378,20 Suomi
LahiTapiola High Yield A 30251 828,71 31573 043,02 Suomi
LahiTapiola Hyvinvointi ESG A 1441 939,71 5892 928,92 Suomi
LahiTapiola Kasvu ESG A 1870 064,31 5196 079,00 Suomi
LahiTapiola Kehittynyt Aasia ESG A 3211 249,16 4185 289,41 Suomi
LahiTapiola Kehittyvat Korkomarkkinat A 1 386 369,62 1 386 369,62 Suomi
LahiTapiola Kestava Vaikuttajakorko A 43 588 206,18 43 588 206,18 Suomi
LahiTapiola Kestava Ymparistd A 2480 985,19 4893 082,63 Suomi
LahiTapiola Korkomaailma A 659 964,80 673 760,63 Suomi
LahiTapiola Kuluttaja ESG A 664 928,05 2294 579,12 Suomi
LahiTapiola Lyhytkorko ESG A 10 000 000,00 10 228 556,78 Suomi
LahiTapiola Pitkdkorko ESG A 10 000 000,00 10 409 914,20 Suomi
LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG A 13791 353,42 17 046 986,50 Suomi
LahiTapiola Reaalikorko ESG A 39914 510,29 39914 510,29 Suomi
LahiTapiola Suoja A 617 748,72 745 724,94 Suomi
LahiTapiola USA limastoindeksi A 10 000 000,00 10 847 650,69 Suomi
LahiTapiola Yhteis6 Eurooppa ESG IV B 6 175 630,25 8 004 684,87 Suomi
LahiTapiola Yhteiso Pitkakorko ESG IV B 59 000 000,00 59 694 072,89 Suomi
LahiTapiola Yhteiso USA ESG IV B 3900 000,00 5039 471,80 Suomi
LahiTapiola Yhteiso Yrityskorko ESG IV B 107 000 000,00 107 711 117,04 Suomi
LahiTapiola Yrityskorko ESG A 14 438 178,86 19 903 356,67 Suomi
Mandatum Opportunistic Loan Strategy 8754 631,15 8754 631,15 Suomi
PIMCO GIS Emerging Markets Bond ESG Fund 6210 360,60 6210 360,60 Irlanti
S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko 5000 000,00 5395937,17 Suomi
S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake 1137 084,44 1381334,24 Suomi
S-Pankki Toimitila 4932 741,49 4932 741,49 Suomi
Seligson & Co Euro-obligaatio A 5000 000,00 5299 914,31 Suomi
Yhteensa 446 422 802,67 477 852 964,72
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Paaomasijoitusrahastot

Altor Fund Iil (No. 2) 2 555 276,68 2555 276,68 Jersey
Altor Fund IV (No.2) AB 5680 618,66 6 580 942,70 Ruotsi
Beechbrook Mezzanine Il L.P. 2194 487,00 2194 487,00 Iso-Britannia
Beechbrook Private Debt IlI L.P. 7 393 632,87 8367 922,36 Iso-Britannia
Beechbrook UK SME Credit | L.P. 1 089 902,63 1 089 902,63 Iso-Britannia
Blue Owl GP Stakes IV LP 5 788 565,64 9451 899,55 Caymansaaret
Blue Owl GP Stakes V LP 1984 597,80 1984 597,80 Caymansaaret
Bowmark Capital Partners V, L.P. 559 529,37 559 529,37 Iso-Britannia
Bridgepoint Europe IV F L.P. 1690 267,55 1690 267,55 Iso-Britannia
Bridgepoint Europe V C L.P. 2761571,30 5208 466,96 Iso-Britannia
Dasos Habitat Fund Ky 1765 267,18 2 025 020,00 Suomi
Dasos Kestava Metsa ja Puu llI 9925 292,69 11241 216,68 Suomi
Dasos Timberland Fund II 16 313 809,98 28 876 025,14 Luxemburg
ICG Senior Debt Partners Fund 2 6 136 048,00 6 136 048,00 Luxemburg
Infranode | (No. 1) AB 9730 769,21 10 245 860,85 Ruotsi
KSK Redi Ky 627 500,00 627 500,00 Suomi
Kasvurahastojen Rahasto IV Ky 1081 623,21 1081 623,21 Suomi
LahiTapiola Asuntorahasto Prime Ky 1651 813,47 1651 813,47 Suomi
LahiTapiola Asuntosijoitus Suomi Ky 4 634 483,00 4634 483,00 Suomi
LahiTapiola Keskustakiinteistot Ky 32333577,29 32333577,29 Suomi
LahiTapiola Yhteiskuntakiinteistot Suomi Ky 19 856 204,95 19 856 204,95 Suomi
NB Private Debt Fund Il LP 3417 284,16 3417 284,16 Yhdysvallat (USA)
Siguler Guff Small Business Credit Opportunities Fund LP 2 898 579,63 3613 500,33 Yhdysvallat (USA)
TPG Partners VII, L.P. 5470 447,96 5470 447,96 Yhdysvallat (USA)
The Triton Fund Il L.P. 547 648,24 547 648,24 Jersey
Tikehau Direct Lending Ill 851 299,99 851 299,99 Luxemburg
Top Tier Venture Capital IV, L.P. 862 455,08 862 455,08 Yhdysvallat (USA)
Tuohex Kiinteistérahasto | Ky 9104 203,17 9104 203,17 Suomi
VSS Structured Capital Parallel IlI, L.P. 7 379 678,58 10 308 324,89 Yhdysvallat (USA)
eQ PE IXUS Feeder 1320978,47 2103 208,91 Suomi
eQ PE VIII North LP 3667 680,11 4255 810,00 Suomi
eQ PE X North Feeder 1992 857,14 2507 379,00 Suomi
eQ PE XI US Feeder 2 494 604,50 2 805 104,07 Suomi
eQ PE Xll North Feeder 1919 502,68 2137 773,00 Suomi
Muut 2914 275,83 3105 029,93

Yhteensa 180596 334,02 209 482 133,92

Yhteensa 180596 334,02 209 482 133,92

Muut sijoitukset, osakkeet ja osuudet yhteensa 106 899 332,00 739990 378,57 825857 012,39
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7.4 Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat sijoitukset

Arvopaperi Kotivaltio Kaypa arvo Kirjanpitoarvo
Osakkeet

Evli PLC Suomi 2817 592,50 2 817 592,50
Fortum Oyj Suomi 856 265,84 856 265,84
Kone Oyj B Suomi 1276 808,68 1276 808,68
Metso Oyj Suomi 689 969,14 689 969,14
Neste Oyj Suomi 959 052,75 959 052,75
Nokia Oyj Suomi 1437 696,48 1437 696,48
Nordea Bank Abp Suomi 2 381 753,07 2 381 753,07
Sampo Oyj A Suomi 1002 370,66 1 002 370,66
Stockmann Oyj B Suomi 2162 738,80 2162 738,80
UPM-Kymmene Oyj Suomi 725 137,40 725 137,40
United Bankers Oyj Suomi 1401 120,00 1401 120,00
Valmet Corp Suomi 528 074,75 528 074,75
Wartsila Oyj B Suomi 1203 654,38 1203 654,38
Muut 16 826 323,28 16 826 323,28
Yhteensa 34 268 557,73 34 268 557,73
Sijoitusrahastot

Brown Advisory US Smaller Companies Fund Class $B Irlanti 548 032,62 548 032,62
Vanguard FTSE All-World UCITS Irlanti 541 717,72 541 717,72
iShares Core S&P 500 UCITS Irlanti 4780 848,99 4780 848,99
iShares MSCI EM ESG Enhanced U Irlanti 4022 528,54 4022 528,54
iShares MSCI Europe ESG Enhanced UCITS ETF Irlanti 347962284 3479622,84
iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF Irlanti 601 175,79 601 175,79
iShares MSCI USA ESG Enhanced Irlanti 9239 147,04 9239 147,04
Emerging Markets Debt Opportunities Fund Luxemburg 5849 677,39 5849 677,39
FUNDSMITH EQUITY FD SICAV-I1A Luxemburg 1527 946,42 1527 946,42
Amundi ETF Stoxx Europe 50 UCITS ETF Ranska 3281 074,92 3281 074,92
Lyxor ETF MSCI Europe Ranska 625 318,14 625 318,14
Evli Swedish Small Cap B Ruotsi 4 479 444,89 4 479 444,89
Slatté Core Plus AB Ruotsi 3955016,12 3955016,12
Slattd VII AB- B Shares Ruotsi 3451 365,27 3451 365,27
iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF Saksa 963 867,73 963 867,73
ALANDSBANKEN EURO BOND-B Suomi 574 168,02 574 168,02
Alandsbanken Euro High Yield B Suomi 514 723,13 514 723,13
Alandsbanken Global Equity Suomi 530 375,29 530 375,29
EAB Private Equity Oy Project Fourth Ky Suomi 1 820 000,00 1 820 000,00
EAB Renewable Energy Infrastructure Fund Il Ky Suomi 1034 231,14 1034 231,14
EAI Residential asuntorahasto 2015 Suomi 1607 677,20 1607 677,20
EAl Residential asuntorahasto 2016 Suomi 635 220,00 635 220,00
EAl Residential asuntorahasto 2018 Suomi 706 095,50 706 095,50
EQ Eurooppa Indeksi-1 K Suomi 505 463,57 505 463,57
EQ Eurooppa Osinko 1K Suomi 1671 446,71 1671 446,71
EQ Pohjoismaat Pienyhtio 2 K Suomi 796 377,66 796 377,66
EVLI EMERGING FRONTIER-B Suomi 6494 714,20 6494 714,20
EVLI EMERGING MKT CREDIT-B Suomi 11 047 085,46 11 047 085,46
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EVLI EQTY FACTOR EUR -B ACC
EVLI EQUITY FACTOR USA-B

EVLI FINNISH SMALL CAP

EVLI GEM-B

EVLI NORTH AMERICA-B

EVLI PRIVATE DEBT FUND | KY

EVLI RENTAL YIELD AIF-A
Erikoissijoitusrahasto Elite
Erikoissijoitusrahasto UB Metsa A
Erikoissijoitusrahasto UB Nordic Property
Euro Choice VIl Feeder voitonjakolaina
Evli Euro Likvidi B

Evli Eurooppa B

Evli European High Yield B

Evli Green Corporate Bond B

Evli Growth Partners | yhtidosuus
Evli Growth Partners Il yhtidosuus
Evli Healthcare | yhtidosuus

Evli Impact Equity B

Evli Impact Forest Fund |

Evli Infrastructure Fund | Ky

Evli Infrastructure Fund Il Ky

Evli Leveraged Loan Fund

Evli Lyhyt Yrityslaina B

Evli Maailma B

Evli Private Equity Il yhtidosuus
Evli Private Equity Ill yhtidosuus
Evli Residential | yhtidosuus (2020)
Evli Residential Il yhtidosuus

Evli Suomi Select B

Evli Takt.Alpha-Korko B

Evli Varainhoito 50 B

Evli leveraged loan fd-B

Harkitseva Varainhoito
Kiinteisto-sijoitussalkku
Korkostrategia

Laaja Maltti

Laaja Rohkea

Laaja Tasapaino

LahiTapiola 2025 ESG A
LahiTapiola 2035 ESG A
LahiTapiola 2045 A

LahiTapiola Asuntosijoitus Prime
LahiTapiola Asuntosijoitus Suomi
LahiTapiola Eurooppa HY ESG A
LahiTapiola Eurooppa limastoindeksi A
LahiTapiola Eurooppa Keskisuuret ESG A
LahiTapiola High Yield A
LahiTapiola Hyvinvointi ESG A
LahiTapiola Kasvu ESG A
LahiTapiola Kehittynyt Aasia ESG A
LahiTapiola Kehittyvat Korkomarkkinat A
LahiTapiola Kestava Ymparisto A
LahiTapiola Korkomaailma A
LahiTapiola Kuluttaja ESG A
LahiTapiola Lyhytkorko ESG A
LahiTapiola Lyhytkorko ESG VI A
LahiTapiola Maailma 20 A

@ LAHITAPIOLA

Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi

2857 477,04
7 281 167,45
7 992 029,58
5298 437,53
9515 683,64
5722 780,95
14 560 511,94
1608 951,85
654 013,16
2019 869,08
3432703,53
509 502,11

8 093 937,98
21392 119,59
8465 010,50
8526 523,20
2294 449,72
22 483 206,60
3440 660,97
5553 851,51
8146 227,20
1 850 000,00
628 000,97

11 974 802,86
1174 021,03
12 066 651,05
1361 363,76
4 469 257,50
5572 274,40
7 502 652,50
24 275 352,06
1854 561,99
3195 214,36
2 891 684,68
161 688 730,70
2151611,44
23778 424,04
40 673 250,28
61640 224,24
193 433 336,68
114 588 836,70
29 374 455,43
10 614 049,84
5142 669,99
630 272,83

9 064 388,25
2267311219
4 442 043,04
31 891 024,89
16 984 588,27
13413 012,00
997 231,75

9 683 565,40
59 035 677,36
24 484 554,87
36 985 976,63
1010 199,89
25562 816,02

2857 477,04
7 281 167,45
7992 029,58
5298 437,53
9515 683,64
5722 780,95
14 560 511,94
1608 951,85
654 013,16
2019 869,08
3432703,53
509 502,11
8093 937,98
21392 119,59
8465 010,50
8526 523,20
2294 449,72
22 483 206,60
3440 660,97
5553 851,51
8146 227,20
1 850 000,00
628 000,97
11974 802,86
1174 021,03
12 066 651,05
1361 363,76
4469 257,50
5572 274,40
7 502 652,50
24 275 352,06
1854 561,99
3195 214,36
2 891 684,68
161 688 730,70
2151611,44
23778 424,04
40 673 250,28
61 640 224,24
193 433 336,68
114 588 836,70
29 374 455,43
10614 049,84
5142 669,99
630 272,83

9 064 388,25
2267311219
4442 043,04
31891 024,89
16 984 588,27
13413 012,00
997 231,75

9 683 565,40
59 035 677,36
24 484 554,87
36 985 976,63
1010 199,89
25562 816,02
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LahiTapiola Maailma 50 A

LahiTapiola Maailma 80 A

LahiTapiola Metsasijoitus

LahiTapiola Pitkakorko ESG A
LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG A
LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG VI A
LahiTapiola Pohjoismaat ESG A
LahiTapiola Suoja A

LahiTapiola Tapiolan Keskus

LahiTapiola USA limastoindeksi A
LahiTapiola USA Keskisuuret ESG A
LahiTapiola Yrityskorko ESG A
Momentum-varainhoito

Project Third KY
Paaomasijoitukset-sij.salkku A

Reipas Varainhoito

Rohkea Varainhoito

S-Pankki Fenno Osake

S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake
S-Sijoituskori Kohtuullinen

S-Sijoituskori Varovainen

Saari | Ky

Seligson & Co Aasia Indeksirahasto A
Seligson & Co Euro Corporate Bond A
Seligson & Co Euro-obligaatio A

Seligson & Co Eurooppa Indeksirahasto A
Seligson & Co Global Top 25 Brands A
Seligson & Co Global Top 25 Pharmaceuticals A
Seligson & Co Kehittyvat Markkinat A
Seligson & Co OMX Helsinki 25 -indeksiosuus
Seligson & Co Perheyhtio A

Seligson & Co Pharos A

Seligson & Co Phoebus A

Seligson & Co Pohjois-Amerikka Indeksirahasto A
Seligson & Co Rahamarkkinarahasto A
Seligson & Co Suomi Indeksirahasto A
Seligson & Co Tropico LatAm A

Seligson & Co Varainhoito 100

Seligson & Co Varainhoito 25

Seligson & Co Varainhoito 50

Seligson & Co Varainhoito 75
Sijoitusrahasto Evli USA Kasvu B
Strategia 10

Strategia 30

Strategia 50

Strategia 70

TOP-indeksivarainhoito 25
TOP-indeksivarainhoito 50

UB NORDIC FOREST FUND Il KY

Vakaa Varainhoito

Varainhoito 100

Varainhoito Eurooppa Plus

Varainhoito Maltillinen

Varainhoito Nordic Plus

Varainhoito Suomi Plus

Varainhoito Tasapainoinen

Varainhoito Tuottohakuinen

@ LAHITAPIOLA

Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi

97 877 491,45
92 877 482,96
521144473
4499 134,49
21226 363,54
1275 824,07
1717 813,61
5504 835,01
1225190,77
24 808 586,93
11699 287,65
3120 966,35
19 222 507,11
1 000 000,00
6 463 628,57
8868 109,95
18 605 503,06
17 985 936,20
32193 949,29
1714 847,42
1693 134,17
768 220,16

7 539 544,49
752 192,97
858 812,76
12126 778,46
41750 113,41
27 178 243,86
2871 989,48
1084 321,48
1628 762,32
2342 166,20
6 780 454,95
12 875 725,05
8 746 205,56
19357 631,48
1088 766,70
10 457 000,00
23772 385,75
76 912 558,23
50 818 478,62
8180 829,17
6 304 086,41
18 265 603,48
15 850 847,80
6 576 436,37
9 874 025,40
1 536 600,00
563 144,39
5087 607,26
58 927 821,39
30 070 921,80
102 636 098,17
20 049 788,60
33807 032,73
115 251 546,33
76 253 398,48

97 877 491,45
92 877 482,96
5211 444,73
4499 134,49
21226 363,54
1275 824,07
1717 813,61
5504 835,01
1225190,77
24 808 586,93
11 699 287,65
3120 966,35
19 222 507,11
1 000 000,00
6 463 628,57
8 868 109,95
18 605 503,06
17 985 936,20
32193 949,29
1714 847,42
1693 134,17
768 220,16

7 539 544,49
752 192,97
858 812,76
12126 778,46
41750 113,41
27 178 243,86
2871 989,48
1084 321,48
1628 762,32
2342 166,20
6 780 454,95
12 875 725,05
8 746 205,56
19357 631,48
1088 766,70
10 457 000,00
23772 385,75
76 912 558,23
50 818 478,62
8180 829,17
6 304 086,41
18 265 603,48
15 850 847,80
6 576 436,37
9874 025,40
1536 600,00
563 144,39
5087 607,26
58 927 821,39
30 070 921,80
102 636 098,17
20 049 788,60
33807 032,73
115251 546,33
76 253 398,48
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Varainhoito Varovainen Suomi 110 378 559,35 110 378 559,35
Varainhoitosalkku 10 Suomi 15 862 825,81 15 862 825,81
Varainhoitosalkku 30 Suomi 48 189 861,54 48 189 861,54
Varainhoitosalkku 50 Suomi 29 636 620,01 29 636 620,01
Varainhoitosalkku 70 Suomi 7 707 632,09 7 707 632,09
Yksiléllinen varainhoito 30 Suomi 39731 495,18 39731 495,18
eQ Asunnot (Erikoissijoitusrahasto) Suomi 4207 500,00 4 207 500,00
eQ Asunnot Il (Erikoissijoitusrahasto) Suomi 1992 000,00 1992 000,00
eQ Euro Investment Grade Suomi 531 129,23 531129,23
eQ Eurooppa Aktiivi 1 K Suomi 715 393,85 715 393,85
eQ Kehittyvat Markkinat Osinko 1 T Suomi 621 180,21 621 180,21
eQ Kehittyvat Markkinat Osinko 1K Suomi 1972 029,35 1972 029,35
eQ Kehittyvat Markkinat Pienyhti6 1 K Suomi 801 997,56 801 997,56
eQ Liikekiinteistot-1T Suomi 33688 871,68 33688 871,68
eQ Maailma 2 K Suomi 4573 662,73 4573 662,73
eQ Mandaatti-2K Suomi 1861 279,11 1861 279,11
eQ PE IX US Feeder Suomi 6 386 155,97 6386 155,97
eQ PE SF IV (Erikoissijoitusrahasto) Suomi 4 305 600,00 4 305 600,00
eQ PE VIII North Ky Suomi 1458 083,43 1458 083,43
eQ PE X North Feeder Suomi 5859 000,01 5859 000,01
eQ PE Xl US Feeder Suomi 1216 031,89 1216 031,89
eQ PE Xl North Feeder (Erikoissijoitusrahasto) Suomi 1471618,72 1471618,72
eQ PE XlII US Feeder Suomi 685 520,36 685 520,36
eQ PE XIV North Feeder (Erikoissijoitusrahasto) Suomi 2 940 000,00 2 940 000,00
eQ Pikkujattilaiset 1 K Suomi 915 923,73 915 923,73
eQ Rahamarkkina 1 K Suomi 2919 068,36 2919 068,36
eQ Sininen Planeetta 1 K Suomi 1720 919,08 1720919,08
eQ Sininen Planeetta 1T Suomi 521 140,68 521 140,68
eQ USA Indeksi 1 K Suomi 2531 908,49 2531 908,49
eQ USA Indeksi-1T Suomi 728 068,36 728 068,36
eQ VC (Erikoissijoitusrahasto) Suomi 1239 366,52 1239 366,52
eQ Vaihtuva Korko 1 K Suomi 818 436,51 818 436,51
eQ Yhteiskuntakiinteistot Suomi 39276 527,45 39276 527,45
Alandsbanken Asuntorahasto C Suomi 1846 300,17 1846 300,17
Alandsbanken Europe Value B Suomi 964 069,97 964 069,97
Alandsbanken Green Bond ESG C Suomi 731 293,51 731 293,51
Muut 17 800 125,48 17 800 125,48
Yhteensa 2800 438 740,75 2 800 438 740,75
Rahoitusmarkkinavalineet
Eurooppa Pankit Autocall 4/2018 Ranska 1042 698,64 1042 698,64
Eurooppa High Yield Super Senior 12/2022 Suomi 1 050 300,00 1 050 300,00
Europe High Yield Super Senior 1/23 Suomi 715 750,00 715 750,00
Evli Eurooppa High Yield 9/2023 Suomi 633 880,00 633 880,00
Luottosertifikaatti iTraxx Europe CO s30 Suomi 512 200,00 512 200,00
Muut 4541 576,91 4541 576,91
Yhteensa 8 496 405,55 8 496 405,55
Yhteensa 2843203 704,03 2843203 704,03
8. Muut sijoitukset, muut lainasaamiset, erittely vakuuden mukaan
8.1 Muut lainasaamiset vakuuden mukaan eriteltyna
2023 2022

Vakuutuskirja 75 936,09 97 010,15
Jaljella oleva hankintameno 75 936,09 97 010,15
Ei-vakuudelliset jaljella oleva hankintameno yhteensa 9 800 000,00 12 474 999,99

9 875 936,09 12572 010,14

@ LAHITAPIOLA
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9. Aineettomien ja aineellisten hyédykkeiden muutokset

2023

Aineettomat oikeudet ja Ennakkomaksut Kalusto

pitkadvaikutteiset menot
Hankintameno 1.1. 50 897 816,60 7 916 256,42 3707 928,14
Lisaykset 3041 620,51 15749 083,66 576 962,87
Vahennykset 0,00 0,00 -206 000,00
Siirrot erien valilla 4820 192,68 -4.820 192,68 0,00
Hankintameno 31.12. 58 759 629,79 18 845 147,40 4078 891,01
Kertyneet poistot 1.1. -46 408 711,21 0,00 -3485 637,01
Tilikauden poistot -4 125 995,68 0,00 -148 313,49
Kertyneet suunnitelmapoistot 31.12. -50 534 706,89 0,00 -3 633 950,50
Kirjanpitoarvo 31.12. 8224 922,90 18 845 147,40 444 940,51

10. Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat sijoitukset

2023 2023 2022 2022
Alkuperdinen Kdypd arvo  Alkuperdinen Kaypa arvo

hankintameno (=kirjanpitoarvo)

Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat sijoitukset

Osakkeet ja osuudet 2161521 586,46 2834707 294,17

Rahoitusmarkkinavalineet 7 892 834,59 8 496 405,26
Saamiset vakuutusmaksunvalittajilta 20 000,65 20 000,65
Rahat ja pankkisaamiset 12 343 155,57 12 343 155,57
Kertyneet korot 50 715,82 50 715,82

hankintameno

2095 525 733,04

7070 673,25
361 755,80
28 807 491,92
42 136,69

(=kirjanpitoarvo)

2646 921 476,23

7185 873,83
361 755,80
28 807 491,92
42 136,69

Yhteensd 2181828 293,09 2855617 571,47

Etukditeen hankitut sijoitukset 24760 025,06 15992 097,58

2131807 790,70

0,00

2683 318 734,47

0,00

Sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelkaa

vastaavat sijoitukset 2157 068 268,03 2 839 625 473,89

2131807 790,70

2683 318 734,47

Rahat ja pankki- yms. saamiset sisaltavat
tilinpaatdshetkelld voimassa olevien maksettujen

vakuutusten nettomaksuja, joita ei viela ole sijoitettu. 12363 156,22

11. Oman padoman muutokset

29169 247,72

11.1 Oman padgoman muutokset 1.1.2023 Lisdykset Vahennykset 31.12.2023
Pohjarahasto 4 482 208,24 0,00 0,00 4482 208,24
Takuupaaoma 37585 505,12 0,00 0,00 37 585 505,12
Varmuusrahasto 571 974 895,91 54 387 834,39 0,00 626362 730,30
Kayttérahasto 3260 638,23 1110 000,00 -505 000,00 3865 638,23
Tilikauden voitto *) 55497 834,39 73881 193,56 -55497 834,39 73881 193,56
Oman paaoman muutokset yhteensa 672 801 081,89 129 379 027,95 -56 002 834,39 746 177 275,45

*) Vahennysera sisaltaa maksetun takuupaaoman koron 826 950,00 euroa.

11.2 Laskelma voitonjakokelpoisista varoista

Tilikauden voitto

+ Muu vapaa oma paaoma
Varmuusrahasto

Kayttérahasto

Voitonjakokelpoiset varat yhteensa

@ LAHITAPIOLA

31.12.2023

73 881 193,56

626 362 730,30
3865 638,23

704 109 562,09
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12. Tilinpaatéssiirtojen kertyméa
Poistoero
Kertynyt poistoero 1.1.
Vahennykset
Kertynyt poistoero 31.12.

13. Muut pakolliset varaukset

Ty6ttémyysturvan omavastuuvaraus

14. Laskennalliset verovelat

Verotettavan tulon ja kirjanpidon tuloksen jaksotuserojen ja
muiden valiaikaisten erojen perusteella laskettu verovelka

Arvostuseroista laskettu verovelka, jonka toteutumista
pidetdan todennakodisena seuraavan vuoden aikana.

15. Saamiset ja velat
15.1 Saamisten erittely

Saamiset saman konsernin yrityksilta
Muut saamiset

15.2 Velkojen erittely

Velat saman konsernin yrityksille
Ostovelat
Muut velat

15.3 Siirtovelkojen erittely

Velat henkilostolle
Johdannaisten arvostustappio
Muut siirtovelat

16. Vakuuksia ja vastuusitoumuksia koskevat taseen liitetiedot

16.1 Vakuudet

Omien velkojen vakuudeksi
Kiinteistokiinnitykset

@ LAHITAPIOLA

2023 2022

-17 797,59 169 480,71

-196 959,95 -187 278,30

-214 757,54 -17 797,59

2023 2022

8 107,02 28 463,21

8 107,02 28 463,21

2023 2022

748 102,67 748 102,67

5 000 000,00 8 000 000,00

5748 102,67 8748 102,67
2023 2022

1867 148,29 486 118,07

1867 148,29 486 118,07
2023 2022

2768 631,60 1380217,53

90 915,01 228 395,85

2859 546,61 1608 613,38

2023 2022

4368 761,67 4004 301,00

490 316,56 298 591,83

2448 651,59 2440 991,36

7307 729,82 6 743 884,19

2023 2023 2022

Vakuudet/pantit/

takaukset yms.

Velan maara

Vakuudet/pantit/
takaukset yms.

Velan maara

sitoumukset
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
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16. Taseeseen sisdltymattémat vastuusitoumukset ja vastuut
Kirjanpidollisesti suojaavina kasitellyt johdannaiset

Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset
Kohde-etuus
Kaypa arvo

Suojauslaskennan vaikutukset taloudelliseen asemaan ja tulokseen
Markkinaehtoisen vastuuvelan suojaus
Suojaavien johdannaisten kdyvan arvon muutokset
Suojauskohteen arvon muutos, jota kdytetaan perustana kirjattaessa
suojauksen tehottomuutta kaudella
Tuloslaskelmassa esitetty suojauksen tehottomuus

2023

80 000 000,00
338254515

5049 597,09

-6 800 312,83
-191 724,73

Nimellisarvo/jaljella oleva juoksuaika

Korkojohdannaiset <1v
Koronvaihtosopimukset 0,00
Korkojohdannaiset Varat

Koronvaihtosopimukset 26 561 972,47

Muut johdannaissopimukset

Korkojohdannaiset
Termiini- ja futuurisopimukset, avoimet
Kohde-etuus

Valuuttajohdannaiset
Termiini- ja futuurisopimukset, avoimet
Kohde-etuus
Kaypa arvo

Leasingvastuut

Alkaneella tilikaudella maksettava maara
Seuraavina vuosina maksettava maara

Vuokravastuut

Alkaneella tilikaudella maksettava maara
Seuraavina vuosina maksettava maara

Arvonlisdverovastuut
Arvonlisdverotuksen ryhmarekisterdintiin
liittyva ryhman vastuu
Konserniyritykset
Yhteistoimintayritykset

Positiivinen alv-vastuu = alv-velka
Negatiivinen alv-vastuu = alv-saaminen

Kiinteistoinvestointien arvonliséverolain 1208:n mukainen tarkistusvastuu
- 10v.tarkistuskausi

Yhtio

Muut ryhman yritykset

Muut vastuusitoumukset
Sijoitussitoumukset
Mydnnetty limiitti

@ LAHITAPIOLA

1-5v
0,00

Kaypa arvo
Velat
23179 427,32

2023

27 600 000,00

-22 562 158,19
175 966,82

7 788,00
27 258,00
35 046,00

659 802,36
2545 164,66

3204 967,02

-135 760,71
2 204 566,88

2 068 806,17

1192 151,00
65 680 155,53

66 872 306,53

527 191 288,46
4996 957,23

532 188 245,69

>5v
80 000 000,00

2022

40 000 000,00
-1535411,34

-1535411,34

1411 056,51
-298 591,83

Yhteensa

80 000 000,00

2022

15 200 000,00

-74 944 981,24
1389 651,43

0,00
0,00
0,00

396 140,40
1588 805,28

1984 945,68

164 751,11
1603 256,12

1768 007,23

920 732,00
77 858 528,49

78 779 260,49

403 500 006,08
67 858 675,71

471 358 681,79
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17. Lahipiirilainat ja -liiketoimet sekd padomalainat
17.1 Lahipiirilainat ja -liiketoimet
Yhtion lahipiirirekisteri on laadittu VYL:n l3hipiirimaaritelman mukaisesti.
Yhtiolla ei ole lahipiiriliiketoimia, jotka olisi tehty muita kuin tavanomaisia kaupallisia ehtoja noudattaen.
Lahipiirilainat, vastuut ja vastuusitoumukset
Lahipiirirekisteriin kuuluville my6nnetyt lainat 2300 000,00
Lahipiirille mydnnetyissa lainoissa noudatetaan markkinaehtoisia luottoehtoja. Laina-
aika on 5-10 vuotta, ja lainojen vaihtuva korko on sidottu yleisesti kdytettyihin

korkonoteerauksiin.

LahiTapiola Keskindisen Henkivakuutusyhtion vakuudet ja vastuusitoumukset LahiTapiola-ryhman yhtididen hyvaksi on esitetty liitteella
16. Muiden lahipiiriin kuuluvien hyvaksi ei ole annettu vakuuksia eika vastuusitoumuksia.

Johdon palkat ja palkkiot, elakesitoumukset, rahalainat ja niidet ehdot seka vakuudet ja vastuusitoumukset on ilmoitettu liitteella 3.

17.2 Pddomalainat

Vuonna 2018 liikkeelle laskettu padomalaina on maksettu kokonaisuudessaan takaisin 23.11.2023.
Taman jalkeen LahiTapiola Henkiyhticlla ei ole padomalainoja.

8.5.3 Tulosanalyysi ja muut liitetiedot, LahiTapiola Henkiyhtio

Tulosanalyysi €1000
2023 2022 Muutos Muutos %
Vakuutusmaksutulo 329710 425157 -95 446 -22,4
Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut seka
arvonkorotukset ja niiden oikaisut 239155 -264 523 503 678 -190,4
Maksetut korvaukset -375943 -369 541 -6 402 1,7
Vastuuvelan muutos ennen lisaetuja
(asiakasetuja) ja tasoitusmadran muutosta -13 659 335582 -349 241 -104,1
Liikekulut -55125 -54 882 -243 0,4
Vakuutustekninen tulos ennen lisaetujen
(asiakasetujen) ja tasoitusmaaran muutosta 124 139 64 403 59 736 92,8
Muut tuotot ja kulut 178 -562 739 -131,7
Liikevoitto 124 317 63 841 60 475 94,7
Tasoitusmaaran muutos 10274 10274 0 0,0
Lisdedut (asiakasedut) -40 069 -2968 -37101 1 250,1
Voitto ennen tilinpaatéssiirtoja ja veroja 94 522 71148 23375 32,9
Tilinpaatossiirrot 197 187 10 52
Tuloverot ja muut valittdmat verot -20 838 -15 837 -5001 31,6
Kauden voitto 73 881 55 498 18 383 33,1
Liikevoitto 124317 63 841 60 475 94,7
Arvostuserojen muutos 26 079 -229 744 255 823 -111,4
Kokonaistulos 150 396 -165 903 316 298 -190,7
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8.5.4 Sijoitusjokauma kdyvin arvoin

Sijoitusjakauma kayvin arvoin 1.1. - 31.12.2023

Korkosijoitukset yhteensa

Lainasaamiset

Joukkovelkakirjalainat

Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset 1 2
Osakesijoitukset yhteensa

Noteeratut osakkeet 3’

Padomasijoitukset

Noteeraamattomat osakkeet 5’
Kiinteistdsijoitukset yhteensa

Suorat kiinteistdsijoitukset
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset
Muut sijoitukset

Hedge-rahastosijoitukset &
Hyodykesijoitukset

Muut sijoitukset 7

Sijoitukset yhteensa

Johdannaisten vaikutus 2

Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa

Jvk-salkun modifioitu duraatio

1) Sisaltaa kertyneet korot

Perusjakauma Riskijakauma ®
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
milj.eur % milj.eur % milj.eur % %

15443 51,9 16483 52,8 1575,0 52,4 53,6
287,7 9,7 313,3 10,0 287,7 9,6 9,9
11284 37,9 1150,9 36,9 1240,2 41,2 37,9
128,2 4,3 184,0 59 47,2 1,6 4,5
806,6 271 797,7 25,6 806,6 26,8 25,1
123,5 4,1 142,8 4,6 123,5 4,1 4,5
548,3 18,4 526,8 16,9 548,3 18,2 16,6
134,9 4,5 1281 4,1 134,9 4,5 4,0
617,4 20,7 666,7 21,4 617,4 20,5 21,0
428,9 14,4 469,9 151 428,9 14,3 14,8
188,5 6,3 196,8 6,3 188,5 6,3 6,2
9,5 0,3 82 0,3 9,5 03 0,3

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

9,5 0,3 8,2 0,3 9,5 0,3 0,3
2977,8 100,0 3120,9 100,0 3008,6 100,0 100,0

31
2977,8 100,0 3120,9 100,0 2977,8 100,0 100,0

2) Sisaltaa rahat ja pankkisaamiset seka kauppahintasaamiset ja -velat

3) Sisaltaa my0s sekarahastot, jos niita ei voida kohdistaa muualle
4) Sisaltaa paaomarahastot ja mezzanine-rahastot seka infrastruktuurisijoitukset

5) Sisaltaa myods noteeraamattomat kiinteistdsijoitusyhtiot
6) Sisaltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta
7) Sisaltaa erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin
8) Riskijakauma voidaan esittaa vertailukausilta sitd mukaa kun tietoa kertyy (ei taannehtivasti).

Mikali luvut esitetaan vertailukausilta ja kaudet eivat ole taysin vertailukelpoisia, tulee tasta antaa tieto.
9) Sisdltaa johdannaisten vaikutuksen riski- ja perusjakauman erotukseen.
Johdannaisten vaikutus voi olla +/-. Eron korjauksen jalkeen riskijakauman loppusumma tdsmaa perusjakaumaan.
10) Suhteellinen osuus lasketaan kayttaen jakajana 'Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa'-rivin loppusummaa.
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8.5.5

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin 1.1.-31.12.2023

Tuotto €/ / % sit. padomalle
Korkosijoitukset yhteensa
Lainasaamiset ¥
Joukkovelkakirjalainat

Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset 1’ 2

Osakesijoitukset yhteensa

Noteeratut osakkeet 3

Padomasijoitukset 4

Noteeraamattomat osakkeet 5’
Kiinteistosijoitukset yhteensa

Suorat kiinteistdsijoitukset
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset
Muut sijoitukset

Hedge-rahastosijoitukset &

Hyddykesijoitukset

Muut sijoitukset 7

Sijoitukset yhteensa

Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja
liikekulut

Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin

1) Sisaltaa kertyneet korot

Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle pdadomalle

S.uo!tus- Tuotto-% | Tuotto-% | Tuotto-% | Tuotto-% | Tuotto-%
toiminnan | _. . . . . .
Sitoutunut | sitoutu- | sitoutu- | sitoutu- | sitoutu- | sitoutu-
nettotuotot .
R pasdoma ? neelle neelle neelle neelle neelle
markkina- - o - - s
arvo @ pddomalle|padomalle(pddomalle|padomalle[pddomalle
31.12.2023 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
milj. euroa | milj. euroa % % % % %
107,4 1561,1 6,9 -11,0 -0,5 1,3 37
13,2 289,9 4,6 2,7 1,2 2,3 2,4
92,3 1162,8 7,9 -15,3 -0,9 1.2 4,3
1.9 108,5 1.7 0,4 -0,3 -0,8 -0,4
46,9 792,7 59 0,9 25,6 53 15,1
11,6 147,7 7,9 -15,8 332 -1,6 31,5
28,2 517,4 55 9,3 25,6 5,8 9,3
71 127,6 56 -4,3 13,9 19,9 -6,4
-46,4 664,4 -7,0 24 6,9 2,6 4,1
-21,0 462,0 -4,6 3,1 6,5 5,2 7,6
-25,4 202,4 -12,5 0,6 8,0 -4,4 -4,1
1,1 83 13,2 -4,4 33 -23,1 11,8
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 6,6
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1 8,3 13,2 -4,4 33 -23,1 14,3
109,0 3026,5 3,6 -5,6 6,6 2,5 6,5
-8,1
100,9 3026,5 3,3 -5,9 6,3 2,2 6,3

2) Sisaltaa rahat ja pankkisaamiset seka kauppahintasaamiset ja -velat
3) Sisaltaa my0ds sekarahastot, jos niita ei voida kohdistaa muualle

4) Sisaltaa padomarahastot ja mezzanine-rahastot seka infrastruktuurisijoitukset
5) Sisaltaa myos noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtiot
6) Sisaltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta
7) Sisaltaa erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

8) Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos - kauden aikana tapahtuneet kassavirrat

Kassavirralla tarkoitetaan myyntien/tuottojen ja ostojen/kulujen erotusta.
9) Sitoutunut padaoma = Markkina-arvo raportointikauden alussa + paivittain / kuukausittain aikapainotetut kassavirrat

o8}
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8.5.6 Liitetiedot henkivakuutuksen lisGeduista

8.5.6.1  Kohtuusperiaatteen soveltaminen ja lisGetujen jakamista koskevat ta-
voitteet

Vakuutusyhtidlain 13 luvun 2 §:n mukaisen lisdetujen kohtuusperiaatteen mu-

kaan vakuutusyhtidn on, mikdli yhtion vakavaraisuus sen sallii, palautettava

kohtuullinen osa ylijadmasta lisdetuina sellaisille vakuutuksille, joilla on oikeus

ylijadmdn perusteella jaettaviin lisGetuihin.

LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtio soveltaa kohtuusperiaatetta si-
ten, ettd se kdyttdd ylijadmdnsd pddosin lisdetuihin ja vakavaraisuuden vah-
vistamiseen sekd maksaa riskipddoman merkitsijoille markkinaehtoisen tuo-

ton.

Yhtién lisdetutavoite on luonteeltaan pitkdn aikavdlin tavoite, eli sen toteutu-
mista tulee tarkastella useamman vuoden aikavdlilld. Yksittdisind vuosina yh-
tid voi jaddd tavoitteiden alle.

LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtion tavoitteena on antaa ylijad-
madn jokoon oikeutetuille vakuutussddstaille pitkalld aikavdlilld ennen kuluja ja
veroja kokonaistuotto, joka eldkevakuutuksessa ylittdd euroalueen valtioiden
pitkien, vahintddn 10-vuotisten joukkovelkakirjalainojen korkotason ja sdds-
tohenkivakuutuksessa vastaavasti 5-vuotisten valtionlainojen korkotason. Ra-
hastoivassa riskivakuutuksessa tavoitteena on, ettd reaalinen kokonaiskorko
on positiivinen.

Riskivakuutuksissa kohtuusperiaatetta noudatetaan siten, ettd ylijadmastd
palautetaan asiakkaille maksunalennuksina tai riskietuuksien ilmaisina koro-
tuksina se osa, jota ei varata korvausmenon ja liikekulujen heilahtelujen va-
ralle.

Edella kollektiivisesti kaikille eldkevakuutuksille ja sddstdhenkivakuutuksille
mddriteltyd kokonaistuottotavoitetta sovelletaan yksittdisiin vakuutussopi-
muksiin ottamalla huomioon hyvityksid madrdttdessd yleinen korkotaso ja
sen heilahtelun voimakkuus, yhtidn onnistuminen sijoitustoiminnassa, kunkin
vakuutuksen laskuperustekorko, vakuutuksen hoitamisen kustannukset, va-
kuutuksesta liikekulujen kattamiseen menevat erdt sekd yhtion vakavaraisuus.
Asiakashyvitysten tasossa otetaan vakuutuslajeittain huomioon tarve varau-
tua tulevaisuudessa huomattavasti kohoaviin korvausmenoihin mm. kuollei-
suudessa tapahtuvien muutosten takia.

@ LAHITAPIOLA

Asiakashyvitysten tasossa pyritddn vakauteen tasoittamalla sijoitustuottojen
vaihtelua siten, ettd varataan hyvien sijoitustuottojen vuosina osa ylijad-
mdstd myodhempind vuosina jaettavaksi.

Vakavaraisuustavoitteena on sellainen laadullinen ja mdaardllinen vakavarai-
suus, ettd se ei rajoita yhtion toimintaa ja lisdetutavoitteiden mukaisten lisG-
etujen maksamista vakuutuksenottagjille.

Lisdetutavoitteet eivdt ole yhtiotd sitovia ja ne ovat voimassa toistaiseksi.
Yhtion hallitus pddttdd vuosittain lisdeduista ja tarvittavista muutoksista li-
sdetujen jakamista koskeviin tavoitteisiin.

Tamdadn selvityksen lisdksi yhtio julkaisee internetsivuillaan yksityiskohtaisem-
man selvityksen lisdetujen tavoitteiden toteutumisesta.

8.5.6.2  LdhiTapiola Henkiyhtién lisGetujen jokamista koskevien tavoitteiden
toteutuminen vuosina 2014-2023
Vuoden 2023 osalta yhtié kykeni maksamaan kaikille sopimusryhmille lisdetu-
tavoitteen mukaista kokonaiskorkoa, pois lukien rahastoivat Omavara-riski-
vakuutussopimukset johtuen vuoden 2023 korkeasta inflaatiosta ja vuodelle
2023 etukdteen vuonna 2022 pddtetyn Korkohyvityksen osalta johtuen kor-
kotason sdilymisestd korkeana edelleen vuoden 2023 aikana. Tavoitteen saa-
vuttamatta jddminen on vaikuttanut vastaavasti 1,9 miljoonaa euroa ja 1,5
miljoonaa euroa annettujen lisdetujen madrdd alentavasti. Tarkasteltaessa
pitkdlla aikavdlilla alimpien kokonaiskorkojen ja tavoitteiden viiden vuoden
liukuvia keskiarvoja vuosina 2014-2023 kokonaiskorot ovat kaikissa eldke- ja
sddstovakuutusten sopimusryhmissd ylittdneet lisdetutavoitteen ja rahastoi-
vassa riskivakuutuksessa vuosina 2014-2022, joten pidemmdlld aikavdlilla voi-
daan yhtion sanoa saavuttaneen lisGetutavoitteensa.

Lisdetutavoitteena kdytetty korko on ollut vuosina 2014-2023 Euroopan Kes-
kuspankin julkaisema euroalueen valtioiden velkakirjojen tuottoindeksi 5 ja 10
vuoden maturiteeteille. Vuosittaiset tuotot on laskettu pdiva- tai kuukausi-
noteerausten keskiarvoina.

8.5.6.3  LdhiTapiola Henkiyhtién selvitys vakuutussddstdille annetuista koko-
naiskoroista vakuutuslajeittain vuosina 2014-2023
Yksil6lliset eldkevakuutukset

Yksiléllisten eldkevakuutusten vakuutuss@dstdille annettu kokonaiskorko vuo-
delta 2023 oli keskimddrin 3,8 prosenttia (3,6 %). Kokonaiskorko vaihteli
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tuotteesta ja laskuperustekorosta riippuen 2,7 prosentin ja 4,5 prosentin va-
lilla. Kokonaiskorko ylitti 10 vuoden tavoitekoron, joka vuonna 2023 oli keski-
madarin 2,5 prosenttia.

SddstShenkivakuutukset ja kapitalisaatiosopimukset

Sdadstohenkivakuutusten vakuutussddstoille annettu kokonaiskorko vuodelta
2023 oli keskima@drin 2,7 prosenttia (2,4 %). Kokonaiskorko vaihteli tuotteesta
ja laskuperustekorosta riippuen 1,2 prosentin ja 4,5 prosentin vdlilld. Koko-
naiskorko ylitti 5 vuoden tavoitekoron, joka vuonna 2023 oli keskimddrin 2,5
prosenttia (pl. Korkohyvityst& saavat sopimukset. Korkohyvitys vahvistetaan
etukdteen.)

Ryhmdeldkevakuutukset

Ryhmaeldkevakuutusten vakuutussadstoille annettu kokonaiskorko vuodelta
2023 oli keskimddarin 3,2 prosenttia (2,9 %). Ryhmdeldkevakuutuksissa koko-
naiskorko oli 2,7 prosentin ja 4,25 prosentin vdlilld. Kokonaiskorko ylitti 10
vuoden tavoitekoron, joka vuonna 2023 oli keskimddrin 2,5 prosenttia.

8.5.6.4  LdhiTapiola Henkiyhtién selvitys riskivakuutuksille annetuista lisd-
eduista

Vuonna 2023 riskivakuutuksille maksettiin lisdetuja korvaussummien korotuk-

sina tai maksunalennuksina 6,0 miljoonaa euroa (2,3 milj. €). Vuoden 2023 ai-

kana kasvatettiin riskihenkivakuutuksille annettavia lisdetuja. Riskivakuutuk-

sissa lisdedut vahvistetaan etukdteen.

8.5.6.5  LdhiTapiola Henkiyhtién selvitys tulevien lisGetujen varauksen kéy-
téstd laskuperustemuutoksesta aiheutuneen tappion kattamiseen
Tulevien lisdetujen varauksen laskuperuste mahdollistaa vastuun kdyttdmisen
sellaisen tappion peittdmiseen, joka on syntynyt vastuuvelan laskuperusteen
muuttamisesta. Tilinpddtoksessd 2023 tulevien lisdetujen varausta ei kdytetty
laskuperustemuutoksesta aiheutuneen tappion kattamiseen.

Tulevien lisGetujen varaus on 63,2 miljoonaa eurod ja tulevien lisGetujen va-
rauksen muutos tilikaudella on yhteensd 21,8 miljoonaa euroa. Lisdetujen vai-
kutus tilikauden tulokseen on -40,1 miljoonaa euroa.
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9 Tilinpadtoksen laatimisperiaatteet

LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtion (LahiTapiola Henkiyh-
tio) tilinpadtds on laadittu kirjanpito-, osakeyhtié- ja vakuutusyhtio-
lakien mukaisesti. Lisdksi noudatetaan sosiaali- ja terveysministerion
vakuutusyrityksen tilinpddatoksestd ja konsernitilinpddtoksestd annet-
tua asetusta ja kirjanpitoasetuksen sddnndksid siten kuin edelld ole-
vassa asetuksessa sdddetddn sekd vakuutusyhtidita valvovien viran-
omaisten, sosiaali- ja terveysministerion ja Finanssivalvonnan, pdd-
toksid, madrdyksid ja ohjeita.

LahiTapiola-ryhmdn ylimpdnd emoyrityksend toimii LahiTapiola Keskindinen
Vakuutusyhtid (y-tunnus 0211034-2, kotipaikka Espoo), ja sen tilinp&ddtds on
ndhtavilld osoitteessa www.lahitapiola.fi.

9.1 Laatimisperiaatteet
Aineettomien hyddykkeiden arvostus ja jaksotus
Muut pitkdvaikutteiset menot

Muina pitkdvaikutteisina menoina on aktivoitu huoneistojen perusparannus-

menot sekd ICT-jdrjestelmien suunnittelu- ja ohjelmointimenot. Ne esitetddn

taseessa suunnitelman mukaisilla poistoilla vdhennetyn hankintamenon maa-
raising.

Sijoitusten arvostus ja jaksotus
Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet

Rakennukset ja rakennelmat esitetddn taseessa suunnitelman mukaisilla pois-
toilla vdhennetyn hankintamenon mddrdisind tai ne on kirjattu sitd alempaan
kdypadn arvoon.

Kiinteistdosakkeet esitetddn taseessa hankintamenon madrdising tai ne on
kirjattu sitd alempaan kdypddn arvoon. Kiinteistdjen ja kiinteistdosakkeiden
arvoihin on voitu tehdd arvonkorotus, mikdli niiden arvo on tilikauden pddtty-
essd ollut pysyvdsti alkuperdistd hankintamenoa olennaisesti suurempi. Sijoi-
tusomaisuudeksi katsottavan kiinteistdn tai kiinteistbosakkeen arvonkorotuk-
sen vastaerd on tuloutettu tuloslaskelmassa vuodesta 1978 lahtien, ja sitd ai-
kaisemmin tehdyt arvonkorotukset on kirjattu sidottuun omaan pddomaan
arvonkorotusrahastoon. Kdyttdomaisuudeksi katsottavan sijoituksen vasta-
erd on kirjattu sidottuun omaan pddomaan arvonkorotusrahastoon.

@ LAHITAPIOLA

Sijoituksista aikaisemmin tehdyt arvonalennukset palautetaan kdyvan arvon
noustessa (tulosvaikutteisesti) enint&dn alkuperdiseen hankintamenoon
saakka.

Osakkeet ja osuudet

Osakkeet ja osuudet esitetddn taseessa hankintamenon tai sitd alemman
kdyvdn arvon mddrdisend. Hankintameno lasketaan keskihintaa kdyttden. Ai-
kaisemmin tehdyt arvonalennukset palautetaan osakkeiden ja osuuksien ar-
voon siltd osin kuin kdypd arvo ylittdd kirjanpitoarvon.

Lainaksi annetut arvopaperit sisdltyvat taseeseen. Tiedot lainaksi luovute-
tuista arvopapereista esitetddn taseen liitetiedoissa.

Rahoitusmarkkinavélineet

Rahoitusmarkkinavdlineitd ovat joukkovelkakirjalainat jo muut rahamarkki-
nainstrumentit. Rahoitusmarkkinavdlineet esitetddn taseessa hankintamenon
maddardisind. Hankintameno lasketaan keskihintaa kayttden. Rahoitusmarkki-
navdlineiden nimellisarvon ja hankintahinnan erotus on joksotettu korko-
tuotoiksi tai niiden vahennyksiksi rahoitusmarkkinavdlineen juoksuaikana.
Vastaerd on kirjattu rahoitusmarkkinavdlineen hankintamenon lisdykseksi tai
vadhennykseksi. Korkotason vaihtelusta aiheutuvia jo muita tilapdisid arvon-
muutoksia ei ole kirjattu. Muista syistd aiheutuneet arvonalennukset on kir-
jattu.

Samoin on kirjattu arvonalennuksen palautukset, mikdli rahoitusmarkkinavali-
neen kdypd arvo on mydhemmin noussut yli alennetun hankintamenon, enin-
tddn alkuperdiseen hankintamenoon saakka.

Lainasaamiset, talletukset ja jdlleenvakuutustalletesaamiset

Lainasaamiset, talletukset ja jdlleenvakuutustalletesaamiset esitetddn ta-
seessa nimellisarvon tai tdtd pysyvdsti alemman todenndkdisen arvon mad-
rdisend. Korkotason vaihtelusta aiheutuvia ja muita tilapdisid arvonmuutok-
sia ei ole kirjattu. Muista syistd aiheutuneet arvonalennukset on kirjattu.

Samoin on kirjattu arvonalennuksen palautukset, mikdli kdypd arvo on myo-
hemmin noussut yli alennetun hankintamenon, enintddn alkuperdiseen han-
kintamenoon saakka.
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Johdannaissopimukset

Johdannaissopimuksia kdytetddn operatiivisesti sijoitusriskid pienentdving si-
joituksina. Tdma lisdksi johdannaisia kdytetddn myos kirjanpidollisesti suojoa-
vina ja ndihin johdannaisiin sovelletaan suojauslaskentaa.

Tilikauden aikana sopimusten sulkemisesta tai raukeamisesta syntyneet voi-
tot ja tappiot on kirjattu tilikauden tuotoksi tai kuluksi. Tilikauteen kohdistu-
vat korot kirjataan sijoitustoiminnan korkotuottoihin/-kuluihin.

Operatiivisesti suojaavat sopimukset

Operatiivisesti suojaavan tai ei-suojaavasti kdsitellyn johdannaissopimuksen
kdyvdn arvon ja sitd korkeamman kirjanpitoarvon negatiivinen erotus kirja-
taan kuluksi. Realisoitumattomia tuottoja ei kirjata.

Suojauslaskenta

Suojattavan kohteen ja suojaavan johdannaisinstrumentin vélinen yhteys do-
kumentoidaan johdannaisstrategiassa kuvatulla tavalla ja suojauksen tehok-
kuutta seurataan jatkuvasti.

Suojauslaskentaa kdytettdessd johdannaisen negatiivinen arvonmuutos jdte-
tddn kirjoamatta kuluksi siltd osin kuin suojattavan kohteen arvonnousu kat-
taa sen. Se osa johdannaisen negatiivisesta arvonmuutoksesta, joka ylittad
suojattavan kohteen arvonnousun, kirjotaan kuluksi. Jos suocjattavasta tase-
erdstd ei tuloslaskelmaan kirjata arvonmuutosta, ei suojaavasta sopimuk-
sesta kirjata arvostustuottoa tai -kulua.

Sijoitusten kdypien arvojen mddrittdminen
Kiinteistosijoitukset

Kiinteistdjen ja kiinteistdosakkeiden arvoina kdytetddn markkinaperusteisia
kaypia arvoja. Kiinteistdsijoitusten arvioinnissa sovelletaan IVS:n (Internati-
onal Valuation Standards) seké& hyvéan kiinteistdarviointitavan (ns. AKA-kritee-
rit) mukaisia arviointiperiaatteita ja niiden arvicintimenetelmille asettamia
vaatimuksia.

Asuntokohteet arvioidaan pddosin vertailukauppoihin perustuvalla kauppa-
arvomenetelmdalld. Toimitilakohteiden p&adasiallisena arviointimenetelmdana
kdytetddn tuottoarvoon perustuvaa kassavirtamenetelmdd. Erikoiskohteet
arvioidaan kohteeseen parhaiten soveltuvalla markkinaperusteisella arviointi-
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menetelmdlld. Valtion asuntolainoin lainoitettujen kiinteistdsijoitusten kdy-
pdnd arvona pidetddn aravavuokra-asuntojen ja aravavuokratalojen kdy-
tostd, luovutuksesta ja omaksi lunastamisesta annetun lain (1190/1993) 10
§&:n mukaista luovutuskorvausta.

Arvonmddrityksen tekee Finanssivalvonnan edellyttdmdlla tavalla joko ulko-
puolinen auktorisoitu kiinteistoarvioitsija tai LdhiTapiola Kiinteistdvarainhoito
Oy:n asiantuntijat ulkopuolisen auktorisoidun kiinteistdarvioitsijan ohjeista-
mana ja auditoimana.

Osakkeet, osuudet ja rahoitusmarkkinavdlineet

Noteerattujen arvopapereiden sekd sellaisten arvopapereiden, joille on ole-
massa markkinat, kdypdnd arvona on kdytetty vuoden viimeisintd kaupante-
kokurssia tai sen puuttuessa ostokurssia. Muiden sijoitusten osalta on kdypdnd
arvona kdytetty todenndkdistd luovutushintaa, kirjanpitoarvoa tai substans-
siin pohjautuvaa arvoa. Pddomasijoitusrahastojen kdypdnd arvona on kdy-
tetty hankintamenoa tai hallinnointiyhtion ilmoittamaa arviota rahaston kdy-
vastd arvosta.

Lainasaamiset, talletukset ja jdlleenvakuutustalletesaamiset

Lainasaamisten, talletusten ja jdlleenvakuutustalletesaamisten kdypdnd ar-
vona on kdytetty nimellisarvoa ottaen huomioon luottotappiovaaran edellyt-
tdmad nimellisarvon alentaminen todenndkdiseen arvoon.

Zillmerointiperusteet
Zillmerointia ei sovelleta.
Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat sijoitukset

Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat sijoitukset arvostetaan ta-
seessa kdypddn arvoon.

Saamisten arvostus
Vakuutusmaksusaamiset

Vakuutusmaksusaamiset esitetddn taseessa enintddn todenndkdisen arvon
mddrdisend. Vakuutusmaksusaamisten nimellisarvosta on vdhennetty koke-
musperdinen raukeaminen, jolloin saadaan niiden todenndkdinen arvo. Saa-
minen, josta ei todenndkoisesti saada maksusuoritusta, kirjataan luottotappi-
oksi.
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Ulkomaanrahamddrdiset erdt

Ulkomaanrahan mddrdiset saamiset ja velat on muutettu Suomen rahaksi Eu-
roopan Keskuspankin tilinpddtdspdivdnd julkaisemaan kurssiin. Muiden sijoi-
tusten osalta on kdytetty hankinta-ajankohdan kurssia tai sitd alempaa tilin-
padtodspdivan kurssia.

Valuuttakurssierot on kohdistettu kyseisten tulojen ja menojen oikaisueriksi.
Rahojen ja pankkisaamisten sekd talletusten valuuttakurssierot samoin kuin
erdt, joita ei ole voitu kohdistaa suoraan tulon tai menon oikaisuksi, on kir-
jattu sijoitustoiminnan valuuttakurssivoitoksi tai -tappioksi.

Poistot

Rakennusten ja niiden ainesosien, kaluston, aineettomien oikeuksien ja pitkd-
vaikutteisten menojen hankintameno on aktivoitu ja se kirjataan vaikutusai-
kanaan suunnitelman mukaan poistoina kuluksi.

Arvioidut poistoajat ovat hyddykeryhmdkohtaisesti keskimddrin seuraavat:

Aineettomat hyodykkeet

e Huoneistojen peruskorjaukset 3-10 v

e ICT-jdrjestelmien suunnittelukustannukset 5-10 v
Kiinteistot

e  Asuin-, toimisto- ja hotellirakennukset 40-50v
e Tavaratalo-, myymdldrakennukset 30-40 v
e Teollisuus-, varasto- ym. rakennukset 20-30 v
e Rakennusten ainesosat, menojddnndspoisto 25%
Kalusto

e Konttorikoneet, -kalusto yms., menojddnndspoisto 25 %

Rakennusten olennaisten perusparannusten vaikutus pitoaikaan arvioidaan
erikseen. Tuloutettujen arvonkorotusten osalta on tehty poistot kyseisen erdn
pitoajan mukaan.

Kirjanpidossa tehtyjen kokonaispoistojen ja suunnitelman mukaisten poisto-
jen kertynyt erotus merkitddn taseen vastattaviin erddn "Tilinpdatossiirtojen
kertymd, poistoero" ja tilikauden aikainen poistoeron lisdys tai vihennys esi-
tetddn tuloslaskelmassa erikseen.
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Tilinpddatsssiirtojen kertyma
Poistoero

Ks. kohta "Poistot"
Verotusperusteiset varaukset

Kirjanpito- ja verolainsddddnnon perusteella on tehty tulosvaikutteisia va-
rauksia.

Pakolliset varaukset

Tuotoista on vdhennetty pakollisina eldkevarauksina velvoitteista vastaisuu-
dessa aiheutuvat eldkemenot ja mahdolliset tyottomyyseldkemenot, jotka
kohdistuvat pddttyneeseen tai aikaisempaan tilikauteen. Muina varauksina
tuotoista on vdhennetty keskenerdisten vahinkojen viivastyskorkovaraukset.

Valittdmat verot
Tuloslaskelmassa valittdmdt verot on esitetty suoriteperusteisesti.
Laskennalliset verovelat jo -saamiset

Verotettavan tulon ja kirjanpidon tuloksen vdlisiin jaksotuseroihin jo muihin
valiaikaisiin eroihin liittyvat laskennalliset verovelat ja -saamiset esitetddn ti-
linpadtoksen liitetiedoissa. Liitetiedoissa esitetddn arvostuseroista laskettu
laskennallinen verovelka, jonka toteutumista pidetddn todenndksisend seu-
raavan vuoden aikana.

Muut velat

Muut velat kuin vakuutustekninen vastuuvelka merkitddn taseeseen nimellis-
arvoon.

Pddomalaina

Pddomalaina on merkitty taseen vastattaviin hankintahintaan. Velan nimel-
lisarvon ja hankintahinnan erotus on joksotettu korkokuluksi ja vastaerd on
kirjattu paddomalainan hankintahinnan lisdykseksi.

Selostus eldketurvasta ja eldkemenojen jaksottamisesta

Henkildston lakisddteinen eldketurva on jdrjestetty TyEL-vakuutuksella.
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Mahdollinen lisGeldketurva, jossa etuina ovat vanhuus-, tySkyvyttémyys- ja
perhe-eldke sekd kuolemantapauskorvaus omaisille, on jarjestetty vakuutuk-
sella. Lisdeldke kartuttaa eldkettd vuosittain pddsddntdisesti 0,2 prosenttia
TyEL:n mukaisen eldkkeen perusteena olevasta vuosiansiosta.

LahiTapiola Henkiyhtion toimitusjohtajan eldkeikd mdadrdytyy tyseldkelain-
sdddanndn mukaan. Pddtoimisten hallituksen jasenten sekd muiden johtajien
elakeikd/eroamisika on kulloinkin voimassa olevan tydeldkelainsddddnnon
mukainen tai sitd alempi, mikdli toimisuhde on sovittu pddttyvdksi ennen lain
mukaista eldkeikad.

Eldkevakuutusmaksut on kirjattu kuluksi suoriteperusteisesti.
Vakuutustekninen vastuuvelka, henkivakuutustoiminta
Vastuuvelka

Vastuuvelka koostuu vakuutusmaksuvastuusta ja korvausvastuusta. Tasoitus-
maadrd sisdltyy korvausvastuuseen.

Riskivakuutusten vakuutusmaksuvastuu on tilinpddtdspdivan jdlkeiseen ai-
kaan kohdistuva osuus vakuutusmaksutulosta véhennettynd mahdollisesti
saamatta olevilla vakuutusmaksuilla.

Sadstdmuotoisten vakuutussopimusten vakuutusmaksuvastuu lasketaan tule-
vien etuuksien, sopimuksen hallinnointiin liittyvien kulujen ja tulevien vakuu-
tusmaksujen pddoma-arvona. PGddoma-arvon laskennassa kdytetddn pddosin
hinnoittelun korkoa, kuolevuutta ja liikekuluoletuksia.

Korvausvastuu on jo sattuneiden tunnettujen tai tuntemattomien vakuutus-
tapahtumien aiheuttamista korvaus- ja selvittelykuluista aiheutuva velka.
Korvausvastuu muodostuu sekd tapauskohtaisesti varatuista vahingoista ettd
tilastollisesti varatuista vahingoista.

Vastuuvelkaan sisdltyy riskitdydennyksid, joilla vakuutussopimusten kuole-
Vuus- tai sairastavuusarviota on muutettu vastaamaan havaittua hinnoitte-
lusta poikkeavaa tasoa.

Padtetyt asiakashyvitykset huomioidaan vastuuvelkoa laskettaessa. Vastuu-
velkaan sisdltyy tulevien lisGetujen vastuu, jota kdytetddn ensisijaisesti tule-
vien asiakashyvitysten maksamiseen jatkuvuuden varmistamiseksi.
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Vastuuvelan laskennassa kdytettdvd korko

Muun kuin sijoitussidonnaisten sopimusten vastuuvelan laskennassa kdytet-
tavd korko on enintddn se korko, jota on kdytetty vakuutuksen hinnoittelussa.
Vakuutuksissa on sddstdjd, joissa korkotakuu on O - 4,5 prosenttia. Tdhdn va-
kuutuskantaan kohdistuu korkotdydennyksid, joilla vastuuvelan korkoa on
alennettu sddstoille hyvitettdvadd korkotakuuta alemmalle tasolle.

Muun henkivakuutuksen kuin eldkevakuutuksen korvausvastuuta ei diskon-
tata.

Sijoitussidonnaisten vakuutussopimusten osalta vastuuvelka madrdytyy niihin

liitettyjen sijoituskohteiden arvonkehityksen mukaisesti.

9.2 Laatimisperiaatteissa tapahtuneet muutokset, jotka vai-
kuttavat tilikauden ja edellisen tilikauden tuloksen vertai-

lukelpoisuuteen

Vastuuvelan laskennan osalta ei ole tehty vertailukelpoisuuteen vaikuttavia
muutoksia laatimisperiaatteissa.

Tilikaudesta 2023 alkaen LdhiTapiola Henkiyhtio ei tee endd omasta alakon-
sernistaan konsernitilinpdatosta.
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9.3 Tunnuslukujen laskentakaavat ja laskentaperiaatteet
9.3.1 VYleiset taloudellista kehitystd kuvaavat tunnusluvut

Henkivakuutuksen liikevaihto

= Vakuutusmaksutulo ennen jdlleenvakuuttajien osuutta
+ Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

+ Muut tuotot

Tulosanalyysi

Henkivakuutustoiminta

Vakuutusmaksutulo

Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut sekd arvonkorotukset, niiden oikaisut ja ar-
von muutokset

Maksetut korvaukset

Vastuuvelan muutos ennen liséetuja (asiakasetuja) ja tasoitusmddrdn muu-
tosta

Liikekulut

Muut vakuutustekniset tuotot ja kulut

Vakuutustekninen tulos ennen (lisGetuja) ja tasoitusmddrdn muutosta

Kokonaistulos

= Liikevoitto tai —tappio

+ Taseen ulkopuolisten arvostuserojen, kdyvdn arvon rahaston ja arvonkoro-
tusrahaston muutos

Hallituksen toimintakertomuksessa lilkevoitosta (-tappiosta) kdytetddn ter-
mid liiketulos ja tilikauden voitosta (tappiosta) termid tilikauden tulos.

Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle pddomalle (kdyvin arvoin)
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin suhteessa sitoutuneeseen pdd-
omaan lasketaan sijoituslajeittain ja sijoitusten yhteismddrdlle ottaen huomi-
oon kauden aikana tapahtuneet kassavirrat.

Kauden tuotto lasketaan ns. mukautettua Dietz:in kaavaa (aika- ja rahapai-
notettua kaavaa) kdyttden niin, ettd sitoutunut pddoma lasketaan lisadmalla
kauden alun markkina-arvoon kauden aikaiset kassavirrat painotettuina silld
suhteellisella osuudella koko kauden pituudesta, joka on jdljelld tapahtuma-
pdivdstd tai tapahtumakuukauden puolivdlistd kauden loppuun.
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Sijoitustoiminnan nettotuottoerittely

= Sijoitustoiminnan suorat nettotuotot kirjanpidossa
+ Arvonmuutokset kirjonpidossa

+ Arvostuserojen muutos

Sijoitusjakauma kdyvin arvoin

Sijoitussidonnaisen vakuutuksen sijoitukset eivat ole mukana sijoitusjakau-
massa. Korkorahastoista pitkdn koron rahastot sisdltyvat joukkovelkakirjalai-
noihin ja lyhyen koron rahastot rahamarkkinasijoituksiin.

Sijoitukset sijoitusrahastoihin ja niihin rinnastettaviin muihin yhteissijoitusyri-
tyksiin, jotka sijoittavat kiinteistdihin ja kiinteistdyhteisoihin luetaan kiinteis-

tosijoituksiin.

Johdannaisten siirtyvissd erissd olevat laskennalliset arvostuserot ja ennakko-
maksuissa olevat preemiot kohdistetaan alla olevalle omaisuuserdlle.

Raportin kohtaan Muut rahoitusmarkkinavdlineet ja talletukset otetaan mu-
kaan tase-erd Rahat ja pankkisaamiset, kauppahintasaamiset jo —velat sekd
johdannaisten vakuudet.

Kokonaispddoman tuotto ilman sijoitussidonnaista vakuutusta prosentteina
(kayvin arvoin)
Liikevoitto tai -tappio
+ Korkokulut ja muut rahoituskulut
+ Perustekorkokulu
+ Arvonkorotusrahastoon/kdyvan arvon
rahastoon kirjattu arvonkorotus/peruutus
+ Sijoitusten arvostuserojen muutos
=" Taseen loppusumma x100
- Sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelka
+ Sijoitusten arvostuserot

Tunnusluvun jakaja lasketaan tilikauden ja edellisen tilikauden taseen mukais-
ten arvojen keskiarvona.

Henkivakuutuksessa perustekorkokululla tarkoitetaan vakuutuksille vuoden
aikana hyvitettyd laskuperustekorkoa lisdttynd/vdhennettynd mahdollisilla
laskuperustekoron tdydennysvastuun muutoksilla.

Tunnusluvussa muihin rahoituskuluihin sisdllytetddn muut vieraasta pdda-
omasta aiheutuneet erdt kuin korkokulut, esimerkiksi tuloslaskelman eriin kir-
jatut korollisen vieraan pddoman kurssivoitot ja -tappiot.

LahiTapiola Henkiyhtid | Tilinpddtés 2023

46



Henkiléstén keskimddrdinen lukumddrd tilikauden aikana

Tunnusluku lasketaan keskiarvona kalenterikuukausien lopussa lasketuista
henkildkunnan lukumd@dristd. Lukumddrdssd otetaan huomioon palveluksessa
olleiden henkildiden mahdollinen osa-aikaisuus. Henkilokuntaan kuuluvaksi
lasketaan ne henkil6t, joille maksetaan tilikauden aikana palkkaa.

9.3.2 Henkivakuutuksen taloudellista kehitystd kuvaavat tunnuslu-
vut
Vakuutusmaksutulo

= Vakuutusmaksutulo ennen jdlleenvakuuttajien osuutta

Liikekustannussuhde prosentteina
Liikekulut ennen vakuutusten aktivoitujen
hankintamenojen muutosta

+ Korvausten selvittelykulut
= - - x100
Kuormitustulo (ja taseen loppusumma)

Osoittaja suhteutetaan erikseen sekd kuormitustuloon ettd taseen loppusum-
maan. Kuormitustulo on laskuperusteiden mukaan likkekustannusten kattami-
seen tarkoitettu erd. Kuormitustuloon sisdllytetddn kaikki kuormituserdat. Lii-
kekulut eivat sisdlla jalleenvakuutuksen palkkioita.

Liikekuluina kdytetddn kokonaisliikekuluja, kun liikekulut suhteutetaan taseen
loppusummaan. Taseen loppusumma on aloittavan taseen loppusumma.
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10 Riskienhallinnan liitetiedot

10.1 Yleistd riskienhallinnan jdrjestdmisestd

Riskienhallinta on aktiivista ja ennakoivaa toimintaa, joka tunnistaa, arvioi,
rajoittaa, hyddyntdd ja valvoo liiketoiminnan uhkia sekd uusia mahdollisuuk-
sia, jotka johtuvat muuttuvista ulkoisista ja sisdisistd olosuhteista tai LahiTa-
piolan omasta strategisesta tahtotilasta. Tavoitteena on edistdd asiakkaiden
taloudellisen turvan jatkuvuutta ja tukea liiketoiminnan toiminnallisten ja ta-
loudellisten tavoitteiden toteutumista. Vastuullisen yritystoiminnan perioat-
teiden mukaisesti ryhmdssd huolehditaan jo tiedotetaan luotettavasti ris-
keistd sekd niiden hallinnasta asiakkaille ja muille sidosryhmille.

LahiTapiolan riskienhallintaa ohjaa LahiTapiola-ryhmdn yhtididen hallitusten
hyvaksyma riskienhallintapolitiikka, jossa on kuvattu yleiset periaatteet, joita
sovelletaan pysyvdisohjeina riskienhallinnan jdrjestdmisessd. Politiikassa maa-
ritellddn riskienhallinnan kdsitteet, pddalueet, prosessit sekd toteuttamisen ja
valvonnan vastuut. Riskienhallintapolitiikka pdivitetddn vuosittain tai aina
kun liiketoiminnan olosuhteissa tapahtuu merkittdvid muutoksia.

Riskienhallinnan pddalueet ja riskiluokat ovat:
Taloudelliset riskit

e Vakavaraisuuden hallinnan riski
e  Markkinariskit

e Luottoriskit

e Likviditeettiriskit

e Keskittymdriskit

e Vakuutusriskit

Operatiiviset riskit

e  Toiminnan suunnittelun riskit
e Prosessiriskit

e Jdrjestelmariskit

e Henkildstoriskit

e Juridiset / compliance-riskit
e  Tapahtuma- ja vahinkoriskit

Toimintaympdriston jo strategian riskit

e Yleisen toimintaympdriston riskit
e Markkinoiden ja asiakaskdyttdytymisen muutoksien riskit
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e Kilpailun ja kilpailijoiden aiheuttamat riskit
e Strategisten valintojen riskit
e Ryhmdtason erityisriskit

Kestdvyysriskien kartoitus on kytketty osaksi sddnndllisesti toteuttavia liike-
toiminnan riskikartoituksia. Kestdvyysriskeille on tyypillistd, ettd ne eivat
muodosta omaa erillistd riskiluokkaa vaan realisoituvat olemassa olevien ris-
kiluokkien kautta. Kestdvyysriskilld tarkoitetaan ympdristddn, yhteiskuntaan
tai hallintotapaan liittyvad tapahtumaa tai olosuhdetta, jonka toteutumisella
saattaisi olla sijoituksen arvoon, vastuun arvoon, yhtién ansaintaan tai mai-
neeseen liittyvd kielteinen vaikutus.

10.2 Riskienhallinnan organisointi ja vastuut

Hallituksella on kokonaisvastuu riskienhallinnan jdrjestdmisestd. Hallitus maa-
rittelee riskienhallinnan tavoitteet, riskinottohalukkuuden, riskinoton rajat,
vastuut, mittarit jo valvontaperiaatteet. Hallitus vahvistaa vuosittain riskien-
hallintaa kasittelevat suunnitelmat, varmistaa niiden huomioimisen toiminta-
suunnitelmissa sekd valvoo suunnitelmien toteuttamista jo noudattamista.
Hallitus seuraa sadnndllisesti riskienhallinnan tilaa ja keskeisimpien riskien ke-
hitystd. Hallitus on perustanut erillisen Tarkastus- ja riskienhallintavaliokun-
nan, jonka tarkoituksena on mm. avustaa hallitusta riskienhallintaan liitty-
vissa asioissa.

Riskienhallinnan vastuutus ja eri osapuolten tehtdvat voidaan kuvata kolmen
puolustuslinjon avulla. Jokaisella puolustuslinjalla ja jokaisella toimijalla on
oma roolinsa osana riskienhallintajdrjestelmdn kokonaisuutta.

Ensimmadisen puolustuslinjan toimijoina toimitusjohtajat jo yhtididen muu
johto vastaavat riskienhallinnan kdytdnndn valmistelusta, toteuttamisesta ja
toteuttamisen seurannasta. Yhtididen johtoryhmien ja riskienhallintaan liitty-
vien eri toimikuntien ty&jdrjestyksissd on mddritelty ndiden tehtdvdat riskien-
hallinnassa ja -valvonnassa. Liiketoimintayksikot vastaavat oman toimin-
tansa riskien kartoittamisesta sekd niihin liittyvien riskienhallintatoimenpitei-
den toteuttamisesta. Jokainen tySntekijd on velvollinen kertomaan havaitse-
mistaan riskeistd tai riskienhallinnan kehittdmiskohteista.

Toisen puolustuslinjan muodostavat tuki- ja kontrollitoiminnot. Riskienhallin-
nan valvonnasta vastaa aina muu kuin operatiivisesta toiminnasta vastaava
taho. Aktuaari-, riskienhallinta- ja compliance-toiminnot avustavat hallitusta
ja johtoa riskienhallinnan valvonnassa.
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Kolmannen puolustuslinjan toimijana sisdinen tarkastus tukee esihenkilsitd
valvontavelvollisuuden toteuttamisessa arvioimalla liilketoimintojen sisdisen
valvonnan tilaa sekd tuottamalla johdolle ja toimintojen vastuuhenkilGille in-
formaatiota ja toimenpide-ehdotuksia valvonnan tehostamiseksi. Lisdksi tilin-
tarkastus valvoo riskienhallinnan toteuttamista.

LahiTapiola Vahinkoyhtion hallituksella on LahiTapiola-ryhman ylimman emo-
yrityksen hallituksena vastuu ryhmdn riskienhallinnan ja vakavaraisuuden hal-
linnan jarjestdmisestd ja valvonnasta. Ryhmdan riskienhallintakomitealla on
keskeinen rooli ryhmdn riskienhallinnan toimintaperiaatteiden valmistelussa
sekd ryhmdn riskien seurannassa ja valvonnassa. Ryhmdan taseenhallintakomi-
tea on taseriskien hallinnan, seurannan ja kehittdmisen pddtoksenteon elin, ja
se raportoi suoraan hallitukselle. Komitea vastaa siitd, ettd taseriskien hal-
linta on jdrjestetty asianmukaisesti ja pddomat ovat tehokkaassa kdytdssa.
Hallitus nimittdad sijoitustoiminnan johtoryhmdn, joka vastaa sijoitustoimin-
nan kdytdnndn organisoinnista ja operatiivisesta markkinariskien valvon-
nasta.

Riskienhallintatoiminnon tehtdvdnd on avustaa yhtididen hallituksia ja muita
toimintoja tehokkaan riskienhallinnan varmistamiseksi. Toiminto seuraa ris-
kienhallintajdrjestelmdn toimivuutta ja yhtididen riskiprofiilia kokonaisuutena
sekd raportoi riskeille altistumisesta. Lisdksi toiminto neuvoo hallitusta ris-
kienhallintaa koskevissa asioissa.

10.3 Raportointi

Taloudellisen informaation oikeellisuus varmistetaan riittdvén ajantasaisella
ja tihedlld raportoinnilla, sddnndllisilla tdsmdytysrutiineilla sekd kattavalla ja
ajan tasalla olevalla dokumentaatiolla raportoinnissa kdytettdvistd laskenta-
menetelmistd ja jdrjestelmistd. Lisdksi liilketoimintojen pddtdksenteko ja ra-
portointitoiminnot on organisatorisesti eriytetty.

10.4 Vakuutustoiminnan riskienhallinta
LdhiTapiola Henkiyhtion vakuutustoiminnan riskejd ovat henkivakuutustoi-
minnan riskit sekd markkina-, vastapuoli- ja likviditeettiriskit.

10.4.1 Henkivakuutustoiminnan riskit

Henkivakuutustoiminnan merkittdvimmadt vakuutusriskit ovat vastuuvelkaan
liittyvat riskit ja asiakaskdyttdytymiseen liittyvdt sopimusten ja vakuutus-
maksujen maksamisen keskeytymisen riskit. Vastuuvelkaan liittyvid riskeja
ovat laskuperustekoron tasoon ja takaisinostoihin liittyvd korkoriski, sekd
kuolevuuteen, elinidn pituuteen ja sairastuvuuteen liittyvat riskit.
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Korkoriskid hallitoan sijoitusomaisuuden korkoinstrumenteilla, huolehtimalla
riittdvan korkeasta vakavaraisuussuhteesta, alentamalla vakuutuskantojen
laskennallista laskuperustekorkoa vastuita tdydentdmalld jo kayttamalla
tuotteissa takaisinostosanktioita. Yhtid voi tarvittaessa merkittdvdsti vahen-
tdd taseeseen kohdistuvaa korkoriskia yhteen sovittamalla korkosijoituksia
vastaamaan paremmin vastuuvelan erddntymisprofiilia jo/tai kdyttamalla
korkojohdannaisia.

Kuolevuuteen, elinidn pituuteen ja sairastuvuuteen liittyvid riskejd hallitaan
huolellisella tuotesuunnittelulla, vastuunvalinnalla, sekd jalleenvakuuttamalla
valitun omavastuun ylittdvat vastuut ja katastrofitapahtumista johtuvat va-
hinkokumulaatiot. Vastuunvalinnassa noudatetaan henkivakuutuksen yleisesti
kdytdssa olevia vastuunvalintaohjeita, laadittua vakuutusten merkint&poli-
tiikkaa ja siihen liittyvad ohjeistusta. Tarvittaessa tehdddn lisdksi taloudelli-
nen vastuunvalinta vakuutettavan intressin tarkistamiseksi. Vokuutettujen
havaitun kuolleisuuden ja sairastavuuden tasoa ja kehittymistd seurataan
vuosittain ja vastuita tdydennetddn tarvittaessa. Sairausvakuutuksissa on li-
sdksi mahdollisuus korottaa maksuja korvausmenon nousua vastaavasti.

Kirjanpidon vastuuvelassa takuutuottoisen vastuuvelan laskennassa kdytetty
laskuperustekorko vaihtelee vdlilld 0,0 - 4,5 % kun tehdyt vastuuvelan korko-
tdydennykset otetaan huomioon. Eldkevakuutusten kuolevuusoletukset ovat
olennaiset vastuuvelan riittdvyyden kannalta. Etuusperusteisessa eldkevakuu-
tuksessa kaytetty kuolevuus perustuu henkivakuutusyhtididen kuolevuustutki-
muksen K2012 ryhmdeldkekuolevuuteen sekd TyEL:n kuolevuusmalliin. Maksu-
perusteisessa eldkevakuutuksessa kuolevuusperusteet pohjautuvat tyoeldke-
vakuutuksen sukupolvikuolevuuteen ja henkivakuutusyhtididen kuolevuustut-
kimuksen K2012 ryhmdeldkekuolevuuteen. Yksilollisessd eldkevakuutuksessa
kdytetddn vuodelta 1987 perdisin olevaa E87-kuolevuutta sekd yhtion omasta
kannasta estimoitua sukupuolesta riippumatonta kuolevuutta.

10.4.2 Markkina-, vastapuoli- ja likividiteettiriskit

Markkinariskeilld tarkoitetaan varojen ja vastuiden arvojen muutoksia, jotka
johtuvat taloudellisten muuttujien kuten korkojen, valuuttakurssien, osakkei-
den hintojen tai kiinteistdjen hintojen muutoksista. Keskittymdriskit luetaan
Solvenssi Il -vakavaraisuuskehikossa markkinariskeiksi. Keskittymdriskejd syn-
tyy varojen liiallisesta keskittymisestd esimerkiksi yksittdisiin vastapuoliin,
maantieteellisesti tai toimialoittain. Luotto- ja vastapuoliriskeilld tarkoite-
taan riskid, ettd lainan, transaktion, johdannaissopimuksen tms. vastapuoli ei
kykene selviytymddn sopimuksen mukaisista velvoitteistaan. Likviditeettiris-
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killg tarkoitetaan rahoituslikviditeetti- tai markkinalikviditeettiriskid. Edelli-

nen johtuu rahoitustarpeiden ja -Idhteiden eriaikaisuuteen ja sen hallintaan.
Jalkimmadiselld tarkoitetaan riskid, jossa sijoitusomaisuutta ei kyetd muutta-
maan kdteiseksi riittdvadn nopeasti vaikuttamatta markkinahintaan.

Yhtion hallitus kdsittelee vahintddn vuosittain tai tarvittaessa yhtion sijoitus-
suunnitelman, jossa se mddrittelee sijoitustoiminnan tavoitteet, markkinaris-
kienoton tavoitetasot ja riskienoton rajat huomioiden yhtion vakavaraisuu-
den, strategiset tavoitteet, vakuutusvastuiden sijoitustoiminnalle aiheutta-
mat vaatimukset sekd taloudellisen toimintaympdriston. Sijoitusriskien otto
konkretisoituu sijoitusten strategisessa allokaatiossa, joka sisdltdd sijoitus-
omaisuuden omaisuusluokkakohtaiset neutraalipainot ja niiden sallitut vaih-
teluvdlit. Suunnitelmassa kuvataan lisdksi muut sijoittamista ja sijoitusris-
kienottoa koskevat rajoitteet, riskien- jo vakavaraisuudenhallinnan ohjaus- ja
raportointiprosessit sekd toimenpiteet, joilla varmistetaan riskienoton ja va-
kavaraisuuden sdilyminen tavoitteiden mukaisissa rajoissa.

Yhtion riskienhallintasuunnitelmassa kuvattu lilkennevalokehikko on yhtion
vakavaraisuuden ja sijoitustoiminnan ohjauksen keskeinen tyokalu. Kehikko
perustuu viranomaismallin mukaiseen vakavaraisuuteen jo omavaraisuuteen,
jotka luokitellaan lilkennevalovydhykkeisiin, joille on mddritelty johdon toi-
menpiteet. Vihredlld vydhykkeelld vakavaraisuus on tavoitellulla tasolla ja va-
rainhoitajat toimivat normaaliin tapaan mandaattinsa mukaisesti.

Vaaleanvihredlld vyéhykkeelld omavaraisuuden, vakavaraisuuden ja markki-
nariskien seurantaa tulee tiivistdd. Keltaisella vychykkeelld markkinariskejd ei
ole hyvaksyttdvad aktiivisesti kasvattaa. Punaisella ja mustalla vyShykkeelld
edellytetddn aktiivisia toimenpiteitd markkinariskien véhentdmiseksi jo oma-
varaisuuden sekd vakavaraisuuden vahvistamiseksi.

Yhtion taseenhallintatoiminto valmistelee vahintddn vuosittain tai tarvitta-
essa yhtion hallitukselle ehdotuksen sijoitusten strategisesta allokaatiosta
huomioiden yhtion riskinkantokyvyn, vastuuvelan luonteen ja rakenteen aset-
tamat vaatimukset sekd pddomamarkkinoiden tilonteen. Strategisen allokaa-
tion sopivuutta testataan erityyppisilld sijoituksiin ja vastuisiin kohdistetuilla
stressitesteilld. Taseenhallintatoiminto seuraa strategisen allokaation asian-
mukaisuutta ja valmistelee tarvittaessa muutosesityksen yhtion hallitukselle.
Koska strateginen allokaatio edustaa pitkdn aikavdlin tavoitteita, sitd muu-
tetaan vain painavista syistd, jotka voivat liittyd esimerkiksi muutoksiin talou-
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dellisessa toimintaympdristossd, vakavaraisuudessa, vakuutuskannassa, sijoi-
tusten pitkdn aikavdlin tuotto- ja riskiodotuksissa, yhtion asiakashyvityspoli-
tiikassa tai vakavaraisuusstrategiassa tms.

Yhtién vastuullinen matemaatikko tekee yhtion hallitukselle vahintddn vuosit-
tain tai tarvittaessa selvityksen vastuuvelan, maksuvalmiuden ja vakavarai-
suuden riskienhallinnalle ja sijoitustoiminnalle asettamista vaatimuksista.

Ryhman riskienhallintatoiminto vastaa markkina-, luotto- ja vastapuoli- sekd
likviditeettiriskien tunnistamisesta, mittaamisesta, valvonnasta ja raportoin-
nista. Riskejd mitataan ja seurataan Solvenssi Il -vakavaraisuuskehikon viran-
omaismallin mukaisesti sekd yleisesti kdytdssa olevilla menetelmillé ml. stres-
sitestaus. Riskejd hallitaan sijoitussuunnitelmassa asetetuilla sijoittamista ja
riskienottoa koskevilla rajoitteilla, joilla varmistetaan myos varojen riittdva
hajautus strategisen allokaation omaisuusluokkien sisdlld. Tarvittaessa riskejd
vdhennetddn allokaatiomuutoksilla tai ne suojataan kokonaan tai osittain
johdannaisinstrumentteja kdyttden asianomaisen johdannaisstrategian mu-
kaisesti.

Korkojen muutos vaikuttaa korkoherkkien sijoitusten, korkojohdannaisten ja
vastuiden arvoihin. Tatd taseen korkoriskid hallitaan huomioimalla vastuiden
rakenteellinen korkoriski sijoitusten strategista allokaatiota muodostetta-
essa. Henkiyhtio kdyttdd taseen korkoriskin hallintaan lisdksi korkojohdan-
naisia kdteisinstrumenttien ohella.

Luottoriskid hallitaan madrdmuotoisella, kattavalla jo huolellisella analyysilla
luotonmydntoprosessissa, luottoehtoihin sisdllytettdvilld vakuuksilla ja ko-
venanteilla, kohteiden jatkuvalla seurannalla sekd luottokannan riittavalla ha-
jauttamisella.

Pankkivastapuolten kdyttod seurataan ja rajoitetaan ryhmdatasolla huomioi-
den mm. vastapuolten koko ja luottoluokitus ja siten ettd altistukset ovat riit-
tdvdasti hajautettu. Jalleenvakuutuksesta syntyvad vastapuoliriskid hallitaan
jalleenvakuutusohjelman mukaisesti.

Riittdvan maksuvalmiuden varmistaminen epdsuotuisissakin tilanteissa, niin
lyhyelld- kuin pitkdlld aikavdlilld on yksi keskeinen sijoitusten strategisen allo-
kaation muodostamisessa huomioitava tekijd. Sadanndllinen likviditeetin seu-
ranta kattaa sekd vakuutusliiketoiminnan ettd sijoitustoiminnan jo huomioi
sekd rahoitus- jo markkinalikviditeettindkdkulmat.

Johdannaisia voidaan kdyttdd ainoastaan riskien pienentdmiseen tai sijoitus-
toiminnan tehokkaan salkunhoidon parantamiseksi. Johdannaisten kdytto
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perustuu asianomaiseen ryhmdn taseenhallintakomiteassa kdsiteltyyn joh-
dannaisstrategiaan, jossa kuvataan mm. johdannaisten kdyton tarkoitus, ta-
voitteet, rajoitteet, kirjanpidollinen kdsittely, likviditeetin hallinta ja seuranta-
prosessi. Johdannaisstrategiat kuvataan sijoitussuunnitelmassa tai sen liit-
teissa.

Pitkdn aikavdlin markkinaskenaarioiden vaikutusta yhtion vakavaraisuuteen
tarkastellaan vuosittain laadittavassa riski- ja vakavaraisuusarviossa (ORSA)
sekd vuosineljdnneksittdin toteutettavassa sisdisessd vakavaraisuusrapor-
toinnissa.

10.5 Operatiivisten riskien hallinta

Operatiivisilla riskeilld tarkoitetaan tappionvaaraa, joka aiheutuu riittdmat-
tomistd tai epdonnistuneista sisdisistd prosesseista, henkildstostd, jdrjestel-
mistd ja ulkoisista tekijoistd. Juridiset/oikeudelliset riskit ja tapahtuma-/va-
hinkoriskit sisdltyvdt operatiivisiin riskeihin. Toiminnan suunnittelun riskeill&
tarkoitetaan vuosisuunnittelun valintoihin, tavoiteasetantaan ja litketoimin-
nan muutostilanteisiin sisdltyvid riskejd. Operatiivisten riskien hallinnan IGhto-
kohtana on pyrkia ehkdisemddn riskien toteutumista ja minimoimaan ris-
keistd aiheutuvia vahinkoja.

Operatiivisten riskien hallinnan keskeisimmdat osa-alueet ovat riskien kattava
tunnistaminen, arviointi ja raportointi eri organisaatioissa ja eri riskialueilla
sekd toiminnan laadun ja oikeellisuuden varmistaminen valvonta- ja kontrolli-
toimenpiteilla.

Operatiiviset riskit kartoitetaan mdadrdmuotoisella riskien kartoitusmenette-
Iylla vuosittain osana vuosisuunnitteluprosessia sekd aina riskitilanteen olen-
naisesti muuttuessa. Kartoituksissa tunnistetut riskienhallintatoimenpiteet
kytketddn osaksi eri lilketoimintayksikdiden vuosisuunnitelmia. Lisdksi jokai-
sesta hankkeesta, projektista ja merkittdvastd lilkketoiminnan muutostilan-
teesta laaditaan aina erillinen riskikartoitus.

Prosesseihin sisdltyvien valvonta- eli kontrollitoimenpiteiden avulla varmistu-
taan toiminnan oikeellisuudesta ja laadusta. Osana operatiivisten riskien hal-
lintaa kirjataaon toteutuneet riskit ja Idheltd piti -tapahtumat sekd tarvittavat
jatkotoimenpiteet ryhmdn riskitapahtumarekisteriin. Toiminnan hdirididen ja
virheiden sekd operatiivisten riskien aiheuttaminen tappioiden raportointi vi-
ranomaisille toteutetaan asetettujen vaatimusten mukaisesti.
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Toiminnan jatkuvuuden hallinta varmistetaan jatkuvuus- ja valmiussuunnitel-
mien sddnndlliselld pdivittdmiselld jo testauksella. Ryhmdn yhtiét ovat vas-
tuussa toimintansa asionmukaisesta jdrjestdmisestd, niihin kuuluvista velvoit-
teista ja toiminnan jatkuvuuden hallinnasta myds kaikkien ulkoistettujen toi-
mintojensa osalta.

Operatiivisten riskien hallitsemiseksi on lisdksi erillisid menettelytapoja ja oh-
jeistuksia mm.:

prosessiriskien hallintaan

e jdrjestelmdriskien hallintaan

e juridisten riskien hallintaan

e turvallisuusriskien hallintaan

e tietoturvariskien hallintaan

e hankkeiden ja projektien riskienhallintaan

o vakuutettavissa olevien riskien hallintaan (oma vakuutusturva)

10.6 Toimintaympdriston ja strategian riskien hallinta
Toimintaympdristdon ja strategiseen tahtotilaan liittyvid riskejd ovat mm.
yleisen toimintaympdristén, markkinoiden ja asiakaskdyttdytymisen muutok-
sien, kilpailun ja kilpailijoiden, omien strategisten valintojen ja yhtidryhmana
toimimisen ja ryhmdsijoitusten riskit.

Toimintaympdristdon ja strategiseen tahtotilaan liittyvdt riskit kartoitetaan
ja niiden merkittdvyys arvioidaan vuosittain vuosisuunnitteluprosessin yhtey-
dessd. Menettelynd on ohjeistettu itsearviointi. Tunnistettujen riskien vdhen-
tdmiseksi ja pienentdmiseksi sekd mahdollisuuksien hyddyntdmiseksi vastuulli-
set tahot suunnittelevat ja toteuttavat riskienhallintatoimenpiteitd, jotka to-
teutetaan osana vuosisuunnitelmia. Oleellinen osa strategisten riskien hallin-
taa on strategisten kehityshankkeiden yhteydessd toteutettava riskienhallin-
tatydskentely. Riskitilannetta kdsitellddn sddnndllisesti hankkeiden ohjausryh-
missd. Strategian toteuttamisen riskejd hallitaan strategiamittaristojen mad-
rittelylld ja sdanndlliselld seurannalla.

10.7 Muiden ryhmdn yhtididen kuin vakuutusyhtididen riskien-

hallinta
Muut ryhmdn yhtiét kuin vakuutusyhtiét noudattavat riskienhallinnassaan sa-
moja periaatteita kuin ryhmdn vakuutusyhtidt siltd osin, kuin ne eivat ole eri-
tyisesti vakuutusyhtién toimintaan tai toimialaan liittyvid. Yhtididen hallituk-
silla on kokonaisvastuu yhtionsd riskienhallinnasta. Toimiva johto vastaa ris-
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kienhallintaprosessin ylldpidosta ja kehittdmisestd ryhmdn riskienhallintatoi-
minnon kanssa. Seuraavassa kuvataan tarkemmin LdhiTapiola Varainhoito -
konsernin riskienhallintaa.

LahiTapiola Varainhoito -konsernin riskienhallinta perustuu voimassa olevaan
lainsdddantdon sekd siitd annettuihin mddrdyksiin ja ohjeisiin. Konserni nou-

dattaa toiminnassaan LdhiTapiola-ryhmdan riskien- ja vakavaraisuudenhallin-
nan periaatteita ja konsernin riskienhallintaprosessi on osa ryhmdan riskienhal-
lintaprosessia.

Varainhoidon hallituksella on kokonaisvastuu yhtion riskienhallinnan jarjestd-
misestd. Hallitus mddrittelee vuosittain hyvaksyttdvdssa riskienhallintasuunni-
telmassa riskinoton tavoitteet ja rajat, vastaa riskienhallinnan jarjestdmi-
sestd, seuraa sddnndllisesti riskinoton tasoa ja kehitystd sekd pddttdd tarvit-
taessa riskienhallinnallisista toimenpiteistd. Varainhoidon riskienhallintatoi-
minto antaa yhtion hallitukselle vuosittain lausunnon riskienhallintasuunnitel-
man toteutumisesta. Riskienhallintatoiminto tukee liilketoimintaa riskienhal-
lintaprosessin toteuttamisessa sekd kehittdd riskienhallinnan valmiuksia.

Varainhoidon toimiva johto ja liiketoimintayksikot ovat vastuussa lilketoimin-
nan riskien lainsddddnndn ja LahiTapiolan riskienhallintakehikkojen mukai-
sesta hallinnasta. Sisdinen tarkastus tukee johtoa ja hallitusta valvonnan ja
riskienhallinnan kehittdmisessd.

Riskienhallintaprosessi sisaltdd vuosisuunnittelun yhteydessd tehtdvan riski-
kartoituksen, jossa arvioidaan konsernin potentiaalisesti kohtaamat taloudel-
liset ja operatiiviset riskit sekd toimintaympdriston ja strategian riskit. Toi-
minnan kannalta merkittdvimmiksi arvioidut riskit kirjataan riskienhallinta-
suunnitelmaan ja niille madritellddn riskienhallintatoimenpiteet.

LdhiTapiola Varainhoito -konsernin vakavaraisuuden hallintaprosessi koostuu
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuussééntelyn (IFR/IFD) mukaisesta Pilari | -
vakavaraisuuslaskennasta ja -raportoinnista sekd konsernin omasta taloudel-
lisen p&ddoman laskentamallista (ICARA). Oman riskiarvion avulla syvennetddn
Pilari | -laskentaa ottaen huomioon lilketoimintaan vaikuttavat riskit, joita Pi-
lari | -laskenta ei kata. Tallaisio ovat esimerkiksi toimintaympdristdon ja sen
muutoksiin liittyvat riskit, jotka voivat vaikuttaa konsernin tuloksen kautta
vakavaraisuuteen. Hallitus linjaa LahiTapiola Varainhoito -konsernin riskinot-
tohalukkuuden vuosisuunnittelussa asettamalla tavoitetasot omien varojen ja
pddomavaateiden suhdeluvulle sekd omien varojen laadulle. Vakavaraisuus-
laskenta toteutetaan ja tulokset raportoidaan hallitukselle véhintddn vuosi-
neljdnneksittdin ja aina tarvittaessa.
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Toimintakertomuksen ja tilinpddatoksen allekirjoitukset
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Pasi Haarala
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Tilinpadtosmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on t&dnddn annettu kertomus.

Espoossa 18. pdivand maaliskuuta 2024

KPMG Oy Ab

Timo Nummi

KHT
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Allekirjoituksen tyyppi: Kehittynyt sahkdinen allekirjoitus
Tunnistamistapa: Pankkitunnistus

Identiteetin tarjoajan maa: FI

Varmenteen haltija: Vastuu Group Oy

Varmenteen liikkeellelaskija: Digi- ja vaestotietovirasto

Allekirjoitettu 2024-03-05 10:35:34 (EET)

Rekisterdity koko nimi: Mikko Ayub

Mikko Ayué
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SignSpace allekirjoituspalvelu

SignSpace® on séhkdisen allekirjoittamisen palvelu, jonka tarjoaa SignSpace, Vastuu Group Oy, Business ID 2327327-1,
Tarvonsalmenkatu 17 B, 02600 Espoo, Finland.

Tahan dokumenttiin liitetty allekirjoitus on eIDAS asetuksen (N°910/2014) mukainen sahkoinen allekirjoitus.
Dokumentin allekirjoittaja(t) on tunnistettu palvelussa seuraavasti:

Pankkitunnistus — Allekirjoittaja identiteetti on varmistettu kdyttden vahvan tunnistautumisen menetelmaa. Allekirjoittaja on
tunnistautunut allekirjoitustapahtuman yhteydessé Signicat Connect-tunnistuspalveluun pohjoismaisilla pankkitunnuksilla.

Allekirjoituksen autenttisuuden tarkistaminen

SignSpace-palvelu tarjoaa kayttéliittyman sahkdisten allekirjoitusten tarkastamiseen. Palvelu on seka palvelun kayttgjien, etta
ulkoisten tahojen kdytdssa. Palvelun avulla vastaanottaja voi varmistua, ettd hanelle toimitettu allekirjoitettu asiakirjakokonaisuus on
alkuperainen ja muuttumaton. Tarkistuspalvelussa kayttdjan palveluun lataamien tiedostojen eheys tarkistetaan ja néitéd verrataan
palvelussa tallennettuihin alkuperaisiin tietoihin.

Asiakirjan alkuperadinen versio, joka sisaltaa kiistamattomyyden osoittamiseen liittyvat tiedot, sadilytetdan SignSpace-palvelussa.

Allekirjoitettaessa asiakirjasta muodostetaan jakeluversio, joka sisaltdda PDF-muotoisen allekirjoitussivun PDF-dokumentin
viimeisend sivuna tai muun tiedostomuodon tapauksessa erillisend PDF-tiedostona. Jakeluversion PDF on allekirjoitettu séhkdisesti
SignSpace-palvelun sahkoiselld leimalla.

Jakeluversion PDF:n alkuperdisyys ja muuttumattomuus on varmistettavissa tarkistamalla PDF-tiedoston allekirjoitus. Tarkistaminen
voidaan tehd& SignSpace-palvelussa tai kdyttden esimerkiksi Adobe Acrobat Reader-sovellusta.

Kiistdméattomyyden osoittamiseen liittyvat tiedot ovat saatavissa SignSpace-asiakaspalvelun kautta.

Ohje SignSpace -palvelussa allekirjoitetun asiakirjan tarkistamiseen:

o Tarkistajalla tulee olla kadytettavissaan allekirjoitettu asiakirja (jakeluversio) séhkdisessa muodossa.

o Asiakirja voi olla yksi PDF-tiedosto, jonka lopussa on allekirjoitussivu, tai yhden tai useamman tiedoston ja naihin liittyvan PDF-
muotoisen allekirjoitussivun kokonaisuus.

o Tarkistaja avaa https:/site.signspace.com/fi/verifiointi sivuston.

e Tarkistaja lataa palveluun allekirjoitetun asiakirjan allekirjoitussivuineen ja saa tiedon palvelun tekemien tarkistusten tuloksista.

Allekirjoitukseen luottaminen

Allekirjoituksen tarkastamiseen ja turvallisuuteen liittyvat tiedot on kuvattu tarkemmin SignSpace-sivustolla:
https://resources.signspace.com/legal-compliance-fi.

Tarkempi kuvaus on tarkoitettu myds vélitettavaksi tarvittaessa kolmannelle osapuolelle jonka kayttoon séhkdisesti allekirjoitettu
asiakirja luovutetaan.

signspace

https://signspace.com/fi

asiakaspalvelu@signspace.fi
0600 301339 (1,52 eur/min+pvm, viikonpaivina 8.00 - 16.00)
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Allekirjoitustosite

SignSpace-palvelussa tehty allekirjoitus
Paivays: 2024-03-18 15:20:28 (EET)

Tarkistuskoodi: AM5CKGXQ449CLP107RD38WRZVXXJAROLUKSB
P70BOAPQIYOVSHI9898RCXR3NDMJIXDXU3ZXTBFASQYWGNEX2E
QMJB10DYOBUSV7IBN6NQWFNONX50KEAKWOV4S681PQUW

LahiTapiola Henkivakuutusyhtié Toimintakertomus ja tilinpaatds 2023_Final.pdf (58 sivua)
2fede96b760eaee290104bd51382fe8c020001d30fa10c2087070f08fe141f43

on allekirjoitettu sahkdisesti SignSpace-palvelussa.

Rekisterdity koko nimi: Timo Erkki Nummi Allekirjoituksen tyyppi: Kehittynyt sahkdinen allekirjoitus
Tunnistamistapa: Pankkitunnistus
Identiteetin tarjoajan maa: FI
Varmenteen haltija: Vastuu Group Oy
Varmenteen lilkkeellelaskija: Digi- ja vaestotietovirasto

Timo Evkki Nummi

Allekirjoitettu 2024-03-18 15:20:28 (EET)
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SignSpace allekirjoituspalvelu

SignSpace® on sdhkoisen allekirjoittamisen palvelu, jonka tarjoaa SignSpace, Vastuu Group Oy, Business ID 2327327-1,
Tarvonsalmenkatu 17 B, 02600 Espoo, Finland.

Téhan dokumenttiin liitetty allekirjoitus on elIDAS asetuksen (N°910/2014) mukainen sdhkdinen allekirjoitus.
Dokumentin allekirjoittaja(t) on tunnistettu palvelussa seuraavasti:

Pankkitunnistus — Allekirjoittaja identiteetti on varmistettu kayttaen vahvan tunnistautumisen menetelmaa. Allekirjoittaja on
tunnistautunut allekirjoitustapahtuman yhteydessé Signicat Connect-tunnistuspalveluun pohjoismaisilla pankkitunnuksilla.

Allekirjoituksen autenttisuuden tarkistaminen

SignSpace-palvelu tarjoaa kayttoliittyman sahkdisten allekirjoitusten tarkastamiseen. Palvelu on seké palvelun kayttdjien, etta
ulkoisten tahojen kdytdssa. Palvelun avulla vastaanottaja voi varmistua, etta hanelle toimitettu allekirjoitettu asiakirjakokonaisuus on
alkuperdinen ja muuttumaton. Tarkistuspalvelussa kdyttdjan palveluun lataamien tiedostojen eheys tarkistetaan ja néitd verrataan
palvelussa tallennettuihin alkuperaisiin tietoihin.

Asiakirjan alkuperdinen versio, joka sisaltaa kiistdméattdomyyden osoittamiseen liittyvat tiedot, sailytetéan SignSpace-palvelussa.
Allekirjoitettaessa asiakirjasta muodostetaan jakeluversio, joka sisaltéa PDF-muotoisen allekirjoitussivun PDF-dokumentin
viimeisena sivuna tai muun tiedostomuodon tapauksessa erillisend PDF-tiedostona. Jakeluversion PDF on allekirjoitettu sdhkdisesti

SignSpace-palvelun sahkoiselld leimalla.

Jakeluversion PDF:n alkuperéisyys ja muuttumattomuus on varmistettavissa tarkistamalla PDF-tiedoston allekirjoitus. Tarkistaminen
voidaan tehdéa SignSpace-palvelussa tai kdyttden esimerkiksi Adobe Acrobat Reader-sovellusta.

Kiistamattomyyden osoittamiseen liittyvét tiedot ovat saatavissa SignSpace-asiakaspalvelun kautta.

Ohje SignSpace -palvelussa allekirjoitetun asiakirjan tarkistamiseen:

L]

Tarkistajalla tulee olla kaytettavissaan allekirjoitettu asiakirja (jakeluversio) sahkodisessa muodossa.

e Asiakirja voi olla yksi PDF-tiedosto, jonka lopussa on allekirjoitussivu, tai yhden tai useamman tiedoston ja naihin liittyvan PDF-
muotoisen allekirjoitussivun kokonaisuus.

e Tarkistaja avaa https:/site.signspace.com/fi/verifiointi sivuston.

o Tarkistaja lataa palveluun allekirjoitetun asiakirjan allekirjoitussivuineen ja saa tiedon palvelun tekemien tarkistusten tuloksista.

Allekirjoitukseen luottaminen

Allekirjoituksen tarkastamiseen ja turvallisuuteen liittyvét tiedot on kuvattu tarkemmin SignSpace-sivustolla:

https://resources.signspace.com/legal-compliance-fi.

Tarkempi kuvaus on tarkoitettu myds valitettévéaksi tarvittaessa kolmannelle osapuolelle jonka kaytt6on séhkoisesti allekirjoitettu
asiakirja luovutetaan.

signspace
https://signspace.com/fi

asiakaspalvelu@signspace.fi
0600 301339 (1,52 eur/mint+pvm, viikonpdivina 8.00 - 16.00)
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00101 HELSINKI

Tilintarkastuskertomus

LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtién yhtibkokoukselle
Tilinpdatoksen tilintarkastus

Lausunto

Olemme tilintarkastaneet LahiTapiola Keskininen Henkivakuutusyhtién (y-tunnus 0201319-8) tilinpa&toksen
tilikaudelta 1.1.-31.12.2023. Tilinpaatos sisaltaa taseen, tuloslaskelman, epdsuoran rahoituslaskelman ja lii-

tetiedot.

Lausuntonamme esitimme, ettd tilinp4d4tés antaa oikean ja riittdvan kuvan yhtion toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatéksen laatimista koskevien sdadnnésten mu-
kaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton hallitukselle annetun lisdraportin kanssa.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet

tilinpaéatéksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia yhtiésta niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka
koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset
velvollisuutemme.

Yhtiélle suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja kasityksemme mukaan ol-
leet Suomessa noudatettavien, naita palveluja koskevien sdanndsten mukaisia, emmeka ole suorittaneet EU-
asetuksen 537/2014 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja. Suorittamamme muut kuin tilin-
tarkastuspalvelut on esitetty tilinpaatoksen liitetiedossa 3.4.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen so-
veltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme laajuuteen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Olennaisuus on maaritetty perus-
tuen ammatilliseen harkintaamme ja se ohjaa tarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden maa-
rittamisessa, seka todettujen virheellisyyksien vaikutusten arvioimisessa suhteessa tilinpaétokseen kokonai-
suutena. Olennaisuuden taso perustuu arvioomme sellaisten virheellisyyksien suuruudesta, joilla yksin tai
yhdessa voisi kohtuudella odottaa olevan vaikutusta tilinpa&toksen kayttajien tekemiin taloudellisiin paatok-
siin. Olemme ottaneet huomioon myés sellaiset virheellisyydet, jotka laadullisten seikkojen vuoksi ovat mie-
lestdamme olennaisia tilinpaatoksen kayttajille.

Merkittadvimmat arvioidut olennaisen virheellisyyden riskit

Olemme alla kuvanneet arviomme merkittdvimmista olennaisen virheellisyyden riskeistd, mukaan lukien vaa-
rinkaytoksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riskeistd, sekd esittdneet yhteenvedon siita, miten
olemme toimineet naiden riskien johdosta.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siitd, etta johto sivuuttaa kontrolleja. Téhén on si-
saltynyt arviointi siitd, onko viitteitd sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu
vaarinkaytoksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.




LéhiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtié
Tilintarkastuskertomus
tilikaudelta 1.1.—-31.12.2023
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KUINKA OLEMME TOIMINEET NAIDEN
RISKIEN JOHDOSTA

MERKITTAVIMMAT ARVIOIDUT
OLENNAISEN VIRHEELLISYYDEN RISKIT

1 Sijoitusten arvostus (tilinpaatoksen laatimisperiaatteet s. 42-43)

Sijoitusomaisuus siséltden sijoitussidonnaisten
vakuutusten katteena olevat sijoitukset muodos-
taa taseen varoista merkittdvimman eran.

Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena ole-
vat sijoitukset arvostetaan kdypaan arvoon. Muut
sijoitukset arvostetaan tilinpaatdksessa péaa-
saantoisesti alkuperdiseen hankintamenoon tai,
kuten kiinteistot, suunnitelman mukaisin poistoin
vahennettyyn hankinta-arvoon tai edelld mainit-
tuja alempaan kdypaéan arvoon.

Tilinpaatoksen liitetiedoissa esitetdan sijoitusten
kirjanpitoarvojen lisaksi sijoitusten kdypd arvo
seka sijoitusten nettotulos kayvin arvoin.

Omaisuuserien kayvat arvot perustuvat joko
markkinanoteerauksiin tai yleisesti hyvaksyttyjen
periaatteiden mukaisesti méaaritettyihin kaypiin
arvioihin. Sijoitusten kdyvan arvon maarittami-
seen liittyy harkinnanvaraisuutta erityisesti nii-
den omaisuuserien ja instrumenttien osalta, joi-
den markkina-arvoa ei saada julkisista markki-
nanoteerauksista; nditd ovat esim. padoma- ja
kiinteistOsijoitukset.

— Sijoitusomaisuuden huomattavan tasearvon
seka sen arvostamiseen liittyvan harkinnan-
varaisuuden johdosta sijoitusomaisuus ja
sen esittdminen on madritelty tilintarkastuk-
sen kannalta eraksi, johon sisdityy olennai-
sen virheellisyyden riski.

Olemme arvioineet yhtion soveltamien tilinpaa-
tosperiaatteiden ja arvostusmenetelmien asian-
mukaisuutta.

Olemme testanneet arvopapereiden ja kiinteist6-
omaisuuden kirjaamiseen ja arvostusprosessiin
liittyvia sisdisid kontrolleja.

Tarkastuksen yhteydessa olemme myds verran-
neet sijoitusomaisuuden arvostuksessa kaytet-
tyja kaypia arvoja ulkopuolisiin hintanoteerauk-
siin ja muiden sovellettujen arvostusmenetelmien
antamiin tuloksiin seka arvioineet yhtién omien
arvostusmenettelyjen asianmukaisuutta.

Lisdksi olemme arvioineet sijoitusomaisuutta
koskevien liitetietojen oikeellisuutta.

2 Vakuutustekninen vastuuvelka (tilinpaatéksen laatimisperiaatteet s. 45)

Vakuutusyhtiolain 9 tuvun mukainen vakuutus-
tekninen vastuuvelka on taseen velkojen merkit-
tavin era.

Olemme arvioineet vakuutusteknisen vastuuve-
lan kirjaamiseen ja laskentaan liittyvia periaat-
teita ja laskentaprosessia.
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Yhtién omalla riskilld on takuukorkoisia eldke- ja
saastdhenkivakuutuksia, joille on luvattu lasku-
perustekorko. Luvattuun laskuperustekorkoon
liittyy sijoitustuottojen riski. Vastuuvelkaa lasket-
taessa kaytettdva korko on valittava turvaavasti.

Vastuuvelan laskenta perustuu useiden eri tieto-
jarjestelmien tuottamiin tietoihin ja niiden yhdis-
telyyn. Tietokannat ovat laajoja ja jérjestelmien
kasitteleméat tietomaarat suuria. Lisaksi lasken-

Vakuutusmatemaatikkomme on osallistunut tar-
kastukseen ja arvioinut kaytettyjen oletusten ja
menetelmien asianmukaisuutta, muun muassa
tarkastamalla kéytettyja laskuperusteita ja arvi-
oimalla laskentamallien asianmukaisuutta vas-
tuuvelan riittvyyden varmentamiseksi.

Liséksi olemme kayneet lapi vastuuvelan kirjan-
pidollisen kasittelyn asianmukaisuutta ja arvioi-
neet vastuuvelkaa koskevien liitetietojen oikeel-

taan liittyy johdon harkintaa sisaltévid oletuksia lisuutta.

ja monimutkaisia vakuutusmatemaattisia lasken-
tamalleja.

— Naiden tekijéiden perusteella vastuuvelka
on arvioitu tilintarkastuksessa eréksi, johon
sisdltyy olennaisen virheellisyyden riski.

Tilinpaatdsta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpdatoksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan
Suomessa voimassa olevien tilinpaatéksen laatimista koskevien sdanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisaatei-
set vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myds sellaisesta sisdisesté valvonnasta, jonka ne kat-
sovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpa&tdksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa
olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinp&&tosté laatiessaan velvollisia arvioimaan yhtién kykya jatkaa toimintaansa
ja soveltuvissa tapauksissa esittamaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpaatos
on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi
jos yhtid aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatéksessa kokonaisuutena vaarinkaytok-
sesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyyttd, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltaa lausun-
tomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, ettd olennainen virheellisyys
aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi
aiheutua vaarinkiytoksesta tai virheests, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa
voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin p&aatoksiin, joita kayttajat tekevat tilinpaatoksen perus-
teella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, etta kaytdmme ammatillista harkintaa ja sai-
lytamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkdytéksests tai virheesta johtuvat tilinpaatoksen olennaisen virheelli-
syyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja han-
kimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.
Riski siitd, ettd vaarinkaytdksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin
riski siitd, etta virheestd johtuva olennainen virheellisyys j&& havaitsematta, silla vaarinkaytokseen voi
liittyd yhteistoimintaa, vasrentamists, tietojen tahallista esittdmatta jattdmista tai virheellisten tietojen esit-
tdmista taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.
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— Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesté valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoi-
tuksessa, etta pystyisimme antamaan lausunnon yhtién sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seké johdon tekemien kir-
janpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtopaatoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perus-
teella johtopaatoksen siitd, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyv&é olennaista epavar-
muutta, joka voi antaa merkittdvaa aihetta epdilla yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatok-
semme on, ettd olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittda tilintarkastuskertomukses-
samme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpdatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavar-
muutta koskevat tiedot eivat ole riittdvia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatéksemme perustuvat tilin-
tarkastuskertomuksen antamispaivdin mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtu-
mat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei yhtié pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinpaatdksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleisté esittamistapaa,
rakennetta ja sisdlté4 ja sitd, kuvastaako tilinpaatos sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
etta se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta sekd merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet
Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Olemme toimineet LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtion yhtikokouksen valitsemana tilintarkasta-
jana vuodesta 2013 alkaen yht4jaksoisesti 11 vuotta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittda toimintakertomuksen.
Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinp&datoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja téta tehdes-
samme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatéksen tai tilintarkastusta suoritetta-
essa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista. Velvolli-
suutenamme on lisdksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien sadnndsten
mukaisesti.

Lausuntonamme esitimme, etta toimintakertomuksen ja tilinpdatoksen tiedot ovat yndenmukaisia ja etta toi-
mintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdannésten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tyon perusteella johtopaatoksen, etté toimintakertomuksessa on olennainen vir-
heellisyys, meidén on raportoitava tista seikasta. Meilla ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.

Espoossa 18. maaliskuuta 2024
KPM Y AB -
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Timo Nummi
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