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@ LOKALTAPIOLA

Styrelsens
verksamhetsberdattelse 2025

LokalTapiola Osterbotten Omsesidigt Férsdkringsbolags
(LokalTapiola Osterbotten) hemort ar Vasa och FO-nummer
0180953-0. Bolagets verksamhetsomrade omfattar frivilliga
skadefdrsdkringar och trafikférsdakringar.

LokalTapiola Osterbotten hor till LokalTapiola-gruppen och
sammanstdlls med LokalTapiola Omsesidigt Férsdkringsbolags
koncernbokslut. Férsakringsgruppens yttersta moderféretag dr
LokalTapiola Omsesidigt Férsdkringsbolag (FO-nummer
0211034-2) och dess hemort &r Esbo.

1 Basfakta

«  Trots osdkerheten pd placeringsmarknaderna har avkastningen pd
de olika tillgéngsklasserna varit positiv och placeringsdret var
slutligen mycket ndra férvantningarna.

- Var solvens var fortsdattningsvis stark och rérelseresultatet
utvecklades positivt och var 11,2 miljoner euro (14,7 miljoner € ar
2024).

- LokalTapiola-gruppen stdrkte fortsdttningsvis sin stdllning som
marknadsledare inom trafikférsdkring matt enligt antalet
forsakringsavtal och dven som marknadsledare inom
lantbruksférsakring. Var premieinkomst for direkt férsdkring 6kade
med 8,8 procent.

- Enligt var dgarvilja koncentrerar vi oss p& att dka kundnyttan. Ar
2025 krediterade vi véra kunder sammanlagt 6,3 miljoner euro (5,8
miljoner €) som kundd&terbdringar utifrdn skadeférsdkring och 2,5
miljoner euro som S-gruppens bonus fér premier (2,2 miljoner €).
Antalet kunder &r 2025 var 95 808 (92 616)
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Forsdkringsverksamhetens volym och I6nsamhet 2025 2024
Premieinkomst inom direktforsakring, milj. euro 72,3 66,5

Férandring % 8,8 10,9
Téckning fére édndring av utjdmningsbelopp, milj. euro 57 3,8
Totalkostnadsprocent utan berdkningsrdntekostnad 90,9 93,2

Riskprocent 60,7 61,7

Omkostnadsprocent 30,1 31,5
Erséttningar och kundférméner 2025 2024
Betalda ersattningar, milj. euro 41,0 37,4
Egenférman, milj. euro 6,3 5,8
S-bonus, milj. euro 2,5 2,2
Resultat och solvens 2025 2024
Rérelseresultat, milj. euro 1,2 14,7
Totalresultat, milj. euro 18,7 20,2
Kapitaltdckningsgrad, % 2511 262,4

Kapitaltéckningsgrad = godtagbara egna tillgéngar i férhallande till
solvenskapitalkravet (Solvens Il). Solvensberdkningen hér inte till den
lagstadgade revisionen.

Formlerna foér nyckeltalen beskrivs i noterna till bokslutet. Som tal for
jamfoérelseperioden gdllande nyckeltalen i anslutning till
resultatrdkningsposterna och tidsperioden har man anvdnt talen fér
motsvarande period i fjol. Som tal for jamforelseperioden gdllande
nyckeltalen i anslutning till balansrékningstalen och andra nyckeltal av
tvdrsnittstyp har man anvdnt talen i slutet av &r 2024. Jadmforelseperiodens
tal &r inom parentes i texten. Ndrmare information om poster som pdverkar
jamférbarheten finns i noterna till bokslutet.
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2 Viktiga hdndelser under
rakenskapsperioden

2.1 Skadeforsakringsverksamhet

Vart forsdkringsbestdnd bestdr av person- och lantbrukskunder samt av sma
och medelstora féretag.

Det mérks i vart bolags verksamhet och verksamhetskultur att LokalTapiola-
gruppen finns till for sina kunder. Vart mal &r att dstadkomma den stérsta
ma&jliga kundnyttan och kundndjdheten till ett konkurrenskraftigt pris. Vi
mater hur de ekonomiska férmdnerna fér dgarkunderna utvecklas. |
gruppstrategin strdvar vi efter en 16nsam tillvéxt, ett sunt kundbestdnd och
en héllbar framgéng pd l&ng sikt.

Var verksamhetsmiljé blir alltmer digital och darfér fortsatte vi att férbattra
nattjansterna fér véra person- och féretagskunder béde inom
forsdkringstjdnsterna samt inom spar-och placeringstjdnsterna. Genom att
utveckla de digitala tjdnsterna goér vi det lattare for kunderna att sjdlv skota
rutindrenden sé att vi kan sékerstdlla en smidig flerkanalighet och att
kunderna har tillgdng till experttjdnster nar de behdver skéta mer
komplicerande drenden.

Den hdga kundlojaliteten &r ett bevis pd att vara dgarkunder ér néjda. Den
omfattande uppdateringen av férsakringssystemen framskrider enligt
planerna.

Under &r 2025 fortsatte LokalTapiola-gruppen att stdrka sin stéllning som
marknadsledare inom trafikforsdkring. Matt enligt antalet forsdkringsavtal
var var marknadsandel i slutet av &ret 37,4 procent. Vi &r dven
marknadsledare inom lantbruksférsdkring med en marknadsandel pé 66
procent som huvudsakligt forsékringsbolag for gardar.

Skadeutvecklingen och inflationen var mattligare jamfort med de ndrmaste
féregdende dren. Antalet skador 6kade fortfarande inom ndgra
férsakringsgrenar, till exempel inom sjukkostnadsférsdkringar och
djurférsdkringar. Ddremot minskade antalet byggnadsskador och
fordonsskador jamfért med ar 2024.

Var premieinkomst fér direktférsékring var 72,3 miljoner euro (66,5 miljoner
€) och den 6kade med 8,8 procent jamfért med féregdende dr. Bra
forsdljningsresultat och den fortsdttningsvis hoga kundlojaliteten
understddde 6kningen av premieinkomsten. Av forsdkringsgrenarna var
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6kningen av var premieinkomst kraftigast inom fordon. Premieinkomsten foér
landfordon 6kade med 12,4 % och motorfordonsansvar med 10,1%.

LahiTapiola Pohjanmaa
Ensivakuutuksen maksutulon kehitys vakuutusluokkaryhmittdin, milj. eur.

66,5

13,9 = 179
2023 2024 2025
Landfordon B Motorfordonsansvar

Ovriga olycksfall och sjukdom B Ovriga tilsammans

Vdara ersattningskostnader var 46,4 miljoner euro (42,9 miljoner €) och var
riskprocent utan berdkningsrantekostnad var 60,7 procent (61,7 %).

Vart férsdkringstekniska bidrag fére dndringen av utjdmningsbeloppet var
5,7 miljoner euro (3,8 miljoner €). VA&r totalkostnadsprocent utan
berdkningsrdntekostnad var 90,9 procent (93,2%).

Inom skadeforsdkring omfattar ersdttningskostnaderna poster av
engdngskaraktdr som hanfér sig till férdndringar i berdkningsgrunderna och
redovisningspraxis. Samverkan mellan posterna forbdttrade det
forsdkringstekniska bidraget med 2,9 miljoner euro fore férdndringen av
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utjdmningsbeloppet. Ndrmare information om férdndringarna och deras
inverkan finns i redovisningsprinciperna fér bokslutet.

Den 6kade skadeférsdkringsvolymen, I6neinflationen och satsningarna pd att
utveckla affdrsverksamheten har 6kat vara verksamhetskostnader.Véra
verksamhetskostnader var 20,3 miljoner euro (19,4 miljoner €) men &kningen
av premieintdkterna férbdttrade omkostnadsprocenten, som mdater
effektiviteten inom skadefdrsdkring, med 1,4 procentenheter till 30,1
procent (31,5 %).

Vi betalade véra kunder 41,0 € miljoner euro (37,4 milj. €)
skadeférsdkringsersattningar. Enskilda stora skador intréffade ndgot oftare
an féregdende dr. Det skedde 6 (3 st.) stora skador p& éver 300 000 euro pd
egendom och verksamhet.

2.2 Placeringsverksamhet och ekonomisk
affdrsverksamhet

Syftet med placeringsverksamheten &r att producera varde fér vara
dgarkunder enligt de férsdkrades intressen. Med intdkterna av
placeringsverksamheten kan vi uppratthélla solvensen och producera
konkurrenskraftiga tjanster dven i framtiden.

P& finansmarknaderna steg aktiepriserna pd bred front &r 2025. Aven
avkastningen pd rdnteplaceringar var positiv tack vare att réntenivdn var
klart hégre dn under de senaste dren. Avkastningen pd
fastighetsplaceringarna var mattligt positiva tack vare stabila
hyreskassafldden dven om vdrdet pd fastigheterna fortfarande minskade en
aning.

Placeringsmdssigt var ar 2025 slutligen ett bra &r for vart bolag da
avkastningen var positiv pd alla tillgdngsklasser med aktieplaceringarna i
spetsen. VA&r nettointdkt av placeringsverksamheten var 4,7 miljoner euro
(10,5 miljoner €). Nettointdkten av placeringsverksamheten enligt géngse
varden var 5,5 procent (7,8 %) och 6ver 59,3 procent av placeringarna var
aktieplaceringar.
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Placeringsverksamhet 2025 2024
Nettointdkt av placeringsverksamheten till verkliga varden,% 5,5 7,8
Ranteplaceringar 27 5,2
Aktieplaceringar 9,3 10,1
Placeringar i fastigheter 0,1 51
Ovriga placeringar -34,6 17,7

Allokering, %

Ranteplaceringar 25,4 27,3
Aktieplaceringar 59,3 55,9
Placeringar i fastigheter 14,6 15,7
Ovriga placeringar 0,7 1
Placeringstillgéngar till verkliga varden, milj. euro 230,7 214,5

Bolagen i koncernen LokalTapiola Kapitalférvaltning tillhandahdller
LokalTapiolas mangsidiga tjanster inom sparande och placering: LokalTapiola
Kapitalforvaltning Ab som verkar som férvaltare av LokalTapiola-fonderna
och kapitalférvaltare for placeringskunderna, Seligson & Co Fondbolag Abp
som bedriver placeringsfondverksamhet, LokalTapiola Alternativa
Investeringsfonder Ab inklusive dotterbolag som férvaltar alternativa
investeringsfonder samt LokalTapiola Fastighetskapitalférvaltning Ab
inklusive dotterbolag som férvaltar fastighetsplaceringar. LokalTapiola
Livbolag som bedriver livforsdkringsverksamheten i LokalTapiola-gruppen
erbjuder individuella livforsakringar, grupplivforsdkringar, individuella
pensionsforsakringar och kapitaliseringsavtal till privatpersoner och féretag
samt gruppensionsférsdkringar till foretag. Dessutom erbjuder LokalTapiola
Finans Ab avbetalnings- och leasingfinansiering samt kommissionstjdnster.

2.3 Anknytande verksamhet

Den anknytande verksamheten i LokalTapiola-gruppens férsdkringsbolag
inkluderade under rapporterings@ret marknadsféring av tjdnster inom
sparande och investering, finansieringstjdnster och forsdkringsprodukter.
Gruppens foérsdkringsbolag bedrev dven anknytande verksamhet i form av
marknadsféringssamarbete med partners inom riskhanterings- och
skadepreventionsbranschen. Dessutom anvdnde bolagen som hor till
LokalTapiola-gruppen, till exempel LokalTapiola Beléningstjdnster Ab,
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LokalTapiola Finans Ab och koncernen LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab,
enligt avtalat forsdkringsbolagens organisationer och distributionskanaler fér
att marknadsféra sina egna produkter och tjdnster.

2.4 Kreditbetyg

Kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor’s har gett LokalTapiola-gruppen
ett kreditbetyg sedan &r 2019.

Standard & Poor’s gav 10.12.2025 LokalTapiola Skadebolag kreditbetyget A
med stabila utsikter. Gruppens starka solvens och bra prestationsnivé férra
dret pdverkade betyget. Kreditbetyget och utsikterna var samma som i
november 2024. Standard & Poor’s anser att LokalTapiola kommer att
behdlla en ledande stdllning pd den nationella férsakringsmarknaden.

3 Solvens och riskstdllning

Risk- och solvenshanteringen i LokalTapiola-gruppen grundar sig pd
riskhanteringspolicyn och principerna for solvenshantering, vilka bestédms
varje @r i gruppens styrelser. Syftet dr att sdkerstdlla att férsdkringstagarnas,
ersdttningstagarnas och 6vriga formdnstagares intressen tryggas samtidigt
som man bestdmmer en stdende anvisning fér hanteringen av risker och
solvensen for LokalTapiola-gruppen och bolagen i gruppen. Det finns noter till
bokslutet om risker och riskhanteringen i vilka man bland annat utreder hur
riskhanteringen @r organiserad och ansvarsomrdden.

3.1 Solvenshantering

Solvenshanteringen dr en del av riskhanteringen i gruppen och i gruppens
bolag. Utgdngspunkten i solvenshanteringen dr att gruppen och bolagen har
tillréckligt med solvenskapital fér att fullgéra sina skyldigheter med
beaktande av férutsedda och oférutsedda férluster. Till foljd av den
6msesidiga bolagsformen betonar man i solvenshanteringen att fortgdende
sdkerstdlla att kunderna har ett ekonomiskt skydd med hjdlp av en bra
solvens i hela gruppen och i gruppens bolag.

LokalTapiola-gruppen dr en férsdkringsgrupp enligt férsdkringsbolagslagen
och ett forsdkrings- och finanskonglomerat enligt lagen om tillsyn dver
finans- och férsdkringskonglomerat. Som gruppens yttersta moderféretag
har LokalTapiola Skadebolag som uppgift att sdkerstdlla att gruppen och
gruppens bolag uppfyller de lagstadgade kraven pd solvens. Solvensen fér
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LokalTapiola-gruppen och gruppens férsdkringsbolag rdknas genom att
anvdnda standardformeln Solvens Il. Solvensberdkningen hér inte till den
lagstadgade revisionen.

LokalTapiola Skadebolag och regionbolagen har ingdtt ett avtal om
solidariskt ansvar vars syfte dr att sdkerstdlla solvensen i LokalTapiola-
gruppens bolag. | avtalet bestdms verksamhetsprinciperna inklusive
beslutsprocessen i sddana exceptionella situationer dé solvensen i ndgot av
de bolag som hér till gruppen dventyras eller héller pé& att dventyras. Enligt
avtalet ar LokalTapiola Skadebolag och regionbolagen skyldiga att vid behov
tillféra kapital i ett annat bolag i gruppen forutsatt att solvensen i bolaget
som tillfér kapital &r pd en tillrackligt bra nivé bade fére och efter tillférandet
av kapital. Kapitaliseringsbeloppet som avtalet om solidariskt ansvar
forpliktigar till ar begrénsat i férhdllande till de egna tillgédngarna i bolaget
som tillfor kapital.

| avtalet om solidariskt ansvar har dven avtalats att solvensen i LokalTapiola
Omsesidigt Livforsakringsbolag och gruppens kapitalférvaltningsbolag
(LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab, LokalTapiola
Fastighetskapitalférvaltning Ab, LokalTapiola Alternativa Investeringsfonder
Ab) understéds vid behov enligt motsvarande principer i proportion till
garanti- och aktiekapitalandelar. Principerna fér avtalet om solidariskt
ansvar anvdnds i tilldmpliga delar dven for att sdkerstdlla solvensen i
LokalTapiola Finans Ab. De hdr bolagen dr dock inte parter i avtalet om
solidariskt avtal och de kan ddrmed inte krdva tillférande av tilldggskapital
genom att hdnvisa till avtalet.

Skadebolagen i LokalTapiola-gruppen hor till de mest solventa bolagen i
branschen i Finland och for nérvarande @r solvensen i alla bolag i gruppen pé
en stark nivd. Nérmare information om gruppens solvenshantering finns i
berdttelserna om solvens och finansiell stéllining pd adressen
www.lahitapiola.fi/tietoa-lahitapiolasta/lahitapiola-ryhma/lahitapiola-
ryhman-raportit. LokalTapiola-gruppens berdttelse for &r 2025 offentliggdrs
senast 8.4.2025.

3.2 Solvensstdlining

Var kapitaltdckningsgrad (bolagets godtagbara egna tillgéngar i férhallande
till solvenskapitalkravet) var 251,1 procent (262,4 %). Vart bolags
kapitaltdckningsgrad férsvagades en aning under rékenskapsperioden men
holls &ndd pd en stark nivd. Férdndringen i kapitaltdckningsgraden berodde
sdrskilt p& hégre marknadsrisker till féljd av den positiva utvecklingen pd
aktiemarknaderna.
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Bolagets likviditetssituation var bra under rédkenskapsperioden. Man har
forberett sig pd eventuella likviditetsbehov genom att ha tillréckligt med
kontanta medel och genom att sékerstdlla att placeringstillgdngarna
inkluderade tillrdckligt med likvida placeringar som kan snabbt realiseras.

3.3 Riskstdllning

De storsta riskerna i verksamheten dr forsdkringsriskerna, marknadsriskerna i
anslutning till placeringsverksamheten, de operativa riskerna samt riskerna i
anslutning till verksamhetsmiljon och strategin.

De storsta forsakringsriskerna i skadeforsdkringsverksamheten hanfor sig till
prissdttningen av férsdkringsprodukterna och riskurvalet, inflationen,
rantefluktuationerna, férdndringarna i dédligheten och
Aterforsakringsskydden.

Marknadsrisken orsakas av fluktuation i marknadsvardet pé tillgdngarna,
inklusive bland annat fluktuation orsakad av férdndringar i réntor, aktiekurser
eller valutakurser.

Med operativa risker avses risker for férlust som orsakas av bristfdlliga eller
misslyckade interna processer, personalen, system och utomstdende faktorer.
De juridiska riskerna ingdr i de operativa riskerna.

| riskerna som gdller verksamhetsmiljon och strategin ingér bland annat risker
i anslutning till den allmé&nna verksamhetsmiljon, férdndringarna pd
marknaderna och i kundbeteendet, konkurrensen och konkurrenter samt
innehdllet i och verkstdllandet av strategin.

Bolaget kartldgger och beddémer enligt gruppens bedémningsmodell risker
utifrén hur sannolika de &r och utifrén eventuella effekter och bestdmmer
ansvarspersoner och schemalagda hanteringsdtgdrder for varje risk. Bolagets
styrelse godkdnner riskhanteringsplanen som innehdller ett sammandrag av
bolagets riskvillighet och risktolerans, vilka grundar sig pé olika métare och
riskkartldggningen per riskklass.

Finanssektorn dr mycket beroende av den allménna ekonomiska
verksamhetsmiljon och hur den utvecklas. Enligt Finlands Banks prognoser
kommer Finland ldngsamt ur recessionen. Enligt prognosen (juni 2025) vaxer
Finlands ekonomi med cirka 0,5 % d&r 2025. Ekonomin dterhdmtar sig
l&ngsamt och sdrskilt den 6kade risken fér ett handelskrig, den allménna
osdkerheten inom den globala ekonomin och den svaga situationen pé
arbetsmarknaden bromsar utvecklingen. Inflationen férvdntas vara mattlig
och priserna gér upp l&dngsamt. Samtidigt uppvisar den offentliga ekonomin
fortfarande ett underskott och skuldférhéllandet 6kar bland annat pd grund
av skatteldttnader och hégre forsvarsutgifter. De 6kade spdnningarna inom
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handeln och geopolitiken kastar en skugga éver den globala utvecklingen,
vilket dven har markts i Finland. Hushdllens inkomster ékar dock och priserna
gér upp mattligt. Lagre ldneréntor bidrar till att konsumtionen och
investeringarna dterhdmtar sig. De offentliga utgifterna ar hégre an
inkomsterna, vilket gor att statens skulder fortsdtter att cka.

De geopolitiska sp&nningarna i Ukraina, i Mellanéstern och pd Grénland
orsakar fortfarande oro i vérldsekonomin. | Finland kan &tstramningen av
finanspolitiken pd kort sikt minska den privata konsumtionen mer &n
férvdntat. Under en ekonomisk recession kan det hdnda att privatpersoner
och féretag kdper farre forsdkringar for att spara pd& kostnaderna. Det kan
leda till att forsdkringsbolagens premieinkomst minskar.

| férsékringsbranschen framhdvs riskerna i verksamhetsmiljén och de
strategiska riskerna av en osdker geopolitisk och ekonomisk utveckling
samtidigt med en allt snabbare férdndring av verksamhetsmiljon: bland annat
brytningstiden digitaliseringen fér med sig, branschglidningar, nya aktérer
och organisationer, dndringar i befolkningsstrukturen, internationalisering
och klimatférandringar. Osdkerheten i verksamhetsmiljén och olika
chocksituationer fér finanssektorn som eventuellt realiseras exponerar
finansmarknaderna fér plétsliga marknadsfluktuationer. Realiserade negativa
priséndringar vad gdller tillgdngsposterna pd till exempel aktie- och
obligationsmarknaderna skulle 6ka bolagens placeringsférluster. Dessutom dr
ldget inom fastighetssektorn och byggbranschen fortfarande utmanande,
vilket 6kar bade kreditriskerna och riskerna i anslutning till vérderingar av
fastighetsplaceringar. Infér ar 2026 férvéntar man sig dock en klar
dterhdmtning pd fastighetsmarknaderna i Finland och i hela Norden.
Normalare rdntor, Idgre inflation och en férsiktig ekonomisk tillvéxt framjar
en uppgdng pd marknaderna.

Utdver den instabila ekonomiska verksamhetsmiljon &r Idngvariga
fordndringstrender sdsom klimatférdandringarnas inverkan och atgdrder for
att férebygga dem, demografiska férdndringar, digitaliseringen, nya tekniker,
produkter och verksamhetsformer samt cyberrisker en utmaning for
organisationer inom finanssektorn pd I&ng sikt.

Nd&rmare information om LokalTapiola-gruppens riskhantering och de
vasentligaste riskerna finns i noterna till bokslutet som gdller riskhantering
och i berdttelsen om solvensen och finansiell stdllning pd adressen
www.lahitapiola.fi/tietoa-lahitapiolasta/lahitapiola-ryhma/lahitapiola-
ryhman-raportit.
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4 Handelser efter rakenskapsperioden

Efter rakenskapsperioden har affdrsverksamheten till den stérsta delen
fortsatt enligt férvéntningarna. LokalTapiola Osterbottens och LokalTapiola
Lansi-Suomis styrelserna undertecknade fusionsplanen den 26.2.2026. Enligt
planen genomférs fusionen den 31.12.2026, d& LokalTapiola Osterbotten
fusioneras med LokalTapiola Lansi-Suomi. Samgdendet kommer att
behandlas pd bolagsstdmmorna i juni 2026.

5 Framtidsutsikter

5.1 Skadeforsakringsverksamhet

Utsikterna fér skadeférsdkringsverksamheten &r 2026 &r méttliga.
Tillvéxtprognoserna fér nationalekonomin har konstant nedskrivits och
tillvéxten &r 2026 férvdntas vara svag.

Den prognostiserade laga inflationen, stabila réntenivan och 6kningen av
hushdllens kopkraft stéder en méttlig tillvaxt pé skadefdrsdkringsmarknaden.
P& grund av det osdkra vérldsldget och den svaga sysselsdttningssituationen
satsar hushdllen pd att spara och det &r osannolikt att den privata
konsumtionen dkar avsevdrt. Badde konsumenterna och féretagen dvervager
noggrant fére de gér anskaffningar.

Det finns betydande risker som kastar sin skugga 6ver tillvéxtutsikterna.
Geopolitiska och ekonomiska risker kan ha ovdntade féljder fér marknaderna.
Inom finanssektorn ékar de hégre varderingarna pd aktiemarknaderna risken
for en avsevérd korrigerande rérelse. Aven riskerna i anslutning till
datasdkerhet och dataskydd kan pé ett betydande sdtt minska fértroendet
for férsdkringsbolagen om de realiseras. Riskerna i anslutning till artificiell
intelligens &r ett nytt riskomrdade.

Né&r det ekonomiska ldget @r svart, vardesdatter b&de hushdéllen och féretagen
att forsdkringstjdnsterna ger dem konkret ekonomisk nytta. Inom
skadeférsdkring satsar vi pd en konkurrenskraftig prissdttning och pé att
utveckla de ekonomiska kundférmadnerna.

Inom skadefdrsdkringsverksamheten gor vi stora investeringarna for att
uppdatera tekniken. Utdver uppdateringen av de grundldggande systemen &r
mdlet att férbdttra automatiseringen pd ett allmdnt plan och att
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experimentera med artificiell intelligens. Hittills har artificiell intelligens varit
till storre nytta for att forbdttra den interna effektiviteten i bolagen dn for
att erbjuda kunderna moderniseringar som genuint underldttar deras vardag.

P& fordonsmarknaden férvéntar man sig att handeln med nya fordon, som
Idnge varit svag, dkar en aning. Utmaningarna med kostnaderna inom den
offentliga halso- och sjukvarden framjar efterfrdgan pd hdlsoférsékringar,
dven om den stérsta tillvéxten pd marknaden ar férbi.

5.2 Utsikterna for placeringsmarknaderna

Utgdngsldget for placeringséret 2026 &r mdttligt. Den ekonomiska
konjunkturutsikten och gynnsamma resultatférvantningar inom féretagen
framjar aktiemarknaderna i grundscenariot. En central fradga vad gdller
kursutvecklingen p& aktiemarknaderna &r dock hur temat kring artificiell
intelligens utvecklas i framtiden. En stor risk p& aktiemarknaderna ér fér hdga
vdrderingar, vilket kan betyda att besvikelser vad gdller ekonomin och
resultaten kan i ett ddligt scenario leda till att riskerna prissdtts pd nytt. Det
finns dven fortfarande en stor politisk och geopolitisk osdkerhet, vilket kan
pdverka utvecklingen pd aktiemarknaderna.

Vad gdller placeringarna i obligationslén s& dr rdnteutsikten inom
euroomrddet ratt tydlig. Europeiska centralbanken har tills vidare slutat att
hoéja rantorna och ndjer sig nu med att félja med Idget. En betydande
nedgdng inom kortréntorna &r inte lédngre i sikte dven om smda rorelser ar
m&jliga. Aven vad géller I&ngrdntorna i euroomrddet s& krévs det en
ekonomisk recession for att de ska sjunka kraftigt. Rantepolitiken i
centralbanken i USA &r ett stérre frdgetecken.

| bérjan av &r 2026 var avkastningsniv@erna pd féretagsobligationer dnnu
mattliga men riskpremierna fér féretagsobligationer har minskat till nivéer
som &r l&ga ur ett historiskt perspektiv. | grundscenariot framjar de
uppgdende konjunkturerna féretagens resultatutveckling och
betalningsformdga men det &r begrénsat hur mycket riskpremierna &nnu kan
gd ner.

Sdrskilt den Iégre rédntenivdn och den bdttre ekonomiska konjunkturen
understdder marknaderna. Fastighetsmarknaden i Finland &terhdmtar sig
dock med ett litet dréjsmal jdmfért med marknaderna i Europa och i évriga
Norden. Polariseringen pd fastighetsmarknaderna fortsdtter och placerarna,
finansidrerna och anvdndarna &r fortfarande krésna vad gdller objekten.

Som helhet blir &r 2026 ett intressant &r pd placeringsmarknaderna. De
ekonomiska utsikterna sarskilt i USA d@r fortfarande positiva och dven
ekonomierna i euroomrddet férvantas dterhdmta sig tack vare den fiskala
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stimulansen med Tyskland i spetsen. A andra sidan har avkastningen pé
marknaderna varit exceptionellt bra under de tre féregdende éren, vilket
betyder att varderingsniv@erna i manga fall &r redan mycket héga och dd
sdrskilt i USA. Dessutom finns det stora risker i anslutning till hur I6nsamma
investeringarna i artificiell intelligens &r. Réntenivdn &r dock fortfarande klart
positiv, vilket gér att den férvantade avkastningen pd placeringstillgdngarna
ar pd en bra nivd. Darmed finns det dven férutsattningar for ett positivt
placeringsar.

| skenet av de hér utgdngspunkterna @r utsikterna fér
placeringsverksamheten i LokalTapiola-gruppens bolag fortfarande mycket
ovissa. Avkastningen pé placeringarna har en stor betydelse for
forsakringsbolagets resultat. Tack vare en bra solvensnivd och satsningar pd
solvenshanteringen dr LokalTapiola-gruppen vél férberedd pé olika
utvecklingar pd placeringsmarknaderna.

6 Forvaltning och héallbarhet

6.1 LokalTapiola-gruppens organisation

LokalTapiola-gruppens férsdkringsbolag dr 6msesidiga bolag som dgs av
forsakringstagarna och dgarna av garantikapital. LokalTapiola Skadebolag
har i rollen av forsdkringsgruppens yttersta moderféretag ett ansvar som
omfattar hela LokalTapiola-gruppen fér att organisera en tillforlitlig
férvaltning, solvensdvervakning, riskhantering, intern évervakning och
anknytande myndighetsrapportering i gruppen och dess bolag. Bolagen i
LokalTapiola-gruppen har organiserat deras émsesidiga ansvar och
arbetsférdelning med interna avtal i gruppen. LokalTapiola Skadebolags
bokslut offentliggérs p& adressen www.lahitapiola.fi/tietoa-lahitapiolasta/
lahitapiola-ryhma/lahitapiola-ryhman-raportit.

6.2 Forvaltning och ledningssystem

| férvaltningen iakttar vi god férvaltningssed som grundar sig pé
lagstiftningen som gdller férsdkrings- och finansbranschen, féreskrifter och
anvisningar som Finansinspektionen utfdrdat samt borsnoterade bolags
foérvaltningskod i den utstrdckning de kan tilldmpas p& 6msesidiga
forsakringsbolag. LokalTapiola Skadebolag ger i ett dokument separat frén
verksamhetsberdttelsen en utredning av férvaltnings- och styrsystemet enligt
rekommendationen om forvaltningskoden for bérsnoterade bolag i Finland
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(1.1.2020). En utredning av LokalTapiola Skadebolags och LokalTapiola
Livbolags forvaltnings- och styrsystem finns p& adressen www.lahitapiola.fi/
tietoa-lahitapiolasta/lahitapiola-ryhma/lahitapiola-ryhman-raportit.

6.2.1 Bolagsstdmma

Var bolagsstédmma holls 17.6.2025. P& stdmman faststdlldes bokslutet foér ar
2024, fattades beslut om anvdndning av bolagets resultat, beviljades
ansvarsfrihet for medlemmarna i férvaltningsrddet och styrelsen och
verkstdllande direktéren samt valdes bolagets revisor. P& stdmman
faststdlldes dessutom antalet medlemmar i férvaltningsrddet och deras
arvoden samt valdes nya medlemmar till férvaltningsrédet.

6.2.2 Forvaltningsradet

Forsdkringsbolagens 6msesidiga bolagsform, som innebdr att
férsdkringstagarna ar deldgare i férsdkringsbolagen, pdverkar avsevart var
férvaltningsmodell. Eftersom antalet deldgare ddrmed dr mycket stort, har
bolagens férvaltningsrdd utdver sina juridiska uppgifter en betydande roll i
dgarstyrningen av férsdkringsbolagen samt som en kanal fér véxelverkan
mellan bolagen och deras deldgare.

Medlemmarna i vart férvaltningsrdd &ér Annika Laine-Kronberg (ordférande),
Nina Nyman (vice ordférande), Luzilla Backa, Tuija Biskop, Kimmo Bodbacka
(till 17.6.2025), Eric Damen (fr.o.m. 17.6.2025), Mark Engelholm, Géran
Engman (till 17.6.2025), UIf Eriksson, Linn Heinola, Atte Hietalahti (till
17.6.2025), Arto lkola, Jari Isohanni (fr.o.m. 17.6.2025), Borje Ivars (till
17.6.2025), Vuokko Kalliokoski, Anne Lindgren-Slotte, Felix Ljungkvist, Jere
Lahdemaki, Maria Nygdrds (till 17.6.2025), Andreas Rénnqvist, Tuomas
Saikkonen, August Strandberg, Simo Suoranta (fr.o.m. 17.6.2025), Tommi
Virkama (fr.o.m. 17.6.2025), Tim Wallin, Camilla Wikman, Jan-Erik Akersten
(17.6.2025 saakka), Ulla Astrand ja Frida Ohman.

Forvaltningsrédets I6ner och férbindelser anges i noterna till
resultatrdkningen ”Ledningens I&ner och arvoden, pensionsforbindelser,
penningldn och villkoren fér dessa samt sékerheter och ansvarsférbindelser”.

6.2.2.1 Férvaltningsrddets valberedningsutskott
(nomineringsutskott)

Syftet med férvaltningsrddets valberedningsutskott dr att sdkerstdlla
madngfalden och transparensen vid beredningen av férslag for val av
medlemmar till bolagets férvaltningsrdd och styrelse. Valberedningsutskottet
bereder forslagen pd valet av medlemmar till férvaltningsrddet.

Medlemmarna i férvaltningsrédets valberedningsutskott dr Annika Laine-
Kronberg (ordférande), Nina Nyman, Arto Ikola, August Strandberg, Tim
Wallin jo Camilla Wikman.
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6.2.3 Styrelsen

Styrelsen ansvarar fér LokalTapiola Osterbottens férvaltning samt fér att
verksamheten, bokféringen och kapitalférvaltningen ar korrekt organiserad
och 6vervakad.

Under rdkenskapsperioden 1.1.2025-31.12.2025 verkade Marketta Koivusalo
som styrelseordférande, Jarno Puutio som vice ordférande och Ari Kaaro,
Teija Kerminen (fr.o.m. 17.6.2025), Marina Kinnunen, Ann-Mari Pihlajamaki
(till 17.6.2025), Laura Rahikka och Dag Sandds som medlemmar.

Styrelsens I6ner och férbindelser presenteras i noterna till resultatrékningen
”Ledningens léner och arvoden, pensionsférbindelser, penningldn och villkoren
for dessa samt sékerheter och ansvarsforbindelser”.

6.2.4 Ledningsgruppen

Var ledningsgrupp ansvarar fér beredningen, beslutsfattandet och
verkstdllandet av uppgifterna den fétt av styrelsen.

Bolagets ledningsgrupp bestar av Joel Sunabacka (ordférande), Heidi Aijo (till
31.3.2025), Hannah Malkamdaki, Asa Kronlund och Eveliina Aakula (fr.o.m.
1.4.2025).

6.2.5 Verkstallande direktor

Joel Sunabacka dr bolagets verkstdllande direktor.

Verkstdllande direktérens och verkstdllande direktérens stdllféretradares
I6ner och férbindelser presenteras i noterna till resultatrdkningen ”Ledningens
I6ner och arvoden, pensionsférbindelser, penningldn och villkoren for dessa
samt sdkerheter och ansvarsférbindelser”.

6.2.6 Revisor

Bolagsstdmman valde att KPMG Oy Ab fortsdtter som revisor och KPMG Oy
Ab har utndmnt Petter Westerback, CGR att verka som huvudansvarig revisor
for bolaget.

6.2.7 Overvakande myndighet

LokalTapiola Osterbotten &r ett skadeférsékringsbolag som stér under
offentlig tillsyn och som Finansinspektionen évervakar. Finansinspektionen
overvakar och granskar att férsdkringsanstalterna iakttar lag och god
férvaltningssed och anvénder korrekta metoder i sin verksamhet.
Finansinspektionen foljer med och bedémer den ekonomiska stdllningen,
ledarskaps-, dvervaknings- och riskhanteringssystemen,
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verksamhetsforutsdttningarna samt dndringarna i verksamhetsmiljon i de
bolag den 6vervakar.

6.2.8 Narstdendekrets

Information om LokalTapiola Osterbottens narstdendekrets finns i noterna till
bokslutet.

6.3 Personal och beloningar

Antalet anstdllda var under rdkenskapsperioden i genomsnitt 83 (86)
personer.

Incitamentsystemen dr en central del av vart beléningssystem och avsikten
med dem d&r att frdmja att de strategiska och operativa maélen uppnds genom
att uppmuntra och engagera personalen. Incitamentsystemen bestdr av
drsresultatpremiesystemen och det I&dngsiktiga incitamentsystemet fér den
hdgsta ledningen. Ndr ett beléningssystem bestdms, strdvar vi efter att
sdkerstdlla att systemet iokttar bolagets och LokalTapiola-gruppens
affdrsverksamhetsstrategi, mél och vérden samt att det motsvarar
bolagsgruppens intressen pd ldng sikt och &r i harmoni med en bra och
effektiv riskhantering i bolagsgruppen och inte uppmuntrar till 6verdriven
risktagning.

Ledningens resultatpremier grundar sig pé& element som pdverkar bolagets
resultat samt pd personal- och kundupplevelsen. Matarna grundar sig i
huvudsak pd officiella nyckeltal. Mdlen hérleds frén bolagsgruppens strategi.
Ledningens l&ngsiktiga motivationsbonus grundar sig pé& bolagsgruppens
strategiska mal fér kundupplevelsen, vilka mats under flera ar.

Pensionsdldern fér hdgsta ledningen bestdms enligt
arbetspensionslagstiftningen. Pensionen som betalas grundar sig pd
férsdkringspremierna arbetsgivaren betalat och rdnteintdkter som influtit
frdn dem.

Léner och arvoden som betalats till vara styrelsemedlemmar och
verkstdllande direktdren samt dennes stdllféretréddare under
rdkenskapsperioden 2025 presenteras i noterna till bokslutet. Ndrmare
information om LokalTapiola-gruppens beléningsprinciper finns i
LokalTapiola-gruppens beléningsrapport pd adressen www.lahitapiola.fi/
tietoa-lahitapiolasta/lahitapiola-ryhma/lahitapiola-ryhman-raportit.
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6.4 Hallbarhet

Verkningsfull héllbarhet i hela Finland dr ett av fem mal under LokalTapiolas
strategiperiod 2022-2026. Gruppstrategin och dgarviljon som bestdmts av
férvaltningen, som bestér av vara dgarkunder, styr LokalTapiolas
héllbarhetsarbete.

LokalTapiolas hallbarhetsprogram 2022-2026 bestdmmer gruppens
gemensamma hdllbarhetsmal och viktigaste dtgarder. Vér huvudsakliga
affdrsverksamhet, férsdkringar och placeringar, dr dven de viktigaste
verktygen i vart hdllbarhetsarbete. Var uppgift &r att erbjuda ett tillréckligt
forsdkringsskydd till ett rimligt pris ocksd i en varld av fordnderliga risker.

LokalTapiola-gruppen har férbundit sig till FN:s principer for héllbara
forsakringar (Principles for Sustainable Insurance). Principerna bestdmmer
héllbara tillvdgagdngssatt i forsdkringsbranschen, vilka stoder FN:s mal for
héllbar utveckling och mdlen i Parisavtalet. Koncernen LokalTapiola
Kapitalforvaltning har férbundit sig till FN:s principer for ansvarsfulla
investeringar (Principles for Responsible Investment).

LokalTapiola Skadebolags styrelse granskar tvd gdnger om dret hur
uppndendet av mdlen i gruppens hdllbarhetsprogram framskridit. Styrelsen
beslutar om de strategiska riktlinjerna fér héllbarhet och viktiga frdgor som
gdller regleringen. Bolagsgruppens ledningsgrupp bestdmmer och tar beslut
om Ovriga betydande riktlinjer fér hela gruppen. Styrgruppen for gruppens
hdllbarhet styr verkstdllandet av mdlen i héllbarhetsprogrammet och
sdkerstdller att man férutser de krav som regleringen stdller.
Haéllbarhetsarbetsgruppen som bestdr av representanter fér férvaltningen
stéder ledningen av héllbarhet.

Ar 2025 fortsatte LokalTapiola-gruppen att bedéma klimatriskerna som
grundar sig pd olika scenarion och utarbeta klimatmdalen pd gruppnivd. Vi
offentliggjorde principer for ansvarsfulla investeringar i LokalTapiola-
gruppens férsdkringsbolag och uppdaterade véra uppférandekoder. Under
dret genomforde vi ett pilotprojekt som gdllde principerna fér ansvarsfullt
kundurval, startade en uppdatering av riskurvalsanvisningarna och gjorde en
héllbarhetsenkat for att bedéma héllbarheten hos vdra samarbetspartners. Vi
understddde Gven klimatforskningen och gjorde det méjligt fér smé och
medelstora foretag att férbattra klimatkunskaperna genom att delta i
Centralhandelskammarens klimatprogram.

Mdlen i LokalTapiola-gruppens hdllbarhetsprogram styr dven
héllbarhetsarbetet i LokalTapiola Osterbotten. Ar 2025 stédde LokalTapiola
Osterbotten regionens aktérer med 6ver en miljon euro genom sponsring och
donationer.
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LokalTapiola-gruppen dr en betydande riksomfattande och regional donator.
Ar 2025 understddde bolagen i LokalTapiola-gruppen olika allménnyttiga
organisationer och samfund med 7,1 miljoner euro. Styrelsen for LokalTapiola
Skadebolag beslutade under dret att donera sammanlagt 5,4 miljoner euro
till sex finlédndska universitet under éren 2025-2028. Donationerna gér till
forskningsprojekt och utbildning som frdmjar ny tillvéxt och nya innovationer
i det finldndska samhadillet.

LokalTapiola Osterbottens centrala samhdllsansvarsteman fér bolaget var
framfor allt fraimjandet av mentalt vdlmdende, forbattrandet av
trafiksdkerheten och stérkandet av regionens livskraft. En av drets mest
betydelsefulla insatser var VIBU-donationskampanjen i vilken éver 600 lokala
junioridrottslag och -grupper deltog. Den sammanlagda donationssumman till
lagen uppgick till cirka 300 000 euro, och tack vare kampanjen idrottar
omkring 12 800 barn och unga i vér region i lag ddr trénare och lagledare har
férdjupat sin kompetens inom barn och ungas mentala vdlméende. Dessutom
fortsatte bolaget sina satsningar pd att framja trafiksdkerheten, bland annat
genom att donera medel fér anskaffning av nya smarta viltvarningssystem
léings riksvdg 8. Under dret stddde vi ocksd det nya Roope-servicefartyget for
féreningen Hall Skéargdrden Ren rf.

Ut6ver donationerna fortsatte bolaget att stotta lokal idrott, kultur och
annan betydelsefull verksamhet genom sponsorering.

Vi berdttar mer om LokalTapiola-gruppens héllbarhetsmal i
hallbarhetsdversikten som ingdr i LokalTapiola Skadebolags
verksamhetsberdttelse och i den separata frivilliga hdllbarhetsrapporten.
LokalTapiola Skadebolags verksamhetsberdttelse och LokalTapiola-gruppens
hallbarhetsrapport offentliggérs pd LokalTapiolas webbsidor
www.lahitapiola.fi/tietoa-lahitapiolasta/lahitapiola-ryhma/lahitapiola-
ryhman-raportit.
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7 Forslag pa anvdandning av vinst

Styrelsens forslag

Styrelsen foreslar for LokalTapiola Osterbottens bolagsstdmma att vinsten
under rdkenskapsperioden 2025, som uppgdr till 9 111 940,50 euro, 6verfors
till sakerhetsfonden, pd vilken det betalas rénta pd garantikapitalet upp till
70 509,00 euro, och frdn den betalas 3 000 000,00 euro till
dispositionsfonden.

Om styrelsens forslag pd anvdndningen av vinsten godkdnns, férdelas
bolagets eget kapital ddarefter enligt bifogad tabell.

Eget kapital efter forslaget:

Eget kapital, euro 87 979 113,02
Grundfond 12 728 910,10
Garantikapital 1890 330,69
Sdkerhetsfond 69 710 689,07
Dispositionsfond 3649 183,16
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Bokslut 1.1.-31.12.2025

8 Bokslut LokalTapiola Osterbotten
8.1 Resultatrdkning, LokalTapiola Osterbotten

Not 1.1.2025 - 31.12.2025 1.1.2024 - 31.12.2024

Forsdkringsteknisk Kalkyl
Premieintdkter
Premieinkomst
Aterférsdkrares andel
Premieinkomst pd eget ansvar
Férdndring av premieansvaret
Férdndring av premieansvaret sammanlagt
Premieintdkter sammanlagt
Ersdttningskostnader
Utbetalda ersdttningar
Aterférsdkrares andel
Utbetalda ersattningar pé eget ansvar
Férdndring av ersdttningsansvaret
Aterférsdkrares andel
Férdndring av ersdttningsansvaret sammanlagt
Ersattningskostnader sammanlagt
Driftskostnader
Forsdkringstekniskt bidrag fére fordndring av utjdmningsbeloppet
Férandring av utjédmningsbeloppet
Forsdkringstekniskt bidrag
Annan An Férsékringsteknisk Kalkyl
Forsdkringstekniskt bidrag
Nettointdkter fran investeringsverksamhet
Intdkter av placeringsverksamheten
Kostnader for placeringsverksamheten
Nettointdkter fran investeringsverksamhet sammanlagt
Ovriga intékter
Ovriga
Ovriga kostnader
Ovriga
Resultat av den egentliga verksamheten
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt
Inkomstskatt
Skatt for rakenskapsperioden
Skatt for tidigare rdkenskapsperioder
Inkomstskatt sammanlagt

Rdkenskapsperiodens resultat
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1 72 327 989,62 66 455 067,76
-2 530 933,50 -2 554 685,75
69 797 056,12 63 900 382,01
-2540 901,00 -2 466 398,00
-2540 901,00 -2 466 398,00

67 256 155,12

-46 128 491,35

61433 984,01

-42 006 754,53

1005 969,25 475 056,84

-45 122 522,10 -41531 697,69

-5909 912,00 -1296 549,00

4 646 939,59 -50 924,04

-1262 972,41 -1347 473,04

-46 385 494,51 -42 879 170,73

3 -15 149 499,25 -14 724 043,25
5721161,36 3830770,03

2 5721161,36 3830770,03
Not 1.1.2025 - 31.12.2025 1.1.2024 - 31.12.2024
5721161,36 3830770,03

4 7 551 874,29 12 659 496,26
-2 842 007,15 -2138 075,15

4709 867,14 10 521 421,11

4 2508 625,09 1899 140,29
4 -1731288,43 -1553 406,30

11208 365,16
11208 365,16

14 697 925,13
14 697 925,13

-2192 714,59 -2943 025,96
96 289,93 -48 754,70

-2 096 424,66 -2991780,66
9 111 940,50 11706 144,47

1
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8.2 Balansrdkning, LokalTapiola Osterbotten

AKTIVA

Immateriella tillgangar

Ovriga utgifter med l&ng verkningstid

Forskottsbetalningar

Immateriella tillgdngar sammanlagt

Placeringar
Placeringar i fastigheter
Fastigheter och fastighetsaktier

Fastighetsplaceringar ssammanlagt

Placeringar i féretag inom samma koncern och

dgarintresseféretag

Aktier och andelar i foretag inom samma koncern

Placeringar i féretag inom samma koncern och

dgarintresseféretag sammanlagt
Ovriga placeringar
Aktier och andelar
Finansmarknadsinstrument
Ovriga placeringar sammanlagt
Placeringar sammanlagt
Fordringar
Vid direktférsdkringsverksamhet

Hos férsdkringstagare

Vid direktférsdkringsverksamhet sammanlagt

Vid aterforsdkringsverksamhet
Ovriga fordringar
Fordringar sammanlagt
Ovrig egendom
Materiella nyttigheter
Maskiner och inventarier
Ovriga materiella tillgdngar
Materiella nyttigheter sammanlagt
Kassa och bank
Ovrig egendom sammanlagt
Resultatregleringar
Rdntor och hyror
Ovriga resultatregleringar
Resultatregleringar sammanlagt

AKTIVA SAMMANLAGT
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Not

12

31.12.2025 31.12.2024

5337 409,49 4228 033,54
844 518,93 1883 963,39

6 181928,42 6111 996,93

3309 844,70 3481572,04
3309 844,70 3481572,04

61279 163,07

60 068 992,58

61279 163,07

126 986 393,77
833 333,33

60 068 992,58

122 282 457,83
866 666,67

127 819 727,10

123 149 124,50

192 408 734,87

14 642 487,27

186 699 689,12

12 397 202,05

14 642 487,27
714 815,53
1481 041,84

12 397 202,05
419 997,55
802 946,60

16 838 344,64

13 620 146,20

201572,01 190 962,72
0,00 143 147,00
201572,01 334 109,72
5397 415,24 2396 449,79
5598 987,25 2730 559,51
13 850,43 15 479,90
877 754,64 257 239,81
891 605,07 272 719,71

221919 600,25

209 435 111,47

12



@ LOKALTAPIOLA

PASSIVA
Eget kapital
Grundfond
Garantikapital
Ovriga fonder
Ovriga fonder
Ovriga fonder totalt
Rakenskapsperiodens vinst/forlust
Eget kapital sammanlagt
Forsdkringsteknisk ansvarsskuld
Premieansvar
Premieansvar sammanlagt
Ersattningsansvar
Aterforsakrares andel
Ersdttningsansvaret sammanlagt
Utjadmningsbelopp
Forsdkringsteknisk ansvarsskuld sammanlagt
Skulder
Av direktforsakringsverksamhet
Av dterforsdkringsverksamhet
Ovriga skulder
Skulder sammanlagt
Resultatregleringar
PASSIVA SAMMANLAGT
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Not

12

12

31.12.2025

12728 910,10
1890 330,69

64 318 440,73

31.12.2024

12728 910,10
1890 330,69

53 852 976,26

64 318 440,73
9 111 940,50

53 852 976,26
11706 144,47

88 049 622,02

29 325 529,00

80 178 361,52

26 784 628,00

29 325 529,00
56 338 829,00
-8 009 730,87

26 784 628,00
50 428 917,00
-3362 791,28

48 329 098,13
48 440 221,00

47 066 125,72
48 440 221,00

126 094 848,13

122 290 974,72

1268 094,91 1251 356,47

80 733,51 -21580,23
4 477 087,23 3 846 915,57
5 825 915,65 5 076 691,81
1949 214,45 1889 083,42

221919 600,25

209 435 111,47
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8.3 Indirekt finansieringsanalys, LokalTapiola Osterbotten

Rorelseverksamhetens kassafléde

Vinst av den egentliga verksamheten
Korrektivposter
Foérandring av forsdkringsteknisk ansvarsskuld
Nedskrivning och uppskrivning av placeringar
Foérandring i obligatoriska avséttningar
Avskrivningar enligt plan
Ovriga korrektivposter
Kassafléde fére foréndring av rérelsekapital
Férandring av rorelsekapital:
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga réntefria rérelsefordringar
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga réntefria skulder
Rérelseverksamhetens kassafléde fére finansiella poster och skatter
Betalda direkta skatter

Rérelseverksamhetens kassafléde sammanlagt

Investeringarnas kassafléde
Investeringar i placeringar (exkl. likvida medel)
Overlatelseinkomster av placeringar (exkl. likvida medel)

Investeringar och dverldtelseinkomster i immateriella och materiella
tillgdngar samt andra tillgdngar (netto)

Investeringarnas kassafléde sammanlagt

Finansieringens kassafléde

Aterbetalning av garantikapital

Betalda dividender/réntor pd garantikapital och évrig vinstutdelning
Finansieringens kassafléde sammanlagt

Férdandring av likvida medel

Likvida medel vid rdkenskapsperiodens borjan

Likvida medel vid rdkenskapsperiodens slut
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2025

11208 365,16

3803 873,41
1306 641,11
0,00

1140 587,74
-2 935 597,26
14,523 870,16

2024

14 697 925,13

3 813 871,04
-54 691,67

-9 411,09
1002 925,96
-6 738 686,96
12711 932,41

-3187 798,45 -1607 150,19
1285 980,87 109 486,88
12 622 052,58 11214 269,10
-3 222 336,01 -3601435,46
9399 716,57 7 612 833,64
-7 015 686,36 -6 855 063,99
2935 597,26 6738 686,96
-1077 981,52 -1325 112,81
-5158 071,12 -1441489,84
0,00 -7 551104,75
-1240 680,00 1269 424,92
-1240 680,00 -8 820 529,67
3 000 965,45 -2 649 185,87
2396 449,79 5 045 635,66
5397 415,24 2396 449,79
14
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8.4 Nyckeltal, LokalTapiola Osterbotten

Allménna nyckeltal for den ekonomiska utvecklingen
Rorelseresultat
Totalresultat

Nettointdkter av placeringsverksamheten pd sysselsatt kapital (till
verkliga varden), %

Avkastning pd totalkapitalet, %

Antalet anstdllda i genomsnitt under rakenskapsperioden

Nyckeltal for skadeférsdkringens ekonomiska utveckling
Premieinkomst

Skadekvot utan berdkningsrdntekostnad, %

Skadekvot, %
Driftskostnadsprocent

Totalkostnadsprocent utan berdkningsrdntekostnad

Totalkostnadsprocent

Utjadmningsbelopp
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7,8

83

72,3

68,4
69,0

22,5

90,9
91,5

48,4

2024

14,7

20,2

7,8

9,0

86

66,5

69,3
69,8

24,0

93,2
93,8

48,4

2023

15,7

19,0

5,1

8,9

98

59,9

57,9
58,3

26,3

84,7
85,1

48,4

1,7

92

56,1

56,6
56,9

253

81,9
82,2

44,5

milj. eur

2021

10,6

19,4

6,9

9,6

93

53,4

64,0
64,7

23,4

87,4
88,1

432
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8.5 Bilageuppgifter, LokalTapiola Osterbotten

8.5.1 Noter till resultatrékningen, LokalTapiola Osterbotten

1. Premieinkomst

Direktférsdkring

Frén Finland

Frdn dvriga stater
Direktférsdkring sammanlagt

Premieinkomst fére avdrag for aterférsakrares andel

1.1 Poster som dragits av frdn premieinkomsten

Kreditforluster pd avgiftsfordringar
Foérdelningsavgifter

Premieskatt

Brandskyddsavgift
Trafiksdkerhetsavgift
Arbetarskyddsavgift

Sammanlagt
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2025

72294 174,49
33 815,13

2024

66 423 439,32
31628,44

72 327 989,62

66 455 067,76

72 327 989,62

66 455 067,76

2025

76 774,99
2 057 778,07
16 475 198,62
225 946,23
197 760,18
0,00

2024

96 683,53
1998 940,76
13 983 611,26
219 188,74
178 812,93
0,00

19 033 458,09

16 477 237,22
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2. Resultat enligt forsdkringsklassgrupp

Premieinkomst

Premieintdkter

Ersattningsko

Driftskostnader Aterférsékrares Forsdkringstek

fore fore stnader fore fore andel niskt bidrag
aterforsakrares daterférsdkrares aterforsdkrar aterférsdkrares fore
andel andel es andel provisioner och nettointdkter
vinstdelar av
placeringsverk
samheten
évrigq olycksfall 2025 11 549 465,83 11 087 983,83 -6 516 143,91 -2 348 347,88 -15 722,28 2207 769,76
och sjukdom
2024 10 385 950,80 9794 650,80 -5795 101,62 -2274 598,33 -21841,95 1703 108,90
2023 8 921 755,96 8 591 948,96 -4 746 700,44 -2 285 479,60 -18 903,54 1540 865,38
Motorfordonsansvar 2025 15182 715,22 14 591 197,22 -5295 607,52 -3271190,84 -433 230,45 5591168,41
2024 13787 752,83 13 358 082,83 -6 171 995,07 -3168 459,71 -863 610,16 3154 017,89
2023 12 766 499,38 12329508,38 -2 952 409,03 -3183 617,13 -1310 286,59 4 883 195,63
Landfordon 2025 17 909 101,67 16 961 556,67 -16 450 035,70 -3518 631,04 -41 833,17 -3048 943,24
2024 15 930 225,06 15 069 914,06  -14 373 670,93 -3408 128,97 -36 817,24 -2748 703,08
2023 13 931:938,37 13 432 445,37 -11 052 757,25 -3424 433,05 -45 044,34 -1 089 789,27
Fartyg, luftfartyg, 2025 1456 089,76 1415 220,76 -796 893,08 -328 363,96 -7782,99 282 180,73
spdrbundna fordon
och transport 2024 1375 972,85 1346 310,85 -722 365,40 -318 051,94 791,92 297 981,59
2023 1284 743,71 1236 096,71 -686 172,98 -319 573,45 -815,36 229 534,92
Brand och annan 2025 21955 831,26 21529 023,26  -21592 468,27 -5133 995,61 4 084 261,87 -1113 178,75
skada p& egendom
2024 20 967 688,96 20502 913,96 -14 537 070,06 -4 972 763,11 -771129,13 221 951,66
2023 19 418 237,86 19 009 173,86  -11200 543,92 -4.996 552,21 -1003 684,82 1808 392,91
Ansvar 2025 1885 330,22 1860 792,22 -349 676,50 -421737,68 -20 546,79 1068 831,25
2024 1771524,05 1736 709,05 -1044 397,94 -408 492,80 -20 121,74 263 696,57
2023 1566 161,84 1525 264,84 -941 523,68 -410 446,96 -16 827,89 156 466,31
Rattsskydd 2025 1616 024,82 1588 520,82 -658 024,80 -361 044,85 0,00 569 451,17
2024 1529 680,90 1484 817,90 -635 821,14 -349 706,32 0,00 499 290,44
2023 1380 295,80 1337 121,80 -442 656,21 -351379,27 0,00 543 086,32
évrigq 2025 773 430,84 752 793,84 -379 553,57 -178 966,32 -30 391,92 163 882,03
2024 706 272,31 695 270,31 -22 881,37 -173 345,84 -59 617,04 439 426,06
2023 646 393,83 639 437,83 -243 150,30 -174 175,17 -55 461,91 166 650,45
Direktférsdkring 2025 72 327 989,62 69 787 088,62 -52038 403,35 -15 562 278,18 3534 754,27 5721161,36
sammanlagt 2024 66 455 067,76 63988 669,76 -43303303,53  -15 073 547,02 -1781049,18 3830 770,03
2023 59 916 026,75 58 100 997,75 -32 265 913,81 -15 145 656,84 -2451024,45 8238 402,65
Sammanlagt 2025 72 327 989,62 69 787 088,62 -52038 403,35 -15 562 278,18 3534 754,27 5721161,36
2024 66 455 067,76 63 988 669,76 -43 303 303,53 -15 073 547,02 -1781 049,18 3830770,03
2023 59 916 026,75 58 100 997,75 -32 265 913,81 -15 145 656,84 -2451024,45 8 238 402,65
Ft').r"éind.ring av 2025 0,00
utjdmningsbeloppet S 0,00
2023 -3971158,00
Forsdkringstekniskt 2025 5721161,36
bidrag 2024 3830 770,03
2023 4 267 244,65
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3. Driftskostnader samt bilageuppgifter gdllande personal och medlemmar i férvaltningsorgan

3.1 Totala driftskostnader enligt verksamhet

Utbetalda ersdttningar

Driftskostnader

Kostnader for skotsel av placeringsverksamheten
Ovriga kostnader

Sammanlagt
3.2 Driftskostnader i resultatrékningen

Anskaffningsutgifter for forsdkringar
Provisioner for direktforsakring

Ovriga anskaffningsutgifter for forsdkringar

Kostnader for skotsel av férsdkringar

Forvaltningskostnader

Provision och vinstandelar fér avgiven aterférsdkring

Sammanlagt

2025

5119 031,63
15 149 499,25
359 509,45
1708 077,41

2024

4642 621,41
14 724 043,25
456 250,88
1528 328,42

22 336117,74

21351243,96

2025 2024

2234 410,42 1794 151,74
5736 343,43 5519 203,35
7 970 753,85 7 313 355,09
4302 334,39 4214 354,11
3289 189,94 3545 837,82
-412 778,93 -349 503,77

15 149 499,25

14 724 043,25

3.3 Bilageuppgifter gdllande personal och medlemmar i férvaltningsorgan

3.3.1 Personalkostnader

Léner och arvoden
Pensionskostnader
Ovriga I6nebikostnader

Sammanlagt
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2025 2024

5 676 456,08 5509 744,65

1041541,79 1047 647,26

169 234,83 117 552,54

6 887 232,70 6 674 944,45
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3.3.2 Ledningens léner och arvoden, pensionsférbindelser, Ian och lanevillkor
samt stdllda sdkerheter och ansvarsférbindelser

Verkstdllande direktdr och vice verkstdllande direktor/
verkstdllande direktoérens stdllféretradare

Léner och arvoden 310 274,00 381465,08

Pensionsférbindelser Verkstdllande direktérens och vice
verkstdllande direktérens/verkstdllande
direktérens suppelants pensionsélder/
avgdngsdlder bestdms enligt lag.

Beviljade penningldn och villkor fér l&nen Penningldn har inte beviljats
Stdllda sdkerheter och ansvarsférbindelser Sdkerheter och anvarsférbindelser har inte
stdllts

Styrelse och styrelsesuppleanter
Léner och arvoden 145 346,00 133 946,00

Pensionsférbindelser Pensionsdldern/avgéngsdldern fér av
bolaget anstdllda styrelsemedlemmar och
styrelsesuppleanter bestdms enligt lag.

Beviljade penningldn och villkor fér l&nen Penningldn har inte beviljats
Stdllda sdkerheter och ansvarsférbindelser Sdkerheter och anvarsférbindelser har inte
stdllts

Férvaltningsrdd och férvaltningsrddets suppleanter

Léner och arvoden 60 150,00 75 150,00
Pensionsforbindelser Inga pensionsforbindelser
Beviljade penningldn och villkor fér l&nen Penningldn har inte beviljats
Stdllda sdkerheter och ansvarsférbindelser Sdkerheter och anvarsférbindelser har inte
stdllts

3.3.3 Antalet anstdllda i genomsnitt under
rakenskapsperioden 2025 2024

Personal 83 86

3.4 Revisorarvoden enligt uppdragsgrupper

2025 2024
Revision 12 924,52 9 920,00
Skatterd&dgivning 351,61 0,00
Ovriga tjdnster 10 522,82 45 677,77
Sammanlagt 23 798,95 55 597,77
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4, Specifikation av nettointdkter av placeringsverksamheten samt specifikation av dvriga intdkter och

kostnader

4 1 Specifikation av nettointdkterna av
placeringsverksamheten

Intdkter av placeringsverksamheten

Intékter av placeringar i féretag inom samma koncern
Dividendintdkter
Rénteintdkter

Sammanlagt

Intékter av fastighetsplaceringar i andra foretag
Dividendintdkter
Ovriga intdkter

Sammanlagt

Intékter av 6vriga placeringar
Dividendintdkter
Ranteintdkter
Ovriga intdkter

Sammanlagt

Sammanlagt

Aterférda nedskrivningar

Férsdljningsvinster

Intdkter av placeringsverksamheten sammanlagt
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2025 2024

2752 698,19 3322 709,56
274,48 358,48
2752 972,67 3323 068,04
47 055,09 47 055,09
65 343,17 72 908,84
112 398,26 119 963,93
283 147,88 303 690,04
217 523,92 216 242,64
457 103,12 510 666,13
957 774,92 1030 598,81

3 823 145,85 4473 630,78
499 811,83 1016 762,44
3228 916,61 7169 103,04
7 551 874,29 12 659 496,26
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Kostnader fér placeringsverksamheten

Kostnader for fastighetsplaceringar
Andra foretag

Sammanlagt
Kostnader for dvriga placeringar

Rdntekostnader och dvriga kostnader for frémmande kapital
Féretag inom samma koncern
Andra féretag

Sammanlagt
Sammanlagt

Nedskrivningar och avskrivningar
Nedskrivningar

Sammanlagt
Forsdljsningsforluster
Kostnader fér placeringsverksamheten sammanlagt
Nettointdkter av placeringsverksamheten fére uppskrivningar
och korrigering av dessa
Nettointdkter av placeringsverksamheten enligt resultatrékningen
4.2 Specifikation av 6vriga intdkter och kostnader
Ovriga intékter

Intdakter fran tjansteférsaljning och anknytande verksamhet

Ovriga intdkter

Sammanlagt

Ovriga kostnader

Kostnader for tjdnstefdrsdljning och anknytande verksamhet
Ovriga kostnader

Sammanlagt

LokalTapiola Osterbotten | Bokslut 2025

2025 2024
-407 578,28 -288 260,55
-407 578,28 -288 260,55
-298 384,11 -420 557,80
-13 262,58 -16 189,82
-23 009,89 -20 580,13
-36 272,47 -36 769,95
-742 234,86 -745 588,30
-1806 452,94 -962 070,77
-1806 452,94 -962 070,77
-293 319,35 -430 416,08
-2 842 007,15 -2138 075,15
4709 867,14 10 521 421,11
4709 867,14 10 521 421,11
2025 2024
2462 726,19 1874 340,25
45 898,90 24 800,04
2508 625,09 1899 140,29
-1708 077,41 -1528 328,42
-23 211,02 -25 077,88
-1731288,43 -1553 406,30
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8.5.2 Noter till balansrdkningen, LokalTapiola Osterbotten

5. Placeringarnas verkliga vdrde och varderingsdifferens samt vdarderingsdifferensen i icke skyddande

derivat

Placeringarnas verkliga vérde och
varderingsdifferens

Placeringar
Fastighestsplaceringar

Ovriga fastighetsaktier

Placeringar i féretag inom samma koncern

Aktier och andelar

Ovriga placeringar
Aktier och andelar

Finansmarknadsinstrument

Varderingsdifferens (differens mellan verkligt vérde och
bokfdringsvarde)

Placeringar
Fastighestsplaceringar

Ovriga fastighetsaktier

Placeringar i féretag inom samma koncern

Aktier och andelar

Placeringar i dgarintresseféretag
Ovriga placeringar
Aktier och andelar

Finansmarknadsinstrument

Varderingsdifferens (differens mellan verkligt vérde och
bokféringsvarde)
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Aterst&ende
anskaffningsutgift

3309 844,70

2025

Bokforingsvdrde

3309 844,70

Verkliga vdarde

4175 858,61

3309 844,70

61279 163,07

3309 844,70

61279 163,07

4175 858,61

66 114 332,22

61279 163,07

126 986 393,77
833 333,33

61279 163,07

126 986 393,77
833 333,33

66 114 332,22

154 091 050,31
833 392,45

127 819 727,10

127 819 727,10

154 924 442,76

192 408 734,87

192 408 734,87

225 214 633,59

Aterst&ende
anskaffningsutgift

3481572,04

2024

Bokforingsvdrde

3481572,04

32 805 898,72

Verkliga vdarde

4949 467,15

3481572,04

60 068 992,58

3481572,04

60 068 992,58

4949 467,15

64 641 559,95

60 068 992,58

122 282 457,83
866 666,67

60 068 992,58

122 282 457,83
866 666,67

64 641 559,95

141 592 608,74
868 038,88

123 149 124,50

123 149 124,50

142 460 647,62

186 699 689,12

186 699 689,12

212 051 674,72

25 351 985,60
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6. Placeringar i fastigheter

Férdndringar i fastighetsplaceringar:

Anskaffningsutgift 1.1
Minskningar
Overféringar mellan poster

Anskaffningsutgift 31.12

Nedskrivningar 1.1
Rdkenskapensperiodens nedskrivningar
Aterférda nedskrivningar

Nedskrivningar 31.12
Bokforingsvdarde 31.12
Fastigheter och fastighetsaktier i eget bruk:

Aterstéende anskaffningsutgift
Bokféringsvéarde

Verkliga varde

7. Placeringar i féretag inom samma koncern och

dgarintresseféretag

Aktier och andelar i féretag inom samma koncern

Anskaffningsutgift 1.1
Okningar
Minskningar

Anskaffningsutgift 31.12

Nedskrivningar 1.1
Rdkenskapensperiodens nedskrivningar
Aterférda nedskrivningar

Nedskrivningar 31.12

Bokféringsvdrde 31.12

Sammanlagt
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2025

60 915 239,85
5382 087,24
-3887 252,57

2025

Fastigheter och
fastighetsaktier

3 848 240,78
-236 726,34

-2900,00

3608 614,44

-366 668,74
-60 000,00
124 999,00

-298 769,74

3 309 844,70

2036 073,83
2036 073,83
2759 157,32

2024

63 372 396,36
3 495 247,94
-5 952 404,45

62 410 074,52

60 915 239,85

-846 247,27 -534 953,79
-308 875,63 -378 111,40
24 211,45 66 817,92
-1130 911,45 -846 247,27

61279 163,07

60 068 992,58

61279 163,07

60 068 992,58
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7.1 Placeringar i féretag som hér till

LokalTapiola-gruppens koncernbokslut

Hemort Andel av Eget kapital Rdkenskapspe

aktier % riodens vinst/

Aktier och andelar, anléggningstillgangar forlust
LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtio 3) Espoo 1,4 966 491113,86 79 837 009,47
L&ahiTapiola Palvelut Oy 3) Espoo 0,8 21149 039,44 436 674,06
L&hiTapiola Rahoitus Oy 3) Espoo 2,3 126 507 172,68 12 870 134,90
L&ahiTapiola Varainhoito Oy -konserni 3) Espoo 0,6 65 182 479,76 -1164 354,08
Sammanlagt 1179 329 805,74 91979 464,35
Hemort Andel av Eget kapital Rdkenskapspe

aktier % riodens vinst/

Aktier och andelar, placeringstillgdngar forlust
LahiTapiola Aluekiinteistét Ky -koncern 3) Espoo 1,9 102 932 937,14 3412 365,42
LahiTapiola Kiinteistosijoitus | Ky 3) Espoo 2,6 18 952 223,47 3107 982,46
LahiTapiola Pddomasijoitus GP Oy 3) Espoo ;3 234,71 -60,00
LahiTapiola Pa@domasijoitus | Ky 3) Espoo 1.3 42 221903,44 6 284 154,19
LahiTapiola Paddomasijoitus Il Ky 3) Espoo 1,5 146 588 383,53 28 394 131,69
LahiTapiola Pa@domasijoitus Il Ky 3) Espoo 1,4 31743 052,87 -1356 353,76
LahiTapiola Paddomasijoitus IV Ky 3) Espoo 1,2 248 302 836,21 5 416 064,77
LahiTapiola Pa@domasijoitus V Ky 3) Espoo 2,4 178 768 275,75 1274 399,29
LahiTapiola Pa@domasijoitus VI Ky 3) Espoo 0,9 43 862 453,14 -3 054 342,36
L&hiTapiola Rahoitusyhtid | Ky 3) Espoo 3,3 556488139,50 21018 082,07
LahiTapiola Tampereen Tornit Ky 3) Espoo 2.2 32 899 837,25 -3 073 291,62
L&hiTapiola Tontit GP | Oy 3) Espoo 3,0 148 531,24 5 250,12
L&hiTapiola Tontit | Ky 3) Espoo 3,0 44120 902,30 3020 902,22
L&hiTapiola Tontit Il Ky 3) Espoo 49 64 952 686,33 3352686,33
LahiTapiola Velkasijoitus | Ky 3) Espoo 1,5 87 730 828,27 3656 064,89
LahiTapiola Velkasijoitus Il Ky 3) Espoo 1,4 203 077 329,76 5591 285,67
LahiTapiola Velkasijoitus Il Ky 3) Espoo 1,3 159 830 501,38  -1979 650,10
LahiTapiola Yhteiset Kiinteistot Ky 3) Espoo 3,6 164 088 342,21 2287 114,25
LahiTapiola Yritysrahoitus | Ky 3) Espoo 2,3 420962 070,23 23230 200,95

Sammanlagt

1) Dotterbolag

2 547 671 468,73

100 586 986,48

2) Ett dotterbolag som hor till LokalTapiola-gruppens koncernbokslut och dr ett dgarintresseféretag till rapportor.

3) Ett dotterbolag som hér till LokalTapiola-gruppens koncernbokslut och @r en dvrig placering till rapportér.

4) Ett dotterbolag som hor till LokalTapiola-gruppens koncernbokslut och inte konsolideras.
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7.2 Ovriga placeringar

Vdrdepapper Andel av  Antal Bokfoéringsvdrde Verkliga varde Hemstat
aktier %
Inhemska féretag, onoterade
Oy Wedeco Ab 10,51 121,00 1616 859,48 1616 859,48 Finland
Ovriga 100,00 100,00 100,00
Sammanlagt 221,00 1616 959,48 1616 959,48
Investeringsfonder
Amundi Stoxx Europe 600 UCITS ETF 3 095 644,99 3614 560,80 Luxemburg
BNP Paribas Global Senior Corporate Loans 637 520,31 637 520,31 Frankrike
CapMan Nordic Property Income Fund E 805 609,87 805 609,87 Finland
LahiTapiola Eurooppa HY A 7 243 202,05 8 003 230,14 Finland
LahiTapiola Eurooppa limastoindeksi A 7 654 867,57 11403 308,33 Finland
LahiTapiola Hanke Yrityskorko A 993 782,61 1021512,75 Finland
LahiTapiola High Yield A 4 276 959,73 5111 198,54 Finland
LahiTapiola Kehittynyt Aasia A 2 328 156,29 3820 210,09 Finland
LahiTapiola Kehittyvat Korkomarkkinat A 8 521624,83 9 612 866,04 Finland
LahiTapiola Kehittyvat Markkinat A 3824 224,05 4997 732,19 Finland
LahiTapiola Pitkdkorko A 2105 423,38 2123 922,83 Finland
LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko A 5615 204,37 7 020 170,09 Finland
LahiTapiola Reaalikorko A 1431681,36 1431681,36 Finland
LahiTapiola USA limastoindeksi A 9 339763,03 16 730 488,98 Finland
LahiTapiola Yhteisé Pitkdkorko IV A 12 091 473,21 12 091 473,21 Finland
LahiTapiola Yhteiso Yrityskorko IV A 1324 057,98 1413 709,72 Finland
LahiTapiola Yrityskorko A 1447 599,69 1544 527,18 Finland
PIMCO GIS Emerging Markets Bond ESG Fund 1326 026,87 1489 005,87 Irland
S-Pankki Fenno Osake 1054 470,09 1968 884,50 Finland
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Osake 1798 637,84 2716 843,84 Finland
Seligson & Co Aasia Indeksirahasto A 3271850,13 3904 818,96 Finland
Seligson & Co Eurooppa Indeksirahasto A 7 810 226,01 9 653 819,38 Finland
Seligson & Co Global Top 25 Brands A 3162 564,02 3750 486,25 Finland
Seligson & Co Global Top 25 Pharmaceuticals A 1039 184,24 1089 916,79 Finland
Seligson & Co Pohjois-Amerikka Indeksirahasto A 10 790 428,59 12 083 796,39 Finland
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF (Acc) 1969 396,00 2593 336,32 Luxemburg
Xtrackers MSCI USA Index UCITS ETF (DR) 993 109,35 1192 009,50 Férenta
Staterna (USA)
Xtrackers MSCI World UCITS ETF 1C 1605 308,89 1931234,00 Férenta
Staterna (USA)
Alandsbanken Tuulivoima C 1538 139,53 1538 139,53 Finland
Ovriga 1296 557,90 1343 481,04
Sammanlagt 110 392 694,78 136 639 494,80
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7.2 Ovriga placeringar

Vdrdepapper

Kapitalplaceringsfonder

ICECAPITAL Residential Property Fund | Ky
Kasvurahastojen Rahasto V Ky

L&hiTapiola Asuntosijoitus Suomi Ky
LahiTapiola Keskustakiinteistot Ky
LahiTapiola Yhteiskuntakiinteistét Suomi Ky
Tuohex Kiinteistorahasto | Ky

UB Forest Industry Green Growth Fund | Ky
WasaGroup Fund Il Ky

Ovriga

Antal Bokféringsvdrde

515 748,04
585 678,00
2261953,82
1384 362,00
791335,57
6785 964,52
950 783,69
818 524,98
882 388,91

Verkliga varde

590 673,03
585 678,00

2 261 953,82
1384 362,00
791 335,57

6 955 894,00
950 783,69
1404 893,72
909 022,20

Hemstat

Finland
Finland
Finland
Finland
Finland
Finland
Finland
Finland

Sammanlagt

Ovriga placeringar, aktier och andelar sammanlagt

8. Férdandringar i immateriella och materiella

tillgdngar

Anskaffningsutgift 1.1
Okningar
Overféringar mellan poster

Anskaffningsutgift 31.12
Ackumulerade avskrivningar 1.1
Avskrivningar under rdkenskapsperioden

Ackumulerade avskrivningar 31.12

Bokféringsvérde 31.12

LokalTapiola Osterbotten | Bokslut 2025

14 976 739,53

221,00 126 986 393,79

Immateriella
rdttigheter, utgifter

15 834 596,03

154 091 050,31

2025

med ldng Fdrskottsbetalni

Maskiner och

verkningstid och ngar inventarier
8 960 271,05 1883 963,39 996 530,33
499 738,24 643 590,28 77 800,00
1683 034,74 -1683 034,74 0,00
11143 044,03 844 518,93 1074 330,33
-4732 237,51 0,00 -805 567,61
-1073 397,03 0,00 -67 190,71
-5 805 634,54 0,00 -872 758,32
5337 409,49 844 518,93 201 572,01
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9. Férandringar av eget kapital och specifikation av uppskrivningsfond

9.1 Férdndringar av eget kapital

Grundfond

Garantikapital
Sdkerhetsfond
Dispositionsfond

Ovriga fonder totalt

Rdkenskapsperiodens vinst

Féréndringar i eget kapital sammanlagt

9.2 Kalkyl 6ver utdelningsbara medel

Rdkenskapsperiodens vinst
+ Ovrigt fritt eget kapital
Sdkerhetsfond
Dispositionsfond

Sdsom vinst utdelningsbara medel sammanlagt

10. Ersattningsansvar

Ersdttningsansvarets tillrécklighet

Ovriga olycksfall och sjukdom
Motorfordonsansvar

Landfordon

01.01.2025 Okningar Minskningar 31.12.2025
12 728 910,10 0,00 0,00 12 728 910,10
1890 330,69 0,00 0,00 1890 330,69
53 441 593,10 11706 144,47 -1478 480,00 63 669 257,57

411 383,16 1000 000,00 -762 200,00 649 183,16
53 852 976,26 12 706 144,47 -2 240 680,00 64 318 440,73
11706 144,47 9 111 940,50 -11706 144,47 9111 940,50

80 178 361,52

21818 084,97

-13 946 824,47

88 049 622,02

Fartyg, luftfartyg, spdrbundna fordon och transport

Brand och annan skada pd egendom
Ansvar

Rattsskydd

OAvriga

11. Latenta skatteskulder

Skatteskuld berdknad pd varderingsdifferenser

som sannolikt utfaller inom féljande ar
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31.12.2025

9 111 940,50

63 669 257,57
649 183,16

73 430 381,23

2025 2024

282 435,23 170 312,98

3638 278,24 3494 882,74

45 605,54 -222 080,04

64 489,44 39 953,00

1224 757,36 1111 532,69

684 836,19 -60 626,68

-83 736,63 -151 649,87

-8 494,83 160 020,61

5848 170,54 4 542 345,43

2025 2024

1596 600,00 1194 250,00

1596 600,00 1194 250,00
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12. Fordringar och skulder
12.1 Specifikation av fordringar
Fordringar hos féretag inom samma koncern

Ovriga fordringar

12.2 Specifikation av skulder

Skulder till féretag inom samma koncern

Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

12.3 Specifikation av passiva resultatregleringar

Skulder till personal

Ovriga passiva resultatregleringar
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2025 2024

39 721,87 42 462,59

39 721,87 42 462,59

2025 2024

399 043,23 365 348,00

516 265,82 312 227,23

915 309,05 677 575,23

2025 2024

1482 501,54 1440 176,30

466 712,91 448 907,12

1949 214,45 1889 083,42
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13. Noter om sdkerheter och ansvarsférbindelser

Ansvarsférbindelser och ansvar som inte ingdr i balansrékningen

Leasingansvar
Belopp att betala under pdgdende rakenskapsperiod

Belopp att betala under de féljonde dren

Hyresansvar
Belopp att betala under pdgdende rédkenskapsperiod

Belopp att betala under de féljande éren

Medvdrdeskatteansvar
| anslutning till gruppregistering av
medvdrdebeskattningen
Koncernforetag

Samarbetsféretag

Medvdrdeskatteansvar med ett positivt tecken = momsskuld

Medvdrdeskatteansvar med ett negativt tecken = momsfordran

Justeringsansvar fér fastighetsinvesteringar enligt 120 § i

medvdrdeskattelagen
- 10 &rs justeringsperiod

Andra féretag inom gruppen

Ovriga ansvarsférbindelser

Placeringsférbindelser

2025 2024

13 548,15 15 445,84

27 323,45 40 267,45

40 871,60 55 713,29

15 120,00 54 065,64

32 160,00 1 641,41

47 280,00 65 707,05
1505 295,33 2 060 063,21
3575 170,19 3969 064,33
5 080 465,52 6 029 127,54

52779 335,41

69 124 987,11

52779 335,41

69 124 987,11

35 841623,10

38 986 352,01

35 841 623,10

38 986 352,01

LokalTapiola Skadebolag och regionbolagen har ingdtt ett avtal om solidariskt ansvar vilket definierar principerna fér
sdkerstallandet av solvensen i bolagen som ingér i gruppen som LokalTapiola Omsesidigt Forsdkringsbolag leder. Ytterligare

information om avtalet om solidariskt ansvar finns i verksamshetsberdttelsens sektion Solvens och riskhantering.

14. Nérstéendeld@n och transaktioner med ndrstdende
Bolagets register 6ver ndrstdendekretsar har uppgjorts enligt definitionen pd narstédendekretsar i FBL.

Bolaget har inte transaktioner med nérstéende vilka skulle ha gjorts p& andra villkor &n sedvanliga handelsvillkor.

Bolaget har inte beviljat 1an till ndrstdendekretsar.

Om ansvarsforbindelse i anknytning till gruppregistrering av mervdrdesskatt berdttas i bilaga 13.
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8.5.3 Resultatanalys och 6vriga bilageuppgifter, LokalTapiola Osterbotten

Resultatanalys

Premieintdkter
Ersattningskostnader
Driftskostnader

Forsdkringstekniskt bidrag fore férdndring av
utjédmningsbeloppet

Placeringsverksamhetens intdkter och kostnader
samt uppskrivingar och korrigering av dem
Ovriga intdkter och kostnader

Rérelsevinst

Férdandring av utjdmningsbeloppet

Vinst fére bokslutsdispositioner och skatter
Inkomstskatter och 6vriga direkta skatter

Periodens vinst

Rérelsevinst
Forandring av varderingsdifferenser

Totalresultat
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€1 000

2025 2024 2023 2022 2021
67 256 61434 55 112 52191 49733
-46 385 -42 879 -32110 -29 697 -32 161
15149 14724 14764 13216 11637
5721 3831 8238 9278 5935
4710 10 521 6 684 437 4009
777 346 749 454 621
11208 14 698 15 672 10 169 10 564
0 o) -3 971 -1285 -1666
11208 14 698 11701 8 884 8 898
-2096 2992 2445 1774 -1846
9112 11706 9256 7110 7 052
11208 14 698 15 672 10 169 10 564
7 454 5 466 3301 -13 911 8816
18 662 20 164 18 973 -3742 19 380
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8.5.4 Placeringsfordelning enligt gdngse vérden

Allokering enligt
verkliga vdrden

Grundallokering

Riskallokering ¥

31.12.2025| 31.12.2024| 31.12.2025|31.12.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022| 31.12.2021
milj. %|  milj. %| milj.| % % 10) % 10) % 10) % 10
eur eur eur
Rénteplaceringar 58,7| 25,4| 58,6 27,3 59| 25,4 27,3 28,8 33,7 39,7
sammanlagt
Lanefordringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obligationslan 52,8| 22,9 555| 259| 528| 229 25,9 26,1 31,8 37,5
Ovriga 5,8 2,5 3,1 1,4 5,8 2,5 1,4 2 1,9 2,2
finansmarknadsinstrument
och insdattningar  2)
Aktieplaceringar 136,8| 59,3| 120,0| 55,9| 136,8| 59,3 55,9 53,5 49,2 45,3
sammanlagt
Noterade aktier 3 81,5| 35,3| 68,1 31,7 81,5 353 31,7 27,4 22,7 24,6
Kapitalinvesteringar 491 21,3| 47,8| 22,3| 491 21,3 22,3 24,2 24,3 19,0
Onoterade aktier ® 6,2 2,7 41 1,9 6,2 2,7 1,9 2,0 21 1,7
Fastighetsplaceringar 33,7| 14,6| 33,6 15,7| 33,7 14,6 15,7 16,7 16,1 15,0
sammanlagt
Direkta 4,2 1,8 49 2,3 4,2 1,8 233 1,6 1,4 1,4
fastighetsplaceringar
Fastighetsplaceringsfonder 29,5 12,8 28,6 13,3 29,5 12,8 13,3 15,1 14,7 13,6
och kollektiva investeringar
6vrigu placeringar 1,5 0,7 2,4 1,1 1,5 0,7 b 1,0 1,0 0,0
Hedge-fondplaceringar © 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Placeringar i nyttigheter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
évrigd placeringar " 15 0,7 2,4 5l 5 0,7 1,1 1,0 1,0 0,0
Placeringar sammanlagt 230,7|100,0| 214,5|100,0| 230,7| 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Derivatens inverkan
Placeringar till verkliga 230,7|100,0| 214,5|100,0| 230,7| 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
vdrden sammanlagt
Obligationsportféljens modifierade duration 6,8
1) Inkluderar influtna réntor
2) Inkluderar kassa och bank samt kdpeskillingsfordringar och kdpeskillingsskulder.
3) Inkluderar dven blandfonder om dessa inte kan hanféras annanstans
4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninfonder samt infrastrukturinvesteringar
5) Inkluderar &ven onoterade fastighetsplaceringsbolag
6) Inkluderar alla typer av hedge-fondandelar oberoende av fondens strategi
7) Inkluderar poster som inte kan hdnféras till andra placeringsslag
8) Riskallokeringen kan presenteras per jamforelseperiod i takt med att data insamlas (inte retroaktivt).
Om sifforna presenteras per jamfoérelseperiod och perioderna inte dr helt jamférbara ska detta meddelas.
9) Inkluderar derivatens inverkan pd skillnaden mellan risk- och grundallokeringen. Derivatens inverkan kan vara +/-.
Efter korrigeringen av skillnaden &verensstdmmer riskallokeringens slutsumma med grundallokeringen.
10) Den proportionella andelen kalkyleras genom att som divisor anvénda slutsumman i raden "Placeringar till verkliga
vdrden sammanlagt".
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8.5.5 Nettointdkt av placeringsverksamhet pad sysselsatt kapital

Nettointdkter av
placeringsverksamheten pé sysselsatt
kapital

Nettointdkternas| Sysselsatt
marknadsvérde ® |  kapital ? Avkastnings-% pé sysselsatt kapital
2025 2025 2024| 2023| 2022 2021
milj. eur milj. eur % % % % %
Rdnteplaceringar sammanlagt 1,6 59,4 2,7 5,2 8,0 -12,0 0,5
Lanefordringar ¥ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6
Obligationslén 1,5 51,1 2,9 5,5 87| -13,1 -0,3
Ovriga finansmarknadsinstrument och 0,1 8,3 1,5 2,8 2,2 -1,2 -0,3
insdttningar ¥ 2)
Aktieplaceringar sammanlagt 11,7 125,3 9,3 10,1 751 -5,5 15,0
Noterade aktier 3) 9,4 72,4 13,0 14,4 9,7 -15, 22,6
Kapitalinvesteringar ¥ 1,7 48,2 3,6 51 4,8 3,6 751
Onoterade aktier ® 0,6 4,7 12,5 4.3 -0,4 20,9 3,8
Fastighetsplaceringar sammanlagt 0,0 33,4 0,1 5,1 -4,6 7,2 2,4
Direkta fastighetsplaceringar -0,8 5,0 -16,5 33,2 -0,5 2,5 -14,0
!:ustighgtsplaceringsfonder och kollektiva 0,8 28,4 3,0 1,7 -5,0 7,7 4.4
investeringar
6vrigc| placeringar -0,8 2,4 -34,6 17,7 0,0 0,0 0,0
Hedge-fondplaceringar © 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Placeringar i nyttigheter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00
évrigu placeringar " -0,8 2,4 -34,6 17,7 0,0 0,0 0,0
Placeringar sammanlagt 12,5 220,5 5,7 8,0 5,3 -6,4 7,0
Avkastning, kostnader och driftskostnader som -0,4
icke allokerats till placeringsslag
Nettointdkt av placeringsverksamheten till 12,2 220,5 5,5 7,8 5,1 -6,5 6,9
verkliga vérden
1) Inkluderar influtna réntor
2) Inkluderar kassa och bank samt képeskillingsfordringar och kdpeskillingsskulder.
3) Inkluderar éven blandfonder om dessa inte kan hdnféras annanstans
4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninfonder samt infrastrukturinvesteringar
5) Inkluderar dven onoterade fastighetsplaceringsbolag
6) Inkluderar alla typer av hedge-fondandelar oberoende av fondens strategi
7) Inkluderar poster som inte kan hdnféras till andra placeringsslag
8) Forandring av marknadsvdrden i bérjan och slutet av rapportperioden - kassafléden under perioden
Med kassafléde avses skillnaden mellan férsdljning/intdkter och kép/kostnader.
9) Sysselsatt kapital = Marknadsvérde i bérjan av rapportperioden + dagligen/ménatligen tidsvagda kassafléden
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9 Redovisningsprinciper for bokslutet

LokalTapiola Osterbotten Omsesidigt Férsdkringsbolags
(LokalTapiola Osterbotten) bokslut ar uppréttat enligt
bokféringslagen, aktiebolagslagen och
forsdkringsbolagslagen. Dessutom iakttas social- och
hdlsovardsministeriets férordning om ett férsdkringsféretags
bokslut och koncernbokslut samt bestdmmelserna i
bokslutsférordningen enligt det som foéreskrivs i férordningen
ovan samt beslut, bestdmmelser och anvisningar som
utfdrdats av myndigheter som 6vervakar férsakringsbolag,
social- och hdlsovardsministeriet och Finansinspektionen.

9.1 Redovisningsprinciper

9.1.1 Vdrdering och periodisering avimmateriella
tillgdngar

Andra utgifter med ladng verkningstid

Utgifter fér grundlig férbattring av ldgenheter samt design- och
programmeringsutgifter for ITC-system har aktiverats som andra utgifter

med l&ng verkningstid. De presenteras i balansrékningen som
anskaffningsutgift minskad med planenliga avskrivningar.

9.1.2 Vdardering och periodisering av placeringar

Fastigheter och fastighetsaktier

Byggnader och konstruktioner presenteras i balansrdkningen som
anskaffningsutgift minskad med planenliga avskrivningar eller s& har de
bokforts till gdngse varde som dr ldgre dn den utgiften.

Fastighetsaktier presenteras i balansrdkningen som anskaffningsutgift eller
s& har de bokforts till géngse vérde som dr ldgre dn den utgiften. Varden pd
fastigheter och fastighetsaktier har eventuellt uppskrivits om deras varde vid
utgdngen av rdkenskapsperioden varit permanent vdsentligt stérre dn den
ursprungliga anskaffningsutgiften. Motposten for uppskrivningen av fastighet
eller fastighetsaktie som anses vara placeringstillgéng har i resultatrékningen
intGktsforts alltsedan &r 1978 och uppskrivningar fére det har bokforts som
bundet eget kapital i uppskrivningsfonden. Motposten for placering som
anses vara anléggningstillgdng har bokférts som bundet eget kapital i
uppskrivningsfonden.
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Nedskrivningar av placeringar som gjorts tidigare restitueras ndr géngse
vardet stiger (resultatpdverkande) hégst upp till den ursprungliga
anskaffningsutgiften.

Aktier och andelar

Aktier och andelar presenteras i balansrdkningen som anskaffningsutgift
eller géngse vdrde som dar ldgre dn anskaffningsutgiften.
Anskaffningsutgiften berdknas genom att anvénda genomsnittspriset.
Tidigare nedskrivningar restitueras upp till vardet p& aktierna och andelarna
till den del gdngse vdrdet dverstiger bokféringsvardet. Utldnade vardepapper
ingdr i balansrdkningen. Uppgifterna om utldnade vdrdepapper presenteras i
noterna till balansrdkningen.

Finansmarknadsinstrument

Finansmarknadsinstrument &r obligationsldn och andra
penningmarknadsinstrument. Finansmarknadsinstrument presenteras som
anskaffningsutgift i balansrdkningen. Anskaffningsutgiften berdknas genom
att anvdnda genomsnittspriset. Differensen mellan
finansmarknadsinstrumentens nominella varde och anskaffningspriset har
periodiserats som rdnteintdkt eller som ett avdrag av dem under
finansmarknadsinstrumentets maturitet. Motposten har bokférts som ett
tilladgg eller avdrag av anskaffningsutgiften for finansmarknadsinstrumentet.
Vdardedndringar som beror pd fluktuationer i rédntenivén och andra tillfalliga
vardedndringar har inte bokforts. Vardeminskningar till féljd av andra orsaker
har bokforts.

Likasd har restitutioner av vardeminskning bokfdrts om
finansmarknadsinstrumentets géngse vdrde har senare stigit dver den
nedskrivna anskaffningsutgiften upp till hdgst den ursprungliga
anskaffningsutgiften.

Lanefordringar, inséttningar och depdafordringar inom aterférsékring
L&nefordringar, insdttningar och depéfordringar inom &terférsékring
presenteras i balansrdkningen som nominellt vdrde eller sannolikt varde som
permanent dr ldgre dn det nominella vardet. Vérdedndringar som beror pd
fluktuationer i rdntenivén och andra tillfélliga vardedndringar har inte
bokférts. Vardeminskningar till féljd av andra orsaker har bokforts. Likasé
har restitutioner av vardeminskning bokférts om gdngse vdrdet har senare
stigit 6ver den nedskrivna anskaffningsutgiften upp till hégst den
ursprungliga anskaffningsutgiften.
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9.1.3 Faststdllande av placeringarnas géingse
vdrden

Fastighetsinvesteringar

Som vdrden pd fastigheter och fastighetsaktier anvénds marknadsbaserade
gdngse vdrden. Vid vdrderingen av fastighetsplaceringar anvdnds
varderingsprinciper enligt IVS (International Valuation Standards) och god
fastighetsvarderingssed (s.k. AKA-kriterier) samt de krav dessa stéller pd
vdrderingsmetoderna. Bostadsobjekt vdrderas i huvudsak enligt en
handelsvdrdemetod som grundar sig pd jamférelseafféarer. Som huvudsaklig
varderingsmetod fér kontorslokaler anvdnds en kassaflédesmetod som
grundar sig pd avkastningsvérdet. Sarskilda objekt varderas enligt en
marknadsbaserad varderingsmetod som bdst Idmpar sig fér objektet. Som
gdngse vdrde for fastighetsplaceringar som finansierats med statens
bostadslan anvdnds 6verlatelseersdttning enligt 10 § i lagen om anvdndning,
Overldtelse och inlésen av aravahyresbostdder och aravahyreshus
(1190/1993). Vardet bestdms, pd det sdtt som Finansinspektionen férutsdtter,
av antingen en utomst&ende auktoriserad fastighetsvarderare eller av
experter vid LokalTapiola Fastighetskapitalférvaltning Ab med hjdlp av
instruktioner och auditering som ges av en utomst&ende auktoriserad
fastighetsvdrderare.

Aktier, andelar och finansmarknadsinstrument

Som gdngse vdrde fér noterade vérdepapper och sddana vardepapper for
vilka det finns en marknad har anvdnts den sista transaktionskursen under
dret, eller om den saknas, képkursen. Vad gdller andra placeringar s& har som
gdngse vdrde anvdnts det sannolika dverldtelsepriset, bokféringsvardet eller
vdrde som grundar sig pd substans. Som gdngse vdrde for
kapitalplaceringsfonder har anvdnts anskaffningsutgiften eller en
uppskattning av fondens gdngse vdrde som férvaltningsbolaget meddelat.

Lénefordringar, insé@ttningar och depdafordringar inom aterférsékring
Som gdngse vdrde for ldnefordringar, insattningar och depdafordringar inom
aterférsakring har anvénts det nominella vérdet med beaktande av
nedsdttning av det nominella vdrdet till det sannolika vardet som
kreditforlustrisken férutsatter.

9.1.4 Vardering av fordringar

Premiefordringar

Premiefordringar presenteras i balansrdkningen som hogst det sannolika
vardet. Frdn det nominella vardet pd& premiefordringar har avdragits
erfarenhetsmdssig avskrivning varvid man far deras sannolika vérde. En
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fordring for vilken man sannolikt inte far en betalning bokférs som
kreditforlust.

Poster i utlandsvaluta

Fordringar och skulder i utlandsvaluta har omvandlats till den valuta som
anvdnds i Finland enligt kursen Europeiska Centralbanken publicerade pé
bokslutsdagen. Fér andra placeringar har anvdnts kursen vid
anskaffningstidpunkten eller en ldgre kurs under bokslutsdagen.
Valutakursdifferenser har hanfdrts som justeringsposter for ifrdgavarande
intdkter och utgifter. Valutakursdifferenser som gdller pengar och
banktillgodohavanden samt poster vilka inte har kunnat hdnféras direkt som
justering av intdkt eller utgift har bokférts som valutakursvinst eller -férlust i
placeringsverksamheten.

9.1.5 Avskrivningar och avskrivningsdifferens
Anskaffningsutgiften fér byggnader och till dem anknytande material,
inventarier, immateriella rattigheter och anskaffningsutgift fér utgifter med
l&ng verkningstid har aktiverats och bokférs som utgift enligt planenlig
avskrivning under férsdkringstid.

De uppskattade avskrivningstidpunkterna per tillgdngsgrupp &r i genomsnitt
foljande:

Immateriella tillgdngar

«  Grundliga renoveringar av ldgenheter 3-10 ér

- Planeringskostnader for ICT-system 3-10 ar
Fastigheter

. Bostads-, kontors- och hotellbyggnader 40-50 ér

- Varuhus och butiksbyggnader 30-40 ér

- Industriella byggnader, lager och liknande byggnader 20-30 ar

- Byggnadsmaterial, restvdrdesavskrivning 25 %
Inventarier

- Kontorsmaskiner och -inventarier, restvdrdesavskrivning 25 % eller
linjar avskrivning 3-5 é&r

Den inverkan v'c'tsentlic?a grundliga férbdttringar av byggnader har pd
anvdndningstiden bedéms seFGrct. Vad gdller intdktsforda vardedkningar sd
har avskrivningarna gjorts enligt den ifrdgavarande postens anvdndningstid.
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Ackumulerad differens mellan totala avskrivningar och planenliga
avskrivningar som gjorts i bokfoéringen antecknats i balansrdkningens
motsvarande post "Ackumulerade bokslutsdispositioner,
avskrivningsdifferens” och pdldgg eller avdrag av avskrivningsdifferens under
rdkenskapsperioden presenteras separat i resultatrdkningen.

9.1.6 Ovriga poster

Ovriga skulder
Ovriga skulder an férsdkringsteknisk ansvarsskuld antecknas till nominellt
vdrde i balansrdkningen.

Direkta skatter
Direkta skatter i resultatrdkningen har presenterats enligt
prestationsprincipen.

Latenta skatteskulder och -fordringar

Latenta skatteskulder och -fordringar som hanfér sig till
periodiseringsdifferenser och andra tempordéra differenser mellan
beskattningsbar inkomst och bokféringens resultat presenteras i noterna till
bokslutet. | noterna presenteras utifrdn vdrderingsdifferenserna berdknad
latent skatteskuld som man tror att sannolikt kommer att realiseras under
det féljande dret.

Skattebaserade reserver
Resultatpdverkande avsdttningar och reserver har gjorts enligt bokférings-
och skattelagstiftningen.

Avsdttningar
Som &vriga avsdttningar har frén intdkterna avdragits
dréjsmdlsrdnteersdttningar for skador som inte slutbehandlats.

9.1.7 Redogoérelse for pensionsskydd och
periodisering av pensionsutgifter

Personalens lagstadgade pensionsskydd har ordnats med ArPL-férsékring.

Ett eventuellt tilldggspensionsskydd som inkluderar férmdénerna dlders-, sjuk-
och familjepension samt dodsfallsersdttning till anhériga har ordnats med
forsakring. Tilldggspensionen &kar i regel pensionen med 0,2 procent per ar
av den pensionsgrundande drsinkomsten enligt ArPL.

Pensionsdldern for verkstdllande direktoren bestédms enligt
arbetspensionslagstiftningen som gdller vid respektive tidpunkt. Andra
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direktérers pensionsdlder/avgdngsadlder dr den dlder som bestédms i vid
respektive tidpunkt gdllande arbetspensionslagstiftning eller en lagre dlder,
om anstdllningen avtalats att upphéra fére den lagenliga pensionséldern.

Pensionsforsdkringsavgifter har bokférts som utgift enligt
prestationsprincipen.

9.1.8 Forsakringsteknisk ansvarsskuld

Premieansvar

Premieansvar omfattar den del av premieinkomsten som influtit under
rakenskapsdret och tidigare ér vars motsvarande risk hanfor sig till tiden
efter rakenskapsdret. En likadan periodisering tillémpas dven pd arvoden for
kommande &terforsdkring. Premieansvarsbeloppet berdknas enligt principen
pro rata parte temporis. Frdn premieansvaret har inte avdragits
forsdkringarnas aktiverade anskaffningsutgifter och premieansvaret
inkluderar inte kompletteringsposter for dverféringsansvar.

Forrdntning tilldmpas pd& berdkningen av premieansvarsbeloppet for
skogsfoérsakring for all framtid och skogsbrandférsdkring for all framtid,
varvid man anvdnt en berdkningsrdnta pd 4,5 procent.

Ersdttningsansvar

| ers@ttningsansvaret ingdr ersdttningsbeloppen som bolaget ska betala efter
rakenskapsdret vilka orsakas av skador och andra férsdkringsfall som
intraffat under rakenskapsdret eller tidigare. Utjdmningsbeloppet ingdr i
ersdttningsansvaret. Utjdmningsbeloppet dr en buffert som raknats for
skaderika &r med vilket man efterstrévar att sékerstdlla ansvarsskuldens
tillrécklighet ocksd dé faktorerna som vdsentligt pdverkar ansvarsskulden
fluktuerar ogynnsamt.

Finansinspektionen faststdller bolagsspecifikt utjdmningsbeloppets
berdkningsgrunder.

Vid berdkning av ersdttningsansvaret fér ansvar i form av pension, inklusive
okdnda skador, tilldmpas en berdkningsranta pé 1,5 procent.

Vid berdkningen av ersdttningsansvaret for ansvaren i pensionsform anvdnds
skadeforsdkringens modell for referensdddlighet K2021 som
Olycksfallsférsdkringscentralen och Férsdkringscentralen uppgjort i
samarbete.
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9.2 Andringar i redovisningsprinciperna
som paverkar jamforbarheten av resultatet
for rakenskapsdret och foregadende
rakenskapsar

Andringar i berdkningen av ansvarsskulden f6ér skadefdrsdkring
Ar 2025 férnyades berdkningen av erséttningsansvaret for trafik.
Andringarna hade en engéngspaverkan pd -3,1 miljoner euro p& bolagets
bruttoersdttningsansvar for trafik och -0,5 miljoner euro pd andelen fér
intern d&terférsdkring. Trafikférsdkringscentralens dndringar av
berdkningsgrunderna minskade dessutom ersdttningsansvaret en del.

Berdkningsprinciperna fér omkostnadsavsdattningen for
ersdttningsverksamheten for frivilliga grenar uppdaterades &r 2025.
Andringen av berdkningen hade en engdngspdverkan pé -258,4 tusen euro.

Andringar av berdkningen av ansvarsskulden gjordes dven under
rdkenskapsperioden 2024. Berdkningsrdntan héjdes &r 2024 frdn 1,2 procent
till 1,5 procent och dess inverkan syntes i bolaget som en eng&ngsminskning
av ersdttningsansvaret pd -1,5 miljoner euro. Koefficienterna for
kollektivberdkningen av frivilliga grenar uppdaterades &r 2024, vilket hade en
engdngspdverkan som Skade bolagets ersédttningsansvar med 0,3 miljoner
euro. Trafikfoérsdkringscentralens dndringar av berdkningsgrunderna ékade
dessutom ersdttningsansvaret en del.

Andring av bokfdringspraxis for skadegods som inl8sts och tagits i

besittning

Penningflodet vad gdller skadegods som inlGsts och tagits i besittning har
redan en minskande inverkan pd ersattningsansvaret, vilket betyder att de
hér posterna inte langre bokférs separat i huvudbokféringen frén
rékenskapsperioden 2025.

9.3 Formler och berakningsprinciper for
nyckeltalen
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9.3.1 Allmdnna nyckeltal som beskriver den

ekonomiska utvecklingen

Omsdttning i skadefdrsdkring

= Premieintdkter fére avdrag for &terférsakrares andel

+ Nettointdkt av placeringsverksamheten i resultatrdkningen
+ Ovriga intdkter

Resultatanalys

Skadefdrsakringsverksamhet

Premieintdkter

Ersdttningskostnader

Driftskostnader

Ovriga forsdkringstekniska intékter och kostnader

Forsdkringstekniskt bidrag fore férdndring av utiGmningsbeloppet

Intdkter av och kostnader for placeringsverksamheten som gdiller skadeférsdkringar
samt uppskrivningar, korrigeringar av dem och vérdeférdandringar

Ovriga intékter och kostnader

Rérelsevinst eller -férlust

Fordndring av utjdmningsbeloppet,

Vinst eller forlust fore bokslutsdispositioner och skatter

Bokslutsdispositioner
Inkomstskatter och dvriga direkta skatter

Réakenskapsperiodens vinst eller forlust

Totalresultat

= Rorelsevinst eller -férlust

+ Férdndring i varderingsdifferenser utanfér balansrdkningen, fonden fér
gdngse vdrde och uppskrivningsfonden

| styrelsens verksamhetsberdttelse anvdnds termen rorelseresultat for
rorelsevinsten (-férlusten) och foér rdkenskapsperiodens vinst (forlust) anvdnds
termen rdkenskapsperiodens resultat.
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Nettointakt av placeringsverksamheten i relation till sysselsatt
kapital (till géngse vdrden)

Nettointdkt av placeringsverksamheten till gdngse vdrden i relation till
sysselsatt kapital berdknas enligt placeringsslag och for det sammanrdknade
beloppet av placeringar med beaktande av kassafléden under perioden.

Periodens vinst berdknas med en sé kallad anpassad Dietz-formel (tids- och
penningavvagd formel) sé& att det sysselsatta kapitalet berdknas genom att
periodens kassafléden avvdgda med den proportionella andel av hela
perioden som kvarstdr frdn transaktionsdagen eller transaktionsmdnadens
mitt till periodens slut adderas till marknadsvdrdet i bérjan av perioden.

Specifikation av nettointdkt av placeringsverksamheten
= Direkta nettointdkter av placeringsverksamheten i bokféringen
+ Vardeférdandringar i bokféringen

+ Fordandring i vdrderingsdifferenser

Placeringsférdelning enligt géingse vérden

Placeringar i fondférsdkringar ingdr inte i placeringsférdelningen. Av
rdntefonderna ingdr ldnga rdntefonder i obligationer och korta rdntefonder i
penningmarknadsplaceringar.

Placeringar i placeringsfonder eller i andra med dem jamférbara fondféretag
som placerar i fastigheter och fastighetssammanslutningar betraktas som
fastighetsplaceringar.

Kalkylmdssiga vdrderingsdifferenser som upptas i derivatens
resultatregleringsposter och premier som upptas under forskottspremier
hanférs till underliggande tillgdngspost.

I rapportens avsnitt Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner
upptas balansposten Kassa och bank, kdpeskillingsfordringar och
kopeskillingsskulder samt sdkerheter fér derivat.
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Avkastning pé totalkapitalet i procent utan fondfdrsakring (till
gdngse vdrden)

Rérelsevinst eller -forlust
+ Rdntekostnader och 6vriga finansieringskostnader
+ Berdkningsrdntekostnad
+ Uppskrivning/aterféring
som har bokférts i uppskrivningsfonden/fonden fér verkligt varde
+ Fordandring i placeringarnas varderingsdifferenser

= x100

Balansomslutning
- Ansvarsskuld for fondforsdkringar
+ Placeringarnas varderingsdifferenser

Nyckeltalets divisor berdknas sdsom ett medeltal av véardena enligt
rdkenskapsperiodens och den féregdende rakenskapsperiodens
balansrdkning.

Med berdkningsrdntekostnad avses inverkan av uppldsningen av det
diskonterade ersattningsansvaret pd bolagets ersdttningskostnad vid
diskontering av pensioner i kapitalform och/eller eventuella évriga
ersdttningsansvarsposter. Den berdknas genom att det diskonterade
ersdttningsansvaret vid drets bdrjan multipliceras med den berdkningsrdanta
som anvénts vid féregdende ars slut.

| nyckeltalets évriga finansiella kostnader ingdr andra poster som harror frdn
det frammande kapitalet dn rdntekostnaderna, till exempel pd
resultatrékningens poster bokférda kursvinster och kursférluster av det
rdntebdrande frammande kapitalet.

Antalet anstdllda i genomsnitt under rdkenskapsperioden
Nyckeltalet berdknas som ett medeltal av antalet anstdllda i slutet av varje
kalendermd@nad. | antalet beaktas anstdélldas eventuella deltidsarbete. Som
anstdllda raknas de personer som fér 16n under rdkenskapsperioden.
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9.3.2 Nyckeltal som beskriver ekonomisk

utveckling inom skadef6rsdkring

Premieinkomst
= Premieinkomst fére avdrag fér aterférsdkrarnas andel

Skadeprocent
Skadeprocent (skadekvot i procent)

Ersattningskostnader
- x100
Premieintdkter

Skadeprocent (utan berdkningsrdntekostnad)

Ersattningskostnader (utan berékningsr’dntekostnad}%oo

Premieintdkter (utan berdkningsrdntekostnad)
Nyckeltalet utrdknas efter avdrag fér dterforsdkrares andel.

Driftskostnadsprocent

Driftskostnader
- x100

Premieintdkter

Totalkostnadsprocent
Totalkostnadsprocent

= Skadeprocent + Driftkostnadsprocent
Totalkostnadsprocent (utan berékningsréntekostnad)

= Skadeprocent (utan berdkningsrdntekostnad)
+ Driftkostnadsprocent

Riskprocent (styrelsens verksamhetsberdttelse)
Riskprocent

Ersattningskostnader (utan omkostnader for

ersdttningshandldggning <100

Premieintdkter
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Riskprocent (utan berédkningsréntekostnad)
Ersattningskostnader (utan omkostnader for

ersdttningshandldggning, utan berdkningsrd ntekostnqgl%o
= X

Premieintdkter (utan berdkningsréntekostnad)

Omkostnadsprocent (styrelsens verksamhetsberdttelse)
Driftskostnader + Omkostnader for

ersdttningshandldggning 100
= X

Premieintdkter
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10 Noter till riskhantering

10.1 Allman information om organisering av
riskhanteringen

Riskhantering dr en aktiv och férutseende verksamhet som identifierar,
beddmer, begrdnsar, drar nytta av och 6vervakar hot samt nya maojligheter i
affdrsverksamheten samt beror pd externa och interna féorhallanden som
férdndras eller pd LokalTapiolas strategiska avsikt. Syftet &r att frédmja
kontinuiteten i kundernas ekonomiska skydd och stéda att de operativa och
ekonomiska mdlen i affdrsverksamheten kan uppnds. Enligt principerna om
héllbar féretagsverksamhet beaktar och hanterar gruppen risker samt
informerar om riskerna och hanteringen av dem pé ett tillférlitligt satt till
kunder och intressentgrupper.

LokalTapiolas riskhantering styrs av riskhanteringspolicyn som godkdnts av
styrelserna fér LokalTapiola-gruppens bolag och som beskriver de allménna
principerna som ska tilldmpas som permanenta anvisningar ndr
riskhanteringen organiseras. | policyn faststdlls riskhanteringens begrepp,
huvudomrdden, processer samt ansvaren fér verkstdllande och dvervakning.
Riskhanteringspolicyn uppdateras arligen eller alltid nér vdsentliga dndringar
sker i affdrsverksamhetsférhdllandena.

Riskhanteringens huvudomrdaden och riskklasser ar:
Ekonomiska risker

- Risker i solvenshanteringen

«  Marknadsrisker

«  Kreditrisker

- Likviditetsrisker

«  Koncentrationsrisker

- Forsdkringsrisker
Operativa risker

- Risker i verksamhetsplanering

- Processrisker
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. Systemrisker
- Personalrisker
« Juridiska risker
«  Transaktions- och skaderisker
Risker i verksamhetsmiljén och strategin
- Risker i den allmdnna verksamhetsmiljon
«  Risker i férandringar av marknader och kundbeteende
- Risker orsakade av konkurrens och konkurrenter
- Risker i strategiska val
«  Specialrisker pd gruppnivd

LokalTapiola-gruppen hanterar héllbarhetsrisker som en del av
helhetsriskhanteringen. Med hdllbarhetsrisk avses en hdndelse eller
omstdndighet i anslutning till miljén, socialt ansvar eller bolagsstyrning som
kan ha en negativ inverkan pd investeringens vdrde, vdrdet pd ett ansvar,
bolagets intjadnande eller bolagets rykte om den realiseras.

Kartldggningen av héllbarhetsrisker har inkluderats som en del av de
regelbundna riskkartldggningarna av affdrsverksamheten. P& gruppnivé gors
dessutom en separat dubbel vdsentlighetsanalys enligt direktivet fér
hallbarhetsrapportering (CSRD), vilken beaktar LokalTapiola-gruppens
konsekvenser for miljén och sociala konsekvenser samt ekonomiska
konsekvenser i anslutning till hallboarhetsteman som pdverkar LokalTapiola-
gruppens verksamhet. Det &r typiskt for hdllbarhetsrisker att de inte bildar
en egen separat riskklass utan de realiseras via existerande riskklasser.

10.2 Organisering av riskhanteringen och
ansvarsomréden

Styrelse har helhetsansvaret fér organiseringen av riskhantering. Styrelsen
faststdller riskhanteringsmdl, riskvillighet, risktagningsgrénser, ansvar, métare
och 6vervakningsprinciper. Styrelsen faststdller arligen planer som gdaller
riskhantering, sdkerstdller att dessa beaktas i verksamhetsplanerna samt
overvakar planernas genomforande och iakttagande. Styrelsen foljer
regelbundet med riskhanteringsldget och hur de vdsentligaste riskerna
utvecklas.
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Ansvaret for riskhanteringen och de olika parternas uppgifter kan beskrivas
med hjdlp av tre férsvarslinjer. Varje férsvarslinje och varje aktér har en egen
roll som en del av hela riskhanteringssystemet.

Som personer i den férsta forsvarslinjen ansvarar verkstdllande direktoren
och bolagets dvriga ledning fér att i praktiken férbereda och verkstdlla
riskhanteringen och for att dvervaka verkstdllandet. Arbetsordningarna for
bolagens ledningsgrupper och olika kommittéer i anslutning till riskhantering
innehdller bestdmmelser om deras uppgifter vad galler riskhanteringen och -
overvakningen. Affdrsverksamhetsenheterna ansvarar fér kartldggningen av
riskerna i deras verksamhet samt ser till att riskhanteringsatgérderna i
anslutning till dem vidtas. Alla anstdlla i LokalTapiola &r skyldiga att berdtta
om risker de upptdcker eller om utvecklingsobjekt fér riskhantering.

Den andra férsvarslinjen utgérs av stéd- och kontrollfunktioner.
Overvakningen av riskhanteringen skéts alltid av en annan aktdr &n den som
ansvarar fér den operativa verksamheten. Aktuarie-, riskhanterings- och
compliance-funktionerna bistér styrelsen och ledningen i évervakningen av
riskhanteringen. Som en aktor i den tredje férsvarslinjen stéder den interna
revisionen cheferna i deras verkstdllande av évervakningsskyldigheten genom
att bedéma ldget inom affdrsverksamheternas interna kontroll samt genom
att fér ledningen och funktionernas ansvarspersoner ta fram information och
forslag p& &tgdrder for att effektivera kontrollen. Dessutom dvervakar
revisionen verkstdllandet av riskhanteringen.

Som styrelsen for LokalTapiola-gruppens yttersta moderforetag har
LokalTapiola Skadebolags styrelse ansvar for organiseringen och
overvakningen av gruppens riskhantering och solvenshantering. Gruppens
riskhanteringskommitté har en central roll i beredandet av
verksamhetsprinciper for gruppens riskhantering samt i uppféljningen och
overvakningen av gruppens risker. Gruppens balanshanteringskommitté ar
det beslutfattande organet vad gdller hanteringen, dvervakningen och
utvecklingen av balansrisker och den rapporterar direkt till styrelsen.
Kommittén ansvarar for att hanteringen av balansrisker organiserats som sig
bor och att kapitalen anvdnds effektivt. Styrelsen utndmner en ledningsgrupp
for placeringsverksamheten som ansvarar for den praktiska organiseringen av
placeringsverksamheten och dvervakningen av operativa marknadsrisker.

Riskhanteringsfunktionens uppgift ér att bistd bolagens styrelser och andra
funktioner for att sdkerstdlla en effektiv riskhantering. Funktionen foljer upp
riskhanteringssystemets funktion och bolagens riskprofil som helhet samt
rapporterar om exponering for risker. Funktionen ger dven styrelsen rad i
drenden som gdller riskhantering
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10.3 Rapportering om risker

Som en del av riskhanteringsprocessen &r mélet med bolagets interna
riskhanteringsrapportering att ge styrelsen och den hégsta ledningen en
heltdckande bild av riskstdlliningen och sdkerstdlla att vidtagna
riskhanterings@tgérder @r i linje med organisationens strategiska mal.
Informationens riktighet sdkerstdlls genom en rapportering som dar tillrdckligt
tidsenlig och frekvent, regelbundna avstdmningsrutiner samt en tidsenlig
dokumentation som innehdller uppgifter om kalkylmetoder och system. Fér
att sdkerstdlla en effektiv riskhantering dr beslutsfattandet och
rapporteringsfunktionerna i affdrsverksamheterna organisatoriskt avskilda
fr&n varandra.

10.4 Riskhantering och processer i
forsakringsverksamheten

De storsta forsdkringsriskerna i skadeférsdkringsverksamheten hanfér sig till
prissdttningen av férsdkringsprodukterna och riskurvalet, inflationen,
rantefluktuationerna, férdndringarna i dédligheten och
Aterforsdkringsskydden.

Med prissdttningsrisk avses att premierna inte rdcker till fér att tdcka de
ersdttningar och omkostnader som foljer av férsdkringsavtalen. De viktigaste
prissdttningsriskerna gdller riskpremiernas tillrécklighet i anvdnda
tariffmodeller, processerna for att dvervaka Iénsamheten och skador samt
hur dessa beaktas i prissdttningen av férsdkringarna och i teckningspolicyn.
Teckningspolicyn for forsdkringarna bestdmmer de tilldtna
férsdkringsriskerna. Styrelsen godkdnner I16nsamhetsmdlen i
férsdkringsverksamheten och prissdttningsstrategin styr en riskanpassad och
rdttvis prissdttning. Affdrsverksamhetsenheterna ansvarar for att mdlen som
faststdllts med hjdlp av teckningspolicyn fér férsdkringar och
prissdttningsstrategin uppnds. Risker i anslutning till prisséttning och
premienivd hanteras genom att kontinuerligt utveckla rapport- och
berdkningssystemen for att allt snabbare kunna géra nédvandiga dndringar i
premienivdn. Sarskilt héga férsdkringsrisker tecknas med begrénsningar eller
inte alls.
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Kundrisker hanteras genom anvisningar fér kundurval, évervakning av hur
dessa iakttas, skaderegister och till exempel genom férsdkringsutredarnas
verksamhet. Avsikten med ett effektivt kundurval &r att hdlla
kreditférlusterna och ersattningskostnaderna pé& den mdlsatta nivén. Stora
riskkoncentrationer hanteras med att riskexperterna granskar
koncentrationerna regelbundet. Affdrsverksamhetsenheternas tecknings- och
prissdttningsbefogenheter &r en viktig metod for att dstadkomma bdttre
kundurval och riskanpassad prissdttning. Kundernas kredit- och
bakgrundsuppgifter kontrolleras fére kundurvalet.

Gruppens utredningsgrupp utreder, bekdmpar och férebygger
forsdkringsbrott som riktas mot forsdkringsverksamheten. En viktig del av
utredningsgruppens verksamhet dr att utreda oklara skador. De allvarligare
fallen 6verlats till myndigheterna.

Med risk i anslutning till ansvarsskuldens tillréicklighet

avses att beloppet som reserverats for ansvarsskulden inte rdcker till for att
betala de ersdttningar som ska betalas efter avsdttningséret. Underliggande
risker @r bl.a. inflationsrisk, rénterisk och livsldngdsrisk.

Inflationsrisk

finns exempelvis i sjukvérd av personskador och i rehabiliteringsrelaterade
ersdttningar vilka &r ldngvariga med avseende pé kassaflédet. Risken
realiseras om inflationen leder till att nivén pd ersdttningarna som betalas
stiger till en hdgre nivd édn vad som antagits i prissdttningen och berdkningen
av ersdttningsansvaret, varvid premierna och ersdttningsansvaret visar sig
vara otillrdckliga.

Rdnterisk och livsldngdsrisk

gdller nérmast ldngvariga ersdttningsansvar i pensionsform i anslutning till
trafikforsakring. Vid berdkningen av ansvar diskonteras kassaflédet enligt
berdkningsrdnta. Rdnterisken realiseras om man i framtiden inte fér minst
avkastning enligt berdkningsréntan pa tillgdngarna som tdcker ansvaren.
Med livsldngdsrisk avses den osdkra bedémningen av framtida
dédlighetsutveckling som relaterar till faststdllande av ersdttningsansvaret.
Livslédngdsrisken realiseras om dédligheten under de kommande &ren visar sig
vara ldgre an férvantat varvid pensioner mdste betalas dn léngre tid dn
férvantat

Principerna for faststdllandet av ansvarsskulden for olika férsdkringsklasser
faststdlls i berdkningsgrunderna fér den bokférda ansvarsskulden.
Berdkningsrdantan (1,5 %) som anvdnds i diskontering av ersattningsansvaret
faststdlls s& att den under skadornas uppskattade uppklarningstid inte
overskrider den tryggande faststdllda nivén fér placeringsavkastningen pd de
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tillgdngar som utgor téckning. Berdkningsgrunderna dr sékrande med tanke
pd rdntenivdn och dédligheten och évriga bestdmningsprinciper.
Ansvarsskuldens tillrécklighet féljs upp darligen och grunderna justeras vid
behov. | solvensberdkningen skiljer sig vdrderingen av ansvarsskulden frén
vdrderingen av bokféringen. | solvensberdkningen strdvar man i varderingen
av ansvarsskulden efter marknadsmdssighet bl.a. genom diskontering av
ansvarsskulden enligt en riskfri rantekurva.

Premieansvaret i bokféringen bestdms som s.k. avsdttning for ej intjdnade
premier enligt pro rata-regeln. Ersdttningsansvaret i pensionsform bedéms
med hjdlp av dédlighetsmodellen 2021 som Olycksfallsférsdkringscentralen
och Férsdkringscentralen utarbetat, ddr en pensionstagares dédlighet
pdverkas av dennes dlder, kén, fodelsedr och férsdkringsgren. Stora skador
som Overstiger en viss eurogrdns avsdtts per skada som en del av
ersdttningsansvaret. Ersdttningsansvaret for évriga kdinda och okdnda
skador (kollektiv avsattning) faststdlls statistiskt enligt sedvanliga
férsdkringsmatematiska metoder. Sdkerheten 6kas genom att avsdtta ett
sdkerhetstilldgg som en del av kollektivavsdttningen.
Omkostnadsavsdttningen som gérs for framtida handldggningskostnader fér
skador bestdms som en relativ andel av det kollektiva
ersdttningsansvarsbeloppet.

Risker i anslutning till Gterférsdkringsskydd avser
dterférsakringsgivarnas tillforlitlighet.

Risk i anslutning till dterférsdkringsskydden hanteras genom
Gterférsdkringsprogrammet och teckningspolicyn for &terforsdkringsskydd
vilka styrelsen bestédmt. Vid planering av dterférsdkringsskydd och
Aterférsakringsprogram beaktas férsakringsbestdndets struktur,
forsdkringsklassernas olika volymer, méjlig kumulering av risker, bedémningar
av maximiskador samt solvensstdéllningen. Utifrédn dessa faktorer faststdlls
forsakringsklasspecifika grénser for sjdlvbehdll vilka bestdmmer de stérsta
beloppen pé eget ansvar vad gdller enskilda risker.

Endast bolag med ett tillréckligt bra kreditbetyg vad gdller solvensen
godkdnns som Gterférsékrare. Den storsta delen av Gterforsékringen r i
bolag som har minst kreditbetyget A enligt Standard & Poor’s.
Aterférsc'ikringsskydden skaffas diversifierat av tillréckligt ménga
Aterférsdkringsgivare enligt limiter som styrelsen bestdmt. Foérberedelser for
tillgdngen pd aterforsdkring och ett heltdckande skydd sker genom ett néra
samarbete inom direkt- och &terférsdkring och genom att géra behévliga
dandringar i dterférsdkringsavtal och anbud i god tid.
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10.5 Riskhantering och processer i
placeringsverksamheten

Marknadsrisker, kredit- och motpartsrisker samt likviditetsrisker rdknas som
placeringsrisker.

Med marknadsrisker avses féréndringar i vérden pé tillgéngar och ansvar
till foljd av féréndringar i ekonomiska variabler sdsom réntor, valutakurser,
aktiepriser eller fastighetspriser. Aven koncentrationsriskerna réknas som
marknadsrisker. Koncentrationsrisker uppstér nér en fér stor del av
placeringarna koncentreras exempelvis hos enskilda motparter, pd vissa
geografiska omréden eller i vissa branscher.

Med kredit- och motpartsrisk avses risken att en motpart till ett l&n, till en
transaktion, till ett derivatkontrakt eller dylikt inte klarar av att fullgéra sina
avtalsenliga skyldigheter.

Med likviditetsrisk avses risken att bolaget inte har tillréickligt med
kontanter eller tillréckligt med medel som utan betydande forlust kan snabbt
realiseras for att fullgéra sina ekonomiska skyldigheter.
Finansieringslikviditetsrisk orsakas av att finansieringsbehov uppstér och
finansieringskadillor finns att tillgé olika tider. Med marknadslikviditetsrisk
avses risken att det inte gdr att realisera placeringstillgdngar tillrdckligt
snabbt utan betydande foérluster.

Bolagets styrelse beslutar om mélen i placeringsverksamheten och om
tagandet av placeringsrisker med beaktande av bolagets solvens, strategiska
mal, kraven férsdkringsansvaren stdller pé placeringsverksamheten och den
ekonomiska verksamhetsmiljon. Den strategiska allokeringen av
placeringarna inklusive variationsintervallerna som presenteras i
placeringsplanen konkretiserar bolagets malnivé fér tagandet av
placeringsrisk, risktolerans och riskprofil. | placeringsplanen beskrivs dessutom
ovriga begrdnsningar som gdller placeringar och tagandet av placeringsrisk,
styr- och rapporteringsprocesser for risk- och solvenshanteringen samt
Adtgdrder for att sdkerstdlla att risktagningen och solvensen hdlls inom de
mdlsatta grdnserna.

Trafikljussystemet for solvens som beskrivs i avtalet om solidariskt ansvar for
gruppens skadefoérsdkringsbolag (med undantag av Suomen Vahinkovakuutus
Oy) ar ett viktigt verktyg for styrningen av bolagens solvens och
marknadsrisker. Systemet grundar sig pd solvens enligt myndighetsmodell
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Solvens Il som klassificeras i trafikljuszoner fér vilka man bestadmt &tgdrder
ledningen ska vidta. Grén zon betyder att solvensen ar pd den mélsatta nivén
och att kapitalforvaltarna kan verka normalt enligt sina mandat. Ljusgron
zon betyder att solvensen och marknadsriskerna ska évervakas noggrannare.
Gul zon betyder att det inte dr godtagbart att 6ka marknadsriskerna aktivt.
R&d och svart zon férutsdtter aktiva &tgdrder for att minska marknadsrisker
och stdrka solvensen.

Balanshanteringsfunktionen fér gruppens férsékringsbolag bereder férslag pé
den strategiska allokeringen av placeringarna fér bolagen.
Balanshanteringsfunktionen bedémer hur Idmplig den strategiska
allokeringen bolaget valt dr genom att dra nytta av till exempel olika
stresstest och ge ett utldtande om testet till bolaget. Gruppens
balanshanteringskommitté féljer med bolagens marknads- och balansrisker
och ger vid behov rekommendationer som gdller dem till bolagen. Eftersom
den strategiska allokeringen representerar de ldngsiktiga mélen dndras den
bara av vdgande skadl, vilka kan till exempel vara férknippade med dndringar i
den ekonomiska verksamhetsmiljén, bolagets solvens, forsdkringsbestdndet,
l&ngsiktiga avkastnings- och riskférvantningar pd placeringarna, bolagets
policy for kunddterbdringar eller solvensstrategin etc.

Bolagets ansvariga matematiker uppgdr for bolagets styrelse dtminstone
varje ar eller vid behov en regleringsenlig utredning av den
forsakringstekniska ansvarsskulden, riskhanteringen gdllande likviditeten och
solvensen samt kraven som stdlls pd placeringsverksamheten.

Gruppens riskhanteringstjdnst ansvarar for att identifiera, mata, évervaka
och rapportera placeringsrisker som en del av bolagets
riskhanteringsfunktion. Riskerna mdats och dvervakas enligt
myndighetsmodellen fér Solvens ll-solvensramen samt med allmdnt anvédnda
metoder inkl. stresstest och scenarioanalys. Riskerna hanteras med
begrdnsningar foér placering och risktagning vilka bestdmts i placeringsplanen
och med vilka det dven sdkerstdlls att placeringarna ar tillrdckligt
diversifierade. En viktig riskminskningsmetod &r att dndra den strategiska
allokeringen av placeringarna sd att den har mindre risk, vilket forutsatter
behandling i bolagets styrelse. Kapitalférvaltning ansvarar for
kapitalférvaltningen av listade rénte- och aktieplaceringar och kan inom
ramen for den strategiska allokeringen gé 6ver till en taktisk allokering som
har mindre risk om det finns grunder for det.

Ranteférandringar pdverkar vérdena pd rdntekdnsliga placeringar och
ansvar. Den hdr rdnterisken fér balansrékningen hanteras genom att beakta
den strukturella rénterisken i ansvaren ndr den strategiska allokeringen av
placeringarna bildas.
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Kreditrisken hanteras med en formbunden, omfattande och noggrann analys i
samband med kreditbeviljandeprocessen, med sdkerheter och villkor, genom
att kontinuerligt 6évervaka objekten samt genom att ha ett tillrdckligt
diversifierat kreditbesténd.

Anvéndningen av bankmotparter féljs med och begrdnsas pd gruppnivd
genom att beakta bl.a. motparternas storlek och kreditbetyg och ddrigenom
att expositionen dr tillrdckligt diversifierad. Motpartrisken som orsakas av
aterforsdkring hanteras enligt &terférsakringsprogrammet.

Att sdkerstdlla likviditeten dven i ogynnsamma ldgen béde pé kort och pd
l&ng sikt dr en av de viktigaste faktorerna att beakta vid skapandet av den
strategiska allokeringen av placeringarna. Den regelbundna évervakningen av
likviditeten omfattar bdde férsdkringsafférsverksamheten och
placeringsverksamheten och beaktar bade finansierings- och
marknadslikviditetsperspektiven.

Hur langsiktiga marknadsscenarier pdverkar bolagets solvens kontrolleras i
bolagets drliga risk- och solvensbedémning (ORSA) samt i den interna
solvensrapporteringen som sker kvartalsvis.

10.6 Hantering av operativa risker och
processer

Med operativa risker avses risker for férlust som orsakas av bristfdlliga eller
misslyckade interna processer, personalen, system och utomstdende faktorer.
Juridiska/rattsliga risker och transaktions-/skaderisker ingdr i de operativa
riskerna. Med risker i verksamhetsplaneringen avses risker som ingdr i valen i
drsplaneringen, i mdlsattningar och i férandringar i affdrsverksamheten.
Utgdngspunkten i hanteringen av operativa risker ar att férséka férebygga
att riskerna realiseras och att minimera skador som orsakas av risker.

De viktigaste delomrddena vid hantering av operativa risker dr omfattande
identifiering, bedémning och rapportering av risker i olika organisationer och
riskomréden samt att genom olika évervaknings- och kontroll&tgérder
sdkerstdlla verksamhetens kvalitet och korrekthet.

Operativa risker kartldggs arligen enligt ett formbundet
riskkartldggningsforfarande som en del av &rsplaneringsprocessen samt alltid
ndr risksituationen éndras vdsentligt. De riskhanteringsdtgdrder som
identifierats i kartldggningar inférs i olika de olika
affdrsverksamhetsenheternas drsplaner. Dartill gér man alltid en separat
riskkartldggning av alla projekt och viktiga fordndringar i
affdrsverksamheten.
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Med hjdlp av évervakningsdtgdrderna, det vill séga kontrolldtgérderna, som
ingdr i processerna sdkerstdller man att verksamheten ar korrekt och av god
kvalitet. Som en del av hanteringen av de operativa riskerna bokfér man
realiserade risker och farliga situationer samt nédvandiga fortsatta dtgdrder
i gruppens register for riskhdndelser. Rapporteringen av férluster som
orsakats av verksamhetsstérningar och fel samt operativa risker till
myndigheterna sker enligt stdllda krav.

Hanteringen av verksamhetens kontinuitet sdkerstdlls med hjdlp av
regelbunden uppdatering och testning av kontinuitets- och
beredskapsplanerna. Gruppens bolag ansvarar fér att deras verksamhet &r
tillborligt organiserad, for skyldigheter som ingdr i verksamheten och for
kontrollen att verksamheten &r kontinuerlig dven vad gdller delar av
verksamheten som lagts ut p& entreprenad.

Det finns dessutom separata férfaringssdtt och anvisningar fér hanteringen
av operativa risker, bl.a. fér:

- hantering av processrisker

- hantering av systemrisker

- hantering av juridiska risker

- hantering av sdkerhetsrisker

- hantering av datasdkerhetsrisker

- riskhantering av planer och projekt

10.7 Hantering av risker i verksamhetsmiljon
och strategin

Risker i samband med verksamhetsmiljon och den strategiska avsikten ar bl.a.
risker for dndringar i den allmdnna verksamhetsmiljén, marknaderna och
kundbeteendet, risker i anslutning till konkurrens och konkurrenter, risker i
anslutning till de egna strategiska valen och verkandet som en bolagsgrupp
samt grupplaceringsrisker.

Risker i anslutning till verksamhetsmiljon och den strategiska avsikten
kartléggs och deras betydelse bedéms é&rligen i samband med
drsplaneringsprocessen. Metoden &r sjdlvbedémning enligt anvisningar. Fér
att de identifierade riskerna ska bli farre och mindre samt fér att dra nytta
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av mojligheterna planerar och verkstdller ansvariga parter
riskhanteringsdtgdrder som vidtas som en del av drsplanerna.
Riskhanteringsarbetet i samband med strategiska utvecklingsprojekt utgdr en
vdsentlig del av hanteringen av strategiska risker. Riskldget behandlas
regelbundet i styrgrupperna fér projekten. Risker i anslutning till
verkstdllandet av strategin hanteras genom att bestdmma strategimdatare
och genom att évervaka riskerna regelbundet.
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Underskrifter av verksamhetsberattelsen och bokslutet

Vasa 26 februari 2026

Marketta Koivusalo Ari Kaaro

styrelseordférande

Marina Kinnunen Jarno Puutio

Dag Sandds Joel Sunabacka

verkstdllande direktor
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KPMG Oy Ab

revisionssammanslutning

Peter Westerback

KHT
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Certifierad utfardare: Globalsign TSA

Undertecknad 2026-02-26 16:25:52 (EET)

Registrerat komplett namn: Teija Maarit Kerminen

Teija Maarit Kerminen

Typ av signatur: Avancerad elektronisk signatur

Metod for verifiering av identitet: Identifiering med bankkoder
Identitetsleverantdrens land: FI

Certifierad &gare: SignSpace (Vastuu Group Oy)

Certifierad utfardare: Globalsign TSA

Undertecknad 2026-02-26 16:27:30 (EET)

Registrerat komplett namn: Jarno Sakari Puutio

Jarno Sakari Puutio

Typ av signatur: Avancerad elektronisk signatur

Metod for verifiering av identitet: Identifiering med bankkoder
Identitetsleverantdrens land: FI

Certifierad dgare: SignSpace (Vastuu Group Oy)

Certifierad utfardare: Globalsign TSA

Undertecknad 2026-02-26 16:27:43 (EET)
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Information om signaturen

SignSpace® ar en tjanst for att skapa elektroniska signaturer som tillhandahalls av SignSpace Oy, FO-nummer 3496593-5, Finland.
De elektroniska signaturerna bifogade till detta dokument dverensstammer med elDAS-férordningen (Férordning (EU) N°910/2014).
Personen/personer som undertecknar dokumentet/dokumenten har identifierats i tjdnsten enligt féljande:

Identifiering med bankkoder — Undertecknarens identitet har verifierats med en metod for stark autentisering. Undertecknaren har
identifierat sig med nordiska bankkoder vid underskriftstillfallet i identifieringstjansten Signicat Connect.

Verifikationsinformation

Tjansten SignSpace erbjuder ett gréanssnitt for kontroll av elektroniska signaturer. Tjansten anvdnds saval av tjanstens egna
anvandare som av externa parter. Med tjansten kan mottagaren forséakra sig om att den undertecknade dokumenthelheten &r
ursprunglig och oférvanskad. | tjdnsten kontrolleras integriteten i de filer anvandaren laddar upp, och dessa jamférs med information
som sparats i tjansten.

Uppgifter som anvénds for att styrka ett dokuments icke-fornekbarhet lagras i SignSpace-tjansten. Av dokumentet skapas en
distributionsversion med en underskriftssida som sista sida i ett pdf-dokument, eller om filen &r av ndgot annat format som en separat
pdf-fil.

PDF-filen for distributionsversionen &r undertecknad elektroniskt med SignSpace-tjanstens elektroniska stémpel.

Originaliteten och oféranderligheten hos PDF-filen for distributionsversionen kan verifieras genom att kontrollera PDF-filens signatur.
Kontroll kan goras i SignSpace-tjansten eller med till exempel Adobe Acrobat Reader-applikationen.

Uppgifter som handlar om att pavisa oavvisligheten finns att fa via SignSpaces kundtjanst.
Anvisningar for att kontrollera ett undertecknat dokument i SignSpace:

o Den som gor kontrollen ska ha tillgang till det undertecknade dokumentet (distributionsversionen) i elektroniskt format.

o Dokumentet kan vara en pdf-fil med underskriftssidan i slutet, eller en helhet som bestar av en eller flera filer och en medféljande
underskriftssida i pdf-format.

e Ga till sidan https://signspace.vastuugroup.fi/en/verification.

« Ladda upp det undertecknade dokumentet inklusive dess underskriftssida for att fa resultaten av de kontroller som gors i
tjansten.

Signatur tillforlitlighet

Information relaterad till signaturverifiering och sékerhet beskrivs mer i detalj pd SignSpace-webbplatsen:

https://signspace.vastuugroup.fi/en/legal-and-compliance.

Denna detaljerade beskrivning &r avsedd att vid behov vidarebefordras till en tredje part for vars anvéndning det elektroniskt
undertecknade dokumentet 6verlamnas.

signspace
https://signspace.com/en

customerservice@signspace.com
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Allekirjoitustosite

SignSpace-palvelussa tehty allekirjoitus
Paivays: 2026-03-12 11:43:41 (EET)
Tarkistuskoodi: IGWGD648E2DL2DS695SYPPPBI9C42B7TMHWO

GUIL3WSOKNTDYSELVEKPQY4C201K1V5TM6SOVD3BOTGFOYKDH36
AD77JTZ4UJTOWPAKNOLKO3I54N5GSVQ80W3GAKAUQBX

LahiTapiola Pohjanmaa Toimintakertomus ja tilinpaatés 2025_allekirjoitettu.pdf (49 sivua)
e09fced0e5865dea37b2901fccb6a881e05031b6c712ceeabc6c77bae6f13e34

on allekirjoitettu sahkdisesti SignSpace-palvelussa.

Rekisterdity koko nimi: Petter Mikael Westerback Allekirjoituksen tyyppi: Kehittynyt sdhkdinen allekirjoitus
Tunnistamistapa: Pankkitunnistus
Identiteetin tarjoajan maa: FI
Varmenteen haltija: SignSpace (Vastuu Group Oy)
Varmenteen liikkeellelaskija: Globalsign TSA

Petter Mikael Wecterback

Allekirjoitettu 2026-03-12 11:43:41 (EET)

Sivu1l/2



SignSpace allekirjoituspalvelu

SignSpace® on sdhkdisen allekirjoittamisen palvelu, jonka tarjoaa SignSpace Oy, Business ID 3496593-5, Suomi.
Tahan dokumenttiin liitetty allekirjoitus on eIDAS asetuksen (N°910/2014) mukainen s&hkdinen allekirjoitus.
Dokumentin allekirjoittaja(t) on tunnistettu palvelussa seuraavasti:

Pankkitunnistus — Allekirjoittaja identiteetti on varmistettu kayttden vahvan tunnistautumisen menetelmaa. Allekirjoittaja on
tunnistautunut allekirjoitustapahtuman yhteydessa Signicat Connect-tunnistuspalveluun pohjoismaisilla pankkitunnuksilla.

Allekirjoituksen autenttisuuden tarkistaminen

SignSpace-palvelu tarjoaa kayttoliittyman séhkdisten allekirjoitusten tarkastamiseen. Palvelu on seka palvelun kayttajien, ettad
ulkoisten tahojen kadytdssa. Palvelun avulla vastaanottaja voi varmistua, ettd hdnelle toimitettu allekirjoitettu asiakirjakokonaisuus on
alkuperdinen ja muuttumaton. Tarkistuspalvelussa kayttdjan palveluun lataamien tiedostojen eheys tarkistetaan ja naité verrataan
palvelussa tallennettuihin tietoihin.

Asiakirjan kiistdméattdmyyden osoittamiseen liittyvat tiedot, sdilytetdan SignSpace-palvelussa.

Allekirjoitettaessa asiakirjasta muodostetaan jakeluversio, joka siséltdd PDF-muotoisen allekirjoitussivun PDF-dokumentin viimeisena
sivuna tai muun tiedostomuodon tapauksessa erillisena PDF-tiedostona. Jakeluversion PDF on allekirjoitettu sahkoisesti SignSpace-
palvelun sahkoiselld leimalla.

Jakeluversion PDF:n alkuperéisyys ja muuttumattomuus on varmistettavissa tarkistamalla PDF-tiedoston allekirjoitus. Tarkistaminen
voidaan tehdéa SignSpace-palvelussa tai kayttden esimerkiksi Adobe Acrobat Reader-sovellusta.

Kiistamattomyyden osoittamiseen liittyvat tiedot ovat saatavissa SignSpace-asiakaspalvelun kautta.

Ohje SignSpace -palvelussa allekirjoitetun asiakirjan tarkistamiseen:

o Tarkistajalla tulee olla kaytettavissaan allekirjoitettu asiakirja (jakeluversio) sahkodisessd muodossa.

o Asiakirja voi olla yksi PDF-tiedosto, jonka lopussa on allekirjoitussivu, tai yhden tai useamman tiedoston ja néihin liittyvén PDF-
muotoisen allekirjoitussivun kokonaisuus.

o Tarkistaja avaa https://signspace.vastuugroup.fi/fi/verifiointi sivuston.

« Tarkistaja lataa palveluun allekirjoitetun asiakirjan allekirjoitussivuineen ja saa tiedon palvelun tekemien tarkistusten tuloksista.

Allekirjoitukseen luottaminen

Allekirjoituksen tarkastamiseen ja turvallisuuteen liittyvat tiedot on kuvattu tarkemmin SignSpace-sivustolla:
https://signspace.vastuugroup.fi/turvallisuus-ja-lainmukaisuus.

Tarkempi kuvaus on tarkoitettu myds valitettavaksi tarvittaessa kolmannelle osapuolelle jonka kaytt6on sahkdisesti allekirjoitettu
asiakirja luovutetaan.

signspace
https://signspace.com/fi

asiakaspalvelu@signspace.fi
0600 301339 (0,99 eur/min+pvm, viikonpaivina 8.00 - 16.00)
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Tilintarkastuskertomus

LahiTapiola Pohjanmaa Keskindinen Vakuutusyhtion yhtidkokoukselle
Tilinpaatdéksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet LahiTapiola Pohjanmaa Keskinainen Vakuutusyhtion (y-tunnus 0180953-0)
tilinpaatodksen tilikaudelta 1.1.—-31.12.2025. Tilinpaatos sisaltaa taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja
liitetiedot.

Lausuntonamme esitamme, etta tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan yhtion toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen laatimista koskevien saannodsten
mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton hallitukselle annetun liséraportin kanssa.
Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinp&éatdksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia yhtidsta niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka
koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttdneet muut naiden vaatimusten mukaiset eettiset
velvollisuutemme.

Yhtidlle suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja kasityksemme mukaan
olleet Suomessa noudatettavien, naita palveluja koskevien sdanndsten mukaisia, emmeka ole suorittaneet
EU-asetuksen 537/2014 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja. Suorittamamme muut kuin
tilintarkastuspalvelut on esitetty tilinpaatoksen liitetiedossa 3.4.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme laajuuteen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Olennaisuus on maaritetty
perustuen ammatilliseen harkintaamme ja se ohjaa tarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden
maarittdmisessa, seka todettujen virheellisyyksien vaikutusten arvioimisessa suhteessa tilinpaatokseen
kokonaisuutena. Olennaisuuden taso perustuu arvioomme sellaisten virheellisyyksien suuruudesta, joilla
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa olevan vaikutusta tilinpdatoksen kayttajien tekemiin taloudellisiin
paatoksiin. Olemme ottaneet huomioon myds sellaiset virheellisyydet, jotka laadullisten seikkojen vuoksi ovat
mielestdmme olennaisia tilinpaatdksen kayttajille.

Merkittavimmat arvioidut olennaisen virheellisyyden riskit

Olemme alla kuvanneet arviomme merkittdvimmista olennaisen virheellisyyden riskeistd, mukaan lukien
vaarinkaytoksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riskeista, seka esittaneet yhteenvedon siita, miten
olemme toimineet naiden riskien johdosta.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siita, ettd johto sivuuttaa kontrolleja. Téhan on
sisaltynyt arviointi siitd, onko viitteitd sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu
vaarinkaytdksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

KPMG Oy Ab, a Finnish limited liability company and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms Y-tunnus 1805485-9
affiliated with KPMG International Limited, a private English company limited by guarantee Kotipaikka Helsinki
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Lé&hiTapiola Pohjanmaa Keskinédinen Vakuutusyhti6é
Tilintarkastuskertomus
tilikaudelta 1.1.—-31.12.2025

MERKITTAVIMMAT ARVIOIDUT
OLENNAISEN VIRHEELLISYYDEN RISKIT

KUINKA OLEMME TOIMINEET NAIDEN
RISKIEN JOHDOSTA

1 Sijoitusten arvostus (tilinpaatdoksen laatimisperiaatteet s. 32—-33)

Sijoitusomaisuus  on taseessa merkittavin

varallisuusera.

Sijoitukset arvostetaan tilinpaatdksessa paa-
saantdisesti alkuperaiseen hankintamenoon tai,
kuten Kiinteistdt, suunnitelman mukaisin poistoin
vahennettyyn hankinta-arvoon tai edella mainittuja
alempaan kaypaan arvoon.

Tilinpaatoksen liitetiedoissa esitetdan sijoitusten
kirjanpitoarvojen lisaksi sijoitusten kdypa arvo seka
sijoitusten nettotulos kayvin arvoin.

Omaisuuserien kayvat arvot perustuvat joko
markkinanoteerauksiin tai yleisesti hyvaksyttyjen
periaatteiden mukaisesti maaritettyihin  kaypiin
arvioihin. Sijoitusten kdyvan arvon maarittamiseen
littyy  harkinnanvaraisuutta erityisesti  niiden
omaisuuserien ja instrumenttien osalta, joiden
markkina-arvoa ei saada julkisista markkina-
noteerauksista; naitd ovat esim. paaoma- ja
kiinteistosijoitukset.

Sijoitusomaisuuden huomattavan tasearvon seka
sen arvostamiseen liittyvan harkinnanvaraisuuden
johdosta sijoitusomaisuus ja sen esittdminen on
maaritelty tilintarkastuksen kannalta eraksi, johon
sisaltyy olennaisen virheellisyyden riski.

Olemme arvioineet yhtidbn soveltamien
tilinpaatdsperiaatteiden ja arvostusmene-
telmien asianmukaisuutta.

Olemme testanneet
kiinteistbomaisuuden
arvostusprosessiin
kontrolleja.

arvopapereiden ja
kirjaamiseen ja
liittyvia sisaisia

Tarkastuksen yhteydessd olemme myds
verranneet  sijoitusomaisuuden  arvostuk-
sessa kaytettyja kaypia arvoja ulkopuolisiin
hintanoteerauksiin ja muiden sovellettujen
arvostusmenetelmien antamiin tuloksiin seka
arvioineet yhtidn omien arvostusmenettelyjen
asianmukaisuutta.

Lisaksi olemme arvioineet sijoitusomaisuutta
koskevien liitetietojen oikeellisuutta.

2 Vakuutustekninen vastuuvelka (tilinpaatoksen laatimisperiaatteet s. 34—-35)

Vakuutusyhtidlain 9 luvun mukainen vakuutus-
tekninen vastuuvelka on taseen velkojen merkittavin
era.

Vakuutusteknisen vastuuvelan laskennan
perustana on monimutkaisia vakuutusmatemaattisia
laskentamalleja ja johdon harkintaa edellyttavia
oletuksia, jotka liittyvat mm. eldkemuotoisissa
vakuutuslajeissa vakuutettujen elinian odotteeseen
ja kaytettavaan diskonttauskorkokantaan.

Olemme arvioineet vakuutusteknisen
vastuuvelan kirjaamiseen ja laskentaan
liittyvia periaatteita ja laskentaprosessia.

Vakuutusmatemaatikkomme on osallistunut
tarkastukseen ja arvioinut kaytettyjen
oletusten ja menetelmien asianmukaisuutta,
muun  muassa arvioimalla erityisesti
kollektiivivarauksen ja  korvauskasittely-
varauksen laskentakaavojen loogisuutta.



Lé&hiTapiola Pohjanmaa Keskinédinen Vakuutusyhti6é
Tilintarkastuskertomus
tilikaudelta 1.1.-31.12.2025

Vastuuvelan laskenta perustuu useiden eri Lisdksi olemme kayneet lapi vastuuvelan
tietojarjestelmien tuottamiin tietoihin ja niiden kirjanpidollisen kasittelyn asianmukaisuutta
yhdistelyyn. Tietokannat ovat laajoja ja jarjestelmien ja arvioineet vastuuvelkaa koskevien
kasittelemat tietomaarat suuria. litetietojen oikeellisuutta.

Vastuuvelan merkittdvin riski on vastuuvelan
rittdvyys suhteessa korvausvastuuseen. Elake-
muotoisten  vahinkojen  korvausvastuun lask-
ennassa kaytettavan diskonttokoron maarittdminen
ja vahinkotapahtumien arviointi on tehtava
turvaavasti.

Naiden tekijoiden perusteella vastuuvelka on
arvioitu tilintarkastuksessa eraksi, johon sisaltyy
olennaisen virheellisyyden riski.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan
Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien saanndsten mukaisesti ja tayttaa
lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisaisesta valvonnasta, jonka
ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkaytdksesta tai virheesta
johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatésta laatiessaan velvollisia arvioimaan yhtion kykya jatkaa toimintaansa
ja soveltuvissa tapauksissa esittamaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpaatods
on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi
jos yhtid aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena
vaarinkaytdksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka
sisaltda lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, ettd olennainen
virheellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatdksiin, joita kayttajat tekevat
tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdaytdmme ammatillista harkintaa ja
sailytdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksestd tai virheestd johtuvat tilinpaatdksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita
ja hankimme lausuntomme  perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia. Riski siitd, ettd vaarinkaytdoksestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, on suurempi kuin riski siita, ettd virheestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, silla vaarinkaytdkseen voi liittyd yhteistoimintaa, vaarentamista, tietojen tahallista
esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittdmista taikka sisaisen valvonnan sivuuttamista.

— Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisestad valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina
tarkoituksessa, etta pystyisimme antamaan lausunnon yhtidn sisaisen valvonnan tehokkuudesta.



Lé&hiTapiola Pohjanmaa Keskinédinen Vakuutusyhti6é
Tilintarkastuskertomus
tilikaudelta 1.1.-31.12.2025

— Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtopaatdksen siita, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopaatdksen siitd, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittdvaa aihetta epaillda yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Jos
johtopaatdoksemme on, ettd olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy Kkiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittdvia, mukauttaa lausuntomme.
Johtopaatoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivddn mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei yhti®
pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittdmistapaa,
rakennetta ja sisaltda ja sita, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan
merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet
Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Olemme toimineet LahiTapiola Pohjanmaa Keskindinen Vakuutusyhtion yhtikokouksen valitsemana
tilintarkastajana vuodesta 2013 alkaen yhtajaksoisesti 13 vuotta.

Muu informaatio
Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio k&sittaa toimintakertomuksen.
Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata
tehdessamme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Velvollisuutenamme on lisdksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu noudattaen siihen sovellettavia
saannoksia.

Lausuntonamme esitdmme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu noudattaen siihen sovellettavia sdanndksia.

Jos teemme suorittamamme tydn perusteella johtopaatdksen, ettéd toimintakertomuksessa on olennainen
virheellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.

Vaasassa 12. maaliskuuta 2026
KPMG OY AB

Tilintarkastusyhteisd

Qi W
Petter Westerback
KHT
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