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LokalTapiola-gruppens halvarsrapport 1.1-30.6.2025: Finlandarna prutar inte pa
forsakringsskyddet men de medel som finns for att 6ka formdgenheten
utnyttjas inte till fullo

Det sega ekonomiska ldget i Finland och oron pa placeringsmarknaderna till foljd av risken for ett
handelskrig fargade bérjan av aret i LokalTapiola-gruppen. Gruppen klarade sig bra i den utmanande
verksamhetsmiljon. Premieinkomsten inom bade skade- och livforsidkring fortsatte att 6ka. Under borjan
av aret betalade vi vara kunder 514 miljoner euro (+0,6 %) i ersattningar utifran skadeforsakringar.
Finlandarna prutade inte pa sina férsakringsskydd men vi har annu mycket att lara nar det galler att 6ka
férmogenheten. Man borde inte minska de medel som finns fér att 6ka formégenheten utan utéka dem
och uppmuntra finlandarna att anvanda dem.

Nyckeltal, LokalTapiola-gruppen 1-6/2025 1-6/2024
Rorelseresultat, miljoner euro 190 142
Totalresultat, miljoner euro 162 252
Kundantal, tusen 1829 1803
Kundaterbaringar, miljoner euro 88 79

Skadeforsakring

Premieinkomst, direkttecknad skadeférsakring,

miljoner euro 1019 961
Andring, % 6,1 8,6
Totalkostnadsprocent 95,2 102,6
Riskprocent 65,3 71,8
Omkostnadsprocent 29,9 30,8
Livforsakring, sparande, bilfinansiering
Premieinkomst, risklivforsakring, miljoner euro 85 81
Andring, % 4,9 7,5
Nettoforsaljning inom sparande, miljoner euro 143 83
Forvaltade tillgangar (brutto), miljarder euro 33,6 30,5
Finansieringsbestand, miljarder euro 2,5 2,4

Chefdirektor Sari Heinonens kommentar:

"Finlandarnas kopkraft fortsatter att dterhdmta sig men den stora ekonomiska vandningen later vanta pa sig och
situationen pa arbetsmarknaden ar fortfarande svar. Den rullande arliga summan av konkurser ékade i maj till
den hogsta nivan sedan 1997 samtidigt som arbetsloshetsgraden steg till Gver tio procent. Foretagen ar pa tarna
och kostnadspressen gor att de ar snabba med att konkurrensutsatta sina forsakringar. Den okade
arbetslosheten och uppsagningarna minskar antalet forsékrade anstallda i foretagen, vilket syns direkt i
forsakringsbolagen.
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| rollen av ett livstrygghetsbolag ar var verksamhet ett direkt tvarsnitt av finlandska konsumenters, foretags och
investerares vardag. LokalTapiola-gruppens framgang aterspeglar i hog grad hur det finlandska samhallet och
vara 1,8 miljoner kunder mar. Lyckligtvis fick vi under varen &ven hoéra goda nyheter om deras situation:
konsumenternas fértroende for den personliga ekonomi aterhamtar sig och den ekonomiska tillvaxten har sakta
kommit i gang. Om annu osékerheten i det varldsekonomiska ldget skingras, kan det handa att tillvaxten blir
hdgre én prognoserna.

Finlandarna ar monsterelever nar det galler att forbereda sig och de har inte prutat pa forsakringsskyddet trots
att det ekonomiska laget varit svart. LokalTapiola-gruppens premieinkomst fran direkttecknade
skadeforsakringar 6kade med 6,1 procent under arets forsta halva och 6kningen var 6ver sex procent dven inom
livforsakring. En aldrig forut skadad handelspolitisk osékerhet skakade placeringsmarknaderna men boérjan av
aret var positivt. Avkastningen pa placeringarna som LokalTapiola-gruppens forsakringsbolag gjort var 141
miljoner euro. | rollen av en bolagsgrupp som dgs av kunderna &r det sarskilt viktigt for oss att vara dgarkunder
har nytta av LokalTapiolas framgang. | ar betalar till exempel LokalTapiola Livbolag ut mer kundaterbéaringar &n
nagonsin.

Under borjan av aret betalade vi vara kunder 514 miljoner euro i ersattningar utifran skadeférsédkringar, vilket ar
0,6 procent mer &n under motsvarande tid forra aret. Ersattningsbeloppen minskade i flera férsakringsgrenar
men fortsatte att oka i frivilliga personforsakringar och i kaskoforsakringar. Vi skonades fran mycket stora
skador. Forra aret blev vi Finlands storsta forsakringsgivare av arbetsolycksfallsforsékringar efter att ha véxt i sju
ar och i april var LokalTapiolas och Seligsons fonder framgangsrika i en jamforelse som gjordes av det ansedda
och opartiska fondanalysforetaget Lipper. Bruttoforsaljningen inom vara spar- och placeringstjanster var éver
650 miljoner euro och dven nettofdrsaljningen 6kade till 143 miljoner euro.

Vi finldndare &r bra pa att skaffa forsdkringar mot &verraskande risker men vi har mycket att Iara nar det galler
att 6ka formogenheten. | mars gav Statistikcentralen ut ny information om hushallens férmdgenhet och enligt
den blev majoriteten av finldndarna fattigare dren 2019-2023. Ar 2023 hade 40 procent av de fattigaste
finlandarna en nettoférmdgenhet pa endast 6 000 euro per hushall. Med detta i dtanke var till exempel
regeringens beslut att avskaffa skatteformanen for frivilligt pensionssparande, som uppmuntrade aven l1ag- och
medelinkomsttagare att spara och som i basta fall gynnade 6ver 700 000 finlandare, kortsiktigt. Man borde inte
minska pa finlandarnas medel for att 6ka formodgenheten utan i stéllet uppmuntra finldandarna att anvanda dem.
Det &r namligen enklare att forbereda sig pa sma risker och en hel del forandringar i livet genom att spara och
placera &n genom att skaffa forsakringar.

En forklaring till att hushallen blivit fattigare ar sarskilt utvecklingen av bostadspriserna da 60 procent av
finldandarnas tillgadngar bestar av bostader och fastigheter. Vaggarna finns i Finland och dven majoriteten av
borsaktierna vi ager ar finlandska féretags aktier. Avkastningen pa hushallens tillgdngar ar alltsa i hog grad
bunden till hur Finlands ekonomi utvecklas och aven vart pensionssystem fungerar inom samma ram. Det finns
manga &gg i samma korg.

Att sprida riskerna ar extremt viktigt nar du placerar och det nuvarande aktiesparkontot borde utvecklas till ett
placeringskonto som goér det magjligt att dven placera i fonder via kontot. Da skulle det vara enklare att
diversifiera tillgdngarna och balansera risken pa kort och lang sikt. Aven arbetsplatserna kan framja en 6kning av
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féormogenheten och manga arbetsgivare véljer att skaffa en personalfond. | bolag som valt att skaffa en
personalfond ar fonden ett enkelt satt for vanliga arbetande finlandare att placera en del av deras ersattningar
langsiktigt och samtidigt ett utmarkt satt for arbetsgivarna att engagera de anstéllda. LokalTapiola
Beloningstjanster, som erbjuder beldningstjanster till foretag, forvaltar efter sitt forsta verksamhetsar
sammanlagt 31 personalfonder. Fonderna har cirka 30 000 medlemmar och efterfrdgan 6kar snabbt.
LokalTapiola Kapitalforvaltning ansvarar for nastan alla placeringar som de forvaltade fonderna gor.

Medlen som anvands for att 6ka formogenheten utnyttjas inte till fullo men det behdvs dven annat an olika
medel for att 6ka formoégenheten. Det behdvs dven ekonomisk tillvaxt. Efter finanskrisen har skillnaden mellan
Finland och vara jamforelselander vad galler arbetsproduktiviteten blivit stort och den inkdpskraftskorrigerade
och per capita berdknade bruttonationalprodukten ligger fortfarande efter toppnivan i slutet av ar 2007.
Lyckligtvis finns det dven positiva tecken. P4 2010-talet och senare har det grundats manga nya innovativa
foretag i Finland, vilka nu skalar upp sin verksamhet och rekryterar fler experter. Aven den gréna évergéngen,
som stoder sig pa en formanlig och miljovanlig elproduktion, erbjuder tillvaxtmaojligheter runtom i Finland.

Inom politiken &r héllbarhetsdtagandena nu i motvind men det syns inte i var kundkrets. Tvartom sa kraver
finlandska foretag hela tiden mer av oss vad galler hallbarhetsarbetet. | ett forsakringsbolag ar
klimatforandringarna inte heller en politisk fraga utan blodigt allvar. Stortregn, dversvdmningar och stormskador
ar tyvarr redan vanliga fenomen for oss och for finldndska foretag och hushall. Klimatférandringarna fortsatter
och samtidigt 6kar efterfrdgan pa I6sningar som begransar dem, oberoende av de politiska vindarna hos oss
eller pa andra sidan Atlanten.

Aven artificiell intelligens framjar tillvaxtmgjligheterna och anvénds i allt stérre utstrackning, vilket lockar
datacentraler och ny, effektivare affarsverksamhet till Finland. Féretagen och anstéllda maste hanga med i
utvecklingen dven om den |6nsamhetsnytta artificiell intelligens ger inte dnnu realiserats fullt ut. Artificiell
intelligens ar en del av all systemutveckling i LokalTapiola och vi har redan utbildat tusen anstallda att anvéanda
artificiell intelligens. Med hjalp av artificiell intelligens kan vi till exempel férsnabba handlaggningen av
ersattningsansodkningar i olycksfallsskador som enligt lagen maste handlaggas och meddelas inom en viss tid.
Uppdateringarna av vart grundldaggande system for forsakringar, som pagar hela artiondet, framskred i bérjan av
aret enligt planerna och i april bérjade vi sélja var nya fordonsforsakringsprodukt i ett nytt system”

De viktigaste resultatfaktorerna i LokalTapiola-gruppen januari—juni 2025

LokalTapiola-gruppens totalresultat inklusive férandringen i placeringarnas varderingsdifferenser var 162
miljoner euro. Gruppens rorelseresultat 6kade i jamforelse med motsvarande period forra dret och var 190
miljoner euro. Premieinkomsten for bade for skade- och livforsakring 6kade och LokalTapiola-gruppens
kundantal fortsatte att vaxa under arets forsta halva. Trots osékerheten var den forsta halvan av aret bra dven
vad galler placeringarna. LokalTapiola-gruppens avkastning pa placeringarna enligt gdngse varden var 1,3
procent och avkastningen pa alla tillgdngsklasser var positiv i januari—juni. LokalTapiola-gruppens
kapitaltackningsgrad i slutet av juni var 193 procent som &r en bra niva. Som en dmsesidig bolagsgrupp
anvander vi resultatet till att starka solvensen, utveckla produkterna och tjansterna for vara dgarkunder samt 6ka
kundnyttan.
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Skadeférsakring

Det forsakringstekniska bidraget var 25 miljoner euro och forbéattrades i forhallande till jamforelseperioden
sarskilt pa grund av 6kade premieintakter och mindre ersattningskostnader. Det forsakringstekniska bidraget
fore forandringen av utjamningsbeloppet utgors av premieintakterna minskade med erséttningskostnaderna och
driftskostnaderna.

LokalTapiola-gruppens premieinkomst for direkttecknad skadeférsdkring var 1 019 miljoner euro och 6kningen i
jamforelse med motsvarande tid forra aret var 6,1 procent. Sarskilt den hoga kundlojaliteten framjade 6kningen
av premieinkomsten. Aven prisdndringarna fér ar 2025 bidrog till 6kningen. Premieinkomsten ¢kade mest inom
personkunder och av forsdkringsgrenarna var 6kningen storst inom frivilliga personférsakringar, for vilka
premieinkomsten 6kade med 10,7 procent samt inom kaskofdrsakringar for fordon, for vilka premieinkomsten
okade med 9,4 procent.

Vi betalade vara kunder 514 miljoner euro i ersattningar utifran skadeforsékringar, vilket var 0,6 procent mer an
forra aret. Ersattningsutvecklingen varierade inom olika férsakringsgrenar. Ersattningarna 6kade fortsattningsvis
inom frivilliga personférsékringar och kaskoforsakringar men inom manga andra forsakringsgrenar minskade de
i forhallande till jamforelseperioden. Antalet storskador som ersétts utifrdan egendoms- och
verksamhetsforsakringar var normalt i forhallande till langsiktiga medelvérden men vi skonades fran mycket
stora skador. Riskprocenten som beskriver den egentliga forsakringsverksamhetens I6nsamhet var 65,3 procent.

Driftskostnaderna inom skadefdrsakring var 225 miljoner euro och de 6kade med 1,9 procent jamfért med
motsvarande period forra aret. Volymokningen inom skadefdrsdkring och satsningarna pa att utveckla
affarsverksamheten 6kade driftskostnaderna. Driftskostnaderna 6kade mattligare an premieintakterna vilket
gjorde att omkostnadsprocenten forbattrades i forhallande till jamforelseperioden och var 29,9 procent.

Livforsakring

LokalTapiola Livbolag hade ett starkt resultat. Rdrelseresultatet var 60 miljoner euro och totalresultatet 57
miljoner euro. Aven solvensen var fortsattningsvis stark och kapitaltadckningsgraden var 255 procent i slutet av
arets forsta halva.

Premieinkomsten for risklivforsakring fortsatte att 6ka och starkte LokalTapiola Livbolags stallning som
marknadsledare inom risklivférsakring. Premieinkomsten for riskforsékring dkade med 4,9 procent. Bakom
tillvaxten finns férsakringsvolymen som 6kat pa grund av inflationen och den 6kade forséljningen jamfért med
forra aret. Inom forsakringssparande tkade premieinkomsten med 13,9 procent.

Kapitalforvaltning

Koncernen LokalTapiola Kapitalférvaltnings omséattning var 30,9 miljoner euro och rérelseresultatet -1,7 miljoner
euro. Rérelseresultatet utan koncernens ackumulerade avskrivningar p& goodwill var 1,8 miljoner euro. Aven om
osdkerheten pa placeringsmarknaderna var stor pd varen 2025, 6kade provisionsintakterna med 6,1 procent i
forhallande till jamforelseperioden tack vare den starka nettoforsaljningen.
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Tillgangarna férvaltade av bolagen i koncernen LokalTapiola Kapitalférvaltning dkade med 4,0 procent euro fran

arsskiftet och var sammanlagt 33,6 miljarder euro (brutto) i slutet av rapportperioden. Av dem var 15,9 miljarder

kapitalforvaltningstillgangar, 13,3 miljarder euro fondkapital, 2,8 miljarder euro fastighetsobjekt och 1,6 miljarder
euro ovriga tillgangar forvaltade enligt avtal.

Bilfinansiering

LokalTapiola Finans starkte under borjan av ar 2025 sin stéllning som Finlands nast storsta bilfinansierare trots
att det fortfarande finns utmaningar i verksamhetsmiljon. Nyforsaljningen och bestandets marknadsandel 6kade,
resultatet var battre och balansrékningen starktes. Resultatet fore skatter under den forsta halvan av aret 6kade
fran forra aret med 39,3 procent till 6,6 miljoner euro. Finansieringsbestandet kade nagot och var 2,5 miljarder
euro i slutet av juni. | det stora hela var bérjan av aret bra. Det finns positiva tecken vad galler Ibnsamheten,
marknadsstallningen, en stark refinansieringsstéllning och kundernas betalningsbeteende.

Ersattningar och kundférmaner

LokalTapiola-gruppen betalade sina kunder sammanlagt 514 miljoner euro i ersattningar utifran
skadeforsakringar. Dartill krediterade vi dgarkunderna 56 miljoner euro som helkundsférmaner for
skadeforsakring och 22 miljoner euro som S-gruppens Bonus for premier.

Utifran livforsakringar betalade vi vara agarkunder sammanlagt 196 miljoner euro i ersattningar och Livbolagets
kundaterbéringar var 9 miljoner euro.

Utnamningar

Sari Heinonen tilltradde som LokalTapiola-gruppens chefdirektor 2.5.2025.

Pekka Antikainen tilltrddde som ordférande for bolagsgruppens ledningsgrupp i LokalTapiola 13.5.2025.
Antikainen fortsatter dven som verkstallande direktor for LokalTapiola Tjanster Ab.

Antti Pulkkanen tilltradde som verkstallande direktor for LokalTapiola Skadebolag 1.8.2025.

Soile Pusa tilltrader som verkstallande direktor for LokalTapiola Savo i september 2025.
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Nyckeltal 1.1-30.6.2025

Siffrorna ar oreviderade.

LokalTapiola-gruppen
Gruppens resultat och solvens
Rérelseresultat, miljoner €
Totalresultat, miljoner €
Kapitaltackningsgrad i slutet av rapportperioden, %
Gruppens skadeforsakringsverksamhet
Premieinkomst, miljoner €
Andring, %
Premieinkomst for direktforsékring, miljoner €
Andring, %
Totalkostnadsprocent exklusive berdkningsriantekostnad
Riskprocent
Omkostnadsprocent

LokalTapiola Skadebolag
Premieinkomst, miljoner €
Andring, %
Premieinkomst for direktforsékring, miljoner €
Andring, %
Totalkostnadsprocent exklusive berakningsrantekostnad
Riskprocent
Omkostnadsprocent
Nettointadkt av placeringsverksamheten enligt gangse varden, %
Rérelseresultat, miljoner €
Totalresultat, miljoner €
Kapitaltackningsgrad i slutet av rapportperioden, %

LokalTapiola Livbolag
Premieinkomst, miljoner €
Andring, %
Nettointadkt av placeringsverksamheten enligt gangse varden, %
Rérelseresultat, miljoner €
Totalresultat, miljoner €
Kapitaltackningsgrad i slutet av rapportperioden, %

Koncernen LokalTapiola Kapitalférvaltning
Omsattning, miljoner €

Rérelseresultat, miljoner €
Kostnads-avkastningsrelation, %

Tillgangar foérvaltade av koncernbolagen i slutet av rapportperioden (brutto),

miljarder €

LokalTapiola Finans
Rérelseresultat, miljoner €
Finansieringsportféljen i slutet av rapportperioden, miljarder €
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1035
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1019
6,1
95,2
65,3
29,9
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326
29
269
6,4
97,6
72,9
24,7
19
74
69
327
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219

6,2

0,9

60

57
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30,9
-1,7
94,2
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1-6/2024

142
252
199

981
7.9
961
8,6
102,6
71,8
30,8

1-6/2024
317
2,6
253
5,6
105,5
79,7
25,8
2,7
68

78
363

1-6/2024
206

15,6

0,7

70

53

254

1-6/2024
29,2
-2,3
95,9

30,5

1-6/2024
4,8
24

1-12/2024

631
836
202

1533
6,9
1511
7.3
96,2
66,3
29,9

1-12/2024
330
25
263
34
92,1
64,9
27,2
9,4
280
325
353

1-12/2024
416

24,8

6,1

218

233

273

1-12/2024
60,0
-2,7
92,9

32,3

1-12/2024
13,3
2,5



