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LdhiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtion kestdvdn
sijoitustoiminnan periaatteet

Tassd dokumentissa kuvataan L&hiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtion (LdhiTapiola
Henkiyhtid) kestdvdn sijoitustoiminnan periaatteita sekd kestdvyysriskeihin sisdltyvid
toimintaperiaatteita ja pddasiallisten haitallisten vaikutusten huomioimisen periaatteita.
NGitd periaatteita sovelletaan  LdhiTapiola  Henkiyhtion  sijoitustoiminnassa  ja
vakuutusneuvonnassa.  Vakuutusneuvonnassa huomioidaan vain  sille  madritellyissa
kappaleissa mainitut toimintaperiaatteet.

Tama dokumentti on hyvdksytty LdhiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtion hallituksessa
26.03.2025. Kestdvdn sijoitustoiminnan toimintaperiaatteiden ajantasaisuus tarkistetaan
vuosittain ja pdivitetddn tarvittaessa.

1 Yleistd vastuullista sijoittamista ohjaavista periaatteista LdhiTapiola-ryhmdssd

LahiTapiola-ryhmdn vakuutusyhtididen vastuullista sijoittamista ohjaavat ryhmdan yleiset
periaatteet, politiikat, omistajatahto ja ryhmdstrategia, LdhiTapiolan vastuullisuusohjelma
2022-2026, hallitusten hyvaksymdt vakuutusyhtididen sijoitussuunnitelmat, L&hiTapiola-
ryhmdn  vakuutusyhtididen vastuullisen sijoitustoiminnan  periaatteet, ja LdhiTapiola
Henkiyhtion omistajaohjauksen periaatteet.

2 Kestdvyysriskeihin sisdltyvat toimintaperiaatteet

2.1 Kestdvyysriskin mddritelma

Kestdvyysriskilld tarkoitetaan ympdristéon, yhteiskuntaan tai hallintotapaan liittyvad
tapahtumaa tai olosuhdetta, jonka toteutumisella saattaisi olla olennainen kielteinen vaikutus
sijoituksen arvoon. Tdllaisia tapahtumia voivat olla esimerkiksi s@dn Aadri-ilmididen
aiheuttamat fyysiset riskit tai esimerkiksi lainsddddnndén tai teknologian muutoksista
aiheutuvat transitioriskit sijoituskohteiden toiminnalle. Tdllaisia tapahtumia sosiaalisten
riskien osalta ovat, muun muassa tydntekijdiden oikeuksien heikkous tai hyvan hallintotavan
periaatteiden pettdminen esimerkiksi korruption, vddrinkdytdsten tai epdtdydellisten
prosessien muodossa tai ihmisoikeuksien loukkaaminen. Kestdvyysriskien vaikutukset
tuottoon voivat olla merkittdvat, jos sijoituskohde on laiminlyonyt riskienhallinnan ja
varautumisen riskeihin.
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Keinoja  hallita  kestdvyysriskej@  ovat  esimerkiksi  riskitekijéiden  huomioiminen
sijoitusprosessissa, riskinottohalukkuuden madrittdminen sekd riskien vdhentdminen
aktiivisen omistajuuden avulla. Myds sddntely, kansainvdliset normit, viranomaissuositukset,
ja sopimukset ohjaavat kestdvyysriskien hallintaa.

2.2 Toimintaperiaatteet kestdvyysriskien huomioon ottamiseksi sijoituksia
koskevassa pddatoksentekoprosessissa

2.21 Sijoitusstrategia ja -prosessit

Tavoitteenamme on parantaa sijoitussalkun kestdvyystekijéiden ja -riskien ohjaavuutta
strategisen allokaation eli pitkdn aikavdlin sijoitustavoitteiden muodostamisessa. Muuttuva
yhteiskunta ja ympdristd vaikuttavat tulevaisuudessa entistd voimakkaammin kdytettdvissa
olevien resurssien mdadrddn, resurssien globaaliin allokointiin ja talouskasvun tasoon. TGdmdn
kehityksen myo6td esimerkiksi myds transitio- eli siirtymdriskit ja fyysiset riskit kasvavat.

LahiTapiola Henkiyhtion sijoitusstrategiassa mddritetddn yhtidon strateginen allokaatio,
riskinottoon liittyvid limiittejd sekd vastuullisen sijoitustoiminnan periaatteet ja niihin liittyvat
tavoitteet. Pyrimme eri tyyppisten taloudellisten- ja riskiskenaarioiden avulla tunnistamaan ja
arvioimaan kestdvyystekijéiden vaikutusta eri omaisuusluokkien pitkdn aikavdlin tuottoihin ja
riskeihin. Tavoitteenamme on parantaa kestdvyystekijoiden ja -riskien ohjaavuutta
strategisen allokaation eli pitkdn aikavdlin sijoitustavoitteiden muodostamisessa. Kehitdmme
my®ds uusia toimintatapoja kestdvyysriskien tunnistamista ja mittaamista varten.

Aktiivinen omistajuus on yksi LdhiTapiola-ryhmdn  vakuutusyhtididen vastuullisen
sijoitustoiminnan periaatteista ja silld voidaan myds pyrkid hallitsemaan kestdévyysriskejd.
LahiTapiola Henkiyhtion aktiivisen omistajuuden toimintatavat ovat: tapaamiset
kohdeyhtididen johdon kanssa, yhtiokokouksiin osallistuminen, mahdolliset hallitusjdsenyydet
strategisiksi luokitelluissa sijoituksissa sekd tarvittaessa suora vaikuttaminen yhtidihin tai
vaikuttaminen yhtidihin yhdessd muiden sijoittajien kanssa. LdhiTapiola Henkiyhtién
omistajoohjauksen periaatteissa kerrotaan lisdd, miten nditd toimintatapoja toteutetaan.

Hallitsemalla kestdvyysriskejd sijoituskohdevalinnassa ja sijoitussalkun rakentamisessa voi
vaikuttaa positiivisesti sijoitusten tuotto- tai riskiprofiiliin pitkdlld tdhtdimelld. LahiTapiola
Henkiyhtion sijoitustoiminnassa huomioidaan sijoitus- ja rahoituskohteiden kestdvyystekijat
ja -riskit. Ndiden arvioinnissa huomioidaan eri omaisuusluokkien ominaispiirteet sekd pyritddn
huomioimaan myds sijoitus- tai rahoituskohteen koko arvoketju. Sijoitus- tai rahoituskohteen
arvoketjusta saatavilla olevan tiedon madrd ja tiedon laatu voivat kuitenkin olla niin rajalliset,
ettei kestdvyysriskejd pystytd arvioimaan riittdvasti. Kehitdmme uusia toimintatapoja sekd
prosesseja sitd mukaa kuin mitattavaa tietoa sijoituskohteista on saatavilla. LdhiTapiola
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Henkiyhtid ei sijoita sijoituskohteisiin, joihin liittyvat kestdvyysriskit on arvioitu liiallisiksi ja
niiden mahdolliset tuotto- ja/tai riskivaikutukset hallitsemattomiksi.

2.2.2 Arvopaperisijoitukset

LahiTapiola Henkiyhtié ostaa LdhiTapiola Varainhoitokonserniin kuuluvalta LdhiTapiola
Varainhoito Oy:Itéd (LahiTapiola Varainhoito) tdyden valtakirjan varainhoitopalveluna
arvopaperisalkunhoitoon ja sijoitustoiminnan  toteutukseen liittyvat palvelut sekd
sijoitustoimintaan liittyvid oheispalveluja. LahiTapiola Henkiyhtio edellyttdd, ettd LahiTapiola
Varainhoito sitoutuu noudattamaan LdhiTapiola-ryhmdn vastuullisen sijoitustoiminnan
periaatteita sekd LdahiTapiola Henkiyhtion kestdvan sijoitustoiminnan periaatteita
hoitaessaan LahiTapiola Henkiyhtion arvopaperisalkkuja. LahiTapiola Varainhoitokonsernilla
on lisdksi omat kestdvdn sijoitustoiminnan periaatteet, jotka sisdltdvat kestdvyysriskien
arvioimiseen sekd pddasiallisten haitallisten kestdvyysvaikutusten huomioimiseen liittyvid
toimintaperiaatteita. LahiTapiola Varainhoidolla on myos omaisuuslaji-  ja
salkunhoitomallikohtaiset poissulkuperiaatteet.

LahiTapiola Henkiyhtié edellyttdd, ettd LdhiTapiola Varainhoito huomioi sijoituskohteelle
olennaiset kestévyysriskit ja pd&dasialliset haitalliset kestdvyysvaikutukset (PAI) listatuissa
osake- ja korkosijoituksissa. LahiTapiola Varainhoidolta edellytetddn varainhoitosalkun osalta
vuosittaista raportointia arvopaperisijoitusten kestdvyysriskeistd sekd pddasiallisista
haitallisista kestdvyysvaikutuksista.

2.2.3 Kiinteistosijoitukset

LahiTapiola Henkiyhtié ostaa LdhiTapiola Varainhoitokonserniin kuuluvalta LdhiTapiola
Kiinteistévarainhoito  Oy:ltd (L&hiTapiocla  Kiinteistdvarainhoito) tdyden  valtakirjan
omaisuudenhoitopalveluna  kiinteistdsijoitusten  salkunhoitopalvelut  sijoitustoimintaan
liittyvine  oheispalveluineen. LdhiTapiola  Henkiyhtié edellyttdd, ettd LdhiTapiola
Kiinteistdvarainhoito sitoutuu noudattamaan LahiTapiola-ryhman vastuullisen
sijoitustoiminnan periaatteita ja LdhiTapiola Henkiyhtion kestdvdn sijoitustoiminnan
periaatteita  hoitaessaan  LdhiTapiola  Henkiyhtion  sijoitussalkkuja.  LdhiTapiola
Kiinteistdvarainhoito noudattaa myds LdhiTapiola Varainhoitokonsernin omia kestdvdn
sijoitustoiminnan periaatteita.

LahiTapiola Henkiyhtid edellyttdd, ettd LdahiTapiola Kiinteistdvarainhoito huomioi
kiinteistOsijoitusten kestdvyysriskien arvioimisessa ilmastomuutoksen hillitsemiseen ja
ilmastonmuutoksen sopeutumiseen liittyvat toimenpiteet sekd kestdvyysriskien vaikutuksen
tuotto-odotuksiin.
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224 Pddomasijoitukset

LahiTapiola Henkiyhtid sijoittaa LdhiTapiola Varainhoitokonserniin kuuluvan LdhiTapiola
Vaihtoehtorahastot Oy:n (L&hiTapiola Vaihtoehtorahastot) hallinnoimiin pddoma- ja
velkapddomarahastoihin. LdhiTapiola Henkiyhtid ostaa myés pddomasijoitustoiminnan
palveluita pddoma- ja velkapddomarahastoihin liittyen LdhiTapiola  Keskindinen
Vakuutusyhtiéltd (L&dhiTapiola Vahinkoyhtid). LdhiTapiola Henkiyhtié edellyttdd, ettd
LahiTapiola  Varainhoito sitoutuu noudattamaan  LdhiTapiola-ryhmdn  vastuullisen
sijoitustoiminnan  pericatteita ja LdhiTapiola Henkiyhtion kestdvdn sijoitustoiminnan
periaatteita hoitaessaan LahiTapiola Henkiyhtion sijoituksia. LdhiTapiola Vaihtoehtorahastot
noudattaa lisdksi LdhiTapiola Varainhoitokonsernin omia kestdvdn sijoitustoiminnan
periaatteita. LdhiTapiola Vahinkoyhtidlld on LdhiTapiola Henkiyhtiotd vastaavat kestdvdn
sijoitustoiminnan  pericatteet, joita se noudattaa  sijoitustoiminnassaan  sekd
pddomasijoitustoiminnan palveluissaan.

Pddoma- ja velkapddomarahastoista ei vield ole olemassa riittdvan luotettavaa
kestdvyystekijoihin vaikuttavaa tietoaq, ettd kestdvyysriskejd voitaisiin arvioida ja mitata. Siksi
L&ahiTapiola Henkiyhtion sijoitustoiminnassa annetaan pddoma- ja
velkapddomarahastosijoituksissa rahastovalinnalle erityinen painoarvo. Rahastoista sekd
rahastokumppaneista tehdddn kattava due diligence-tarkastus, jonka osana arvioidaan
rahastokumppanin vastuullisen sijoittamisen toimintamallia. Salkunhoito seuraa myds
rahastokumppaneiden kestdvyystavoitteita sekd vastuullisuuteen liittyvdd raportointia.

LahiTapiola Henkiyhtié edellyttdd LdhiTapiola Vaihtoehtorahastoilta sekd LdhiTapiola
Vahinkoyhtidltd, ettd rahastovalinnassa ja rahastokumppanivalinnassa tehdddn analyysi,
jossa arvioidaan vdhintddn edelld mainittujo asioita sekd seurataan rahaston
kestdvyystavoitteiden toteutumista sekd vastuullisuuteen liittyvdd raportointia. LahiTapiola
Henkiyhtidlle raportoidaan pddoma- ja velkapddomarahastojen vastuullisesta osana
sijoittajaraportointia.

2.2.5 Rahoitus

LahiTapiola Henkiyhtié ostaa LdhiTapiola Vahinkoyhtidltd suoraan rahoittamiseen liittyvdn
sijoitustoiminnan  toteutukseen liittyvdt palvelut sekd sijoitustoimintaan  liittyvid
oheispalveluja. Rahoitus voi olla oman tai vieraan pddoman ehtoista. LdhiTapiola
Vahinkoyhtiélld on LdhiTapiola Henkiyhtiotd vastaavat kestdvdn sijoitustoiminnan
periaatteet mitd se noudattaa sijoitus- ja rahoitustoiminnassaan sekd suoraan
rahoittamiseen liittyvissd palveluissaan. LahiTapiola Vahinkoyhtié on sitoutunut LdhiTapiola-
ryhmdn vastuullisen sijoitustoiminnan periaatteisiin ja se raportoi LdhiTapiola Henkiyhtidlle
rahoittamiseen liittyvistd kestdvyystekijoista.

LahiTapiola Vahinkoyhtion yritysasiakasrahoitus hallinnoi LahiTapiola Rahoitusyhtié | Ky ja
LahiTapiola Rahoitusyhtié Il Ky-rahastoja (LTR | Ky ja LTR Il Ky), mik& rahoittavat auto- ja



@ LAHITAPIOLA

konerahoitusta tarjoavaa LahiTapiola Rahoitusyhtié Oy:té (LéhiTapiola Rahoitus). LahiTapiola
Henkiyhtid on sijoittajana LTR | Ky:ssd ja LTR Il Ky:ssd.

LahiTapiola Henkiyhtio edellyttdd, ettd LéhiTapiola Vahinkoyhtidn yritysasiakasrahoituksessa
huomioidaan rahoituskohteen tai laina-asiokkaan kestdvyystekijat sijoitusprosessissa osana
potentiaalisen  rahoituskohteen  kestdvyysanalyysid  sekd  sijoituspddtostd. Myds
rahoituskohteiden kestdvyystavoitteiden toteutumista sekd kestdvyysraportointia tulee
seurata sadnnollisesti.

LahiTapiola Rahoitus noudattaa toiminnassaan LahiTapiola-ryhmdn vastuullisuusperiaatteita
ja liiketoimintaperiaatteita. Se on mukana valtion ja autoalan Green Deal -
ilmastosopimuksessa, jonka tavoitteena on edistdd lilkenteen hiilidioksidipddstéjen
v@hentdmistd, ajoneuvojen energiatehokkuuden parantumista sekd vaihtoehtoisten
kdyttévoimien yleistymistd. LdhiTapiola Rahoitus on sitoutunut tavoittelemaan oman
toiminnan hiilineutraaliutta vuoteen 2025 mennessd ja pyrkii pienentdmadn hiilijalanjdlkeddn
jarjestelmallisesti. Yritysasiakasrahoitus raportoi LTR | Ky:n ja LTR Il Ky:n saatavilla olevista
kestdvyystekijoistd vuosittain sijoittajille, sijoitustoiminnon johtoryhmdlle ja L&hiTapiolan
Henkiyhtion hallitukselle. LahiTapiola Rahoitus raportoi vastuullisuudestaan julkisesti osana
toimintakertomustaan.

2.2.6 LdhiTapiola-ryhmdén ulkopuoliset sijoituskohteet

LahiTapiola Henkiyhtic tarjoaa sijoitusvakuutusten sijoituskohteeksi myds muiden
sijoituspalveluntarjodjien kuin LdhiTapiola Varainhoitokonsernin hoitamia sijoituskohteita.
Sijoitusvakuutuksen sijoituskohteet ovat aina LdhiTapiola Henkiyhtion ennakkoon
hyvdksymid. Sijoituskohteiksi  hyvdksytddn vain  sijoituskohteita, jotka tdyttdvat
vakuutusyhtidlain asettamat vaatimukset. Sijoituskohteita hoitavat sijoituspalveluntarjoajat
tai sijoituskohteita hallinnoivat rahastoyhtiot valitaan huolellisesti ja valinnassa huomioidaan
myds palveluntarjoajan vastuullisuus sekd sijoituspalveluntarjoajon vastuullisen sijoittamisen
toimintamallit. LdhiTapiola Henkiyhtié edellyttdd, ettd palveluntarjogjat tarjoavat
tuotteistaan kattavat ja lapindkyvat vastuullisuustiedot, muun muassa tiedot pddasiallisten
haitallisten vaikutusten huomioon ottamisesta sekd kestdvyysriskeistd.

Sijoituskohteiden  kestdvyysriskien  huomioon  ottamisesta  sijoituksia  koskevassa
pddtoksentekoprosessissa  on  saatavissa  lisdtietoa  sijoituskohdetta  hallinnoivan
palveluntarjoajan verkkosivuilta.



@ LAHITAPIOLA

2.3 Toimintaperiaatteet kestdvyysriskien huomioon ottamiseksi
vakuutusneuvonnassa

Vakuutusneuvonnassa annetaan vakuutuksenottajalle ennen sopimuksen syntymistd yleisella
tasolla tietoa kestdvyysriskeistd ja niiden mahdollisista vaikutuksista sijoituksen tuottoon.
Kestdvyysriskeistd ei toistaiseksi anneta vakuutuksenottajalle sijoituskohdetason tietoaq, ellei
vakuutuksenottaja valitse sijoituskohteeksi  kestdvyyttd edistavad tai  kestdvdd
sijoituskohdetta, siltd osin, kun niitd on sijoituskohteina tarjolla, jolloin sijoituskohteesta
annetaan erikseen kestdvyyteen liittyvien tietojen antamisesta rahoitus- palvelusektorilla
annetun asetuksen (20719/2088) edellyttédmdat tiedot ennen sopimuksen syntymistd.
Kestdvyysriskit huomioidaan vakuutusneuvonnassa kartoittamalla asiakkaan
kestdvyystekijoihin liittyvat mieltymykset.

3 Haitallisten kestdavyysvaikutusten huomioiminen

Padasiallisilla  haitallisilla  kestdvyysvaikutuksilla  (PAI)  tarkoitetaan sijoituskohteiden
toiminnasta mahdollisesti suoraan tai vdlillisesti aiheutuvia negatiivisia vaikutuksia
ympdristolle, yhteiskunnalle tai sosiaadlisille tekijdille. Merkittavimpid ympdristdon kohdistuvia
haitallisia  kestdvyysvaikutuksia  ovat  ilmastonmuutoksen  vaikutukset,  luonnon
monimuotoisuuden vdheneminen, jdatteiden ja pddstdjen lisGdntyminen sekd vesistdjen
saastuminen. Merkittdvimpid sosiaalisia ja yhteiskuntaan kohdistuvia kestdvyyshaittoja ovat
puutteet tyontekijdoikeuksien, tasa-arvoisen palkkauksen ja = monimuotoisuuden
toteutumisessa sekd rikkeet ihmisoikeuksia vastaan. Merkittdvimpid hyvddn hallintotapaan
kohdistuvia pddasiallisia haitallisia kestdvyysvaikutuksia ovat korruptio ja yritysten hallitusten
riittdmattdmadn riippumattomuuteen liittyvat riskit.

LahiTapiola Henkiyhtid ei toistaiseksi ota huomioon sijoituspddtdsten haitallisia vaikutuksia
kestdvyystekijoihin. LdhiTapiola Varainhoito ottaa huomioon sijoituspddtdsten haitallisia
vaikutuksia  kestdvyystekijéihin  osassa  hallinnoimaansa  LdhiTapiola  Henkiyhtidn
sijoitussalkkua. Lisdtietoa miten LahiTapiola Varainhoito huomioi pddasialliset haitalliset
kestdvyysvaikutukset sijoituspddtoksissddn voi |6ytdd LahiTapiola Varainhoitokonsernin
kestdvdn sijoitustoiminnan periaatteista, jotka on julkaistu LdhiTapiolan verkkosivuilla.

LahiTapiola Kiinteistdvarainhoito ei huomioi pddasiallisia haitallisia kestdvyysvaikutuksia
sijoituspddtoksissd koskien kommandiittiyhtidmuotoisia kiinteistérahastoja, silld kyseiset
rahastot on perustettu jo aikaisemmin. LdhiTapiola Kiinteistévarainhoito tarkastelee
pddsiallisten haitallisten kestdvyysvaikutusten huomioimista uusissa perustettavissa
kiinteistorahastoissa rahastokohtaisesti.

LahiTapiola Vahinkoyhtion yritysasiakasrahoitus ei toistaiseksi ota sijoitusprosessissaan
huomioon sijoituspddtdsten haitallisia vaikutuksia kestavyystekijéihin, koska markkinoilta ei
ole vield saatavissa riittdvan luotettavaa kestdvyystekijéihin vaikuttavia tietoja.
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4 Kestdvyysmieltymysten huomioiminen vakuutusneuvonnassa

LahiTapiola Henkiyhtié kartoittaa asiakkaan kestdvyyteen liittyvdt mieltymykset ja
suosittelee asiakkaalle vain niiden mukaisia sijoituskohteita. Kestdvyysmieltymyksillé
tarkoitetaan asiakkaan valintaa siitd, sisdllytetddnké hdnelle annettavaan suositukseen
tuotteita, jotka ovat sitoutuneet sijoittamaan tietyn vdhimmdismddarédn  EU:n
taksonomialuokittelun mukaisiin ympdriston kannalta kestdviin kohteisiin; tuotteita, jotka
ovat sitoutuneet tekemddn tietyn vahimmdismddrdn EU:n tiedonantoasetuksen mukaisia
kestdvid sijoituksia; tai tuotteita, joissa huomioidaan pddasialliset haitalliset vaikutukset
kestdvyystekijoihin.

Padasialliset haitalliset vaikutukset kestdvyystekijéihin huomioidaan vakuutusneuvonnassa
siten, ettd asiokas maddrittdd, sisdllytetddnkd hdnelle annettavaan suositukseen vain
tuotteita, joiden sijoitustoiminnassa ne on  huomioitu. Tuotteita ei aseteta
paremmuusjdrjestykseen pddasiallisten haitallisten kestdvyysvaikutusten huomioimisen
osalta.  Mieltymykset  kartoitetaan  asiakkaalle  tehtdvdn  asianmukaisuus-  ja
soveltuvuusarvioinnin yhteydessd.

Sijoitusvakuutuksen vakuutuksenottajo voi vaikuttaa sijoituksensa kestdvyystekijoihin
valitsemalla  sijoitusvakuutuksen sijoituskohteiksi kestdvyyttd edistdvid tai kestdvid
sijoituskohteita siltd osin, kun niitd on sijoituskohteina tarjolla.
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