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Tilintarkastuskertomus

Keskindinen Vakuutusyhtié Turvan yhtidkokoukselle
Tilinpaatoksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Keskindinen Vakuutusyhtio Turvan (y-tunnus 0211695-5) tilinpaatoksen tilikaudelta
1.1.-31.12.2017. Tilinpa&tos sisaltda seka konsernin ettéd emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskel-
man ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitamme, ettd tilinpaatés antaa oikean ja riittdvan kuvan yhtion toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien saannésten mu-
kaisesti ja tayttda lakisaateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton hallitukselle annetun liséraportin kanssa.
Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaétdksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia yhtidstd niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka
koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset
velvollisuutemme.

Yhtidlle suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja késityksemme mukaan ol-
leet Suomessa noudatettavien, naita palveluja koskevien sdannésten mukaisia, emmeka ole suorittaneet EU-
asetuksen 537/2014 5. artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja. Suorittamamme muut kuin tilin-
tarkastuspalvelut on esitetty emoyhtion osalta tilinpaatoksen liitetiedossa 20 ja konsernin osalta liitetiedossa
36.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen so-
veltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme laajuuteen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Olennaisuus on maaritetty perus-
tuen ammatilliseen harkintaamme ja se ohjaa tarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden maa-
rittdmisessa, seka todettujen virheellisyyksien vaikutusten arvioimisessa suhteessa tilinpaatékseen kokonai-
suutena. Olennaisuuden taso perustuu arvioomme sellaisten virheellisyyksien suuruudesta, joilla yksin tai
yhdessé voisi kohtuudella odottaa olevan vaikutusta tilinpdatéksen kayttdjien tekemiin taloudellisiin paatok-
siin. Olemme ottaneet huomioon myds sellaiset virheellisyydet, jotka laadullisten seikkojen vuoksi ovat mie-
lestamme olennaisia tilinpaatdksen kayttajille.

Merkittdvimmat arvioidut olennaisen virheellisyyden riskit

Olemme alla kuvanneet arviomme merkittdvimmistd olennaisen virheellisyyden riskeistd, mukaan lukien vaa-
rinkaytéksestéd johtuvan olennaisen virheellisyyden riskeistd, sekd esittdneet yhteenvedon siitd, miten
olemme toimineet naiden riskien johdosta.
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MERKITTAVIMMAT ARVIOIDUT OLENNAISEN  KUINKA OLEMME TOIMINEET NAIDEN RISKIEN

VIRHEELLISYYDEN RISKIT

JOHDOSTA

1 Vakuutustekninen vastuuvelka (tilinpdatoksen laatimisperiaatteet s. 39-44)

Vakuutusyhtiélain 9 luvun mukainen vakuutustek-
ninen vastuuvelka on taseen velkojen merkittavin
era.

Vakuutusteknisen vastuuvelan laskennan perus-
tana on monimutkaisia vakuutusmatemaattisia
laskentamalleja ja johdon harkintaa edellyttavia
oletuksia, jotka liittyvat mm. eldkemuotoisissa va-
kuutuslajeissa vakuutettujen elinidn odotteeseen
ja kaytettavaan diskonttauskorkokantaan. Elake-
muotoisten vahinkojen korvausvastuun lasken-
nassa kaytettavan diskonttokoron maarittdminen
ja vahinkotapahtumien arviointi on tehtava turvaa-
vasti.

Vastuuvelan laskenta perustuu useiden eri tieto-
jarjestelmien tuottamiin tietoihin ja niiden yhdiste-
lyyn. Tietokannat ovat laajoja ja jarjestelmien ka-
sitteleméat tietomaéarat suuria.

Naiden tekijoiden perusteella vastuuvelka on arvi-
oitu tilintarkastuksessa eraksi, johon sisaltyy olen-
naisen virheellisyyden riski.

Olemme arvioineet vakuutusteknisen vastuuvelan
kirjaamiseen ja laskentaan liittyvia periaatteita ja
laskentaprosessia.

Vakuutusmatemaatikkomme on osallistunut tar-
kastukseen ja arvioinut kaytettyjen oletusten ja me-
netelmien asianmukaisuutta, muun muassa arvioi-
malla erityisesti kollektiivivarauksen ja korvauska-
sittelyvarauksen laskentakaavojen loogisuutta.

Liséksi olemme kadyneet Iapi vastuuvelan kirjanpi-
dollisen kasittelyn asianmukaisuutta ja arvioineet
vastuuvelkaa koskevien liitetietojen oikeellisuutta.

2 Sijoitusten arvostus (tilinpaitdksen laatimisperiaatteet s. 49)

Sijoitusomaisuus muodostaa taseen varoista mer-
kittdvan eran.

Sijoitukset arvostetaan tilinpaatéksessa paasaan-
toisesti alkuperdiseen hankintamenoon tai, kuten
kiinteistot, suunnitelman mukaisin poistoin vahen-
nettyyn hankinta-arvoon tai edellé mainittuja alem-
paan kaypaan arvoon.

Tilinpaatoksen liitetiedoissa esitetadn sijoitusten
kirjanpitoarvojen lisaksi sijoitusten kaypd arvo
seka sijoitusten nettotulos kdyvin arvoin.

Omaisuuserien kayvat arvot perustuvat joko mark-
kinanoteerauksiin tai yleisesti hyvaksyttyjen peri-

Olemme arvioineet yhtién soveltamien tilinpaatos-
periaatteiden ja arvostusmenetelmien asianmu-
kaisuutta.

Olemme testanneet arvopapereiden, johdannais-
ten ja kiinteistéomaisuuden kirjaamiseen ja arvos-
tusprosessiin liittyvia sisaisia kontrolleja.

Tarkastuksen yhteydessa olemme myds verran-
neet sijoitusomaisuuden arvostuksessa kaytettyja
kdypia arvoja ulkopuolisiin hintanoteerauksiin ja
muiden sovellettujen arvostusmenetelmien anta-
miin tuloksiin seka arvioineet yhtién omien arvos-
tusmenettelyjen asianmukaisuutta.
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aatteiden mukaisesti maaritettyihin kaypiin arvioi- Lisaksi olemme arvioineet sijoitusomaisuutta kos-
hin. Sijoitusten kdyvan arvon maarittdmiseen liittyy  kevien liitetietojen oikeellisuutta.
harkinnanvaraisuutta erityisesti niiden omaisuus-

erien ja instrumenttien osalta, joiden markkina-ar-

voa ei saada julkisista markkinanoteerauksista;

naitad ovat esim. padoma- ja kiinteistdsijoitukset.

Sijoitusomaisuuden huomattavan tasearvon seka
sen arvostamiseen liittyvan harkinnan-varaisuu-
den johdosta sijoitusomaisuus ja sen esittdminen
on madritelty tilintarkastuksen kannalta eraksi, jo-
hon siséltyy olennaisen virheellisyyden riski.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettad se antaa oikean ja riittdvan kuvan
Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien sdanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisaatei-
set vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myds sellaisesta sisdisesta valvonnasta, jonka ne kat-
sovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheestd johtuvaa
olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpdatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan yhtion kykya jatkaa toimintaansa
ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpaatos
on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi
jos yhtié aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaitdksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpdatoksessa kokonaisuutena vaarinkayték-
sesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka siséltaa lausun-
tomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siit3, etta olennainen virheellisyys
aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi
aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa
voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilinpaatoksen perus-
teella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kaytamme ammatillista harkintaa ja sai-
lytimme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpaétéksen olennaisen virheelli-
syyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme néaihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja han-
kimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.
Riski siita, ettd vaarinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin
riski siita, ettd virheesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytékseen voi
liittya yhteistoimintaa, vaarentamista, tietojen tahallista esittdmatta jattamista tai virheellisten tietojen esit-
tamista taikka sisaisen valvonnan sivuuttamista.

— Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisadisesta valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoi-
tuksessa, etta pystyisimme antamaan lausunnon yhtién sisdisen valvonnan tehokkuudesta.
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— Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien kir-
janpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtopaéttksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatés
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perus-
teella johtopaatéksen siitd, esiintyyké sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvéa olennaista epévar-
muutta, joka voi antaa merkittdvaa aihetta epailld yhtiéon kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtop&atok-
semme on, ettd olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittda tilintarkastuskertomukses-
samme lukijan huomiota epdvarmuutta koskeviin tilinpdatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavar-
muutta koskevat tiedot eivat ole riittdvia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatoksemme perustuvat tilin-
tarkastuskertomuksen antamispaivaan mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtu-
mat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei yhtié pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittdmistapaa,
rakennetta ja siséltoa ja sitd, kuvastaako tilinpdatés sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
ettd se antaa oikean ja riittavan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta sekd merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet
Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Olemme toimineet Keskindinen Vakuutusyhtié Turvan yhtiékokouksen valitsemana tilintarkastajana vuodesta
2013 alkaen yhtajaksoisesti 5 vuotta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa toimintakertomuksen.
Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja téta tehdes-
samme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta suoritetta-
essa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista. Velvolli-
suutenamme on liséksi arvicida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien sdénnosten
mukaisesti.

Lausuntonamme esitdmme, etta toimintakertomuksen ja tilinpdatéksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta toi-
mintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdannésten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tydn perusteella johtopaatdksen, etté toimintakertomuksessa on olennainen vir-
heellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.
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